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 : الملخص
تھدُف الدّراسة إلى بیان واقع إدارة السیولة في النوافذ الإسلامیة المنبثقة عن البنوك التقلیدیة، خاصة وأن ھذه 
النوافذ تكون ضمن ھیكل البنك ومستقلة عنھ مالیا وإداریا، وبھذا فھي بحاجة إلى إدارة سیولتھا بصفة مستقلة؛ بین 

ذلك في إطار مقاصد الشریعة المتعلقة بالمال والحث على رواجھ  ما تستقطبھ من أموال وبین ما توظفھ، ویحدث كل
-20وكیفیة إدارة سیولتھا، في ظل النظام  BNAوعدم اكتنازه، مع ضرب نموذج للنافذة الإسلامیة المنبثقة عن بنك 

  الذي سمح للبنوك العمومیة الجزائریة بمزاولة عملیات الصیرفة الإسلامیة. 02
  .02-20النظام مقاصد الشریعة؛ ؛ الإسلامیة؛ الصیرفة الإسلامیةرة السیولة؛ النافذة إدا الكلمات المفتاحیة:

Abstract: 
The study aims to demonstrate the reality of liquidity management in the Islamic windows 

emanating from traditional banks s structure and is financially and administratively independent 
of it, Thus, it needs to manage its liquidity independently between its funds and its employment. 
and all of this takes place within the framework of the Shari 'a's purposes of money, incitement 
to its desirability and non-hoarding, With a model of BNA Bank's Islamic window and how to 
manage its liquidity under the 20-02 regime, which allowed Algerian public banks to engage in 
Islamic banking. 
Key words: liquidity management; Islamic Window; Islamic banking; sharia purposes; 
System 20-02. 

  مقدمة:
ظھرت المصارف الإسلامیة على المستوى العالمي وأبرزت مكانتھا على الساحة المصرفیة، ونالت 
ثقة كثیر من الأفراد والھیئات الاقتصادیة، وھذا ما دعا كثیرا من الدول إلى نھج طریق الصیرفة الإسلامیة، 

ة ى مستوى البنوك العمومیومنھا الدولة الجزائریة التي أعطت الضوء الأخضر لفتح النوافذ الإسلامیة عل
، الذي یحدد العمیلات البنكیة المتعلقة بالصیرفة الإسلامیة وقواعد 02-20التقلیدیة من خلال إصدار النظام 

ممارستھا من طرف البنوك والمؤسسات المالیة، على غرار مصرفین إسلامیین متواجدان على الساحة 
                                                        

 المرسل المؤلف.  -1
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أن الاستقلالیة المالیة والاداریة لھذه النوافذ الإسلامیة الجزائریة، وھما بنك البركة ومصرف السلام، غیر 
جعل من إدارة سیولتھا أمرا مستقلا أیضا عن البنك الأم، وھذا لاختلاف العقائد والمبادئ بینھما، فالبنك 

تعامل تالتقلیدي یتعامل بالفائدة أخذا وعطاء بینما النافذة الإسلامیة المنبثقة عنھ لا تتعامل بھذا المبدأ، وإنما 
بمنتجات الصیرفة الإسلامیة على غرار المشاركة والمضاربة، كما أن الودائع التي تودع في النافذة 
الإسلامیة تكون مستقلة، لھذا فالبنك ملزم بإدارة السیولة من جانبین، جانب متعلق بالھیكل التقلیدي الخاص 

  الإسلامیة ھو من نجاح الإدارة الفعّالة لسیولتھا.بھ، وجانب أخر متعلق بالنافذة الإسلامیة، ونجاح ھذه النوافذ 
  : الإشكالیة

تعتبر إدارة السیولة من أصعب العوائق التي تواجھ المصارف الإسلامیة، وتزداد ھذه الصعوبة في 
، باعتبار 02-20حالة النوافذ الإسلامیة التي تتعامل بمنتجات الصیرفة الإسلامیة، والتي أعلن عنھا النظام 

منبثقة عن البنك التقلیدي وتحت اسمھ، بینما تكون منفصلة عنھ مالیا وإداریا ومحاسبیاً، حیث یجب أن أنھا 
ا واقع م وعلیھ یمكن طرح السؤال الرئیس: تكون ھذه الإدارة موافقة للمقاصد المالیة في الشریعة الإسلامیة،

قاصد مع بیان علاقتھا بالم الإسلامیةذ في النوافإدارة السیولة المشتملة على منتجات الصیرفة الإسلامیة  
  ؟02-20المالیة في ظل النظام 

  :أھمیة الدّراسة
  تبرز أھمیة الموضوع في النقاط التالیة: 
انتشار النوافذ الإسلامیة في كثیر من البنوك التقلیدیة على المستوى العالمي، مما یجعلھا بحاجة الى إدارة  -

 النتائج المرجوة.سیولتھا بشكل فعال للوصول إلى 
استقلالیة النافذة الإسلامیة عن البنك الأم مالیا وإداریا ومحاسبیاً، یحتّم على البنك تخصیص إدارة متعلقة  -

 بالسیولة خاصة بالنافذة الإسلامیة خلافا للھیاكل الأخرى.
یع بالشراء والباعتماد كثیر من النوافذ الإسلامیة على صیغة واحدة لإدارة سیولتھا وھي المرابحة للأمر  -

 بالتقسیط، ویلاحظ ذلك على مواقعھا الرسمیة.
سیر الحكومة الجزائریة إلى تعمیم ثقافة الصیرفة الإسلامیة من خلال فتح النوافذ الإسلامیة، مما دعا إلى  -

  إعطاء أھمیة لإدارة ھذه النوافذ الإسلامیة بشكل مستقل.
  :الدّراسات السابقة

كانت حول إدارة السیولة في المصارف الإسلامیة،  -اطلاعي بحسب -أغلب الدراسات السابقة 
كالبحوث التي ناقشھا المجمع الفقھي الإسلامي في دورتھ العشرین حول إدارة السیولة في المصارف 
الإسلامیة، وكذلك أطروحات الدكتوراه ومن أبرزھا إدارة السیولة في المصارف الإسلامیة لأحمد عبد 

  ض المقالات ذات الصلة بالموضوع.العزیز الشثري، وكذا بع
أما فیما یتعلق بإدارة السیولة في النوافذ الإسلامیة فلم أجد من درس الموضوع بأي شكل من أشكال 

  البحث المعروفة، حیث ركزت جلّ الدراسات على الصیرفة الإسلامیة في المصارف الإسلامیة.
  :أھداف البحث

ة المصرفیة، والتي من أبرزھا ظھور النوافذ الإسلامیة دراسة بعض المستجدات التي طرأت على الساح -
 .02-20في ظل النظام 

ربط إدارة سیولة النوافذ الإسلامیة بالمقاصد الشرعیة التي أثبتھا الشرع الحنیف المتعلقة بالمال، وبیان  -
 مدى ترابطھا.
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 وافذ الإسلامیة.بیان واقع الصیرفة الإسلامیة في الجزائر من خلال دراسة إدارة السیولة في الن -

  المحور الأول: نظرة الشریعة الإسلامیة لإدارة السیولة
  الفرع الأول: مفھوم إدارة السیولة

المقصود بالسیولة ھي النقود وما یسھل تسییلھ وتحویلھ الى نقود مثل الأوراق المالیة، أما إدارة السیولة 
رة سعر، وبین استثمارھا وتوظیفھا بصوفھي تحقیق الملاءمة بین تحصیل السیولة بأقصر وقت وأفضل 

مجدیة ویختلف تحقیق السیولة بحسب التطبیقات المختلفة، فھي على سبیل المثال في المؤسسات: القدرة 
ترة وراق المالیة إلى نقود في فیة: الامكانیة الفعلیة لتحویل الأعلى تلبیة السحوبات، وفي الأسواق المال

. 1ستثماریة: اتاحة الاسترداد او توافر الرغبة في الاشتراك فیھماقصیرة، وفي الصكوك والصنادیق الا
وسنقتصر على مفھوم إدارة السیولة في المؤسسات، والذي ھو القدرة على تلبیة السحوبات، لأنھ یخدم 

  موضوع بحثنا في النوافذ الإسلامیة.
ة لرئیسیة للبنك وتھتم إداروأما إدارة السیولة في المصرف، فھي من أھم إدارات الأنشطة الاقتصادیة ا

السیولة في المصرف بإدارة السیولة على نطاق الشركات والمؤسسات لا الأفراد، لصعوبة إدارة السیولة 
من ناحیة الشركات والمؤسسات؛ لكثرتھا، وقلة أدواتھا، ویتوقف نجاح المصرف من عدمھ على جودة إدارة 

  .2السیولة في المصرف
نسبة للبنك كالقلب النابض الذي یضخ الدم في جسم الانسان، لا یستطیع أن وتعتبر إدارة السیولة بال

یعیش البنك بغیره، ولا بد من التوفیق بین آجال وكمیة الأموال السائلة الداخلة للبنك والخارجة منھ، لو 
 .3اختلفت واختلت بزیادة أو نقصان أصیب البنك بأزمة

  المالالفرع الثاني: مقاصد الشریعة الإسلامیة في 
، وقد 4یعة لأجل تحقیقھا، لمصلحة العبادالغایات التي وضعت الشر على أنھاعُرّفت مقاصد الشریعة 

مقصود الشرع من الخلق خمسة: وھو أن یحفظ علیھم دینھم ونفسھم أن  -رحمھ الله-ذكر الإمام الغزالي 
وكل ما یفوت ھذه الأصول وعقلھم ونسلھم ومالھم، فكل ما یتضمن حفظ ھذه الأصول الخمسة فھو مصلحة، 

  ، وبھذا یثبت أن حفظ المال ھو مقصد من مقاصد الشرع.5فھو مفسدة ودفعھا مصلحة
المقاصد الشرعیة باعتبار مراتب المصالح التي جاءت للمحافظة  -رحمھ الله-وقسم الإمام الشاطبي 

لا بد منھا في قیام  أنھا، ومن ثم عرّف الضروریات فقال: 6حاجیات وتحسینیاتو علیھا إلى: ضروریات
بحیث إذا فقدت لم تجر مصالح الدنیا على استقامة، بل على فساد وتھارج وفوت حیاة،  مصالح الدین والدنیا،

على أن الشریعة وضعت للمحافظة على  الأمة بل سائر المللقت اتف، و7وفي الأخرى فوت النجاة والنعیم
. 8وعلمھا عند الأمة كالضروري -لمال، والعقلوھي: الدین، والنفس والنسل، وا-الضروریات الخمس 

  فالمال یعتبر أحد الكلیات الضروریة التي جاء الشرع للحفاظ علیھا.
  :9وقد لخص الأستاذ بن زغیبة مقاصد الشریعة المالیة وذكر المقاصد التالیة

  عنھ بأنھ مقصود الشریعة الأعظم من الأموال ویظھر ذلك من خلال:  : وعبرّحفظھا -أ
 إبعاد الضرر عن الأموال. -
 منع أكل الأموال بالباطل. -
 منع إضاعة المال. -
 أمن الأموال. -
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 : من خلال ابعادھا عن مواطن المنازعات والخصومات.وضوحھا -ب
 : من خلال تداولھا ومنع الاكتناز.رواجھا -ج
ا ولا ینازعھم فیھلیھ خطر، إ: من خلال تمحض ملكیتھا لأصحابھا، وتقررھا لھم بوجھ لا یتطرق ثباتھا -د

 أحد.
 : ویقتضي ذلك تحصیلھا على وجھ لا ظلم فیھ.العدل فیھا -ھـ

 الفرع الثالث: علاقة إدارة السیولة بالمقاصد الشرعیة في الأموال
قبل الحدیث عن العلاقة بین إدارة السیولة والمقاصد الشرعیة للأموال، لا بدّ من بیان أن سیاسة إدارة 
السیولة تختلف بین البنك التقلیدي والمصرف الإسلامي، وذلك لأن البنوك التقلیدیة عملھا ھو الأخذ بفائدة 

فھي تقوم على أساس الفائدة، بخلاف  والإعطاء بفائدة أعلى، فإدارة السیولة فیھا تكون واضحة المعالم،
المصرف الإسلامي وما یماثلھ من نوافذ إسلامیة فلا تتعامل بالفائدة لا أخذا ولا عطاء، فإدارة السیولة فیھا 
تكون معقدة نوعا ما مقارنة بإدارة السیولة في البنك التقلیدي، إذ تقوم على منتجات وصیغ تمویلیة استثماریة 

لغرم، فإدارة السیولة اسم مشترك بینھما، غیر أن الطریقة تختلف، وحدیثنا سیقتصر على وفق قاعدة الغنم با
  النوافذ الإسلامیة لأنھ مجال بحثنا.ة ودارة السیولة في المصارف الإسلامیإ

ومن ھنا یمكن القول أن الشریعة أمرت بتنمیة الأموال وزیادتھا بالطرق المشروعة، ویقصد بنماء 
مو والاستثمار، حتى تن تفعیل الأموال مع عوامل الإنتاج النقدیة في الشریعة الإسلامیة،الأموال وزیادتھا 

الأموال النقدیة، وتقلیب الأموال السائلة جائز في الأموال؛ لكن بشرط أن لا یأخذ علیھا فائدة مقابل الانتفاع 
ریعة من فروض الكفایات في الشبھا؛ لأن الفائدة تعتبر ربا محرماً في الشریعة، وتنمیة السیولة وإدارتھا 

التكسب وھو الوجھ الثاني للتصرّفات المالیة عبارة عن  -رحمھ الله-، وجعل الإمام ابن عاشور10الإسلامیة
معالجة إیجاد ما یسدّ الحاجة إما بعمل البدن أو بالمراضاة مع الغیر. وأصول التكسب ثلاثة: الأرض، 

أن التملك والتكسب سببٌ للقیام بالعدید من الوظائف  والعمل، ورأس المال. وذكر علماء الاقتصاد
  .11الاجتماعیة، وجعلت الشریعة ما یتفرع عنھما من أحكام مبنیاً على الشروط والالتزامات

فإن كان المصرف الإسلامي أو النافذة الإسلامیة تستثمر أموال المودعین والمخصصة للاستثمار في 
في إطار إدارة السیولة، فھذا یوافق المقصد الشرعي الذي ھو الرواج مشاریع یغلب علیھا طابع النجاح وھذا 

والتداول خلافا للاكتناز، ومن ثم فإن توزیع الأرباح بنسب معینة متفق علیھا، فھذا یوافق مقصد الوضوح 
 فھذا یوافق مقصد ،والعدل، كما أن إدارة السیولة تشمل ضمان أموال المودعین في إطار ودائع تحت الطلب

حفظ الذي ھو الأمن، وكذلك ندرج أیضا الثبات، فإدارة السیولة في الشریعة الإسلامیة لا بد أن تكون ال
  موافقة لمقاصد الشریعة الضروریة المتعلقة بحفظ كلیة المال.

  : واقع الصّیرفة الإسلامیة في الجزائرلثانيالمحور ا
  الفرع الأول: مفھوم الصیرفة الإسلامیة

لمصطلح الصیرف، ویأتي في اللغة بعدة معان: فیأتي بمعنى صراف الدراھم، الصیرفة: لفظ مؤنث 
ویأتي بمعنى المتصرف في الأمور المجرب لھا، والصیرفي ھو الصیرف، والمصرف ھو مكان الصرف، 

. أما التعریف الاصطلاحي للصیرفة الإسلامیة ھو مستمد من المفھوم العام 12وبھ سمي البنك مصرفا
والذي ھو: مؤسسة بنكیة لتجمیع الأموال وتوظیفھا في نطاق الشریعة الإسلامیة، بما للمصرف الإسلامي 

یخدم بناء مجتمع بأحكام التكافل الإسلامي، وتحقیق عدالة التوزیع، ووضع المال في مساره الصحیح لتحقیق 
  .13التنمیة
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 واتن الربح في قننظیر حصة م واسطة مالیة تقوم بتجمیع المدخرات وتحریكھا، بأنھ وعُرّف أیضا "
 رةالمتاجو المشاركة للاستثمار بأسلوب محرر من سعر الفائدة عن طریق أسالیب المضاربة والمشاركة

 ضمنجر بما یأوتقدیم كافة الخدمات المصرفیة في إطار من الصیغ الشرعیة نظیر  ،رالاستثمار المباشو
  .14القسط والتنمیة والاستقرار"

للتمویل الإسلامي ھو آلیة لتطبیق العمل المصرفي على أسس تتلاءم  فالصیرفة الإسلامیة كأھم قطاع
، وعبّر المشرع 15مع مبادئ الشریعة الإسلامیة، وبطریقة لا یتم التعامل فیھا بنظام الفائدة أخذا وعطاء

الجزائري على أن كل العملیات البنكیة المتعلقة بالصیرفة الإسلامیة، ھي كل عملیة بنكیة لا یترتب عنھا 
  .16حصیل أو تسدید فوائدت

  الفرع الثاني: الإطار القانوني للصیرفة الإسلامیة في الجزائر
، ویتضمن قواعد ممارسة العملیات 2018نوفمبر  4وھذا النظام مؤرخ في : 0217-18النظام رقم  -أ

سمّھ یالمصرفیة المتعلقة بالصیرفة التشاركیة من طرف المصارف والمؤسسات المالیة، وفي ھذا النظام لم 
وإنما اكتفى بذكر التشاركیة والتي لا یترتب عنھا تحصیل أو تسدید  الإسلامیةالمشرع الجزائري الصیرفة ب

لسلم، او المرابحة، المشاركة، المضاربة، الإجارة، الاستصناعفوائد، ویخص ھذا النظام المنتجات التالیة: 
والبنوك الراغبة بالتعامل بھذه المنتجات ملزمة بالحصول على ترخیص  كذا الودائع في حسابات الاستثمار،و

   .من بنك الجزائر
، والذي یحدد العملیات البنكیة المتعلقة 2020مارس  15وھذا النظام مؤرخ في : 18 02-20النظام رقم  -ب

سمیة م یلاحظ التوقواعد ممارستھا من طرف البنوك والمؤسسات المالیة، وفي ھذا النظا الإسلامیةبالصیرفة 
ضافة إللصیرفة، خلافا للنظام السابق الذي اكتفى بذكر التشاركیة، والملاحظ على ھذا النظام  الإسلامیة

 منتج أخر عن سابقھ، وھي حسابات الودائع.
 المشاركةو المتمثلة في: المرابحة الإسلامیةلى تعریف منتجات الصیرفة إكما أشار ھذا النظام 

  حسابات الودائع والودائع في حسابات الاستثمار.و السلمو الاستصناعو الإجارةوالمضاربة و
مى ك خلافا للتسمیة السابقة التي كانت تسة المالیة بالبنویلاحظ كذلك على ھذا النظام تسمیة المؤسس

  بالمصرف، وھذا في محاولة لتوضیح الرؤیة لدى العامة وإزالة اللبس والغموض حول التسمیات.
 :02-18و النظام  02-20لنظام الفرق بین ا -ج

 أوجھ الاتفاق:
لغرض إعطاء الضوء الأخضر للبنوك العمومیة التقلیدیة في الجزائر بممارسة صیغ  كلا النظامین جاء  -

 .الإسلاميالتمویل 
 من طرف جھة رسمیة واحدة وھي بنك الجزائر، وھما مدونان في الجریدة الرسمیة. كلا النظامین أصدر  -
 مراسیم رئاسیة وأنظمة سابقة مشتركة.و قوانینو صدارھما بمقتضى أوامرإكلا النظامین تم   -
 .الإسلامیةالتي فتحتھا البنوك بالشبابیك  الإسلامیةعلى النوافذ  كلا النظامین یطلق  -

 أوجھ الاختلاف:
، 2020مارس  15بحكم التاریخ، فالنظام الأول مؤرخ في  02-18یلغي العمل بالنظام  02-20النظام   -

 .2018نوفمبر  4مؤرخ في بینما النظام الأخر 
-18، بینما تضمن النظام الإسلامیة) مادة تتعلق بالصیرفة 24أربعة وعشرین ( 02-20تضمن النظام   -

 ) مادة تتعلق بالصیرفة التشاركیة.12اثني عشرة ( 02
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 یسمیھا بالصیرفة التشاركیة. 02-18، بینما النظام الإسلامیةیسمي المعاملة بالصیرفة  02-20النظام   -
بشباك الصیرفة  02-20، تسمى في النظام الإسلامیةالنوافذ التي تفتحھا البنوك التقلیدیة لغرض الصیرفة   -

 .بشباك المالیة التشاركیة 02-18، بینما تسمى في النظام الإسلامیة
 .02-18كر في النظام وھو حسابات الودائع، والتي لم تذ اجدید ایتضمن منتج 02-20النظام   -
م ینص لحیث ، الإسلامیةنشاء ھیئة للرقابة الشرعیة تابعة لشباك الصیرفة على إ 02-20ینص النظام   -

 .02-18علیھا النظام 
على ضرورة الحصول على شھادة المطابقة لأحكام الشریعة، تسلم لھ من طرف  02-20نص النظام   -

 .02-18ینص علیھا النظام مالیة الإسلامیة، حیث لم الھیئة الشرعیة الوطنیة للإفتاء للصناعة ال
-18من خلال مواد مختلفة، بخلاف النظام  الإسلامیةتعریفا لكل منتجات الصیرفة  02-20تضمن النظام   -

 الذي لم یتضمن تعریفا لھا. 02
  الفرع الثالث: منتجات الصیرفة الإسلامیة في الجزائر

تعتمد البنوك التقلیدیة بشكل عام على مصدر تمویل واحد، وھو الأخذ والعطاء مقابل فائدة مضمونة 
نتھج نھج البنوك التقلیدیة في فھي لا ت الإسلامیةدون الولوج في مخاطرة مع العمیل، بخلاف المصارف 

وسیتم  ،الإسلامیةریعة نما لدیھا صیغ تمویلیة تكون مصدر ربح لھا وتكون مطابقة للشالأخذ والعطاء، وإ
  .02-20التي ذكرھا النظام  الإسلامیةمنتجات الصیرفة  تبیین

وفي ھذا النوع من المنتجات یكون المصرف  :رباحتقاسم الأأساس المنتجات التي تقوم على  -أ
المفتوحة في البنك التقلیدي مشاركة للعملاء والھیئات في الربح والخسارة،  الإسلامیةو النافذة الإسلامي أ

  وھذه المعاملات نادرة وقلیلة في البنوك الجزائریة،  ویشمل ھذا النوع من المنتجات:
معلوم  كثر بمالالإسلامي شركة العنان والتي ھي: أن یشترك اثنان أو أ: ویقصد بھا في الفقھ المشاركة -1

لخسارة اك بحیث یحق لكل منھما التصرف في مال الشركة، والربح بینھما بحسب الاتفاق ومن كل شری
على أنھا:  02-20وقد أورد المشرع الجزائري تعریفا لھا في النظام ، 19بقدر الحصص في رأس المال

 عقد بین بنك أو مؤسسة مالیة وواحد أو عدة أطراف، بھدف المشاركة في رأسمال مؤسسة أو في مشروع"
  .20"أو في عملیات تجاریة من أجل تحقیق الأرباح

أو (رب العمل) وھو الطرف الذي  )رب المال(: وھي عقد بین طرفین، یكون أحدھما المموّل المضاربة -2
لى الطرف الأخر (المضارب) وھو الطرف الذي یقوم إیقدم مبالغ مالیة معینة ( رأس مال المضاربة) 

المضاربة في أحد المشاریع التجاریة أو الأنشطة بناء على خبرتھ مقابل ثر ذلك باستثمار رأس مال إعلى 
عقد یقدّم "وعرّفھا المشرع الجزائري على أنھا: ، 21فق علیھا سابقا) من الربح الناتجحصة محددة (مت

بموجبھ بنك أو مؤسسة مالیة، المسمى مقرض للأموال رأس المال اللازم للمقاول الذي یقدم عملھ في 
  .22"أجل تحقیق أرباح مشروع من

وفي ھذا النوع من المنتجات لا یدخل البنك شریكا مع  :البیع أساس المنتجات التي تقوم على -ب
قساط الثمن أساس المداینة والبیع، فالبنك یبیع السلع ویسدد العمیل نما تقوم ھذه العملیات على أل، وإالعمی

  تدریجیا، وھي الغالب في البنوك الجزائریة.
: وتعني بیع السلعة بمثل الثمن الذي اشتریت بھ مع زیادة ربح معلوم، ففیھا یتم الاتفاق على المرابحة -1

، أو مبلغا نة من رأس المالالتبایع بالثمن المعتبر أنھ رأس المال، أي بسعر التكلفة زائد الربح بنسبة معی
نك أو المؤسسة المالیة ببیع لزبون وعرّفھا المشرع الجزائري على أنھا: عقد یقوم بموجبھ الب، 23محددا
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سلعة معلومة، سواء كانت منقولة أو غیر منقولة، یملكھا البنك أو المؤسسة المالیة، بتكلفة اقتنائھا مع 
 24إضافة ھامش ربح متفق علیھ مسبقا ووفقا لشروط الدفع المتفق علیھا بین الطرفین.

: عقد یقصد بھ اتفاق ھيمر بالشراء والمرابحة للآالإسلامي ھي والمرابحة التي یقوم بھا المصرف 
للعمیل بسعر التكلفة إضافة الى ھامش ربح متفق علیھ أصلا من نوع معین تم  الإسلاميیبیع بموجبھ البنك 

بناء على وعد بالشراء من العمیل قد یكون ملزما وقد یكون غیر  الإسلاميشراؤه وحیازتھ من قبل البنك 
  .25ملزم

باحة لمدة معلومة بعوض معلوم، أو ھي عقد لى منفعة مقصودة قابلة للبذل والإي عقد لازم ع: ھالإجارة -2
خر (المستأجر) وم من قبل مالكھا (المؤجر) لطرف آیتم بموجبھ تملیك منفعة معلومة لأصل (عین) معل

ضع من عقد إیجار ی"وعرّفھا المشرّع الجزائري على أنھا: ، 26ابل عوض (أجر) معلوم لمدة معلومةمق
اس سأخلالھ البنك أو المؤسسة المالیة المسمى 'المؤجّر' تحت تصرف الزبون المسمى 'المستأجر' وعلى 

الایجار، سلعة منقولة أو غیر منقولة یملكھا البنك أو المؤسسة المالیة لفترة محددة مقابل تسدید إیجار یتم 
 .27"تحدیده في العقد

، حیث یعجّل الثمن ویؤجّل المبیع إلى وقت 28یعطى عاجلاً وھو بیع موصوف في الذمة ببدل : السلم -3
عقد یقوم من خلالھ البنك أو المؤسسة المالیة "وعرّفھ المشرع الجزائري على أنھ: لاحق یكون محدداً، 

 .29"الذي یقوم بدور المشتري بشراء سلعة، التي تسلم لھ أجلا من طرف زبونھ مقابل الدفع الفوري والنقدي
ق بتمویل الحرفیین وصغار المنتجین الصناعیین عن طری الإسلامي مصرفالسلم بأن یقوم الویكون تطبیق 

بیع السلم، وھذه الطائفة من المنتجین ھي الأولى بالرعایة والدعم الاقتصادي حیث تتوفر لدیھم الخبرة 
اجیة صغیرة نتإمدادھم بالمال لإقامة وحدات إوالقدرة العملیة على العمل والاستثمار وذلك عن طریق 

 .30عادة تسویقھاإخاصة في المجال الصناعي والحرفي في مقابل الحصول على منتجاتھم او بعضھا و
وعرفھّ ، 31العمل على وجھ مخصوص بثمن معلوم : وھو عقد على مبیع في الذمة شرط فیھالاستصناع -4

عقد یتعھد بمقتضاه البنك أو المؤسسة المالیة بتسلیم سلعة إلى زبونھ صاحب "المشرع الجزائري على أنّھ: 
ابت طراف بسعر ثلخصائص محددة ومتفق علیھا بین الأالأمر أو بشراء لدى مصنّع سلعة ستصنّع وفقا 

  .32"ووفقا لكیفیات تسدید متفق علیھا بین الطرفین
   .: إدارة السیولة في النوافذ الإسلامیةلثالمحور الثا

  الفرع الأول: مفھوم النوافذ الإسلامیة
بشكل عام قیام المصرف الربوي بتخصیص جزء أو حیز في الفرع الربوي  الإسلامیةیقصد بالنوافذ 

ت التقلیدیة، ویھدف ھذا الى جانب ما یقدمھ ھذا الفرع من الخدما الإسلامیةلكي یقدم الخدمات المصرفیة 
حتى لا  لاميالإسلى تلبیة احتیاجات بعض العملاء الراغبین في التعامل بالنظام المصرفي سلوب أساسا إالأ

، فالنافذة الإسلامیة حیز تابع للبنك تعمل بشكل مستقل مع 33الإسلامیةیتحولوا الى التعامل مع المصارف 
یرفة شبّاك الصوعرّفھا المشرع الجزائري بقولھ " یقصد بالنوافذ التقلیدیة الأخرى في نفس المكان، 

، 34"ةالإسلامیرفة یھیكل ضمن البنك أو المؤسسة المالیة مكلف حصریا بخدمات ومنتجات الص الإسلامیة
 فالمشرع الجزائري أطلق علیھا اسم شباك ولیس نوافذ، وإن اختلفت الأسماء فالمقصود واحد.

  الفرع الثاني: علاقة النافذة الإسلامیة بالبنك التقلیدي
حسب تعریف المشرع الجزائري لھذه النوافذ والشبابیك الإسلامیة، فالنافذة الإسلامیة لا تستقل جغرافیا 
عن البنك الأم، وإنما تكون موازیة لبقیة الھیاكل التقلیدیة الأخرى، كما أن مھامھا تختلف كلیا عن مھام ھذه 
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، فكل البنوك العمومیة الجزائریة 02-20ظام الأخیرة، لأنھا ستتعامل بالصیرفة الإسلامیة التي نھض بھا الن
  لم تفتح نوافذ مستقلة عن البنك الأم وإنما فتحتھا داخل البنك. bdlأو بنك   bnaعلى غرار بنك 

كذلك شروط فتح ھذه النوافذ الإسلامیة على مستوى البنوك العمومیة  02-20وقد أظھر النظام 
نت تابعة ن كاإنك بإنشاء ھیئة للرقابة الشرعیة، وھذه الھیئة والجزائریة، ومن ثم ألزم المشرع الجزائري الب

من  15للبنك إلاّ أن عملھا یكون مع النوافذ الإسلامیة ولیس الھیاكل التقلیدیة الأخرى، وھذا ما بینتھ المادة 
 من ذات النظام أن ھذه الشبابیك والنوافذ الإسلامیة تكون 18و17و16، كما بیّنت المادة 02-20النظام 

مستقلة إداریا ومالیا ومحاسبیا عن الھیاكل الأخرى للبنك، فیجب الفصل الكامل بین المحاسبة المتعلقة بالنافذة 
الإسلامیة والمحاسبة الخاصة بالھیاكل الأخرى، وبھذا تكون البیانات المالیة بینھما واضحة ومستقلة، كما 

  ین حصریا لذلك.تضمن ھذه الاستقلالیة من خلال ھیكل تنظیمي وإطارات مخصص
  الفرع الثالث: إدارة مداخل السیولة في النوافذ الإسلامیة

مصادر رأس المال التي بھ تفُتح النوافذ الإسلامیة، وإنما اقتصر الحدیث على  02-20لم یبین النظام 
شروط فتحھا كالترخیص من البنك المركزي والحصول على شھادة المطابقة الشرعیة للمنتجات التي ترید 

  عمل بھا، وبھذا نضع احتمالین اثنین حول مصدر رأس مال النافذة الإسلامیة:ال
: أن رأس المال المخصص للنافذة الإسلامیة ھو من رأس مال البنك أو من أرباحھ، ثم یثبت الاحتمال الأول

میة من الإسلارأس المال للنافذة الإسلامیة، ومن ثم تستقل مالیا عن البنك، وبعدھا تبدأ عملیة الصیرفة 
 مرابحات واستثمارات وغیرھا.

: أن النافذة الإسلامیة یتم إنشاءھا بدون رأس مال معین، مع انتظار الودائع من المتعاملین الاحتمال الثاني
ارة ھ لا یعقل أن تتأسس إدلتوظیفھا في منتجات الصیرفة الإسلامیة، وھذا الاحتمال مستبعد نوعا ما، لأنّ 

ون رأس مال، ومن جھة أخرى لا یعقل أن تجني أرباحا من استثمارات متنوعة مصرفیة مستقلة من د
 وأنت لا تملك رأس المال، وتنتظر الودائع، والتي أغلبھا قد تكون تحت الطلب.

 02-20مداخل السیولة في النافذة الإسلامیة، واستنادا على ما جاء بھ النظام  وبھذا یمكن القول أنّ 
  فھي تشمل:

: وتسمى بالودائع الجاریة أو تحت الطلب، وھي المبالغ التي یودعھا أصحابھا في دائعحسابات الو -1
 .35ن یحصلوا على أي عائد أو فائدةأالبنوك، ویحق لھم سحبھا كاملة في أي وقت شاءوا دون 

بأنھا حسابات تحتوي أموال یتم إیداعھا في بنك من طرف فھا المشرع الجزائري: في حین عرّ 
خر معین، عند یعادلھا إلى المودع أو إلى شخص آ موال أو مات، مع الالتزام بإعادة ھذه الأاناأفراد أو كی

، وھذا النوع من الودائع ھو الذي یشكل خطورة في إدارة 36الطلب أو حسب الشروط المتفق علیھا مسبقا
فاجئ یأتیھا طلب السحب المالسیولة، إذ أن النافذة الإسلامیة قد توظف ھذه الأموال في استثمارات معینة، ثم 

  لھذه الأموال، فتقع النافذة الإسلامیة في عجز سیولة.
: وھي الودائع التي یعھد بھا أصحابھا لغرض استثمارھا، وعرّفھا المشرع الودائع في حسابات الاستثمار -2

ي فالجزائري: على انھا توظیفات لأجل، تترك تحت تصرف البنك من طرف المودع لغرض استثمارھا 
رباح، ، وھذا النوع من الودائع غرضھ الأساسي ھو الاستثمار وتحقیق الأ37تمویلات اسلامیة تحقیق أرباح

والعمیل یكون شریكا للبنك في العملیة الاستثماریة كالمشاركة والمضاربة، بل ولا یحق للبنك استثمار 
أن یستثمر ودائعھ في إطار  بعد موافقة مكتوبة من طرف الزبون الذي یجیز لبنكھ موال المودع إلاّ أ

، والعمیل في ھذه الحالة لھ الحق 02-20من النظام  20الصیرفة الإسلامیة، وھذا ما نصت علیھ المادة 
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في الربح وعلیھ تحمل الخسائر أیضا، خلافا للصیرفة التقلیدیة فالبنك ملزم بإرجاع قیمة الودیعة مع الفائدة 
ائع ھو الأنسب لإدارة سیولة ناجحة، لأن النافذة الإسلامیة تدرك م ربح، وھذا النوع من الودأخسر البنك 

  أن العمیل لا یسحب أموالھ إلا من خلال تقدم المشروع.
 .المخصصات والأرباح المتحصل علیھا من منتجات الصیرفة الإسلامیة -3

  الفرع الرابع: إدارة توظیف السیولة في النوافذ الإسلامیة
فیھ الأموال التي بحوزة النافذة الإسلامیة، للحصول على الأرباح  ویقصد بھ المجال التي توظف

من خلال  02-20وتدویر المال في صیغ ومنتجات استثماریة تتعلق بالصیرفة الإسلامیة حددھا النظام 
من ذات  18و 17، فأموال النافذة الإسلامیة تكون مستقلة عن أموال البنك الأم كما جاء في المادة 4المادة 
م، لذا فإن إدارة ھذه الأموال لضمان ربح دوري یحقق سیولة لمواجھة السحب المفاجئ للودائع تحت النظا

الطلب السابقة الذكر یجب أن تكون مختلفة عن توظیفات أموال البنك الأم لاختلاف المبادئ بینھما، ومن ثم 
  یمكن القول أن توظیف أموال النافذة الإسلامیة یكون كالاتي:

مر بالودائع في حسابات الاستثمار فأمرھا واضح فھي تدخل ضمن المشاركة والمضاربة، إذا تعلق الأ -1
 وفق قاعدة الغنم بالغرم، فما كان من ربح وخسارة یتحملھ الطرفان معا.

إذا كوّنت النافذة الإسلامیة أموال نسبیة من الأرباح وأصبح لدیھا سیولة متوفرة ففي ھذه الحالة تعتمد  -2
 جارة، فھما أفضل صیغ للتخلص من السیولة الفائضة.على المرابحة والإ

 دارة النافذة الإسلامیة أن تكونإأما ما یتعلق بحسابات الودائع أو ما تسمى بودائع تحت الطلب، فعلى  -3
على حذر بشأن ھذه الودائع، فقد تدخل بھا في مشاریع طویلة الأجل فتقع في فخ نقص السیولة، وقد تعجز 

 توازن بینھما.الأرباح عن تحقیق ال
لتوظیف السیولة في إطار الصیرفة الإسلامیة، وھي  02-20ویمكن تلخیص الجوانب التي یسمح بھا النظام 

  صیغ التمویل الاتیة:
  .المضاربة – القائمة على أساس المشاركة: المشاركة الإسلاميصیغ التمویل  -
 .السلم – الاستصناع – الإجارة – المرابحة صیغ التمویل القائمة على أساس البیوع والمدیونیة: -

  BNAي النافذة الإسلامیة التابعة لبنك الفرع الخامس: نموذج لإدارة السیولة ف
أوت  04، بتاریخ الإسلامیةأول بنك عمومي یطلق الصیرفة  BNA البنك الوطني الجزائري یعتبر 

، وجعل بوابة 38الوطني شباك موزع عبر التراب  (64) وزعت منتجات الصیرفة الإسلامیة على ،2020
وھي بعنوان الصیرفة الإسلامیة ویمكن الدخول لھا بموقع مستقل:  ،الكترونیة ضمن موقعھ الرسمي

)https://www.bna.dz/financeislamique وقسم البنك تعاملاتھ ضمن إطار الصیرفة الإسلامیة ،(
جوانب: المؤسسات، الأفراد والمھنیین، وجعل لكل جانب معاملات محددة في إطار الشریعة  ةمع ثلاث

  الإسلامیة.
 : ویتعامل البنك مع المؤسسات بمعاملتین:39جانب المؤسساتأولا: 

: ویقصد بھا الإجارة المنتھیة بالتملیك، حیث یوم البنك بشراء معدات ومستلزمات تحتاجھا الإجارة -أ
لضمان سیر نشاطھا، ثم یقوم بتأجیرھا لھا بصیغة إجارة منتھیة بالتملیك، حیث تعود الملكیة في المؤسسة 

 الأخیر للمؤسسة، ویتحصل البنك من خلال نافذتھ الإسلامیة على أرباح دوریة من ثمن الإجارة.
جزائري : وھذا الحساب یشبھ ما عبر عنھ المشرع الCIINRحساب الاستثمار الإسلامي غیر المقید  -ب

، حیث تخضع 02-20من النظام  11بالودائع في حسابات الاستثمار، والتي نص علیھا من خلال المادة 
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لمبدأ المضاربة، ویتحمل الطرفان الربح والخسارة، وفق قاعدة الغنم بالغرم، وإیداع المؤسسات لأموالھا 
 تثماریة.ن قدرتھا على تمویل مشاریع اسفي النافذة الإسلامیة التابعة للبنك یرفع من سیولة النافذة ویزید م

 : ویتعامل البنك مع الأفراد بصیغ متنوعة:40جانب الأفراد ثانیا:
: وترتكز على صیغة واحدة من منتجات الصیرفة الإسلامیة التي حددھا المشرع منتجات التمویل -أ

، وھي المرابحة، ویمكن التعبیر عن ھذه الصیغة بالمرابحة للأمر 02-20من النظام  5الجزائري في المادة 
ا النوع من ذبالشراء باعتبار أن النافذة الإسلامیة التابعة للبنك لا تمتلك ھذه المعدات في أصلھا، وینقسم ھ

 المرابحة لاقتناء تجھیزات. -المرابحة العقاریة  -المرابحة لاقتناء سیارة لى: إالمرابحة 
 أنواع: ة: ویشتمل على ثلاثالحسابات -ب
 : وینقسم إلى:حساب التوفیر الإسلامي -1
لتي ا حساب التوفیر الإسلامي بأرباح: وتخضع للاستثمار مع تحمل الربح والخسارة من الطرفین، وھي -

 .02-20من النظام  12عبر عنھا المشرع الجزائري بالودائع في حسابات الاستثمار ضمن المادة 
حساب التوفیر الإسلامي بدون أرباح: وھي نفسھا الودائع تحت الطلب التي لا یتحصل منھا على فوائد،  -

 ائع.بعنوان حسابات الود 02-20من النظام  11وقد ذكرھا المشرع الجزائري في المادة 
: وھو لا یختلف عن القسم السابق حساب التوفیر الإسلامي من حساب التوفیر الإسلامي "للشباب" -2

 ھ موجھ للشباب في مقتبل العمر، ویتنوع إلى:حیث أنواعھ؛ فھي نفسھا، غیر أنّ 
 حساب التوفیر الإسلامي "للشباب" بأرباح. -
 حساب التوفیر الإسلامي "للشباب" بدون أرباح. -
: یوضع لغرض المشاریع التمویلیة ویأخذ أحكام CIINRالاستثمار الإسلامي غیر المقید  حساب -3

 المضاربة، وقد تحدثنا عنھ في الجانب المتعلق بالمؤسسات.
  : ویتعامل البنك بالصیرفة الإسلامیة مع المھنیین بـ:41جانب المھنیین ثالثا:

 الحدیث عنھ وأنھ یأخذ أحكام المضاربة.: وقد سبق CIINRحساب الاستثمار الإسلامي غیر المقید  -1
ھ یقصد بھا الإجارة المنتھیة بالتملیك، حیث یشتري البنك تجھیزات یحتاجھا ھؤلاء : وقلنا أنّ الإجارة -2

 البنك. المھني بدل إلىجرھا لھم، لینتھي العقد بانتقال الملكیة ین في أعمالھم كأطباء مثلا، ثم یؤالمھنی

  BNAة في النافذة الإسلامیة لبنك : حركة السیول01الجدول رقم 
  توظیفات للسیولة  مداخل للسیولة

: والموجھ CIINRودائع حساب الاستثمار الإسلامي الغیر مقید  -1
للمؤسسات والمھنیین، فھي أموال تزید من سیولة النافذة الإسلامیة وقدرتھا 

 على توسیع المشاریع.
 اد.أرباح: والموجھ للأفرودائع حساب التوفیر الإسلامي بأرباح أو بغیر  -2
 ودائع حساب التوفیر الإسلامي "للشباب" بأرباح أو بغیر أرباح. -3
الأرباح الناتجة عن ودائع حساب الاستثمار الإسلامي غیر المقید  -4

CIINR. 
 ودائع حساب التوفیر الإسلامي بأرباحالأرباح الناتجة عن  -5
 باحباب" بأرالأرباح الناتجة عن ودائع حساب التوفیر الإسلامي "للش -6
 الأرباح الناتجة عن منتجات التمویل: المرابحة بأنواعھا. -7
الأرباح الناتجة عن الإجارة الموجھة للمؤسسات والمھنیین (الإجارة  -8

  المنتھیة بالتملیك)

استثمارات عن طریق المضاربة:  -1
فتوظف النافذة الإسلامیة أموال 
المستثمرین، مع تقاسم الأرباح باتفاق 

 الجانبین.والخسارة من 
إجارة منتھیة بالتملیك: من خلال شراء  -2

معدات وغیرھا وإعادة تأجیرھا لحین 
 انتقال الملكیة.

مرابحة للآمر بالشراء: فیشتري البنك  -3
أجھزة ومعدات وغیرھا ویعید بیعھا 
للعمیل بالتقسیط، مع ھامش ربح متفق 

  علیھ.

  المصدر: من إعداد الباحث
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  خاتمة:
إدارة السیولة في النوافذ الإسلامیة لیست بالأمر السھل، فھي تعدّ  یمكن القول أنّ  في ختام ھذه الدراسة

من المخاطر التي یلتزم البنك بوضع خطّة محكمة لإدارتھا لتجنب وقوع النافذة الإسلامیة في مخاطر السیولة 
  سواء من ناحیة العجز أو الفائض.

  نتائج الدراسة
، تقلیديبأصل البنك التتعدد طرق إدارة السیولة في البنوك العمومیة الجزائریة إلى وجھین، أحدھما متعلق . 1

 والآخر متعلق بإدارة السیولة في النافذة الإسلامیة.
إدارة السیولة في النوافذ الإسلامیة لا بد أن تكون بطرق شرعیة موافقة لما أقرتھ الشریعة الإسلامیة في . 2

 لمال، باعتباره أحد الكلیات الضروریة الخمس.مقاصد ا
لكي تكون إدارة السیولة في النوافذ الإسلامیة ناجحة وفعّالة؛ لا بّد من التوفیق بین مداخیل النافذة الإسلامیة . 3

وبین التوظیف الجید لھذه المداخیل، مع ضمان لأموال المودعین في حالة السحب المفاجئ فیما تعلق 
 لطلب.بالودائع تحت ا

النافذة الإسلامیة مرتبطة بالبنك جغرافیا ومنبثقة عنھ، ولكنھا مستقلة عنھ مالیا وإداریا ومحاسبیا، ولھا . 4
 كوادر بشریة خاصة بھا.

أغلب منتجات النافذة الإسلامیة تعتمد على المرابحة التي تشتمل على ضمان رأس المال، وتبتعد عن . 5
 المخاطرة من مشاركات ومضاربات.

المفاجئ  السحبالوقوع في تتجنب النافذة الإسلامیة الدخول في مشاریع استثماریة طویلة الأجل، مخافة  .6
  خاصة فیما تعلق بالودائع تحت الطلب.للأموال، 
  التوصیات

تفعیل دور ھیئة الرقابة الشرعیة لیكون مستقلا عن إدارة البنك، لضمان توافق إدارة السیولة مع مقاصد . 1
 متعلقة بالمال.الشریعة ال

 ي خصوصیة العمل المصرفي الإسلامي.عدعم الصیرفة الإسلامیة بقوانین ثابتة وواضحة ترا. 2
یشتمل على التأھیل الشرعي والمحاسبي ، لتأھیل الموارد البشریةضرورة جعل تكوین متخصص . 3

 لضمان عدم الوقوع في المحظور الشرعي.للعاملین في النوافذ الإسلامیة، 
میل الحث النوافذ الإسلامیة على الدخول في مشاریع استثماریة من خلال المضاربة والمشاركة، وعدم . 4

ول أغلب المتعاملین یریدون الحص التورّق المصرفي، لأنّ  إلى الوقوع في ديالكلي للمرابحات التي قد تؤ
 على المال ولیس السلعة.

 ذة الإسلامیة.ضرورة بیان مصدر رأس المال الذي بھ تفتح الناف. 5
العمل على تأسیس مصارف إسلامیة مستقلة بكیانھا، وتسھیل امتیازات لإنشائھا، لتكون ذات إدارة . 6

  سیولة مستقلة وواضحة.
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  قائمة المصادر والمراجع:
 :كتب أصول الفقھ والمقاصد -أ

 م.1993، 1ھـ)، المستصفى، تحقیق محمد عبد السلام، دار الكتب العلمیة، ط505حامد الغزالي (توفي  أبو -1
 م.1992، 2أحمد الرّیسوني، نظریة المقاصد المقاصد عند الإمام الشاطبي، الدار العالمیة للكتاب الإسلامي، ط -2
 م.1997، 1ار ابن عفان، طھـ)، الموافقات، تحقیق: أبو عبیدة مشھور، د790الشاطبي (توفي  -3
ھـ)، مقاصد الشریعة الإسلامیة، تحقیق الحبیب بن خوجة، وزارة الاوقاف 1329(توفي  الطاھر بن عاشور -4

 م.2004والشؤون الإسلامیة، قطر، دط، 
، 1عزالدین بن زغیبة، مقاصد الشریعة الخاصة بالتصرفات المالیة، مركز جمعة للثقافة والتراث، دبي، ط -5

 .م2001
 :سلاميكتب الاقتصاد والاقتصاد الإ -ب
أحمد بن عبد العزیز الشثري، إدارة السیولة في المصارف الإسلامیة، دار كنوز اشبیلیا، المملكة العربیة  -1

 م.2016، 1السعودیة، ط
 م.2019 دط، شعبان محمد علي، دور الھندسة المالیة في تطویر الصیرفة الإسلامیة، دار التعلیم الجامعي، مصر، -2
 م.2008، 6عثمان شبیر، المعاملات المالیة المعاصرة، دار النفائس، الاردن، ط -3
 م2018، 1غسان رباح، البنوك الإسلامیة، منشورات الحلبي الحقوقیة، لبنان، ط  -4
، 5جلدمفطوم معمر، استراتیجیة تطور صناعة التمویل الإسلامي في الجزائر، مجلة الاقتصاد والتنمیة البشریة، ال -5

 .10العدد
 فھد الشریف، الفروع الإسلامیة التابعة للمصارف الربویة دراسة في ضوء الاقتصاد الإسلامي، طبعة تمھیدیة. -6
 محمد النجار وأخرون، المعجم الوسیط، دار الدعوة، دط. -7
 .م2013محمود المكاوي، الاستثمار في البنوك الإسلامیة، دار الفكر والقانون، مصر، د ط،  -8
 محمود المكاوي، تمویل المشروعات الصغیرة والمتوسطة في البنوك الإسلامیة، دار الفكر والقانون، مصر، -9

 .م2018، 1ط
بو علجیة، وعلاء بسیوني، المصرفیة الإسلامیة وصیغ التمویل والاستثمار، دار التعلیم الجامعي، مصطفى أ -10

 م.2022مصر، دط، 
 ھـ.1437محاسبة والمراجعة، مكتبة الملك فھد الوطنیة، الكویت، دط، المعاییر الشرعیة لھیئة ال -11
 م.2008، 1نزیھ حماد، معجم المصطلحات المالیة والاقتصادیة في لغة الفقھاء، دار القلم، دمشق، ط -12
 :الأنظمة التشریعیة -ج
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