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 ملخص:

تحفيددف ثد مما ساس داي  الددف دردفال يمد  در ل ددلى     هدفت  هد ا درفسد دلى       

، وقدف  د    بين  الف درفال ودر ل لى درسوقللىدرسوقللى، من الال  يجاد درعلاقلى 

شدكااي مسداه لى  دعوديلى ثنفيدق ا ق دا        15درفسد لى يم  يلنلى مكوندلى مدن   

   رمفدد   TASIسصددلى ثددفدول تحدد  م شددك    صددنايلى داددودد دي ا ددللى ودافس ددلى ب و  

ا  (Eckel 1981)، وقدف   دعيت داد يمد  جدو       2512    2512دا تف  من 

قلددامم ساس دداي  الددف درددفال وادد د   دث ددا  نفدد  مددنا  درن ددو   مددن اددلال   

ا  Khi-deux، و  د ددتافدا دات دداس در ل ددلى درسددوقللىرمددت ا ا معامددل درت دداين 

ت ا در ل ددلى درسددوقللى ومددت ا  الددف درددفال، وقددف ثوصددم   تحفيددف درعلاقددلى بددين مدد

درناشد لى  شكااي داساه لى درسعوديلى يلاقلى بين  الف و ف ع ث    أنه درفسد لى

                                                           
*
 دا رف داكد ل 
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رمفد   دا تدف  مدن    رفاماا وبدين قل تادا درسدوقللى     ا ق ا  صنايلى داودد دي ا للى

4102    4102. 
 للى، دي ددوا داارلددلى، جددو   در ل ددلى درسددوق  الددف درددفال،الكلمااات المفحاةيااة: 

(Eckel 1981). 

Abstract:  

This study aimed to determine the effect of income 

smoothing practices on the market value, by finding the 

relationship between income smoothing and the market value. 

The study was conducted on a sample of 10 Saudi joint stock 

companies active in the basic materials industry sector listed on 

the "Tadawul" registered in "TASI" index during the period 

from2014 to 2017, and measuring income smoothing practices 

using (Eckel 1981) model and the same approach was followed 

through the coefficient of variation of the change in the market 

value, and the Khi-deux test was used to determine the 

relationship between the market value variable and the 

introductory variable Income, and the study found that there is 

no relationship between the introduction of Saudi joint stock 

companies active in the basic materials industry sector for their 

income and their market value for the period from 2014 to 2017. 
 

Keywords: Income Smoothing, Market Value, Financial 

Markets, (Eckel 1981) Model. 

 مقدمة:

ثعتبر در ل لى درسدوقللى مدن أهدؤ م شدكدي أددش درفيدكااي ا دي دودا داارلدلى،        

ا ظدل دردت ادي دردش يفيدافها يدا        عقتصداد د درت وس در ي يعكته تاي ثعك 

مددن أهددؤ ، ا ددا وثعددف اعددلى درفيددكااي وديا دداس داتفدورددلى يناددا  درلددوا ديي ددال

سع     ثسديلل ثلداس ممابد  رن دو     ودمل دا ممك  يم  قل تاا درسوقللى، ر د تاي ثدرع

لى بدين دففداو ودسثفددا ،    ددمداارلدلى بددفع مدن  ظاداس أسبدا  مت     ديسبدا  ا ث اسيكهدا   

وهو مدا يسد   بارتسدويلى    مست ملى ا  رك درث كدي درش ثوتكها داعايا دلمحا  للى، 

ودردد ي يعتددبر مددن  لا دداي درتددفال د ددسي ا   داتع ددف  رمددفال أو  الددف درددفال 

 ؛ تصا  دلمحا بي بافف اسب مم لى داستث كيني مللى د
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تدا ددس   بفيكل غا مكغوب معفل جو ديسبا  مكثفعا حلث أنه ام ا اان 

باعيت داد   دردفال درسدنوي   د دت كدس ثتفال رمت ملل من  رك بافف دلمحاتظدلى يمد    

حتدد  ث  ددان بدداقي دياددكدف  دي داصددم لى  ددداا       ،يمدد  دا اس دداي دلمحا دد للى   

يعتددبر م شددك يمدد   حلددث أن درددفال غددا دات مددب   ،مللى رمفيددكالىدروضددعللى داسددت  

 مست  ل  لف رمفيكالى؛ 

ثعتدبر  وداعت ف  يمد  دا اس داي دلمحا د للى     ع أن ثمك درتسويلى داتع ف  رمفال 

ديادكدف  بايت اسهدا ثلدمل   وثفال ض ن ظاهك  درتلايب دلمحا بي، غا قانونللى 

با ضاتلى تاي ب رك ع ثندتا  مدنا    و لل رفالى ين تالى أاكى مناؤ، درعلاقلى  دي 

وث دفا صدوس  غدا     داارلدلى  د تصدا  يدن در دود ؤ   ا  دا مدوب درفيفاتللى وداصفدقللى 

 ؛ح ل للى ين وضعللى درفيكالى

مددن  ثعددفدرددش ع ثعددكف ث م دداي ادد ا     ايسبددا  داسددت ك  ومددن  انددب أاددك ت 

ش يددن أدد ا  بددفدش دن  ددا   لددف مددن ق ددل داسددتث كين درددش ثسدداهؤ  لىا دددرعودمددل دا

ومدن هد د   ، ا درسدوا داداري    دعك أ داؤ ثمدك درفيدكااي    سا يكتع درفيكااي، 

يمكن اك   شدكارللى  در ي يكبق مفى د ت كدس درفال بث لى داستث كين دان مق 

 درفسد لى يم  درن و دلآثي:

 

درناشد لى ا ق دا  صدنايلى    داسداه لى درسدعوديلى   ما مفى ث مما  الف شكااي 

    2512فددد   دا تدددف  بدددين يمددد  قل تادددا درسدددوقللى رمرفامددداا  دادددودد دي ا دددللى

 ؟2512

 فرضيات الدراسة:

 بناشد يم   شكارللى درفسد لى ت ف   تحفيف تكضلتين رمفسد لى يم  درن و دلآثي:
 

  :شدكااي   أنيو دف م شدكدي  دي دعردلى  حصدا للى يمد       ع الفرضية الأولى

قامدد  بت الددف   ا ددللىدرناشدد لى ا ق ددا  صددنايلى داددودد دي    داسدداه لى درسددعوديلى  

 .4102    4102رمف   دا تف  من داماا 
 

  :يلاقدلى  و دود  و ف م شكدي  دي دعرلى  حصدا للى يمد    ع ثالفرضية الثانية

درناشددد لى ا ق دددا  صدددنايلى دادددودد   شدددكااي داسددداه لى درسدددعوديلى    الدددف بدددين 

 .4102    4102رمف   دا تف  من قل تاا درسوقللى  وبينرفاماا  دي ا للى
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 هداف الدراسة:أ

 ثسع  درفسد لى    تح لق ديهفدف دلآثللى:

         ث فيؤ  ااس نظكي رت الف دردفال  الاقدا مدن أهدؤ دافداهلؤ رده وأنوديده

 ؛وأبعادا

   درعودمل دا ممك  يم   الف درفال؛ أهؤ درتعكف يم 

 تحفيف أهؤ داناه  دات على ا قلامم ساس اي  الف درفال؛ 

 وقللى ويلاقتاا بت الف درفال؛درت كا    مفاوا در ل لى درس 

  .دروقوف يم   ات اس تكضلاي درفسد لى وتحفيف ص تاا من يفماا 

 

 منهج الدراسة:

 ابدددلى يمددد   شدددكارللى درفسد دددلى   دعيت ددداد يمددد  دادددنا  دروصدددفي درت ملمدددي  رلإ

 بايت اسا دانا  دانا ب ات ادي درفسد لى، وا د رت فيف درعلاقلى بلنا ا.  

 ري للدراسةأولا: الإطار النظ

 مفهوم تمهيد الدخل .1

ثعددف درتلاي دداي دلمحا دد للى درددش ثددوتك  الددف درددفال يمدد  مددك درسددنين هددي          

ثددفتق درددفال درسددم  هددو م شددك يمدد        بايت دداس أندياثددك ثفلددللا رم ددفيكين   

ت مب أقل داغا ثعتبر درفيكالى  دي درفال درسم  وشكالى قويلى ومست ك  حلث 

 وبداقي ديادكدف   دادوظفين داسدتث كين و  يكضلى رم اااك ولها يلاقداي أتلدل مدع   

(Atik ،9002 229، صف لى) ؛ 

ثعف قا  لى درفال  دي أه للى بار لى بارنس لى ااتمف دياكدف  دي درعلاقلى سدا  

يجعدددل دردددفال معدددكو غار دددا ين يتددد ممك ب دددكا وأ دددارلب دلمحا ددد لى د بفديلدددلى       

اددا يددف  ثسدد لاي أه اددا:  الددف درددفال، ثسددويلى      داسددتافملى، ودرددش ي مددق يمل  

درفال،  ان  درفال، ثسالل درفال، ثنعلؤ درفال، ثم لدف دردفال وغاهدا،    

وه د ما يعني أنه هناك درعفيف من درتعاسيف درش ثفدولها در احثين ا ه د دلمجدال  

 ودرش ن اك مناا: 
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حدول مسدتوى    تافلف داتع دف رمت م داي  يم  أنه در( (Beidleman 1973يعكته 

، Shubita) معين مدن ديسبدا  ودردش ثعتدبر حارلدا أمدكد ا لعلدا ومتوقعدا رمفيدكالى         

 ؛(3، صف لى 9002

 الددف درددفال هددو و ددلملى مسددتافملى مددن ق ددل      (Koch 1981)وبارنسدد لى رددد  

 اي د ددس  رت ملدددل درت ددداين ا ثدددفتق دردددفال داعمدددن ينددده بارنسددد لى رددد ع  درتدددفت  

( در دكا ودرسلا داي دلمحا د للى   )داستافتلى من الال درتلايب باات ادي دروه للى 

 ؛(223، صف لى Atik) (ثوقل  وحيؤ داعاملاي)أو دلح ل للى 

تلعكف ثا لدف دردفال ب نده  ادف رتافدل  درت م داي ا        (Moses 1987)أما 

 ؛(270، صف لى 9002)دلخوسي و شااثك ،  ك داارللىداكا ب درودسد  بارت اسي

تت الدف دردفال هدو ي ملدلى  فدل        (Mathews & Perera 1991)وحسدب  

ديسبا  دا مغ يناا ا درفيكالى ا درف دي دلجلدف  وث  لمداا رمفد دي دردش ثفيداف      

صدوس  مسدت ك  يدن ثدفتق      اساس  ا  اورلى من د ددس  ثافف من الالها رعدكو 

 ؛(23، صف لى 9002)درت ل ي و درسايفي،  درفال يبر درف دي درزمنللى

تدنن  الدف دردفال هدو ي ملدلى       (Fudenberget & Tirole 1995) دووت دا رد  

درتلايب ا دامف درزمني رلأسبا  أو ث اسيك ديسبا  لجعل ثدفتق دردفال دا مدغ ينده     

، صدف لى  Atik) أقل ث اينا، مع يفا زياد  ديسبا  دا مدغ ينادا يمد  دادفى در ويدل     

 ؛(223

 الدددف دردددفال يمددد  أنددده درتم لدددف داتع دددف      (Belkaoui 1999)ويعدددكف 

ودا صددود رمت م دداي حددول مسددتوى معددين مددن ديسبددا  ودردد ي يعددف حارلددا ا لعلددا         

 ؛(92، صف لى Belkaoui ،0222) الىبارنس لى رمفيك

تدنن  الدف دردفال هدو ا دي دامم       (H.Stolowy & al 2013)أمدا حسدب   

ث ملددل درت دداين ا م لددامم درددكبم ودردد ي مددن الاردده يمكددن تح لددق هددفف درتددفتق  

كونداي  داتزديف رلأسبا  ين اكيق ث لا درتاسيخ در ي يتؤ تله دعيد دف بد ع  م  

درتكارلف أو د يكدددي، وهو يعني ساس لى درتلايب دلمحا بي بفيدكل متكدكس   

 ددنويا، يمكددن أن يكددون هدد د درفيددكل مددن درتلايددب يمدد   دد لل داثددال نتليددلى   

 نفياش و ر اش ديحكداا، أو مدن ادلال دعاتلداس دانا دب رتداسيخ دعيد دف بداركبم         

رم ازون أو ديصول اويمدلى   من درع ود در ويملى دي ل أو من الال در لع دااصص
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، Ding ،9003، و Stolowy ،Lebas) دي دددل دردددش   درت ملدددل مدددن قل تادددا    

 ؛(290صف لى 

ومن الال ما ث فا يمكدن در دول أن  الدف دردفال هدو ثدفال د ددس  يندفما        

باددفف يكددون درددفال دلمح ددق بعلددفد بفيددكل ادد ا يددن درددفال داتوقددع، و رددك    

 فلددف درت م دداي ا درددفال بن ددتافدا ث نلدداي وأ ددارلب لا دد للى مددن اددلال        

   .لىتكها در وديف وداعايا دلمحا  لداكونلى درش ثو د ت لال
 أنواع تمهيد الدخل .9

بحلدث يندت   الدف دردفال  مدا      نويين من  الدف دردفال    (Eckel 1981)ملز 

د ددس  ودرد ي بدفوسا ي سدؤ     ين درت الف در  لعي أو ين درت الدف داتع دف مدن ق دل    

، (3، صددف لى Shubita)    نددويين  الددف متع ددف ح ل ددي و الددف دصدد نايي    
 : ودرفيكل داودري يوضم أنود   الف درفال

 

 أنود   الف درفال: 0فيكل سقؤ در

 
 Moade Fawzi Shubita, The impact of income smoothing داصفس:

on earnings quality in emerging markets: Evidence from GCC 

markets. Journal of Accounting in Emerging Economies, vol 5, 

issue 3, 2015, p3. 
 

 

 

 تدفق دخل مستقر نسبيا 

تمهيد متعمد من قبل  تمهيد طبيعي
 الإدارة 

تمهيد اصطناعي 
 (  محاسبي)

 تمهيد حقيقي 
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 بحلث ين سؤ  الف درفال   :

ويتفيدكل مدن ادلال درتك مدلى درت نلدلى رع ملداي        الف درفال در  لعدي:   - أ

بمعددني أن ي ملدداي درددفال ثنددت  ب  لعتاددا    ، (3، صددف لى Shubita) د  ددت  اا

دون ثدفال د ددس  ا  ردك بفيدكل م صدود رت الدف       رمفال( سافد)ثفت ا  مسا 

 درفال؛

ويس   أيلا بارت الف دا صدود وهندا يدتؤ ثدفال      : الف درفال داتع ف  - ب

  لق أو ث لا بع  د  دكدشدي،  د ددس  رت الف درفال بفيكل متع ف من الال ث

ح ل دددي و الدددف  فويمكدددن ثصدددنلف هددد د درندددو  مدددن درت الدددف بدددفوسا     الددد  

، صدددددددددددددف لى Wootton ،0222، و  Michelson ،Wagner) دصددددددددددددد نايي

بحلث يمكن أن يحفث درت الف داتع ف  ما يدن اكيدق ثوقلد  قدكدسدي     ، (0090

أو يدن اكيدق داتلداس ادكا     ( وه د ما يس   بارتيان  دلح ل دي )للى درع ل دلح ل 

وهد د مدا يسد      )دلمحا  لى درش  صص ديسبا  بمكوس دروق  بار كي دلى داكغوبدلى   

ويفسدددك ادددل مدددن درت الدددف    ،(3، صدددف لى Shubita) (بارتيدددان  دعصددد نايي 

، Wootton، و  Michelson ،Wagner) دلح ل دددي ودعصددد نايي ا دددا يمدددي 

 : (0090صف لى 

ويفسك يم  أنه داسايي ود  كدشدي دردش  :  الف درفال داتع ف دلح ل ي -

 ثتا ها د ددس  د تيابلى رمت ادي ا درظكوف دعقتصاديلى؛

 ي أو ويسدد   أيلددا بارت الددف درددوه  :  الددف درددفال داتع ددف دعصدد نايي   -

دلمحا بي وهو ين وي يم   اف متع ف من ق ل د ددس  رت ملل درت بد ب ا  

 .  "بفيكل مص نع ثفتق درفال 

ا ا وقف    د شاس  ا درعفيف من درفسد اي ب ن  الدف دردفال دلح ل دي    

مثدل  ( دلمحا دبي )ي ممك يم  درتفتق درن دفي بلن دا ع يكدون رمت الدف دعصد نايي      

 .(2، صف لى Shubita) ه د درت مما
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بعدف تحفيدف أندود   الدف دردفال  ع أن تح ل ده يتوقدف         :أبعاد تمهيد الادخل  .3

 يم  يف  أبعاد وأه اا ما يمي: 

      الددف درددفال مددن اددلال حددفوث ديحددفدث ود يدد دف باددا وثوزيعاددا يمدد 

ودرع ملدداي  حلددث يمكددن رددلإددس  أن ثلدد ق وقدد  د يدد دف بارصددف اي  درددزمن: 

درفعملدلى بمدا يجعدل ث مماهدا يمد  درددفال دا مدغ ينده يملدل    ث ملدل حدف  درت م دداي           

حدفوث دلحدفث ود يد دف بده تدنن ردلإددس         وبات دوتلاا يبر درزمن، ا ا أنه 

يفي، )درت ل ي و درسدا  در فس  يم  تحفيف درف دي درش  وف ثت ممك با د دلحفث

 ؛ (22صف لى 
   :أي ثصدددنلف بعددد  بندددود د يدددكدددي  الددف دردددفال مدددن ادددلال درتصدددنلف

غددا ديددلى وغددا ياديددلى، حلددث  ن در نددود وداصدداسيف ينددف حسدداب درددفال ب نددود يا

داتككس  ودرنا لى ين ظكوف ديتلاديلى ورل  لها يلاقلى بنفياط درفيدكالى درعدادي   

ا  الدف دردفال مدن     فدمااد تايمكن ثصنلفاا ب نود غا ياديلى ودرش يمكن 

 :(273)دلخوسي و شااثك ، صف لى  الال

ثصددنلف درع ملدداي وديحددفدث ا نددود غددا ديتلاديددلى وبدد رك يت  ددق هددفف       -

د ددس  ا يددفا ثدد ممك صدداا درددفال درتفيدد لمي مددن هدد ا ديحددفدث، وهدد د         

 ال داعمن ينه؛دي موب ا درتلايب ع ي ممك يم  صاا درف

يتلاديلى وبارتاري درت مما يم  صاا دعغا درتلايب ا ثوقل  ثصنلف در نود  -

 درفال من الال ثوقل  حصول ه ا درع ملاي.
  :ثكددون دااصصدداي   الددف درددفال مددن اددلال دااصصدداي ودعحتلاادداي

بافف م ابملى  رتدزدا أو اسداس  ويعتدبر  رزدمدي درتكدوين ق دل دروصدول    صداا         

أو دلخسدداس  )مثددل اصددص درددفيون دافيددكوك ا تحصددلماا، اصددص       درددكبم

ه وط أ عاس درع لاي دي ن للى( وع يمكن تحفيف قل لى دااصصداي بفقدلى، أمدا    

بارنس لى رلاحتلاااي تاو م مغ يحتيز من أسبا  درفيكالى در ابمدلى رمتوزيدع رت  لدق    

ا ، أهفدف معلنلى ويتوقف ثكون دعحتلاااي يم  شكط تح لدق درفيدكالى رلأسبد   

ويملدده تنندده مددن اددلال ث ددفيك دااصصدداي ودعحتلاادداي يمكددن  الددف درددفال     

 . (272)دلخوسي و شااثك ، صف لى  ب ساالى
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ه د ودلجفيك بار اك أن درفيكااي ع  تداس د  دكدشدي دلمحا د للى بفيدكل     

د  دكدشدي دلمحا د للى يمد     مست ل بل ث ا  بعين دعيت اس درتد مما دركمدي لج لدع    

تدنن داتلداس   دكدش لا د لى ودحدف قدف       (Eckel 1981) درفال، حلث أنه حسدب  

يسال درفال ركن داتلاس   كدش آاك قف يع ل ا دع اا داعاا ، رد رك تدنن   

، Michelson) درنتليدددلى د يارلدددلى لهددد ا دلمحددداوعي هدددي دردددش يجدددب ت صددداا     

Wagner  و ،Wootton 0090، صف لى) . 

 العوامل المؤثرة على تمهيد الدخل .2

بفسد لى وتحفيف درعودمل دا ممك  يمد   درش دهت   درعفيف من درفسد اي  هناك

 الددف درددفال  ع أناددا   ثتفددق ا تحفيددف درعودمددل دادد ممك  ا  الددف درفيددكااي  

دمددل اتمفددلى رفامدداا بفيددكل اامددل وموحددف، حلددث أن اددل دسد ددلى وضددع  يو 

ويملدده يمكددن ثوضددلم بعدد  هاثدده درفسد دداي ودرعودمددل ا ددا   دات اسهدداومددن   

 :  يمي

أن درددفال دا اددف مددكث ق بحيددؤ درفيددكالى وحددودتز   ((Moses 1987أظاددك 

، و  Michelson ،Wagner) لىا لى داكاتآي ودعنحكدتاي ين ديسبدا  داتوقعد  

Wootton ، 0090صف لى). 

   دسد ددلى أممددك أسبعددلى يودمددل يمدد   ددموك   (1992وهددفت  دسد ددلى )هويددفي 

 الددف درددفال هددي: )حيددؤ درفيددكالى، سبحلددلى درفيددكالى، در  ددا  دعقتصددادي،      

هلكددل دامكلددلى(، وقددف ثدد ين و ددود ثدد مما ركددل مددن سبحلددلى درفيددكالى وهلكددل    

 ؛(272)دلخوسي و شااثك ، صف لى  دامكللى يم   موك  الف درفال

ت ددف وضددع  أسبعددلى يودمددل ثدد ممك يمدد     (Ahsan habib 2005)أمددا دسد ددلى 

  ويدل دردفيون،  لى، حيدؤ درفيدكا   الف درفيكااي رفاماا هد ا درعودمدل هدي: )   
، وبعددف دات دداس هاثدده درعودمددل ثوصددم  نتددا    (سبحلددلى درفيددكالى، هلكددل دامكلددلى

ممكدن يمد  ساس دلى    يد   الى وهلكل دامكللىحيؤ درفيك من درفسد لى    أن ال 

 ؛ (70، صف لى Habib ،9002) درفيكالى رت الف درفال

ساددزي يمدد   دد على يودمددل مددن   ((Asuman Atik 2009ا ددا أن دسد ددلى 

حيدؤ  شاناا درت مما يم   الف درفيكااي رفاماا، وهاثه درعودمل درسد على هدي: )  

ادددوظفين، هلكدددل دامكلدددلى، نسددد لى دردددفيون،  نحدددكدف    درفيدددكالى، ثكدددارلف د 
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ديسبددا ، ثدد مما د دداا درت ددلا دلمحا ددبي، ق ددا  درصددنايلى( با ضدداتلى    دسد ددلى      

يامل آاك هو )دركغ دلى ا دلحصدول صداا دردكبم قكيدب مدن درصدفك( وهدو  دص          

يملاا هاثه درفسد لى حلث ثعتبر درلدكد ب يارلدلى     كيدرفيكااي در اللى ودرش 

، ويمله يف و أن  اف درفيكااي داماا و عل صاا درفال أقدكب  ا ثكالا

رمصفك، ودرنتا   ا ه ا درفسد لى أوض   أن ركل مدن )نسد لى دردفين،  نحدكدف     

، Atik) ديسبا ، ث مما د داا درت دلا دلمحا دبي( ثد مما يمد   دموك  الدف دردفال        

 ؛(00-00درصف اي 

( ا دسد ته خمسلى يودمل هي: )حيؤ درفيكالى، 2555قف   تافا )ي لل و

اثاتدددلى سأمم دادددال درفيدددكالى، دادددفتوياي درلدددكي للى، مسدددتوى ديددش، هلكدددل  

دامكللى(، وقف أظاكي درنتا   أن دادفتوياي درلدكي للى ومسدتوى ديددش وهلكدل     

)دلخددوسي و شددااثك ،  دامكلددلى ثعددف مددن درعودمددل دادد ممك  ا  ددموك  الددف درددفال 

 ؛(272صف لى 

تكاددزي يمدد   دد على يودمددل هددي:    (2512أمددا دسد ددلى )دلخددوسي وشددااثك   

)حيؤ درفيدكالى، مفيونلدلى درفيدكالى، سبحلدلى درفيدكالى،  لا دلى ثوزيدع ديسبدا ،         

دافتوياي درلكي للى، اثاتدلى سأمم دادال درفيدكالى، مكتدب درتدفقلق، دلحدودتز       

 ين مددن درنتددا   أن اددل مددن يامددل دافيونلددلى واثاتددلى سأمم داددال        د ددسيددلى(، وثدد 

)دلخدوسي و شدااثك ،    ودافتوياي درلكي للى رفياا أممك يمد   دموك  الدف دردفال    

 . (222صف لى 

أن هندداك و ويددلى متعددفد  مددن درعودمددل دادد ممك   ديت دداسوبارتدداري تنندده يمكددن 

كااي رفامدداا، وأه اددا: هلكددل دامكلددلى، دافيونلددلى، حيددؤ     يمدد   الددف درفيدد  

درفيددكالى، سبحلددلى درفيددكالى، داددفتوياي درلددكي للى وغاهددا، ا ددا أندده يمكددن   

ودال درنفيداط ودر دودنين     بدااتلاف در ول أن ه ا درعودمدل  تمدف دس دلى ث مماهدا     

 داسا  وداع ول باا حسب ال دورلى. 

 قياس ممارسات تمهيد الدخل .2

د ا قلددامم مددفى ساس ددلى درفيددكااي رت الددف درددفال يمدد  يددف   يددتؤ دعيت ددا 

ا ممدلاث منداه  يعت دف    ( (Albrecht & Richarson 1990 اكا ودردش حدفدها  

 : (27-25، درصف اي Habib) يملاا رفسد لى  الف درفال، وهي
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 اس مدت ا  الدف   مدن ادلال ت دص درعلاقدلى بدين داتلد       :دانا  دركلا لكي

وثدد مماا يمدد  درددفال ( نف دداي درتفيدد لل، درنف دداي درعاديددلى، أو در نددود غددا درعاديددلى)

دا مدغ يندده،  ع أن هد د داددنا  يتلد ن أو دده قصدوس أه اددا أنده يسددتافا جو  ددا      

متوقعددا رمددفال ودردد ي قددف ع يمثددل حيددؤ ديسبددا  دلح ل لددلى، ا ددا ويكاددز يمدد   

 تحلدددز درنتدددا   حلدددث يمكدددن رددد ع    مدددت ا  الدددف ودحدددف سدددا قدددف يددد دي      

درفيددكااي د ددتافدا هدد د داددت ا بمفددكدا أو بنشددكدك مددت ا آاددك، بلن ددا قددف ع     

ثستافا بعد  درفيدكااي هد د دادت ا يمد  د ادلاا، أيلدا تاد د دادنا  يعت دف           

 ؛يم  ت   ودحف  ت ق رت فيف ث مما مت ا درت الف ويتياهل ث مما درزمن

 

  بر ويعتدد :مددنا  معامددل درت دداين(Imhoff 1977) باحددث حدداول تصددل   أول

، وأادف  (دلح ل لدلى )فتعمدلى  داغا ال دافتعملى من ق ل د ددس  ين  موك  الف درف

أن  يددكدددي دا لعدداي  ثددل د  ددكدشدي دعقتصدداديلى دلح ل لددلى رمفيددكالى وبارتدداري     

 تفم  أنفي لى  الف ح ل للى وغا مفتعملى   د اان  مو دود ، وقدف ملدز  دموك     

مدن ادلال م اسندلى ث داين دردفال درعدادي مدع ث دداين        ( دافتعدل )عصد نايي  درت الدف د 

ض نلا أن درت الف دعص نايي ودلح ل دي ع و دود له دا     دت ودا لعاي،  ع أنه 

 Eckel)ا درفيدكااي دردش ثظادك ث ايندا اد اد ا دا لعداي، رل دوا بعدف  ردك          

يلدا ث ايندا   بتصد لم  ردك د تد دو بتلد ين درفيدكااي دردش أظادكي أ        (1981

جددو   يعت ددف يمدد  مددنا  معامددل درت دداين حلددث    وقددإ تقحدد   منافلددا ا دا لعدداي

ووت دا لهد د درن دو      يكبق درن و   صاا درفال باا لعاي من الال ددرلى ا لدلى،  

ثظددل درتكددارلف دروحفويددلى داددت ا  ممابتددلى بمددكوس دروقدد ، أمددا بارنسدد لى رمتكددارلف  

يلى أو  الددف  يدداري دا لعدداي  ع مددن   درثابتددلى تاددي ع ثددناف ، وع يمكددن ثسددو  

اددلال درت الددف دلح ل ددي بحلددث ع يمكددن  الددف دا لعدداي مددن اددلال درت الددف        

 (Eckel 1981)حلدث يعتدبر جدو      ، (درت الدف داصد نع  )دافتعل من ق دل د ددس   

 ؛ الف درفال أفضل النماذج في قياس ممارسات
 

   يي رلاقتصددداد    ي سدددؤ هددد د درن دددو   دلهلكدددل درصدددنا   :مدددنا  در  دددا

ق دددايين مت لدددزين ق ايددداي أ ا دددللى وأادددكى ممانويدددلى، ودرفيدددكااي ا ق دددا      

دعقتصدداد دي ا ددي مفيدداوس  با نتا لددلى درعارلددلى وديسبددا  داكثفعددلى ودع ددتافدا        
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داكثف ردكأمم دادال، ومدن ناحلدلى أادكى ثت لدز درصدناياي درثانويدلى بصد ك حيدؤ           

تلى درع ارلى، وديسبا  ود نتا للى دانافللى، وداناتسدلى داكثفدلى ا   درفيكالى واثا

 وا دانتياي، حلدث مدن دافد و أن درفيدكااي ا درصدنايلى دي ا دللى ثود ده        

قفسد أقل من يفا درل ين وبارتاري أقل حا لى     الف درفال، من ناحلدلى أادكى   

فدك  وهدي مسدتعف     ثت تع درفيكااي درعاممدلى ا درصدنايلى درثانويدلى باازيدف مدن در     

 .رت الف ال من ثفت اي درتفي لل وم ايل  درفال دا مغ يناا
 

ومن بين داناه  دا اوس  تنن معظؤ درفسد اي أادفي أن مدنا  معامدل درت داين     

 .هو أتلل منا  رفسد لى وقلامم  الف درفال

 القيمة السوقية وعلاقحها بحمهيد الدخل  .5
ب ناددا درسددعك دردد ي يددتؤ    لى در ل ددلى درسددوقل ( 9007يعددكف )درفيددن ي، وشدد ك   

ثتسدؤ بارث داي بدل بارت مدب مدن وقد  لآادك        ع درتعامل بده ا درسدوا داارلدلى، ودردش     

وتحدددفد در ل دددلى درسدددوقللى رمسددداؤ ا ضدددوش درظدددكوف دعقتصددداديلى درعامدددلى وأددش        

 ؛(27، صف لى 9000)هفياا و أنودس،  درفيكالى داتوقع

قل لى دا  سلى من و ادلى  تتعكف يم  أناا  (9009 وداكون)نصلب  أما حسب

نظك دي ودا داارلدلى، وهدي قل دلى أ ا دللى  ثدل مك عدا رت فيدف وقلدامم داادااك          

، صددف لى 9009)نصددلب، ي دداني، و بددن يمددي،   ينددف دع ددت ود  يمدد  دا  سددلى 

 ؛(07

ارلددلى رمفيددكالى ا درسددوا دادداري  ويملدده تار ل ددلى درسددوقللى هددي  ددعك دروسقددلى دا  

 ؛)در وسصلى(، بحلث يت ا ه د درسعك بت ا ظكوف درسوا

ثدزددد در ل دلى   وا غارب ديحلان ا ا أن در ل لى درسوقللى ثت ا من وق  لآاك 

درسددوقللى رمسدداؤ ام ددا ح  دد  درفيددكالى تاحدداي ا مسددتوى دنتا اددا وم لعاثاددا 

 م اسندددلى بارفيدددكااي وام دددا وزيددد  درفيدددكالى أسباحدددا  لدددف  يمددد  داسددداه ين  

دياددكى، وأيلددا ثددزددد در ل ددلى درسددوقللى ي دداؤ درفيددكالى ام ددا ااندد  هندداك     

)هفيددداا و أندددودس،  م شدددكدي مسدددت  مللى  يجابلدددلى حدددول ث دددفا درفيدددكالى وث وسهدددا
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حلدث ثعدف در ل دلى درسدوقللى مدن أهدؤ م شدكدي  دوا ديوسدا داارلدلى          ، (27صف لى 

 ظ  باهت اا ا ا من ق ل دياكدف  دي داصالح؛  ا ا وتح

ث دوا بده د ددس  يمد  دردفال درد ي ثظادكا        درد ي سدموك  تنن درومن  انب آاك 

 يدد ممك يمدد  دياددكدف  دي ودردد ي يكددون مددن د ددل  الددف درددفال    در ددود ؤ داارلددلى

داصالح وغار ا ما يم ق درلكس بارفيكالى يم  دادفى در ويدل، ا دا أن درعودمدل     

تع ع  ددس  درفيكااي ا اس لى  الف درفال ثفي ل يم  درعفيف مدن دردفود  درش ثفت

     الدف دردفال  درفيدكااي مدن ادلال     ادفف ثوأه اا دلحودتز درسوقللى، حلث 

ث ددفيؤ صددوس  يمدد  أن دامدداا مسددت ك ديمددك دردد ي يع دد  دن  ددا   لددف مددن ق ددل        

ي دلمحممدين  زياد  أ عاس دي داؤ ا درسدوا رتم لدلى ثوقعدا    داستث كين سا يساهؤ ا 

 .(929، صف لى 9009)ب لملى و يكوس،  داارلين وداستث كين

 ثانيا: الإطار العملي للدراسة

 مجحمع الدراسة وعينحها .0
درناشدد لى ب  ددا    درفيددكااي داسدداه لى يلددع يتكددون وت ددع درفسد ددلى مددن   

وداسديملى بم شدك    يلى  ثدفدول  دافس دلى ا بوسصدلى درسدعود   و صنايلى دادودد دي ا دللى  

(TASI)  شدكالى،   29ودردش ي مدغ يدفدها     9007    9002رمف   دا تف  من

ثنفيددق ب  ددا   مسدداه لى  ددعوديلى شددكااي 00أمددا يلنددلى درفسد ددلى تتفيدد ل يمدد    

 ودرش ثتوتك تلاا درفيكوط درتارللى:  صنايلى داودد دي ا للى
 ت   درفسد لى؛ أن ثكون أ اؤ درفيكالى متفدورلى ا درسوا دااري الال -
أن ثتددوتك رمفيدددكالى يلددع در لانددداي درلازمددلى عحتسددداب مددت ادي درفسد دددلى،      -

 ضاتلى    ثوتك بلاناي ين  نلى  داب لى رفد   درفسد دلى رتسدالل حسداب بعد        

 دات ادي؛  
 ثكون درفيكالى قف أدو  أو أوقف  ين درتفدول الال ت   درفسد لى؛ أع -
مددن اددل  ددنلى رسددنودي تدد        30/09أن ثنتاددي درسددنلى داارلددلى رمفيددكالى ا     -

 درفسد لى؛  
 

 : 0اي يلنلى درفسد لى من الال دلجفول سقؤ ويمكن ثوضلم شكا
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 شكااي يلنلى درفسد لى: 0سقؤ  فول 

 الش كة ال قم

 ش كة تسمنت نج ان 51

 ش كة معادن 52

 ش كة كيميائيات الميثانول 55

 ش كة كيان للبح وكيماويات 52

 حعبئة والحغليفش كة فيكو لحصنيع مواد ال 50

 ش كة سي بي سي للكيماويات 50

 ش كة سابك للصناعات الأساسية 52

 ش كة تكوين المحطورة للصناعات 52

 ش كة بح وكيم 59

 ش كة العالمية للبيح وكيمويات سيبكيم 15

 www.argaam.comمن  يفدد در احثان باعيت اد يم  موقع:  داصفس:

أما بارنس لى لج ع در لاناي ت دف     دتافدا در دود ؤ داارلدلى داوحدف  درصدادس        

 9007    9002ين درفيكااي يلنلى درفسد دلى ادلال تد   درفسد دلى دا تدف  مدن       

اسنلى ق دل تد   درفسد دلى لحسداب بعد  دادت ادي(،        9003)با ضاتلى     نلى 

داتاصددص ا متابعددلى  ددوا دي دداؤ  ودرددش   دلحصددول يملاددا مددن موقددع  أسقدداا    

درسدددعودي  ثدددفدول ، ا دددا   دع دددتعانلى بدددااودقع دعرك ونلدددلى دركالدددلى لهاثددده     

مدن تد   درفسد دلى    درفيكااي رلاالا  يم  درت اسيك درسنويلى دلخاصلى بكدل  دنلى   

 رت  ق من بع  در لاناي وداعموماي.ود

 الدراسة  المسحخدمة فيأدوات  .9
أ دددارلب د حصددداش  و ومدددلى مدددن  د دددتافدا   درفسد دددلى  عات ددداس تكضدددلاي 

وهددي: درنسددب دااويددلى ودرو ددق دلحسددابي ودعنحددكدف داعلدداسي ومعامددل  ،دروصددفي

د ددتافدا دي ددارلب د حصددا للى دع ددتفعرللى دالا  ددلى اددت ادي  ا ددا   درت دداين، 

ودات دداس مكبددع ادداي    (Binomial test)درفسد ددلى وهددي: دات دداس  و دلحددفين    

(Khi-deux)  ؛ 

 SPSS رددك باعيت دداد يمدد  دلحزمددلى د حصددا للى رمعمددوا دع ت ايلددلى     وقددف  

 . 9003نسالى  Excel، وا د بكنام  02 صفدس 

http://www.argaam.com/
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 اخحبار فرضيات الدراسة نحائج  .3
  لفرضية الأولىااخحبار . 0.3

رمت اف مدن صد لى درفكضدللى ديو  عبدف مدن قلدامم ساس داي  الدف دردفال          

من الال داعادردلى   ودر ي ي فا (Eckel 1981)جو   قف   دعيت اد يم  أوع و

  :(7، صف لى R-Castro ،9000و  Martinez)  درتارللى

   
    

    
 

 بحلث:

 م شك  الف درفيكالى رمفال داعمن ينه:   

 : ث ا درفال رف   ودحف    

 : ث ا دا لعاي رف   ودحف    

)     ارعلاقددلى درتارلددلى:بل درت دداين ويددتؤ حسددابه : معامدد  
  

 ̅
)      

 ؛درو ق دلحسابيهو   ̅ و داعلاسي  دعنحكدفهو    بحلث: 

(، مددك  ̅ ( يمدد  درو ددق دلحسددابي )   داعلدداسي ) دعنحددكدفأي يددتؤ قسدد لى  

 رمت ا ا درفال ومك  رمت ا ا دا لعاي.         

الى   د ااند  سادف  رمدفال أو غدا سادف  مدن ادلال        ويتؤ دلحكؤ يم  درفيدك 

 ، بحلث:    قل لى م شك درت الف

أاددبر مددن أو يسدداوي درودحددف تددنن درفيددكالى غددا ساددف         د اددان -

 رمفال 

 أقل من درودحف تنن درفيكالى ثعتبر ساف  رمفال.    أما   د اان -

 ويمله ت ف   دث ا  دلخ ودي درتارللى:  

 درفال درصاا ق ل درلكي لى ودا لعداي ادلال درفد       تحفيف درت ا ركل من

 (؛9007-9002درفسد لى )
  ومدددن   حسددداب معامدددل  حسددداب داتو دددق دلحسدددابي ودعنحدددكدف داعلددداسي

ركدددل مدددن دردددت ا ا دردددفال درصددداا ق دددل درلدددكي لى، ودردددت ا ا     درت ددداين

 دا لعاي،  
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  تحفيف م شك  الف درفال(SB)      بت  لق معادردلى جدو(Eckel 1981) ،

رلتؤ دلحكؤ يم  ساس لى أو يدفا ساس دلى درفيدكالى رت الدف دامداا ادلال       

( رمفيددكالى دا اس ددلى رت الددف   0حلددث يع ددي سقددؤ وه ددي )   ، درفسد ددلى تدد  

ودلجدفول  ( رمفيدكالى غدا دا اس دلى رت الدف دردفال،      0درفال وسقؤ وه دي ) 

نتمئج  مائرةمش كمت ئي ة امش اسدراةمش : 9رقم   دولج نتا  : دريوضم  9سقؤ 
   اه د اسدخلست

كة
شر

ال
 

 السنوات

القيمة المطلقة 

لمعامل تباين التغير 

في صافي الدخل قبل 

 الضريبة 

القيمة المطلقة 

لمعامل تباين 

التغير في 

 المبيعات 

مؤشر 

 تمهيد الدخل

SB 

ممارسة 

تمهيد 

 الدخل 

1 

2512/2510 10 19 0,834 1 

2510/2510 212 200 0,278 1 

2510/2512 2 2 1,831 0 

2 

2512/2510 110 152 0,881 1 

2510/2510 05 122 0,337 1 

2510/2512 1295 052 2,954 0 

5 

2512/2510 22 105 0,479 1 

2510/2510 212 0 34,518 0 

2510/2512 00 025 0,085 1 

2 

2512/2510 252 292 0,788 1 

2510/2510 1252 251 9,145 0 

2510/2512 05 02 1,151 0 

0 

2512/2510 120 22 5,810 0 

2510/2510 122 20 2,751 0 

2510/2512 125 00 2,181 0 

0 

2512/2510 019 22 7,225 0 

2510/2510 22 115 0,248 1 

2510/2512 10 052 0,031 1 

2 

2512/2510 02 150 0,381 1 

2510/2510 059 05 10,086 0 

2510/2512 91 2215 0,033 1 

2 

2512/2510 192 151 1,514 0 

2510/2510 02 222 0,233 1 

2510/2512 20 21 1,872 0 

9 

2512/2510 92 190 0,467 1 

2510/2510 290 02 5,496 0 

2510/2512 2520 0511 0,337 1 

15 

2512/2510 119 102 0,710 1 

2510/2510 25 20 0,840 1 

2510/2512 515 120 1,686 0 

 ((Excel 2013باعيت اد يم  بكنام   در احثانداصفس: من  يفدد 
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ثدد ين درنتددا   داوضدد لى ا دلجددفول أيددلاا أن شددكااي داسدداه لى درسددعوديلى        

درناش لى ا در  ا  درصنايي قف ماس    الف درفال الال ت   درفسد لى ويم  

(، ا دا أن نتدا     9007-9002ديقل رسنلى ودحف  من  نودي تد   درفسد دلى )  

هدي درفيدكالى    رتصنلع مودد درتع ادلى ودرت ملدف    تلكوأن شكالى  درفسد لى ثوضم 

وا دا ابددل هنداك يددفد مددن   دروحلدف  درددش    ادف دامدداا اددلال تد   درفسد ددلى،   

درفيدددكااي دردددش ماس ددد   الدددف دردددفال ياثدددك مدددن مدددك ، ورمتوضدددلم أاثدددك  

ي ين نسب وثككدسدي هاثه دا اس داي بفيدكل  يداري واد د      3تالجفول سقؤ 

   من درف   دركمللى رمفسد لى:  حسب ال ت 

 ستاه د اسدخلساس لى شكااي يلنلى درفسد لى  نسب: 3سقؤ  فول 
 

 داصفس: من  يفدد در احثان 

 رمفدد    ااندد   رت الددف درددفال   مددن دلجددفول نلاحددع أن أيمدد  نسدد لى ساس ددلى      

مدن أصدل   اا قامد  بت الدف دامد   شكالى  12ما ي ابل  % 21بنس لى  4102/4102

مدا ي ابدل    4102/4102رمفد    ، أمدا أقدل نسد لى ساس دلى تكاند       ايشكا 01

ت ددف  4102/4102 مفدد  ، وبارنسدد لى رت الددف دامددااشددكااي ت ددق قامدد  ب 12

رت الدف   درفيدكااي دا اس دلى  ثتسداوى مدع يدفد     اس دلى  دااان  درفيدكااي غدا   

ساس دلى مدن    02ساس لى رت الف درفال أي  % 25وبالمج ل تاناك نس لى  ،درفال

 41يددفا ساس ددلى رت الددف درددفال ا أي    % 22مفيدداهف ، وا دا ابددل   51أصددل 

 ع أن ه ا درنتدا   وديسقداا ع ثكفدي رم كدؤ      مفياهف،  03ساس لى من أصل 

يمد  صدد لى درفكضددللى ردد د عبدف مددن   ددكدش  ات دداس  حصدا ي رمت اددف مددن مسددتوى    

 الفح ات 
الش كات 

 الممارسة 

الش كات غي  

 الممارسة 
 المجموع 

2512/2510 
 15 55 52 الحك ار 

 100 % % 55 % 25 النسبة 

2510/2510 
 15 50 50 الحك ار 

 100 % % 05 % 05 النسبة 

2510/2512 
 15 50 52 الحك ار 

 100 % % 05 % 25 النسبة 

 المجموع
 55 12 10 الحك ار 

 100 % % 22 % 05 النسبة 
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( Binomial test)  و دلحددفين دات دداس داتلدداسمعنويددلى هاثدده درنتددا  ، وقددف     

 دردش ثلدؤ مدت ا ندويي،     د ات اس دينسب رمت اف من مثل هاثه درنتدا    بايت اسا

 4ودرفيدكل سقدؤ   ، %21 دت دضي متو قحلث يعت ف ه د دعات اس يم  تحفيف 

 :  نتا   ه د دعات اسر دا لنلى SPSSيوضم اك اي بكنام  

 (Binomial test) و دلحفين  دات اس: 9فيكل سقؤ در

 
 (spss 19)داصفس: اك اي بكنام  

أن مسدتوى داعنويدلى ادلال     (Binomial test) وثوضم نتا   دات اس  و دلحفين

  )مددن مسددتوى داعنويددلى    اددبروهددي أ (sig=0.856)تدد   درفسد ددلى ااندد    

يو دف م شدكدي  دي دعردلى  حصدا للى     ع درفكضللى درعفمللى:  ق ولسا يعني  (    

 درناشد لى ا ق دا  صدنايلى دادودد دي ا دللى     درسدعوديلى  شكااي داساه لى  أنيم  

   .4102    4102رمف   دا تف  من قام  بت الف داماا 
 ثانيةالفرضية الاخحبار . 9.3

معامل درت داين رمدت ا   منا   ت ف   ديت اد رمت اف من ص لى درفكضللى درثانللى 

، وقف   لف درفالوهو نف  دانا  دات ع ا تحفيف م شك  ا ا در ل لى درسوقللى

 دث ا  دلخ ودي درتارللى:

       تحفيددف در ل ددلى درسددوقللى رمفيددكااي يلنددلى درفسد ددلى مددن اددلال درسددوا دادداري

ل  نلى رف   درفسد لى، رلتؤ حساب درت ا من ا 30/09وبسعك دعقفال ينف 

 (؛9007-9002سنودي ت   درفسد لى )را در ل لى درسوقللى 

 اسي ومدن   حسداب معامدل درت داين     حساب داتو ق دلحسابي ودعنحكدف داعل

 رمت ا ا در ل لى درسوقللى؛



 محمد حوليو وردة بوخناف                        أثر ممارسات تمهيد الدخل على القيمة السوقية 

 

528 

يوضم قدلؤ معامدل درت داين رمدت ا ا در ل دلى درسدوقللى رمفيدكااي         2ودلجفول سقؤ 

 يلنلى درفسد لى:

 معامل ث اين درت ا ا در ل لى درسوقللى رفيكااي يلنلى درفسد لى : 2سقؤ  فول 
 

كة
 
ش
ال

 

 السنوات

المحوسط الحسابي 

القيمة للحغي  في 

 السوقية

الانح اف المعياري 

للحغي  في القيمة 

 السوقية

معامل الحباين الحغي  

 في القيمة السوقية 

1 

2512/2510 -811750000 1628820470 -200,6554321 
2510/2510 -1211250000 1063842152 -87,83010545 
2510/2512 -359550000 140643538,8 -39,11654534 

2 

2512/2510 1869565218 1817725584 97,22718241 
2510/2510 4966032609 2561340596 51,57720051 
2510/2512 11042119566 6031543985 54,62306352 

5 

2512/2510 -488430000 127915616,7 -26,18914004 
2510/2510 -238185000 481815489,6 -202,2862437 
2510/2512 170649000 96363097,93 56,46859807 

2 

2512/2510 -6675000000 636396103,1 -9,534024016 
2510/2510 -1575000000 6576093065 -417,5297184 
2510/2512 2925000000 212132034,4 7,252377243 

0 

2512/2510 -84525000 18702974,36 -22,12715098 
2510/2510 -61525000 51229886,3 -83,26677984 
2510/2512 -31050000 8131727,984 -26,18914004 

0 

2512/2510 -174625000 103060813,4 -59,01836126 
2510/2510 -48125000 281958829 -585,8884758 
2510/2512 10725000 198732360,9 1852,982386 

2 

2512/2510 -52125000000 42956736957 -82,41100615 
2510/2510 11250000000 46669047558 414,8359783 
2510/2512 37575000000 9439875529 25,1227559 

2 

2512/2510 -19250000 324208459,2 -1684,199788 
2510/2510 54500000 428506709,4 786,2508429 
2510/2512 13450000 486560176,1 3617,547778 

9 

2512/2510 -2172000000 560028570,7 -25,78400418 
2510/2510 -156000000 3411083112 -2186,591739 
2510/2512 492000000 2494672724 507,0473016 

15 

2512/2510 -3263333327 2022325391 -61,9711561 
2510/2510 -1457499997 4576159377 -313,9731997 
2510/2512 630666665,5 1623045762 257,3539797 

 ((Excel 2013باعيت اد يم  بكنام   در احثان داصفس: من  يفدد
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معامدددل ث ددداين دردددت ا ا در ل دددلى درسدددوقللى     قدددلؤ أن  2يوضدددم دلجدددفول سقدددؤ   

أاثكها قلؤ  ار لى وه د ما يوضم در د ع در ي يكتته  درفسد لى فيكااي يلنلىر

در ل دلى درسددوقللى ادلال تدد   درفسد دلى، أمددا رم كدؤ يمدد  صد لى درفكضددللى درثانلددلى      

رفسد دلى درعلاقدلى     (Khi-deux) اس دحصا ي وقف   د تافدا دات داس عبف من دات

درسددوقللى( وداددت ا درنددويي   در ل ددلى بددين داددت ا درك ددي )معامددل ث دداين درددت ا ا     

هدد د  ونتددا  ت الددف درددفال(، شددكااي يلنددلى درفسد دلى ر )ساس دلى ويددفا ساس ددلى  

 : 5دعات اس ثوضم من الال درفيكل سقؤ 

 Khi-deuxدات اس : 3فيكل سقؤ در

 

 spssداصفس: اك اي بكنام  

داعنويلى الال ت   أن مستوى دعرلى دات اس  (Khi-deux)ثوضم نتا   دات اس 

 (      )مددن مسددتوى داعنويددلى  اددبروهددي أ (sig=0.465)درفسد دلى ااندد   

و ددف م شددكدي  دي دعرددلى  حصددا للى يمدد  : ع ثدرفكضددللى درعفملددلى ق ددولسددا يعددني 

درناشد لى ا ق دا  صدنايلى    شدكااي داسداه لى درسدعوديلى    ف  البين  يلاقلىو ود 

    4102رمفددد   دا تدددف  مدددن قل تادددا درسدددوقللى  وبدددينرفامددداا  دادددودد دي ا دددللى

4102.   
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 خاتمة: 

يعف درفال درعنصك دياثك أه للى من بين يناصك در ود ؤ داارللى تاو يعبر يدن  

تاحلى لها، ويمله تنن درتصدكيم  امفى افاش  د ددس  ا ثسلا داودسد دعقتصاديلى د

 ل ي رمفال ودرد ي ع يعكد  داصدفدقللى ودرفيدفاتللى درود دب درع دل بادا        دلحغا 

ا  مددن شدد نه  لحدداا درلددكس بدداياكدف  دي داصددالح سددا قددف ي ددودهؤ    د دد        

 بارفيكالى يم  دافى در ويل؛ناا  لحاا درلكس قكدسدي غا صا  لى ودرش من ش 

درفيدكااي ثميد      دموك  الدف دردفال      م أن من الال هاثه درفسد لى ثوض

بادددفف دردددت كؤ ا ث م ددداي ديسبدددا  و ظاددداس صدددوس  يمددد  أن أسباحادددا مسدددت ك    

بفيدكل ع يعكد  درودقدع، وبد رك تادي ثلدمل ديادكدف  دي داصدالح سدا قدف           

 ي ممك يم  دسثفا  در ل لى درسوقللى رتمك درفيكااي دا اف  رفاماا؛ 
 

ر دددكدسدي دنعكدددامم بارفس دددلى ديو   هدددي يمددد  أن در ل دددلى درسدددوقللى   وبنددداشد

داستث كين تدنن د دا  مثدل هاثده در دكدسدي يمد  ضدوش أسقداا وبلانداي ع ثعكد            

دلح ل لى تادي قدكدسدي اااادلى ونتا يادا غدا ملد ونلى، وبمعند  آادك تدنن در ل دلى           

يمكددن ديت اسهددا غددا ح ل لددلى وع   درسددوقللى داكثفعددلى رفيددكااي ساددف  رفامدداا   

 ؛لىوهو ديمك در ي يلك مست  ل درفيكا لى رمفيكالىثعك  در ل لى دلح ل ل

هو أن دركهان دلح ل ي درلوا ي دع يمد  يداثق ديادكدف     هنا ودلجفيك بار اك 

يامدلى وداسدتث كين ااصدلى حلدث أنده يمدلاؤ يدفا دعيت داد بفيدكل           دي داصالح 

امي ومسمؤ به يم  ما ثنفيكا درفيكااي من أسقداا وبلانداي ا قود  ادا داارلدلى،     

درت  ددق ودرت ملددل أاثددك رتمددك ديسقدداا ودر لاندداي، ا ددا أندده عبددف مددن  وعبددف مددن 

ث صددي دلح ددا ق وسدش د ددت كدس ديسبددا  دردد ي مددن دا كددن أن يكددون نا ددا يددن    

 درسموك داتع ف رت الف درفال.
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 الاقتراةات:

بناشد يمد  مدا   درتوصدل  رلده مدن ادلال هاثده درفسد دلى يمكدن ث دفيؤ بعد             

 دعق دحاي تل ا يمي: 
 ش  عدل درفيدكااي   درد  ودي د اب  تو ع أاثدك ا دسد دلى درعودمدل   در

 ؛ث وا بت الف داماا
 درددش ثنفيددكها ر ددود ؤ داارلددلى دلمجددكى يمدد  ددرت ملددل ودرتددفقلق  ع لددقث

اتمدددف درفيدددكااي، و ردددك مدددن ادددكف اتمدددف مسدددتافمي ثمدددك  

 در ود ؤ؛
   أن ثكدددون يلنددداي يمددد    دددكدش دسد ددداي أادددكى ا نفددد  داوضدددو

 ؛ ق اياي متنويلىوا درفسد لى أابر
 تافدا مناه  وجا   أاكى ا قلامم ساس اي  الف درفال   . 
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