
 اىدَٖ٘سٝح اىدضائشٝح اىذَٝقشاطٞح اىشؼثٞح
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 1تاذْح خـاٍؼــح 
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 د فٜ اىؼيً٘ الاقرصادٝح .ً.أطشٗحح ٍقذٍح ىْٞو شٖادج دمر٘سآ ه 

 ٜـــاد ٍاىــ: اقرصشؼثح

 شاف:ـــــإشذحد                                                                       اىثاحث: ذادـإػ

 صٝرّٜ٘ ػَاسأ.د/   خيٞيح تِ ػضج

 

 ح:ــــح اىَْاقشـــىدْ

 اىصفح اىداٍؼح اىشذثح اىؼيَٞح الاعٌ ٗ اىيقة

 ٍث٤ٔخ ؿخٓؼش رخط٘ش أٓظخً حُظؼ٤ِْ حُؼخ٢ُ ػ٬ٝس ه١ِٞأ.ى. 

 ٓوٍَح ؿخٓؼش رخط٘ش أٓظخً حُظؼ٤ِْ حُؼخ٢ُ ػٔخٍ ٣ُظ٢ٗٞأ.ى. 

 ٓ٘خه٘خ ؿخٓؼش هِ٘٘ش أٓظخً ٓلخَٟ ٍك٤ن ِٗح١ٍى.

 ٓ٘خه٘خ ؿخٓؼش رخط٘ش أٓظخً ٓلخَٟ ى.َٓحى هَٝر٢

 ٓ٘خه٘خ ؿخٓؼش رخط٘ش أٓظخً ٓلخَٟ ى.٤ِْٓ ر٤ٛٞيٍ 

 ٓ٘خه٘خ ؿخٓؼش هِ٘٘ش أٓظخً ٓلخَٟ ى.٤ِ٤ُخ رٖ ٍٜٓ٘ٞ

 2019/2020اىغْح اىداٍؼٞح: 

 ًـــــدة الحقٌقــالفائر ـــر سعــتغٌ

 ره على النمو الاقتصادي ـو أث 

 (3102 -0991دراسة قٌاسٌة للجزائر للفترة )



 

 



 

 

 

 

 إىٚ ٗاىذٛ اىنشَِٝٞ أطاه الله فٜ ػَشَٕا

 إىٚ صٗخٜ اىزٛ ذحَو ٍؼٜ ػْاء إػذاد ٕزا اىؼَو

 حفظٔ الله ٗ سػآ ٗ تاسك فٞٔ

 ٍاسٝا إٝيِٞ ٗ ٍلاك ٛاتْراإىٚ فيزج مثذٛ ٗ قشج ػْٞاٛ 

 حفظَٖا الله ٗ سػإَا

 إىٚ أػض اىْاط ػيٚ قيثٜ

 ،مشَٝح ٗ خٞش اىذِٝ إخ٘ذٜ خ٘ىح، عْاء

 إىٚ مو اىؼائيح

 إىٚ أعاذزذٜ الأػضاء

 إىٚ مو ٕؤلاء إٔذٛ ثَشج خٖذٛ

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

اىحَذ لله أٍش تشنشٓ ٗ ٗػذ ٍِ شنشٓ تاىَضٝذ فاىحَذ لله مَا ْٝثغٜ 

 ٗخٖٔ.ىدلاه 

ٗ ػَلا تق٘ه سع٘ه الله صيٚ الله ػيٞٔ ٗ عيٌ: " ٍِ ىٌ ٝشنش اىْاط 

 ىٌ ٝشنش الله"

اىشنش إىٚ أعرارٛ اىنشٌٝ اىَششف ػَاس صٝرّٜ٘ ػيٚ  أذقذً تدضٝو

 مو اىر٘خٖٞاخ ٗ الاّرقاداخ اىرٜ قذٍٖا ىٜ.

مَا أذقذً تاىشنش اىدضٝو إىٚ مو ٍِ عاػذّٜ فٜ إّداص ٕزا اىثحث 

 ٍِ قشٝة ٗ تؼٞذ.
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I 
 

 اىصفحح اىَ٘ض٘ع

 - ح٩ٛيحء 

 - ٌَٗ ٝ طوي٣َ 

 I كَّٜ حُٔلظ٣ٞخص 

 VII كَّٜ حُـيحٍٝ

 VIII كَّٜ ح٧ٌٗخٍ 

 ُ -أ ٓويٓش

 اىفصــو الأٗه:عؼـش اىفائذج فٜ اىفنش الاقرصادٛ

 2 ط٤ٜٔي

 3 اىفائذج فٜ اىرحيٞو اىْقذٛ اىرقيٞذٛ :اىَثحث الأٗه

 3 أْٓ ٝ ٓزخىة حُ٘ظ٣َش حُ٘وي٣ش حُظو٤ِي٣ش :حُٔطِذ ح٧ٍٝ

 4 حكظَحٟخص حُ٘ظ٣َش حُ٘وي٣ش حُظو٤ِي٣ش :حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ

 5 ٓؼخىُش حُظزخىٍ ٝ ٓؼخىُش ح٧ٍٛيس حُ٘وي٣ش حُلخَٟس :حُٔطِذ حُؼخُغ

 7 طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس ك٢ حُلٌَ حُظو٤ِي١ :حُٔطِذ حَُحرغ

 7 طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس كٔذ ٗظ٣َش ٤ًٔش حُ٘وٞى :حُلَع ح٧ٍٝ          

 10 طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس كٔذ ٗظ٣َش ح٧ٍٛيس حُوخرِش ُ٪هَحٝ :حُلَع حُؼخ٢ٗ         

 13 اىْظشٝح اىنْٞضٝح فٜ  عؼش اىفائذج  :اىَثحث اىثاّٜ

 13 أْٓ ٝ ٓزخىة حُ٘ظ٣َش ح٣ِ٘٤ٌُش :حُٔطِذ ح٧ٍٝ   

 14 ٗظ٣َش ٓؼَ حُلخثيس ػ٘ي ٤ًِ٘ :حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ   

 19 ٗوي حُ٘ظ٣َش ح٣ِ٘٤ٌُش ك٢ ٓؼَ حُلخثيس :حُٔطِذ حُؼخُغ   

 19 ٗظ٣َش ح٣ٌُِٕ٘ٞ حُـيى ك٢ ٓؼَ حُلخثيس :حُٔطِذ حَُحرغ

 19 حُلَع ح٧ٍٝ: أْٓ ٝ ٓزخىٟء حُ٘ظ٣َش حُلي٣ؼش     

 IS 20حُلَع حُؼخ٢ٗ: حُظٞحُٕ ك٢ ٓٞم حُِٔغ ٝ حٓظ٘ظخؽ ٓ٘ل٠٘  

 LM 21حُظٞحُٕ ك٢ ٓٞم حُ٘وي ٝ حٓظ٘ظخؽ ٓ٘ل٠٘ : خُغحُلَع حُؼ         
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II 
 

 IS-LM 23طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس كٔذ ًٗٔٞؽ : َحرغحُلَع حُ

 25 ّظشٝح فشٝذٍاُ فٜ عؼش اىفائذج:اىَثحث اىثاىث

 25 حُؼٞحَٓ حُٔليىس ُِطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ػ٘ي ك٣َيٓخٕ:حُٔطِذ ح٧ٍٝ   

 27 طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس ػ٘ي ك٣َيٓخٕ:حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ   

 28 حُلَم ر٤ٖ ٗظ٣َظ٢ ٤ًِ٘ ٝ ك٣َيٓخٕ ُِطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى:حُٔطِذ حُؼخُغ 

 29 ٗوي ٗظ٣َش ك٣َيٓخٕ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس:حُٔطِذ حَُحرغ

 31 خلاصح اىفصو الأٗه

 اىفصو اىثاّٜ: ٍفإٌٞ ػاٍح ح٘ه اىَْ٘ الاقرصادٛ ٗ ّظشٝاذٔ

 33 ط٤ٜٔي 

 34 اىَثحث الأٗه: ٍفًٖ٘ اىَْ٘ الاقرصادٛ

 34 حُٔطِذ ح٧ٍٝ: طؼ٣َق حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٝ حُلَم ر٤٘ٚ ٝ ر٤ٖ حُظ٤ٔ٘ش ح٫هظٜخى٣ش

 34 حُلَع ح٧ٍٝ: طؼ٣َق حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١

 35 حُلَع حُؼخ٢ٗ: طؼ٣َق حُظ٤ٔ٘ش ح٫هظٜخى٣ش

 35 حُلَع حُؼخُغ: حُلَم ر٤ٖ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٝ حُظ٤ٔ٘ش ح٫هظٜخى٣ش

 36 حُؼخ٢ٗ: أٗٞحع حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٝ حُؼٞحَٓ حُٔليىس ُٚ حُٔطِذ

 36 حُلَع ح٧ٍٝ: أٗٞحع حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١

 37 حُلَع حُؼخ٢ٗ: حُؼٞحَٓ حُٔليىس ُِ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١

 38 حُٔطِذ حُؼخُغ: ه٤خّ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١

 39 حُٔطِذ حَُحرغ: طٌخ٤ُق حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١

 40 اىثاّٜ: اىْظشٝاخ اىنلاعٞنٞح فٜ اىَْ٘ الاقرصادٛ اىَثحث

 40 حُٔطِذ ح٧ٍٝ: ٗظ٣َش آىّ ٤ٔٓغ ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١   

 42 حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ: ٗظ٣َش ى٣ل٤ي ٣ٌٍخٍىٝ ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١   
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III 
 

 43 حُٔطِذ حُؼخُغ: ٗظ٣َش ١ٞٓخّ ٓخُظّٞ ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١   

 45 اىْٞ٘ملاعٞنٞح فٜ اىَْ٘ الاقرصادٛاىَثحث اىثاىث: اىَْارج 

 45 ىٝٓخٍ ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ -حُٔطِذ ح٧ٍٝ: ًٗٔٞؽ ٛخٍٝى   

 47 حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ: ًٗٔٞؽ ٍٝرَص ُٓٞٞ ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١   

 52 حُٔطِذ حُؼخُغ: ًٗٔٞؽ ٍح٢ٔٓ ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١   

 56 اىَثحث اىشاتغ: َّارج اىَْ٘ اىذاخيٜ

 56 حُٔطِذ ح٧ٍٝ: ًٗٔٞؽ ٍٝرَص ًُٞخّ ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١    

 57 حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ: ًٗٔٞؽ رٍٞ ٍَٝٓ ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١   

 59 حُٔطِذ حُؼخُغ: ًٗٔٞؽ ٍٝرَص رخٍٝ ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١   

 62 ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ Aghion – Howittحُٔطِذ حَُحرغ: ًٗٔٞؽ 

 67 ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ Helpman – Grossmanحُٔطِذ حُوخْٓ: ًٗٔٞؽ 

 70 خلاصح اىفصو اىثاّٜ

 اىدذه اىفنشٛ ح٘ه عؼش اىفائذج اىحقٞقٜ ٗ ػلاقرٔ تثؼض اىَرغٞشاخ الاقرصادٝح: اىفصو اىثاىث

 72 ط٤ٜٔي

 73 اىَثحث الأٗه: اىغٞاعح اىْقذٝح ٗ عؼش اىفائذج

 73 حُٔطِذ ح٧ٍٝ: ٓلّٜٞ ٓؼَ حُلخثيس

 73 ح٧ٍٝ: طؼ٣َق ٓؼَ حُلخثيس حُلَع

 73 حُلَع حُؼخ٢ٗ: أٗٞحع ٓؼَ حُلخثيس

 75 حُلَع حُؼخُغ: ٝظخثق ٓؼَ حُلخثيس

 75 حُلَع حَُحرغ: حُؼٞحَٓ حُظ٢ طليى ٓؼَ حُلخثيس ٝ طـ٤َحطٚ     

 77 حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ: طؼ٣َق ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝ أٛيحكٜخ

 77 حُلَع ح٧ٍٝ: طؼ٣َق ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش
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IV 
 

 78 حُلَع حُؼخ٢ٗ: أٛيحف ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش

 84 حُٔطِذ حُؼخُغ: أىٝحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش

 84 حُلَع ح٧ٍٝ: ح٧ىٝحص ح٤ٌُٔش ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش )ؿ٤َ حُٔزخَٗس(

 87 حُلَع حُؼخ٢ٗ: ح٧ىٝحص حُ٘ٞػ٤ش ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش )حُٔزخَٗس(

 89 حَُحرغ: ٓؼَ حُلخثيس ه٘خس ٫ٗظوخٍ أػَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُٔطِذ  

 90 اىَثحث اىثاّٜ: اىرحشٝش اىَاىٜ ٗ عؼش اىفائذج

 90 حُٔطِذ ح٧ٍٝ: طؼ٣َق حُظل٣ََ حُٔخٍ

 91 حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ: اؿَحءحص حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ   

 91 حُلَع ح٧ٍٝ: اؿَحءحص حُظل٣ََ ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُٔل٢ِ      

 92 حُلَع حُؼخ٢ٗ: اؿَحءحص حُظل٣ََ ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُوخٍؿ٢      

 92 حُٔطِذ حُؼخُغ: ٓوخ١َ حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ

 96 اىَثحث اىثاىث: اىَْارج اىَؤٝذج لأثش عؼش اىفائذج اىحقٞقٜ

 96 حُٔطِذ ح٧ٍٝ: ًٗٔٞؽ "أ.٤ٗ٫خ١" ٝ "ٍ.ٓخٍحًٞؿِٞ".

 98 حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ: ًٗٔٞؽ " آ٫ٕ ؿ٤ِذ"   

 99 حُٔطِذ حُؼخُغ: ًٗٔٞؽ " ٓخ٤ًٕ٘ٞ" ٝ "ٗٞ"   

 100 حُٔطِذ حَُحرغ: ًٗٔٞؽ " ٓخ٣ًَٞٔ كَح١"  

 101 اىَثحث اىشاتغ: اىؼلاقح تِٞ عؼش اىفائذج ٗ تؼض اىَرغٞشاخ الاقرصادٝح

 101 حُٔطِذ ح٧ٍٝ: حُؼ٬هش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ٝ ًَ ٖٓ ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ

 101 ح٧ٍٝ: حُؼ٬هش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ٝ ٓؼيٍ حُظ٠وْ حُلَع

 102 حُلَع حُؼخ٢ٗ: حُؼ٬هش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ

 102 حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ: حُؼ٬هش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ٝ ًَ ٖٓ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٝ ٓؼَ حَُٜف

 102 حُلَع ح٧ٍٝ: حُؼ٬هش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ٝ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى
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V 
 

 103 حُؼخ٢ٗ: حُؼ٬هش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ٝ ٓؼَ حَُٜف حُلَع

 104 خلاصح اىفصو اىثاىث 

 ذط٘س عؼش اىفائذج اىحقٞقٜ ٗ أثشٓ ػيٚ تؼض اىَرغٞشاخ الاقرصادٝح فٜ اىدضائشاىفصو اىشاتغ:

 106 ط٤ٜٔي

 107 اىَثحث الأٗه: ٍشاحو ذط٘س عؼش اىفائذج فٜ اىدضائش

 107 ح٧ٍٝ: َٓكِش ػزخص أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔطِذ

 110 حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ: َٓكِش حُظل٣ََ حُظي٣ٍـ٢ ُٔؼَ حُلخثيس.

 115 حُٔطِذ حُؼخُغ: َٓكِش ٤ٓخىس أٓؼخٍ كخثيس كو٤و٤ش ٓٞؿزش

 اىَثحث اىثاّٜ: أثش ذغٞش عؼش اىفائذج اىحقٞقٜ ػيٚ مو ٍِ اىرضخٌ 

 ٗ عؼش اىصشف ٗ اىْاذح اىَحيٜ الاخَاىٜ

119 

 119 حُٔطِذ ح٧ٍٝ: أػَ طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ حُظ٠وْ   

 125 حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ: أػَ طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ ٓؼَ حَُٜف   

 131 حُٔطِذ حُؼخُغ: أػَ طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ ٗٔٞحُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٫ؿٔخ٢ُ  

 134 خلاصح اىفصو اىشاتغ

 اىخاٍظ: اىذساعح اىقٞاعٞح لأثش ذغٞش عؼش اىفائذج اىحقٞقٜ ػيٚ اىَْ٘ الاقرصادٛ اىفصو

 2018-1990فٜ اىدضائش خلاه اىفرشج 

 136 ط٤ٜٔي

 136 ٍفإٌٞ ػاٍح ح٘ه أعاىٞة اىذساعح اىقٞاعٞحاىَثحث الأٗه: 

 136 حُٔطِذ ح٧ٍٝ: ٓلّٜٞ حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش، أٗٞحػٜخ ٝ ًَٓزخطٜخ

 136 ح٧ٍٝ: طؼ٣َق حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش حُلَع

 137 حُلَع حُؼخ٢ٗ: أٗٞحع ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش

 139 حُلَع حُؼخُغ: ًَٓزخص حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش

 140 حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ: ٓلّٜٞ حُٔزز٤ش ٝ أٗٞحػٚ
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VI 
 

 142 حُٔطِذ حُؼخُغ: ح١٩خٍ ح٣َُخ٢ٟ ُِٔزز٤ش ػ٘ي حٗـَ ٝ هَحٗـَ 

 144 حَُحرغ: طلي٣ي ًٗٔٞؽ حُيٍحٓش حُٔطِذ

 اىَثحث اىثاّٜ: دساعح اىؼلاقح اىغثثٞح تِٞ عؼش اىفائذج اىحقٞقٜ

   2018 -1990ٗ َّ٘ اىْاذح اىَحيٜ الإخَاىٜ فٜ اىدضائش خلاه اىفرشج  

146 

 146 حُٔطِذ ح٧ٍٝ: ىٍحٓش حٓظوَح٣ٍش ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ُٔظـ٤َحص حُيٍحٓش 

 146 كَُٞ حُٔٞٓغ ُـٌٍ حُٞكيس –حُلَع ح٧ٍٝ: حهظزخٍ ى٢ٌ٣    

 147 حُلَع حُؼخ٢ٗ: ىٍحٓش حٓظوَح٣ٍش ِِٓٔش ٓؼيٍ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٫ؿٔخ٢ُ  

 150 حُلَع حُؼخُغ: ىٍحٓش حٓظوَح٣ٍش ِِٓٔش ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ 

 153 حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ: حهظزخٍ حُٔزز٤ش ُـَٗـَ ر٤ٖ ٓظـ٤َحص حُيٍحٓش 

 155 (VAR)حُٔطِذ حُؼخُغ: طوي٣َ ًٗٔٞؽ ح٫ٗليحٍ حٌُحط٢ حُٔظؼيى 

 157 حهظزخٍ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ٝ طـِثش طزخ٣ٖ حُوطؤحُٔطِذ حَُحرغ: 

 157 حُلَع ح٧ٍٝ: حهظزخٍ ٌٕٓٞ حُزٞحه٢    

 158 حُلَع حُؼخ٢ٗ: طـِثش طزخ٣ٖ حُوطؤ

 160 خلاصح اىفصو اىخاٍظ

 162 اىخاذَح

 169 اىَشاخغ
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VII 
 

 اهـنـــــذاٗه ٗ الأشــدــــشط اىـــــٖـــف

 اىصفحــح اىدــــــذٗه اىـــشقـــٌ

ح٫هظٜخى١ ُٔـٔٞػش ٖٓ حُيٍٝ أػَ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ  1-3حُـيٍٝ 

 حُ٘خ٤ٓش

96 

 98 أػَ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ػ٠ِ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١   2 -3حُـيٍٝ 

 112 1996-1986ططٍٞ ٓؼيٍ ٓؼَ حُلخثيس ٝ ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٖٓ  1 – 4حُـيٍٝ 

 113 ٓؼي٫ص أٓؼخٍ حُلخثيس كٔذ حُوطخع ٝٓيس حُوَٝ 2 – 4حُـيٍٝ 

 116 2002-1997ٓؼَ حُلخثيس ه٬ٍ حُلظَس  ططٍٞ ٓؼيٍ 3 – 4حُـيٍٝ 

 117 2018-1990ططٍٞ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ه٬ٍ حُلظَس  4 – 4حُـيٍٝ  

ططٍٞ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٝ ٓؼيٍ حُظ٠وْ ك٢ حُـِحثَ ه٬ٍ حُلظَس  5 – 4حُـيٍٝ 

1990-2018 

123 

حُـِحثَ ه٬ٍ حُلظَس ططٍٞ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٝ ٓؼَ حَُٜف ك٢  6 – 4حُـيٍٝ 

1990-2018 

126 

ططٍٞ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٝ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٫ؿٔخ٢ُ ك٢ حُـِحثَ  7 – 4حُـيٍٝ 

 2018-1990ه٬ٍ حُلظَس 

132 

 PIB  147ُِِِٔٔش   Pٓؼخ٤٣َ طلي٣ي ىٍؿش حُظؤه٤َ  1 – 5حُـيٍٝ 

 148 حهظزخٍ ى٢ٌ٣ كَُٞ حُٔٞٓغ ُٔؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ 2 – 5حُـيٍٝ 

 149 حهظزخٍ ى٢ٌ٣ كَُٞ حُٔٞٓغ ُلَٝهخص حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٫ؿٔخ٢ُ 3 -5حُـيٍٝ 

 151 حهظزخٍ ى٢ٌ٣ كَُٞ حُٔٞٓغ ُٔؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ 4 -5حُـيٍٝ 

 152 حهظزخٍ ى٢ٌ٣ كَُٞ حُٔٞٓغ ُلَٝهخص ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ 5 – 5حُـيٍٝ 

 153 حهظزخٍ حُؼ٬هش حُٔزز٤ش 6 – 5حُـيٍٝ 

 p 155ٓؼخ٤٣َ طلي٣ي ىٍؿش حُظؤه٤َ حُٔؼ٠ِ  7 -5 حُـيٍٝ

 156 طوي٣َ ًٗٔٞؽ ح٫ٗليحٍ حٌُحط٢ حُٔظؼيى 8 – 5حُـيٍٝ 

 157 ٗظخثؾ حهظزخٍ ٌٕٓٞ حُزٞحه٢ 9 – 5حُـيٍٝ 

 158 ٗظخثؾ حهظزخٍ طزخ٣ٖ حُوطؤ 10 – 5حُـيٍٝ 

 159 حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ُِزٞحه٢ 11 - 5حُـيٍٝ 
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VIII 
 

 اىصفحــح اىشــنـــــو اىـــشقٌ

 9 طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس ػ٘ي حُظو٤ِي٤٣ٖ  1 – 1حٌَُ٘ 

 11 طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس كٔذ ٗظ٣َش ح٧ٍٛيس حُ٘وي٣ش. 2 – 1حٌَُ٘ 

 16 حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ريحكغ حُٔؼخ٬ٓص  3 – 1حٌَُ٘ 

 16 حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى رـَٝ ح٫كظ٤خ١  4 – 1حٌَُ٘ 

 17 ح٠ُٔخٍرشحُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ريحكغ  5 – 1حٌَُ٘ 

 17 حُطِذ ح٢ٌُِ ػ٠ِ حُ٘وٞى 6 – 1حٌَُ٘ 

 18 طٞحُٕ ٓؼَ حُلخثيس ك٢ ٗظ٣َش حُظل٤٠َ حُ٘وي١ 7 – 1حٌَُ٘ 

 IS 21ٓ٘ل٠٘  8 – 1حٌَُ٘ 

 LM 22ٓ٘ل٠٘  9 – 1حٌَُ٘ 

 IS-LM 23ًٗٔٞؽ  10 – 1حٌَُ٘ 

 41 طٍٜٞحص آىّ ٤ٔٓغ كٍٞ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١  1 – 2حٌَُ٘ 

 44 ًٗٔٞؽ "١ٞٓخّ ٓخُظّٞ" كٍٞ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ 2 – 2حٌَُ٘ 

 61 أػَ ٓؼيٍ ح٣َ٠ُزش ػ٠ِ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ  3 – 2حٌَُ٘ 

 83 ح٧ٛيحف حُٜ٘خث٤ش ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش  1 – 3حٌَُ٘ 

 118 2018-1990طـ٤َحص ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ك٢ حُـِحثَ ه٬ٍ حُلظَس  1 – 4حٌَُ٘ 

 127 2018-1990ك٢ حُـِحثَ ه٬ٍ حُلظَس  ٓؼَ حَُٜفططٍٞ  2 – 4حٌَُ٘ 

-1990ك٢ حُـِحثَ ه٬ٍ حُلظَس  ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٫ؿٔخ٢ُططٍٞ  3 – 4حٌَُ٘ 

2018 
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 150 ٓٔظوَس D(PIB)حُِِٔٔش  1 – 5حٌَُ٘ 

 153 ٓٔظوَس D(TIRحُِِٔٔش ) 2 – 5حٌَُ٘ 
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 أ 

 

 :حـــــذٍــٍق

إ ٟٓٞٞع حُلخثيس ًخٕ ٌٓ٘ ُٖٓ ٝ ٓخ ٣ِحٍ ٗوطش حهظ٬ف ك٤ٔخ ر٤ٖ ح٫هظٜخى٤٣ٖ، كٜٞ ٓلَ ؿيٍ ك٢ ػِْ 

ا٠ُ ٝهظ٘خ حُلخَٟ ٓـخٍ ُيٍحٓش ٝ طل٤َِ ح٧ًخى٤٤ٖٓ، ٟٝٓٞٞع ح٫هظٜخى، ًُي إٔ ٓؼَ حُلخثيس ٓخ ٣ِحٍ 

٣ؼ٤َ ٗوخٕ حُٔل٣ٌَٖ ٝ حُزخكؼ٤ٖ ح٫هظٜخى٤٣ٖ ػ٠ِ حهظ٬ف ٌٓحٛزْٜ ٝ ٓيحٍْٜٓ، ٝ ُْ ٣ليع ك٢ طخ٣ٍن 

حُلٌَ ح٫هظٜخى١ إ أػخٍ ٟٓٞٞع حُـيٍ ٝحُ٘وخٕ ًٟٔٞٞع ٓؼَ حُلخثيس، ٓٞحء ك٢ طلي٣ي ٓلٜٞٓٚ أٝ 

 ك٤غ يٟ أ٤ٔٛظٚ ٝ ىٍٝٙ ٝٗوخ١ طؤػ٤َٙ ك٢ حُ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١ أٝ طز٣ََ حُظؼخَٓ ر١َٚم ه٤خٓٚ، ٗخ٤ٛي ػٖ ٓ

إ ٤ُٔخٓش ٓؼَ حُلخثيس أ٤ٔٛش رخُـش ك٢ ٓـخٍ حُٞٓخثَ حُٔٔظويٓش ُظٜل٤ق حُٔٔخٍ ح٫هظٜخى١ ُِيٍٝ 

٣َٖ إٔ حُٔظويٓش ٝ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ػ٠ِ كي ٓٞحء، ٝ ٣ؼظزَ حٌُؼ٤َ ٖٓ ح٫هظٜخى٤٣ٖ هخٛش حُظو٤ِي٤٣ٖ ٝ حُٔؼخٛ

ٓؼَ حُلخثيس ٓظـ٤َ ٓل١ٍٞ ك٢ ر٘خء ٝ ػَٝ حُ٘ظ٣َخص حُ٘وي٣ش حُٔوظِلش ػ٠ِ َٓحكَ ططٍٞٛخ، ًٔخ ٣ؼظزَ 

 ك٢ ٓ٘ظٍْٞٛ ػخَٓ أٓخ٢ٓ ك٢ ٗ٘خ١ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ٝ حَُٜٔك٤ش.

كؤٛزق ٓؼَ حُلخثيس ٓظـ٤َ حهظٜخى١ ٓٔظوَ ٖٝٓ حُِٔٔٔخص حُظ٢ ٫ ٣ظٍٜٞ ٝؿٞى ٗ٘خ١ حهظٜخى١         

كخٌُؼ٤َ ٖٓ حُزلٞع ح٫هظٜخى٣ش حُ٘ظ٣َش ٝ ح٤ُٔيح٤ٗش حُظ٢ ط٘خُٝظٚ رخُيٍحٓش ٝ حُظل٤َِ، حٗظٜض ا٠ُ أٜٗخ ريٝٗٚ، 

٫ طظٍٜٞ ػيّ ٝؿٞىٙ ًٔظـ٤َ ك٢ حُل٤خس ح٫هظٜخى٣ش، ٝ إ ًخٗض ٗظخثؾ طِي حُيٍحٓخص طزخ٣٘ض ك٢ طلي٣ي 

َ ٖٓ ح٫هظٜخى٤٣ٖ ػ٠ِ حهظ٬ف حٌُؼ٤، ك٤غ إٔ ٓيٟ أ٤ٔٛظٚ ٝ ىٍٝٙ ىحهَ حُٔـظٔؼخص ح٫هظٜخى٣ش حُٔوظِلش

١َٝكخطْٜ ٝ طل٤َٔحطْٜ ٣ٌٛزٕٞ ا٠ُ حُوٍٞ رخٕ حُظلي٣ي حُـز١َ ُٔؼَ حُلخثيس ٣ؼَٔ ػ٠ِ حُلي ٖٓ ىٍٝٙ ك٢ 

حُو٤خّ رٞظ٤لظٚ ك٢ طلو٤ن حُظٞحُٕ ٝ حُظٞؿ٤ٚ ح٤ُِْٔ ُِٔٞحٍى ٝ ٣لي ٖٓ ط٤ٔ٘ش ٝ طط٣َٞ حُوطخع حُٔخ٢ُ 

ُِظٞحُٕ ح٫هظٜخى١ حُيحه٢ِ ٝ حُوخٍؿ٢ ٝ ػ٠ِ حُظو٤ٜٚ ٝحُ٘وي١، كٔؼَ حُلخثيس ُٚ ىٍٝ ٛخّ ًٔئَٗ 

 حٌُقء ُِٔٞحٍى ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش ٝ حُٔخ٤ُش.

إ طل٣ََ ٓؼَ حُلخثيس رخص أَٓ ١ٍَٟٝ ٝ ك١ٞ٤ ُؼ٤ِٔخص ح٫هظٜخى ح٢ٌُِ، ٝ أَٓ ٫ ٓلَ ٓ٘ٚ ك٢         

٧ٗظٔش حُٔخ٤ُش ٬ٛف ك٢ حطلو٤ن ًلخءس ٝ ٗـخػش ػ٤ِٔخص حُظ٤٤ٌق ٝ حُظـ٤َحص ح٤ٌِ٤ُٜش حُظ٢ طوظَٕ رؼ٤ِٔش ح٩

ٝػ٠ِ حُ٘و٤ٞ ٖٓ ًُي حٗظ٠ٜ رؼٞ حُزخكؼ٤ٖ ٝ حُٔل٣ٌَٖ ح٫هظٜخى٤٣ٖ ك٢ ىٍحٓخطْٜ ا٠ُ إٔ ٓؼَ  ش.ٝحُ٘وي٣

حُلخثيس ٛٞ ٓزذ حُٔ٘خًَ ٝ ح٧ُٓخص ح٫هظٜخى٣ش حُظ٢ حٗظخرض ٝ كِض رخُيٍٝ حُٔظوِلش ك٤غ رخص حٓظؼٔخٍ 

ظٜخى١ ٖٓ ح٧ىٝحص حُٜٔيثش ٝ حٌُٔٔ٘ش، رَ ًٛذ رؼ٠ْٜ ا٠ُ أىحس ٓؼَ حُلخثيس ك٢ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حُ٘٘خ١ ح٫ه

 حُوٍٞ َٛحكش ر٠ٍَٝس اُـخء ٝ ارؼخى ٌٛٙ ح٧ىحس ٝ حُزلغ ػٖ ريحثَ أهَٟ طٌٕٞ أًؼَ ٗـخػش ٝ ٬ٓثٔش.
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 د 

 :إشناىٞح اىذساعح

ًخٕ كخٍ ٝ ٝحهغ ًَ حُيٍٝ ػ٠ِ حهظ٬ف ٓٔظ٣ٞخطٜخ ٝ ٗظٜٔخ طظؼخَٓ ك٢ ٝهظ٘خ حُلخَٟ رخُلخثيس  ُٔخ

 ٜخى٣ش ُِيٍٝ، رخػظزخٍٛخ أىحس ٖٓ أىٝحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُٔٔظؼِٔش ُظٜل٤ق ح٧ٟٝخع ح٫هظ

 ، كؼ٠ِ ٌٛح ح٧ٓخّ كبٕ اٌٗخ٤ُش حُيٍحٓش طظٔلٍٞ ك٤ٔخ ٢ِ٣:ٝ ٖٓ ر٤ٜ٘خ حُـِحثَ

 – 1990فٜ اىدضائش خلاه اىفرشج ٝالاقرصادَْ٘ اىش ذغٞش عؼش اىفائذج اىحقٞقٜ ػيٚ ٍا ٍذٙ ذأثٞ√ 

 ؟2018

 ٝ ٖٓ ٌٛٙ ح٩ٌٗخ٤ُش ٣ٌٖٔ ١َف ٓـٔٞػش ٖٓ ح٧ٓجِش:       

 ٓخ ٢ٛ ٗظَس ٓوظِق حُ٘ظ٣َخص ح٫هظٜخى٣ش ُٔؼَ حُلخثيس؟ -1

 حٍُٜٞس حُظ٢ ٣ؼٌٜٔخ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ًٔئَٗ كٍٞ حُٟٞؼ٤ش ح٫هظٜخى٣ش حُٔخثيس؟ ٓخ ٢ٛ كـْ -2

 ؟ٓخ ٢ٛ أْٛ ح٩ؿَحءحص حُٔظوٌس ك٢ حُـِحثَ ك٢ ا١خٍ طلؼ٤َ ٤ٓخٓش طل٣ََ ٓؼَ حُلخثيس  -3

 ك٢ حُـِحثَ؟  أْٛ حُٔظـ٤َحص ح٫هظٜخى٣شٓخ ٢ٛ آػخٍ طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ػ٠ِ  -4

 ؟خثيس حُلو٤و٢ ٝ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ك٢ حُـِحثََٛ ٛ٘خى ػ٬هش ر٤ٖ ٓؼَ حُل -5

 :فشضٞاخ اىذساعح

حُوخثِش رؤٕ حُظـ٤َحص  حُل٤َٟش حَُث٤ٔ٤شطؼظٔي حُزخكؼش ك٢ ٓؼخُـظٜخ ُ٪ٌٗخ٤ُش حُٔطَٝكش ػ٠ِ 

 حُلخِٛش ك٢ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ُٜخ طؤػ٤َ ػ٠ِ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ك٢ حُـِحثَ.

 ػٖ ٌٛٙ حُل٤َٟش حَُث٤ٔ٤ش ٓـٔٞػش ٖٓ حُل٤َٟخص حُـِث٤ش حُظخ٤ُش:ٝ ٣٘زؼن 

 ٛ٘خى ػ٬هش ١َى٣ش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٝ ٓؼيٍ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ. -1

 حطـخٙ حُؼ٬هش حُٔزز٤ش ٣ٌٕٞ ٖٓ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٗلٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ. -2

 فرشج اىذساعح:

ٝ ٗظَح ٧ٕ حٓظٌٔخٍ حُيٍحٓش  2013ا٠ُ ؿخ٣ش  1990ُوي ًخٗض كظَس حُيٍحٓش طٔظي أػ٘خء حُظٔـ٤َ ٖٓ 

 1990، ٝ ٩ػَحء حُيٍحٓش حٍطؤ٣٘خ إٔ طٌٕٞ كظَس حُيٍحٓش ٖٓ ٓ٘ش 2019ٝهظخ أ١ٍٞ ا٠ُ ؿخ٣ش  حٓظـَم

 .2018ا٠ُ ؿخ٣ش ٓ٘ش 
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 :اىذساعحإَٔٞح 

حُ٘ظ١َ أٓخٓخ ك٢ طلي٣ي ٗوخ١ حُـيٍ حُوخثْ كٍٞ ٟٓٞٞع ٖٓ حُـخٗذ  ٌٛٙ حُيٍحٓشطٌٖٔ أ٤ٔٛش         

ٓؼَ حُلخثيس ٝ ٖٓ ػْ ارَحُ حُيٍٝ ح١ٌُ ٣ِؼزٚ ك٢ ر٘خء حُ٘ظ٣َخص حُ٘وي٣ش، ٖٓ ه٬ٍ ط٤ٟٞق أ٤ٔٛظٚ ًؤىحس 

أٓخ ٖٓ حُـخٗذ حُظطز٤و٢ ٝ ٤ِٓٝش ٣ؼظٔي ػ٤ِٜخ ٛخٗؼٞح ح٤ُٔخٓخص ك٢ طٜل٤ق حُٔٔخٍ ح٫هظٜخى١، 

ػَ حُظـ٤َ ك٢ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ػ٠ِ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٫ؿٔخ٢ُ ٝ رخُظخ٢ُ كظظٔؼَ ك٢ طلي٣ي ٝ ه٤خّ أ

 حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ك٢ حُـِحثَ.

 :اىذساعحإٔذاف 

إ ح٤ٔٛ٧ش ٝ حُيٍٝ ح١ٌُ ٣ِؼزٚ ٓؼيٍ حُلخثيس ك٢ حُ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١، ٝ حٛظٔخّ حُزخكؼ٤ٖ ٝ حُيح٤ٍٖٓ 

حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، ٝ ًٕٞ حُـِحثَ ٖٓ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش حُظ٢ رظلي٣ي ىٍٝ طـ٤َحص ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ػ٠ِ 

ٓخُحُض طؼخ٢ٗ ا٠ُ ٣ٞٓ٘خ ٌٛح ٖٓ ٛؼٞرخص رخُـش ك٢ ٍْٓ ٤ٓخٓظٜخ حُ٘وي٣ش ٝ ٟزطٜخ رخٌَُ٘ ح٬ُُّ 

ُظلو٤ن أٛيحف حُظ٤ٔ٘ش ح٫هظٜخى٣ش، ٍؿْ طـ٣َزٜخ ُٞٛلخطٜخ ُ٪٬ٛف ح٫هظٜخى١ ٖٓ ١َف حُٔئٓٔخص 

حُ٘وي حُي٢ُٝ، ؿؼِ٘خ ٗلخٍٝ اػخىس حُ٘ظَ ك٢ ٤ًل٤خص ٍْٓ ٝ ٛ٘يٓش حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش هخٛش ٛ٘يٝم 

ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش حُٞحؿذ إٔ طظزغ ٓٔظوز٬ رخ٩ػظٔخى ػ٠ِ طـخٍد ح٬ٛ٩ف ٝ ط٤ٛٞخطٚ. ٝ ػ٠ِ ٌٛح 

 ح٧ٓخّ طٜيف  ٌٛٙ حُيٍحٓش ا٠ُ ٓخ ٢ِ٣:

 ٝ ٢ٛ ٓؼَ حُلخثيس ط٢٤ِٔ ح٠ُٞء ػ٠ِ ٓظـ٣َ٤ٖ ك٢ ؿخ٣ش ح٤ٔٛ٧ش ك٢ طو٤٤ْ ح٫هظٜخى حُـِحث١َ، أ٫ -

 حُلو٤و٢ ٝ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٫ؿٔخ٢ُ. 

ح٫ٓظٌ٘خف حُظـ٣َز٢ حُو٤خ٢ٓ ٧ػَ طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ك٢  -

 حُـِحثَ.

حُوَٝؽ رٔـٔٞػش ٖٓ حُ٘ظخثؾ حُٔلَٔس ٝحُ٘خٍكش ٌُٜح ح٧ػَ، ح٧َٓ ح١ٌُ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٔخػي ػ٠ِ  -

 ُوَحٍ ح٫هظٜخى١ ٝ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش.طٞك٤َ طٞؿ٤ٜخص ُٔظو١ٌ ح

 ٍْٖدٞح اىثحث:

حٓظويٓ٘خ ٝحهظزخٍ ٛلش حُل٤َٟخص حُٔظز٘خس، ٝٗظَح ُطز٤ؼش حُٟٔٞٞع  يٍحٓشُ٪ؿخرش ػ٠ِ اٌٗخ٤ُش حُ        

حُٜٔ٘ؾ ح٫ٓظوَحث٢ ،  هٜي ط٤ٟٞق حُـٞحٗذ حُ٘ظ٣َش ُِيٍحٓش، ٖٓ ه٬ٍ حٓظؼَحٝ أْٛ حُ٘ظ٣َخص ٝ حُ٘ظْ 

 ٟٓٞٞع ٓؼَ حُلخثيس. رخ٩ٟخكش ا٠ُ حٓظؼَحٝ ٓلخ٤ْٛ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٝ ٗظ٣َخطٚ. حُظ٢ حٛظٔض رظل٤َٔ

رخٓظويحّ أٓخ٤ُذ حُظل٤َِ حُو٤خ٢ٓ ك٢ ح٫هظزخٍ ٝ حُظوي٣َ رخ٫ٓظؼخٗش  ح٫ٓظ٘زخ٢١ حُٜٔ٘ؾ حٓظويٓ٘خًٔخ       

( ٝ رخٓظويحّ ٜٓ٘ـ٤ش هَحٗـَ ك٢ طل٤َِ حُٔزز٤ش، ٝ ًٗٔٞؽ ح٫ٗليحٍ Eviews.10رخُزَٓـش ح٩كٜخث٤ش )



 ٓويٓـــشــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 

 

 ى 

ُو٤خّ أػَ طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ حٌُحط٢ حُٔظؼيى ٝ ًٌح حهظزخٍ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ٝ طـِثش طزخ٣ٖ حُوطؤ 

 ػ٠ِ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ك٢ حُـِحثَ.

 اىذساعاخ اىغاتقح:

ح ىيؼلاقح تِٞ عؼش اىصشف، ٍؼذه اىفائذج "دساعح قٞاعٞح ٗ اقرصادٝأ١َٝكش ىًظٍٞحٙ رؼ٘ٞحٕ  -1

 ؿخٓؼش حُـِحثَ. 2009/2010" ُِزخكؼش رٖ ٣ُخٕ ٍح٤ٟش ٓ٘ش ٗاىرضخٌ فٜ اىدضائش

 ٝ هي طْ حُظَٞٛ ٖٓ ه٬ٍ ٌٛٙ حُيٍحٓش ا٠ُ حُ٘ظخثؾ حُظخ٤ُش ٝ حُٔظؼِوش رٔؼَ حُلخثيس:

 كٔخد ٍحّ حُٔخٍ  ٣ئػَ ٓؼَ حُلخثيس حُ٘ٔز٢ ػ٠ِ ه٤ٔش حُي٣٘خٍ حُـِحث١َ ػزَ حُلٔخد حُـخ١ٍ ٝ

كل٢ حُو٘خس ح٠ُٝ٧ ٣ئى١ طـ٤َ ٓؼيٍ حُلخثيس حُٔل٢ِ ٓوخٍٗش رخُوخٍؿ٢ ا٠ُ طـ٤َ حُطِذ ػ٠ِ 

ح٧ٍٛيس حُلو٤و٤ش حُظ٢ طئػَ ػ٠ِ ح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ ػٖ ٣َ١ن ػ٬هظٚ رخ٩ٗلخم ػ٠ِ حُِٔغ حُٔو٤ِش 

ٍإّٝ ح٧ٓٞحٍ ٖٓ ٝ ا٠ُ ٝح٧ؿ٘ز٤ش، أٓخ حُو٘خس حُؼخ٤ٗش كظظٔؼَ ك٢ حػَ ٓؼيٍ حُلخثيس ػ٠ِ طيكن 

حُوخٍؽ ٝرخُظخ٢ُ طـ٤َ ٓٔظٟٞ ح٫كظ٤خ١خص ح٧ؿ٘ز٤ش. حٕ حػَ ٓؼيٍ حُلخثيس ػ٠ِ ٓؼَ حَُٜف 

٣ظطِذ كظَس ارطخء طويٍ رلٞح٢ُ ٓزؼش ػَ٘ َٜٗح ُظ٘ولٞ رؼيٛخ ه٤ٔش حُؼِٔش طـخٝرخ ٓغ حٍطلخع 

 ٓؼيٍ حُلخثيس ٝ ٣يّٝ ٌٛح ح٧ػَ طو٣َزخ ٓ٘ش.

   إ ٓؼَ حَُٜف ٤ُْ حُو٘خس حُٞك٤يس حُظ٢ ٣ظْ ػزَٛخ حٗظوخٍ حُظ٠وْ حُوخٍؿ٢ ا٠ُ ح٫هظٜخى

ح٢٘١ُٞ ٝ اٗٔخ ٣ٞؿي أ٠٣خ ٓؼيٍ حُلخثيس ح١ٌُ ٣ئػَ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ح٧ٓؼخٍ ٗظ٤ـش حُوَٝٝ، ١ز٤ؼش 

حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش ٝ كًَش ٍإّٝ ح٧ٓٞحٍ كخٍطلخع ٓؼيٍ حُلخثيس رخُٔوخٍٗش ٓغ حُوخٍؽ ٓٞف ٣ئى١ 

كٔذ حُ٘ظخثؾ حُٔظلَٜ ػ٤ِٜخ( ا٠ُ حٍطلخع ٓٔظٟٞ ح٧ٓؼخٍ رؼي ٓ٘ش ٝ ٜٗق ٌُٖ ك٢ كظَحص )

ٓظوطؼش رخُٔوخرَ ك٤ِْ ُٔٔظٟٞ حُظ٠وْ حػَ ٓزخَٗ ػ٠ِ ٓؼي٫ص حُلخثيس ٧ٗٚ ػ٘يٓخ طؤهٌ حُِٔطخص 

هَحٍ طـ٤٤َ ٓؼَ حُلخثيس كبٜٗخ طؤهٌٙ ػ٠ِ أٓخّ ٓٔظ٣ٞخص ح٧ٓؼخٍ حُٔٔظوز٤ِش حُٔظٞهؼش ٤ُْٝ ػ٠ِ 

 أٓخّ ٓٔظٟٞ حُظ٠وْ حُٔخثي

  ٕطظليى ٓؼي٫ص حُلخثيس ٢ٛ ح٧هَٟ رؼٞحَٓ ىحه٤ِش ٝ هخٍؿ٤ش . ٖٓ ٗخك٤ش حُؼٞحَٓ حُيحه٤ِش كخ

حُِٔطخص حُ٘وي٣ش طؤهٌ هَحٍحص طـ٤٤َ ٓؼَ اػخىس حُوْٜ ( ٝح١ٌُ ٓٞف ٣٘ظَ٘ ا٠ُ ٓؼي٫ص حُلخثيس 

ٝ ٓٔظٟٞ حُطِذ ح٢ٌُِ ، ر٤٘ٔخ ٖٓ ح٧هَٟ( طـخٝرخ ٓغ طـ٤َحص حٌُظِش حُ٘وي٣ش ، حُوَٝٝ حُٔطِٞرش 

ٗخك٤ش حُؼٞحَٓ حُوخٍؿ٤ش  كخٕ حُظؤػ٤َ ح١ٌُ ٣ٔخٍٓٚ ًَ ٖٓ حُؼخُْ حُوخٍؿ٢ ٝ حُٔٞم حُٔخ٤ُش ٓٞف 

٣ظْ ػزَ ٓؼيٍ حُلخثيس حُوخٍؿ٢ ٝ ٓؼَ حَُٜف. ٝ ٣ئػَ ٌٛح ح٧ه٤َ ػ٠ِ ٓؼيٍ حُلخثيس ٓزخَٗس رؼي 

ٖٓ ١َف حُِٔطخص طٔٔق ٌُٜٙ ح٧ه٤َس  طـ٤َٙ. ك٤ٔخٓش ٓؼَ حَُٜف حُؼخثْ ٝ حَُٔحهذ حُٔظزؼش

 رظَهذ ًَ طـ٤َ ك٢ ه٤ٔش حُؼِٔش ٝرخُظخ٢ُ ٓٞف طظـخٝد رظؼي٣َ ٓؼي٫ص حُلخثيس.
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تذائو ٍؼذه اىفائذج فٜ الاقرصاد الإعلاٍٜ ٗ دٗسٕا فٜ إداسج الأصٍح الاقرصادٝح ىٍحٓش رؼ٘ٞحٕ " -2

 16ٝ 15ٍ ى كٖٔ ٓلٔي حَُكخػ٢  ٟٖٔ حُِٔظو٠ حُي٢ُٝ حَُحرغ ك٢ ؿخٓؼش ح٣ٌُٞض ٢ٓٞ٣  اىؼاىَٞح"

 كٍٞ" ح٧ُٓش ح٫هظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش ٖٓ ٓ٘ظٍٞ ح٫هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩. 2010ى٣ٔٔزَ 

 ٝ طِٞٛض ٌٛٙ حُيٍحٓش ا٠ُ حُ٘ظخثؾ حُظخ٤ُش:

 خثيس حَُر٣ٞش ر٤٘ٔخ إ حُظ٣َٞٔ حَُٜٔك٢ حَُر١ٞ ٣ظْ ٖٓ ه٬ٍ ح٫ٗوَحٝ حَُر١ٞ حُٔوظَٕ رخُل

حُظ٣َٞٔ حَُٜٔك٢ ح٢ٓ٬ٓ٩ ٣ظْ ٖٓ ه٬ٍ ػيس ٤ٛؾ ط٘يٍؽ ٟٖٔ ػوٞى ح٣٩ـخٍ ٝ حُٔ٘خًٍخص ٝ 

 ح٩ؿخٍس ٝ ح٫ٓظَرخف ٝ ٢ٛ طيٍ آخ ٍرلخ ٝ آخ هٔخٍس.

  ّٞإ حُظ٣َٞٔ حَُر١ٞ حُٔوظَٕ رخُلخثيس حَُر٣ٞش ٣ٞؿي ك٢ حُل٤خس ح٫هظٜخى٣ش ر٘خءح حهظٜخى٣خ ٤ٔٛٝخ ٣و

ًز٤َس ٖٓ حُي٣ٕٞ طٌٕٞ حًزَ ٖٓ هخػيس حُ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١ حُٔٞؿٞىس ك٢ حٍٝ حُٞحهغ ٝ  ػ٠ِ هخػيس

 ٌٛح ٣ئى١ رخُظخ٢ُ ا٠ُ ا٣ـخى ح٧ُٓخص ح٫هظٜخى٣ش

  ّٞإ ريحثَ ٓؼيٍ حُلخثيس ك٢ ح٫هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩ طُٞي ك٢ حُل٤خس ح٫هظٜخى٣ش ر٘خءح حهظٜخى٣خ كو٤و٤خ ٣و

 حُٞحهغ ٝ طْٜٔ رخُظخ٢ُ ك٢ اىحٍس ح٧ُٓخص ح٫هظٜخى٣ش  ػ٠ِ ٗ٘خ١ حهظٜخى١ كو٤و٢ ٣ٔظؼَٔ ك٢ حٍٝ

  إ ح٧ِٛق ُِ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١ ٣ظٔؼَ رخُظؼخَٓ رزيحثَ حُلخثيس ٝ حُظ٢ ٣خط٢ حَُرق ك٢ ٤ِ١ؼظٜخ ٝ ًُي

ىٕٝ حُظؼخَٓ رخُلخثيس ك٤غ طٌٕٞ طٌِلظٜخ ػخرظش ٝ ٣ظلِٜٔخ حُٔٔظِٜي ك٢ حُٜ٘خ٣ش ٖٓ ه٬ٍ اٟخكظٜخ ٖٓ 

رخَُرخ ح٠ُ ٓؼيٍ ٍرلٚ. ر٤٘ٔخ ح٫ٓظؼٔخٍ حُوخثْ ػ٠ِ حُظؼخَٓ رزيحثَ حُلخثيس ٫ هزَ حُٔ٘ظؾ حُٔوظَٝ 

٤٠٣ق حُٔ٘ظؾ ك٤ٚ ح٫ ٓؼيٍ حَُرق ػ٠ِ طٌِلش ح٫ٗظخؽ ٝ ٌٛح حَٓ ٣ئى١ ا٠ُ طخ٤ٖٓ حُِٔؼش ُِٔٔظِٜي 

 رٔؼَ حى٢ٗ ٖٓ ٓؼَ اٗظخؿٜخ ٖٓ ه٬ٍ حُظ٣َٞٔ حَُر١ٞ.

اىفائذج مغؼش اعرشاذٞدٜ فٜ اىْظاً الاقرصادٛ  إٌٔ الاّرقاداخ اىَ٘خٖح ىغؼشىٍحٓش رؼ٘ٞحٕ "  -3

" ُِزخكؼ٤ٖ ٓوِٞك٢ ػزي ح٬ُّٔ ٝ حُؼَحر٢ ٜٓطل٠ ٟٖٔ حُٔئطَٔ حُي٢ُٝ حُؼخٖٓ رخُيٝكش، اىَؼاصش

رؼ٘ٞحٕ " ح٫هظٜخى ٝ حُظ٣َٞٔ ح٢ٓ٬ٓ٩: حُ٘ٔٞ حُٔٔظيحّ ٝ  2011ى٣ٔٔزَ  20ا٠ُ  18هطَ ٖٓ 

 ٢ٓ٬ٓ".حُظ٤ٔ٘ش ح٫هظٜخى٣ش حُ٘خِٓش ٖٓ حُٔ٘ظٍٞ ح٩

 ٝ ٖٓ أْٛ ٗظخثؾ ٌٛٙ حُيٍحٓش ٓخ ٢ِ٣:

  ٝػيّ ٝؿٞى ٓزٍَحص كو٤و٤ش ٫ػظٔخى ٓؼَ حُلخثيس ًٌٔخكؤس ٠ٓٔٞٗش َُحّ حُٔخٍ ًؼَٜ٘ اٗظخؽ أ

 ًـِحء ُِٔوخ١َس أٝ ًو٤ٔش ُِِٖٓ

  ّإ حُلخثيس ٢ٛ أىحس ٍى٣جش ٝ ٠ِِٓش ك٢ طو٤ٜٚ حُٔٞحٍى ٫ٝ طؼ٤َ حُ٘خك٤ش ح٫ؿظٔخػ٤ش أ١ حٛظٔخ

 ٔغ ٖٓ َٓ٘ٝػخص ٣ٍَٟٝش ٝ طؼ٤ن كًَش حُظ٤ٔ٘ش ك٤ٚ.كظلَّ حُٔـظ



 ٓويٓـــشــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 

 

 ٝ 

  ٝ٣ئػَ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ ح٫ىهخٍ طؤػ٤َح ِٓز٤خ ٖٓ ه٬ٍ طٞؿٚ حُؼخث٬ص ا٠ُ ح٫ٓظيحٗش ٝ حٗولخ

 ح٠ُـ٢ ػ٠ِ حُيهٍٞ ٝرخُظخ٢ُ حٗولخٝ كـْ ح٫ىهخٍ.

  طٌخ٤ُق ٣ئػَ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ ح٫ٓظؼٔخٍحص ك٤غ ٣ئى١ حٍطلخع ٓؼي٫ص حُلخثيس ا٠ُ حٍطلخع

ح٫ٓظؼٔخٍ ٝ رخُظخ٢ُ حٗولخٝ حُلـْ ح٢ٌُِ ٬ُٓظؼٔخٍحص حُلو٤و٤ش حُٔ٘ظـش ٝ طٞؿ٤ٚ حُٔٞحٍى حُٔخ٤ُش 

 ٗلٞ ح٫ٓظؼٔخٍحص حُٔخ٤ُش ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ ٣ُخىس ٓوخ١َ حُظؼَٝ ٬ُُٓخص حُٔخ٤ُش رلؼَ ح٠ُٔخٍرش.

 ُٔوخ١َ رٔزذ ٣ئػَ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ حُوطخع حَُٜٔك٢ ٖٓ ه٬ٍ حٍطلخع كـْ حُوَٝٝ ػخ٤ُش ح

 طٞؿٚ حُز٘ٞى ٩هَحٝ حُٔ٘خ٣ٍغ ػخ٤ُش حُٔوخ١َ.

  إ حُلخثيس ٢ٛ حكي أٓزخد ٓؼظْ حُٔ٘خًَ ح٫هظٜخى٣ش ٓؼَ حُظ٠وْ ٝ حُزطخُش ٝ حُٔي٤ٗٞ٣ش. ٝ رخُظخ٢ُ

 ٢ٛ حكي أٓزخد ح٧ُٓخص ح٫هظٜخى٣ش ك٢ حُؼَٜ حُلي٣غ.

 يس.ػيّ ؿيٟٝ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ح٫ٌٗٔخ٤ٗش حُظ٢ طؼظٔي ػ٠ِ ح٤ُش حُلخث

ك٤غ هخّ رظل٤َِ حُؼ٬هش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٝ ٓؼيٍ ٗٔٞ  1988ىٍحٓش "ٓخ٣ًَٞٔ كَح١" ٓ٘ش  -4

 حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ. ٖٝٓ حُ٘ظخثؾ حُٔظلَٜ ػ٤ِٜخ

 .ٛ٘خى ػ٬هش ح٣ـخر٤ش ه٣ٞش ر٤ٖ أٓؼخٍ حُلخثيس حُلو٤و٤ش ػ٠ِ حُٞىحثغ ٝ حُ٘ٔٞ حُلو٤و٢ ك٢ ح٩ٗظخؽ 

 لخع أٓؼخٍ حُلخثيس ػ٠ِ اٗظخؿ٤ش ح٫ٓظؼٔخٍحص حُـي٣يس.ٛ٘خى حػَ ح٣ـخر٢ ػ٘ي حٍط 

  0.5رخُٔجش طئى١ ا٠ُ ٣ُخىس حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ كٞح٢ُ د 1ًَ ٣ُخىس ك٢ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ د  

 رخُٔخثش.

ك٤غ هخٓخ رظل٤َٔ حُؼ٬هش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ حُٞىحثغ  1982ىٍحٓش " ٤ٗ٫خ١ ٝ ٓخٍ حًٞؿِٞ" ٓ٘ش  -5

ىُٝش ٗخ٤ٓش ه٬ٍ  21حُلو٤وش ٝ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ُؼ٤٘ش ٓظٌٞٗش ٖٓ  ٝ ٗٔٞ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش

 ٖٝٓ حُ٘ظخثؾ حُٔظلَٜ ػ٤ِٜخ: 1980-1971حُلظَس 

 .ٛ٘خى ػ٬هش ١َى٣ٚ ر٤ٖ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش ٝ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ 

 .حُيٍٝ ًحص أٓؼخٍ كخثيس كو٤و٤ش ٓٞؿزش طظٔظغ ر٘ٔٞ حًزَ ك٢ أُٜٛٞخ حُٔخ٤ُش 

أثش الاصلاذ اىَاىٜ ٗعؼش اىفائذج ػيٚ اىَْ٘ الاقرصادٛ فٜ ىٍحٓش رخُِـش ح٫ٗـ٣ِ٤ِش رؼ٘ٞحٕ " -6

 ٌَُ ٖٓ ط٫ٞٓٞ أٝرخ٢٤ٗ ٝ ٫ٞٛ ٍُٞٝٗل٢ٔ. "2006-1970ّٞدٞشٝا

 ٝ طِٞٛض ٌٛٙ حُيٍحٓش ا٠ُ حُ٘ظخثؾ حُظخ٤ُش

إ ِٓٞى أٓؼخٍ حُلخثيس ْٜٓ ُِ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، ك٢ ٟٞء حُؼ٬هش حُظـ٣َز٤ش ر٤ٖ أٓؼخٍ حُلخثيس  -

 ٝح٫ٓظؼٔخٍ، ح٫ٓظؼٔخٍ ٝحُ٘ٔٞ.

 طٞؿي ك٢ حُٔيٟ حُط٣َٞ ػ٬هش ا٣ـخر٤ش ر٤ٖ أٓؼخٍ حُلخثيس ٝحُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١. -



 ٓويٓـــشــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 

 

 ُ 

 اىذساعح:ٕٞنو 

حُٟٔٞٞع، ٝ ٖٓ أؿَ ح٩ؿخرش ػ٠ِ ح٩ٌٗخ٤ُش حُٔطَٝكش، ططِزض حُيٍحٓش  ٖٓ أؿَ ح٩كخ١ش رٌَ ؿٞحٗذ

ط٘خٍٝ حُٟٔٞٞع ك٢ ٓويٓش ػخٓش ٝ هٔٔش كٍٜٞ، ٢ُٜ٘٘ حُيٍحٓش روخطٔش ػخٓش، ٓلخكظ٤ٖ هيٍ ح٩ٌٓخٕ 

 ػ٠ِ حُظَِٔٔ حُٔ٘طو٢ ٝ حُظيٍؽ ك٢ ١َف ح٧كٌخٍ.

ك٢ حُلٌَ ح٫هظٜخى١، ك٤غ ط٘خُٝ٘خ هٜٚ حُلَٜ ح٧ٍٝ ُظ٢٤ِٔ ح٠ُٞء ػ٠ِ ٓلّٜٞ ٓؼَ حُلخثيس        

ٓؼَ حُلخثيس ك٢ حُظل٤َِ حُ٘وي١ حُظو٤ِي١، ٝ ًٌح حُ٘ظ٣َش ح٣ِ٘٤ٌُش ك٢ ٓؼَ حُلخثيس، ٗظ٣َش ح٣ِ٘٤ٌُٕٞ حُـيى 

 ك٢ ٓؼَ حُلخثيس ٝ ك٢ ح٧ه٤َ ط٘خُٝ٘خ ٗظ٣َش ك٣َيٓخٕ ف ٓؼَ حُلخثيس.

ٜخى١ ٝ أٗٞحػٚ، ه٤خٓٚ ٝ طٌخ٤ُلٚ، رخ٫ٟخكش أٓخ حُلَٜ حُؼخ٢ٗ كوي هٜٜ٘خٙ ُظلي٣ي ٓلّٜٞ حُ٘ٔٞ ح٫هظ       

 ح٠ُ ط٘خٍٝ حُ٘ظ٣َخص ح٤ٌ٤ٓ٬ٌُش ٝ ح٤ٌ٤ٓ٬ًٞ٤ُ٘ش ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، ٝ ًٌح ٗٔخًؽ حُ٘ٔٞ حُيحه٢ِ.

ٝ ططَه٘خ ك٢ حُلَٜ حُؼخُغ ا٠ُ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝ أىٝحطٜخ رخُظ٤ًَِ ػ٠ِ أىحس ٓؼَ حُلخثيس، ٝ ًٌح        

٢ُ ٖٓ طؼ٣َق ٝ اؿَحءحص ٝ ٓوخ١َ ٝ ٓخ حٗؼٌْ ػ٘ٚ ٖٓ طل٣ََ ٧ٓؼخٍ حُلخثيس، ططَه٘خ ا٠ُ حُظل٣ََ حُٔخ

 ٝ ط٘خُٝ٘خ ك٢ ح٧ه٤َ حُزؼٞ ٖٓ حُ٘ٔخًؽ حُٔئ٣يس ٧ػَ طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢.

، 2018-1990ٝ هٜٚ حُلَٜ حَُحرغ ُيٍحٓش َٓحكَ ططٍٞ أٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ حُـِحثَ ه٬ٍ حُلظَس       

 أٓؼخٍ حُلخثيس ػ٠ِ رؼٞ حُٔظـ٤َحص ح٫هظٜخى٣ش ٝ ًٌح أػَ حُظـ٤َ ك٢

ٝ أه٤َح ؿخء حُلَٜ حُوخْٓ ٤ُظ٘خٍٝ حُيٍحٓش حُظطز٤و٤ش ُو٤خّ أػَ طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ػ٠ِ ٗٔٞ       

، ك٤غ ط٘خُٝ٘خ حُٔلخ٤ْٛ حُؼخٓش ٧ٓخ٤ُذ حُيٍحٓش، ك٤غ 2018-1990حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ك٢ حُـِحثَ ه٬ٍ حُلظَس 

ٓخ٤ُذ ك٢ ىٍحٓش ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ٓؼظٔي٣ٖ ك٢ ًُي ػ٠ِ أكيع حهظزخٍحص حٓظوَحٍ حٓظؼ٘خ رؤكيع ح٧

ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش، ٝ حٓظويٓ٘خ ٜٓ٘ـ٤ش أٗـَ ٝ هَحٗـَ ك٢ طل٤َِ حُٔزز٤ش، ٝ حػظٔيٗخ أ٠٣خ ػ٠ِ ًٗٔٞؽ 

ٟ طل٤َٔ ح٫ٗليحٍ حٌُحط٢ حُٔظؼيى ك٢ طلي٣ي ح٧ػَ ك٢ حُٔيٟ حُط٣َٞ، ٝ ًٗٔٞؽ طـِثش طزخ٣ٖ حُوطؤ ٩رَحُ ٓي

 حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ ُِٔظـ٤َ حُظخرغ ك٢ حُٔيٟ حُو٤َٜ.

 صؼ٘تاخ اىثحث:

ٛخىكض حُزخكؼش ك٢ ا١خٍ اٗـخُ ٌٛح حُزلغ حٌُؼ٤َ ٖٓ حُٜؼٞرخص، ُؼَ أٜٛٔخ ٢ٛ ٛؼٞرش حُلٍٜٞ         

ػ٠ِ ًَ ح٩كٜخث٤خص ح٬ُُٓش ٩ػيحى حُزلغ، ٝ حُٔزذ ك٢ ًُي ٛٞ حُظ٠خٍد ك٢ ٌٛٙ ح٫كٜخث٤خص 

 ٖٓ ٜٓيٍ ٥هَ.٫هظ٬كٜخ 



 

 

 

 

 

 

 

 اىفصو الأٗه

 عؼش اىفائذج فٜ اىفنش الاقرصادٛ
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 ذَٖٞذ

ط٘ـَ حُ٘ظ٣َش حُ٘وي٣ش ك٤ِح ٛخٓخ ك٢ حُلٌَ ح٫هظٜخى١، ٝ ًُي ٖٓ ه٬ٍ ح٧رلخع ٝ حُيٍحٓخص حُظ٢         

ط٘خُٝض ٌٛح حُٟٔٞٞع، ُٜيف كْٜ ٝ َٗف آ٤ُخص ػَٔ ٝ طلخػَ حُؼ٘خَٛ حٌُٔٞٗش ٌُٜٙ حُ٘ظ٣َش، ًب١خٍ 

٘وٞى حُٔظيحُٝش ك٢ ُظل٤َٔ ٓـٔٞػش ًز٤َس ٖٓ حُظٞحَٛ ٝ حُٔظـ٤َحص حُظ٢ طٜلذ حُظـ٤َ ك٢ ٤ًٔش حُ

 حُٔـظٔغ.

ٝ ٖٓ ر٤ٖ ٓخ حٛظٔض ٓوظِق حُ٘ظ٣َخص حُ٘وي٣ش ريٍحٓظٚ ٓؼَ حُلخثيس، ٓٞحء ك٢ طلي٣ي ٓلٜٞٓٚ أٝ ١َم        

ه٤خٓٚ، ٗخ٤ٛي ػٖ ٓيٟ أ٤ٔٛظٚ ٝ ىٍٝٙ ٝ ٓيٟ طؤػ٤َٙ ك٢ حُ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١، ًٔخ ٣ؼظزَ ٓؼَ حُلخثيس ٓظـ٤َ 

 حُٔوظِلش ػ٠ِ َٓحكَ ططٍٞٛخ. ٓل١ٍٞ ك٢ ر٘خء ٝ ػَٝ حُ٘ظ٣َخص حُ٘وي٣ش

 :ٝ ُظل٤َِ ٓؼَ حُلخثيس ك٢ حُلٌَ ح٫هظٜخى١، َٟٗ أٗٚ ٣ـذ طو٤ْٔ ٌٛح حُلَٜ ا٠ُ ػ٬ػش ٓزخكغ ًخُظخ٢ُ     

حُٔزلغ ح٧ٍٝ ٝ ٗوٜٜٚ ُِ٘ظ٣َش حُ٘وي٣ش حُظو٤ِي٣ش، ك٘ظؼَٝ ٧ْٓ ٝ حكظَحٟخص حُ٘ظ٣َش حُ٘وي٣ش 

ٍ"ك٤َ٘" ٝ ٓؼخىُش ح٧ٍٛيس حُ٘وي٣ش حُلخَٟس "ًٔز٣َيؽ"  حُظو٤ِي٣ش، ٝ رؼي ًُي ٗظ٘خٍٝ ٓؼخىُش حُظزخىٍ

 ٝطلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس كٔذ حُٔؼخىُظ٤ٖ.

أٓخ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ كٔ٘ظ٘خٍٝ ٓؼَ حُلخثيس ك٢ حُلٌَ حُلي٣غ، ٖٓ ه٬ٍ حٓظؼَحٟ٘خ ُِ٘ظ٣َش ح٣ِ٘٤ٌُش ك٢ 

ك٢ حُظل٤َِ حُ٘وي١  ٓؼَ حُلخثيس، ٝ أْٛ ح٫ٗظوخىحص حُظ٢ ٝؿٜض ُٜخ، رخ٩ٟخكش ا٠ُ ط٘خٍٝ ٓؼَ حُلخثيس

 حُٔؼخَٛ"ك٣َيٓخٕ"

أٓخ حُٔزلغ حُؼخُغ ٓ٘ظؼَٝ ك٤ٚ ا٠ُ حُ٘ظ٣َش حُلي٣ؼش ُٔؼَ حُلخثيس، ٖٓ ه٬ٍ طز٤خٕ أٜٓٔخ ٝٓزخىثٜخ، ًٌٝح 

، رخ٩ٟخكش ا٠ُ طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس LMٝ ٓ٘ل٠٘  ISحُظٞحُٕ ك٢ ٓٞه٢ حُِٔغ ٝ حُ٘وي ٝ حٓظ٘ظخؽ ٓ٘ل٠٘ 

 .IS-LMكٔذ ًٗٔٞؽ 
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 اىفائذج فٜ اىرحيٞو اىْقذٛ اىرقيٞذٛ :الأٗه اىَثحث

طؼظزَ حُٔيٍٓش ح٤ٌ٤ٓ٬ٌُش ٖٓ حُلَٝع ح٫ٗـ٣ِ٤ِش ُٔيٍٓش حُل٣َش، ك٤غ ٟٝغ حُطز٤ؼ٤ٕٞ ح٧ْٓ            

ح٠ُٝ٧ ُو٤خّ حُ٘ظ٣َش ح٫هظٜخى٣ش، حُظ٢ ١ٍٞٛخ ٫كوخ ٓـٔٞػش ٖٓ حُٜٔظ٤ٖٔ ٝ حُؼِٔخء حُز٣َطخ٤٤ٖٗ 

ٓش حهظٜخى٣ش ػ٣َوش، طؼَف ٝحُل٤٤َٖٔٗ ك٢ حُوَٕ حُؼخٖٓ ػَ٘، اً أػَٔص ٓـٜٞىحطْٜ ٝ آُض ا٠ُ ه٤خّ ٓيٍ

طلض حْٓ حُٔيٍٓش ح٤ٌ٤ٓ٬ٌُش ك٢ ر٣َطخ٤ٗخ ٝػخٗض كٞح٢ُ ٓجش ػخّ، ك٤غ حػظَف ُٜخ رخُٔزن ك٢ ٓؼخُـش 

حُو٠خ٣خ ح٫هظٜخى٣ش طَه٠ ا٠ُ ىٍؿش حٌُٔخٍ ٝ ح٤ُو٤ٖ، ٝ رل٠َ ٓٔخٛٔش حُٔل٣ٌَٖ ح٫هظٜخى٤٣ٖ ٫كوخ طْ ه٤خّ 

خُزؼي ػٖ حُيٝحكغ حُ٘و٤ٜش ٝ ح٧ه٬ه٤ش، ٝ رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ حُٔيٍٓش ح٤ٌ٤ٓ٬ًٞ٤ُ٘ش، ٝ ط٤ِٔص حُٔيٍٓظخٕ ر

 أىٝحص حُظل٤َِ حُٔ٘طو٢، ٝ رخطـخٛخطٜٔخ حُٟٔٞٞػ٤ش ك٢ حُظل٤َِ. 

 أعظ ٗ ٍثادئ اىْظشٝح اىْقذٝح اىرقيٞذٝح :اىَطية الأٗه

ّ حَُأٓٔخ٢ُ إ حُ٘ظ٣َش حُظو٤ِي٣ش طؼزَ ػٖ ٓـٔٞػش ٖٓ ح٥ٍحء ٝ ح٧كٌخٍ حُٔلَٔس ٝ حُٔلِِش ُؼَٔ حُ٘ظخ      

 حُلَ، ٝ حُظ٢ ٣ٌٖٔ ١َف رؼٞ أٜٓٔخ حُوخ٤ٗٞٗش ٝ حُلِٔل٤ش رخهظٜخٍ ك٤ٔخ ٢ِ٣:

إ طَى حُلَى كَح ك٢ حهظ٤خٍ ٗ٘خ١ٚ، ٝ ك٣َش حُظِٔي ٝ حُؼَٔ، ُٖ ٣لون ٓ٘لؼظٚ  :حُل٣َش ح٫هظٜخى٣ش -1

ِٜٝٓلظٚ كلٔذ، رَ ٓٞف ٣ؼَٔ ػ٠ِ طلو٤ن حُٔ٘لؼش حُؼخٓش.
1

 

٣ئٖٓ ح٫هظٜخى٣ٕٞ ح٤ٌ٤ٓ٬ٌُٕٞ ر٠ٍَٝس حُل٣َش حُلَى٣ش، ٝ أ٤ٔٛش إٔ طٌٕٞ  :ػيّ طيهَ حُيُٝش -2

ح٧ٓٞحم كَس ٖٓ ٤ٓخىس حُٔ٘خكٔش حٌُخِٓش، ٝ حُزؼي ػٖ أ١ طيهَ ك٢ٌٓٞ ك٢ ح٫هظٜخى
2

، ك٤غ إ طيهَ 

حُيُٝش ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ ك٢ ٗطخم ٤ٟن ٓٞحء ك٢ ٓـخٍ ح٩ٗظخؽ أٝ حُظ٣ُٞغ، كخُ٘ظخّ حُطز٤ؼ٢ ٣وظ٢٠ حُلي ٖٓ 

َ حُيُٝش ا٫ ك٢ أٍٓٞ ٓؼ٤٘ش، ًخُيكخع ٝ ط٘ظ٤ْ حُو٠خء ٝ حُو٤خّ رخَُٔ٘ٝػخص حُؼخٓش ًحص حُ٘لغ حُؼخّ،طيه
1
  ٝ

رخُظخ٢ُ ر٘خء ٤ٌَٛ حهظٜخى١ ٣ؼظٔي ػ٠ِ ح٣٩ٔخٕ رل٣َش ح٧كَحى، ك٢ حُظَٜف ٝ رخُٔ٘خكٔش حُلَس ٝ رٔزيأ 

ك٣َش حُظـخٍس.
3
 

خٕ حُ٘ظخّ حَُأٓٔخ٢ُ، ٝ إ ا٣ٔخٕ حُلَى رٜخ ٣ـؼِٚ إ ح٤ٌُِٔش حُلَى٣ش ٢ٛ أكي أًٍ :ح٤ٌُِٔش حُوخٛش -3

٣ٔؼ٠ ا٠ُ طلو٤ن أه٠ٜ ٓ٘لؼش ٌٓٔ٘ش، ٝ طلو٤ن أه٠ٜ ٓ٘لؼش ُِٔـظٔغ، ٝ ػ٤ِٚ كخَُأٓٔخ٤ُش ٫ طَٟ أ١ 

 طؼخٍٝ ر٤ٖ ِٜٓلش حُلَى ٝ ِٜٓلش حُـٔخػش، ٝ إ ٌٛح حُظٞحكن ٣ليع طِوخث٤خ.

                                                           
1

 .8،9، ٙ.ٙ.2004، 1رِؼُِٝ رٖ ػ٢ِ، ٓلخَٟحص ك٢ حُ٘ظ٣َخص ٝ ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش، ى٣ٞحٕ حُٔطزٞػخص حُـخٓؼ٤ش، حُـِحثَ، ١
2

 .48، ٙ.2011، 1ح٫هظٜخى حُ٘وي١، حُٔئٓٔش حُلي٣ؼش ٌُِظخد، ُز٘خٕ، ١ ا٠ُٝى٣غ ١ٍّٞٝ، حُٔيهَ 
3

 .270، ٙ.2003، ١َٔ٣1 أكٔي، ططٍٞ حُلٌَ ح٫هظٜخى١، حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش َُِ٘٘، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، ١ ػزي حَُكٔخٕ
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٢ٛ ٝكيٛخ حُوٞس ح٫ؿظٔخػ٤ش حُٔ٘ظٔش ُِل٤خس ح٫هظٜخى٣ش، إ حُٔ٘خكٔش ؿ٤َ حُٔو٤يس  :ٓزيأ حُٔ٘خكٔش حُلَس -4

.ٝ ٢ٛ حٌُل٤ِش رظلو٤ن حُظويّ ح٫هظٜخى١، ٝ ٍكغ ىٍؿش ح٩ٗزخع ُٔوظِق أكَحى حُٔـظٔغ
1
 

٣وّٞ ٌٛح حُوخٕٗٞ ػ٠ِ أٓخّ ٓزيأ حُٔٞم، ٝ إٔ ؿٜخُ حُؼٖٔ ٛٞ حُوٞس حُلو٤و٤ش حُٔٞؿٜش  :هخٕٗٞ حُٔٞم -5

 ُِ٘٘خ١ 

ح٩ٗظخؿ٢ ٝ طلو٤ن حُظٞحُٕ، رخكظَحٟٜخ كخُش حُظ٘ـ٤َ حٌُخَٓ، كخُل٤خس ح٫هظٜخى٣ش ىحثٔخ ط٤َٔ ك٢ طٞحُٕ، ٝ 

 اًح ٓخ

كيع حهظ٬ٍ ١٧ ٓزذ كَٔػخٕ ٓخ ٣ظـٚ طِوخث٤خ ا٠ُ حُظٞحُٕ ٖٓ ؿي٣ي، حُٔٞم ٣٘ٔٞ كـٔٚ رخُٔويحٍ حُٔؼخىٍ 

 حُطِذ حُوخٙ رٚ. ُلـْ ح٩ٗظخؽ حُـي٣ي ح١ٌُ ٣ؼَٝ ُِٔزخىُش، أ١ ًَ ػَٝ ٣وِن

٣ؼظزَ ك٢ ٍأ١ حُظو٤ِي٤٣ٖ إٔ حَُرق ٛٞ أك٠َ كخكِ ػ٠ِ ح٩ٗظخؽ ٝ حُظويّ ح٫هظٜخى١، ٝ إٔ  :ٓزيأ حَُرق -6

طؼظ٤ٔٚ ٖٓ ٗؤٗٚ إٔ ٣َكغ ٖٓ اٗظخؿ٤ش ػٞحَٓ ح٩ٗظخؽ، ٝ ٣ِ٣ي ك٢ اريحع حُٔزيػ٤ٖ، ٝ ٛٞ حكي أٓزخد حُظويّ ٝ 

 حَُه٢ ح٫هظٜخى١.

حُ٘وٞى ك٢ حُل٤خس ح٫هظٜخى٣ش ٤ُٔض ٟٓٞ أىحس طزخىٍ، ك٢ٜ ك٤خى٣ش ٧ٗٚ ٣ٌٖٔ  إ :ٓزيأ ك٤خى٣ش حُ٘وٞى -7

 حٓظزيحُٜخ رؤىٝحص أهَٟ، ك٢ٜ اًح ٤ُٔض ا٫ "ػَرش ُ٘وَ حُو٤ْ".

ك٢ٜ طلظَٝ إٔ طؼَٔ ػ٠ِ طلو٤ن حُظٞحُٕ ر٤ٖ ح٫ىهخٍ ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ،  :ٓزيأ َٓٝٗش ؿٜخُ ٓؼَ حُلخثيس -8

ٟ ح٫هظٜخى٣ش طؼَٔ ػِٜٔخ، رل٤غ طولٞ ٖٓ ٓؼَ حُلخثيس ٝ رخُظخ٢ُ كبًح كَٝ ٝ ُحىص حُٔيهَحص كبٕ حُوٞ

٣وَ حُلخكِ ػ٠ِ ح٫ىهخٍ، اًح كبٕ حُلخثيس ك٢ ٗظَ حُظو٤ِي٤٣ٖ ٢ٛ ؿِحء ح٫ىهخٍ أٝ ػٖٔ حٓظؼٔخٍ ٍأّ 

حُٔخٍ.
1 

 افرشاضاخ اىْظشٝح اىْقذٝح اىرقيٞذٝح :اىَطية اىثاّٜ

"ك٤َ٘" ُِظل٤َِ ح٫هظٜخى١ حُظو٤ِي١، هخٓض حُ٘ظ٣َش ح٤ٌُٔش ُِ٘وٞى ك٢ ر٘خء ٓؼخىُش حُظزخىٍ ٍ ٝكوخ
2
، ٝٓؼخىُش  

 :ح٧ٍٛيس حُ٘وي٣ش ػ٠ِ ح٫كظَحٟخص حُظخ٤ُش

طوّٞ حُ٘ظ٣َش ح٤ٌُٔش ُِظو٤ِي٤٣ٖ ك٢ طل٤ِِٜخ ُِٞحهغ ح٫هظٜخى١، ٝ ك٢ ر٘خء حُ٘ظ٣َش  :ػزخص كـْ حُٔؼخ٬ٓص -1

حُ٘وي٣ش ػ٠ِ ك٤َٟش إٔ كـْ حُٔؼخ٬ٓص ٝ ٓٔظٟٞ حُ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١، ٣ظْ طلي٣يٙ رؼٞحَٓ ٟٓٞٞػ٤ش، ٝإٔ 

ظـخص ٖٓ حُِٔغ حُ٘وٞى ٤ُْ ُٜخ أ١ طؤػ٤َ ك٢ طلو٤ن حُظٞحُٕ ح٫هظٜخى١، رخػظزخٍٛخ ٢٤ٓٝ ُِٔزخىُش، ٧ٕ حُٔ٘

                                                           
1

 .09،10، ٙ.ٙ. مرجع سبق ذكرهرِؼُِٝ رٖ ػ٢ِ، 
2
(، اقتصادي و إحصائً و مخترع أمرٌكً، ٌعتبر من أول الاقتصادٌٌن الأمرٌكٌٌن المنتمٌن 75/20/7503-73/27/7423اٌرفٌنج فٌشر ) 

 كلاسٌكٌة، ساهم بشكل عام فً بناء عدة مفاهٌم اقتصادٌة منها نظرٌة التوازن العام.للمدرسة ال
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ٝ حُويٓخص طزخىٍ رخُٔ٘ظـخص، ٝ حُ٘وٞى ٤ِٓٝش ٌُُي، اًح كخُ٘وٞى ىٍٝٛخ ٓلخ٣ي ك٢ ح٫هظٜخى، ٝ ٌٛح حُظل٤َِ 

حُظو٤ِي١ اٗٔخ ٣ٔظ٘ي ك٢ ًُي ا٠ُ هخٕٗٞ حُؼَٝ ٝ حُطِذ، ٝ ػ٠ِ ًُي كبٕ كـْ حُٔؼخ٬ٓص ٣ؼي ٝكوخ ُِ٘ظ٣َش 

رخُٔظـ٤َحص حُظ٢ طَ٘ٔ ػ٤ِٜخ حُٔؼخىُش، ٝ ٖٓ ػْ ٣ؼخَٓ ح٤ٌُٔش رٔؼخرش ٓظـ٤َ هخٍؿ٢، رٔؼ٠٘ أٗٚ ٫ ٣ظؤػَ 

ػ٠ِ أٗٚ ػخرض، هخٛش ٝ إٔ حُؼٞحَٓ حُظ٢ طئػَ ك٢ كـْ حُٔؼخ٬ٓص ٢ٛ ػخرظش، ٝ ػ٤ِٚ طلظَٝ حُ٘ظ٣َش إٔ 

كـْ حُٔؼخ٬ٓص ٝ ٓٔظٟٞ حُ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١، ٣ظْ طلي٣يٙ رؼٞحَٓ ٟٓٞٞػ٤ش ٤ُْ ُٜخ ػ٬هش ر٤ٌٔش حُ٘وٞى، 

 طليع ك٤ٜخ.أٝ رخُظـ٤َحص حُظ٢ 

( ٓؼيٍ ٓظ٢ٓٞ ػيى حَُٔحص حُظ٢ حٗظوِض ك٤ٜخ  vٗوٜي رَٔػش ىٍٝحٕ حُ٘وٞى ):ػزخص َٓػش ىٍٝحٕ حُ٘وٞى -2

ًِٞكيس ٖٓ ٝكيحص حُ٘وٞى ٖٓ ٣ي ا٠ُ ٣ي أهَٟ، ك٢ ط٣ٞٔش حُٔزخى٫ص حُظـخ٣ٍش ٝ ح٫هظٜخى٣ش ك٢ كظَس ٤ُ٘ٓش 

ى ٢ٛ ػخرظش ػ٠ِ ح٧هَ ك٢ حُٔيٟ حُو٤َٜ، ٓؼ٤٘ش. ٝ طوّٞ ٌٛٙ حُ٘ظ٣َش ػ٠ِ أٓخّ إٔ َٓػش ىٍٝحٕ حُ٘وٞ

ىٍؿش ًؼخكش حٌُٔخٕ،  :٧ٜٗخ طليى رؼٞحَٓ رط٤جش حُظـ٤َ ٝ ٓٔظوِش ػٖ ٤ًٔش حُ٘وٞى، ٝ ٖٓ ٌٛٙ حُؼٞحَٓ

ٓٔظٟٞ ططٍٞ ٝ طويّ حُـٜخُ حَُٜٔك٢، ٝ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝ حُ٘وي٣ش، ٝ ٌٛٙ حُؼٞحَٓ ًِٜخ ٫ طظـ٤َ ػخىس ك٢ 

 ح٥ؿخٍ حُو٤َٜس.

طوّٞ حُ٘ظ٣َش ح٤ٌُٔش ُِ٘وٞى ػ٠ِ حكظَحٝ  :طـ٤َ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ رظـ٤َ ٤ًٔش حُ٘وٞىحٍطزخ١  -3

أٓخ٢ٓ ٓلخىٙ إٔ أ١ طـ٤َ ك٢ ٤ًٔش حُ٘وٞى حُٔؼَٟٝش، ٤ٓليع طـ٤َ ر٘لْ حُ٘ٔزش ٝ ح٫طـخٙ ك٢ حُٔٔظٟٞ 

٨ٓؼخٍ ٝ حُؼٌْ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ، ك٣ِخىس حُ٘وٞى حُٔؼَٟٝش ٤ٓئى١ ا٠ُ ٣ُخىس ٓٔخػِش ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ُ

( ٝ ًُي رخكظَحٝ ػزخص كـْ p( ٝ ٓٔظٟٞ ح٧ٓؼخٍ)mٛل٤ق، أ١ إٔ ٛ٘خى ػ٬هش ١َى٣ش ر٤ٖ ٤ًٔش حُ٘وٞى)

(. ٝ ٓ٘ٚ طَٟ حُ٘ظ٣َش حُظو٤ِي٣ش ُِ٘وٞى، إ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ حُٔخثي v( ٝ َٓػش ىٍٝحٕ)tحُٔؼخ٬ٓص)

حُ٘وٞى، أ١ إٔ ٗظ٣َش ٤ًٔش حُ٘وٞى ٢ٛ ىحُش، ٤ًٔش  ك٢ كظَس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش ٛٞ ٗظ٤ـش ٝ ٤ُْ ٓززخ ُٔويحٍ ٝ ٤ًٔش

حُ٘وٞى ٓظـ٤َ ٓٔظوَ، ٝ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ ٓظـ٤َ طخرغ
.
 

 ٍؼادىح اىرثاده ٗ ٍؼادىح الأسصذج اىْقذٝح اىحاضشج :اىَطية اىثاىث

 :ٓؼخىُش حُظزخىٍ -1

حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ، ٝ طئًي ٌٛٙ  طوّٞ ٗظ٣َش ٤ًٔش حُ٘وٞى ك٢ طل٤َٔٛخ حُؼ٬هش ر٤ٖ ٤ًٔش حُ٘وٞى ٝ ر٤ٖ حُٔٔظٟٞ

حُ٘ظ٣َش ػ٠ِ ٝؿٞى ػ٬هش ط٘خٓز٤ش ر٤ٖ ٤ًٔش حُ٘وٞى ٖٓ ؿٜش، ٝ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ ٖٓ ؿٜش أهَٟ، 

 ك٤غ ٣ٌٕٞ ٓـٔٞع ه٤ْ ػ٤ِٔخص حُٔزخىُش ٓٔخ٣ٝخ ُِٔزخُؾ حُظ٢ ىكؼض ك٢ ط٣ٞٔظٜخ.
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( ٓظـ٤َ mطخرغ ٝ ٤ًٔش حُ٘وٞى) ( ٓظـpَ٤اًح ك٘ظ٣َش ح٤ٌُٔش "ُل٤َ٘" ٢ٛ ىحُش، حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ)

(، كخٗٚ ٣ٌٖٔ ٤ٛخؿش حُٔؼخىُش ٣ٍخ٤ٟخ v( ٝ َٓػش ىٍٝحٕ حُ٘وٞى)tٓٔظوَ، ٝ رؼزخص ًَ ٖٓ ٤ًٔش حُٔزخى٫ص )

 :ًٔخ ٢ِ٣

…………………(1)                                                           m*v = t*p 

٤ًٔش حُ٘وٞى ٠َٓٝرش ك٢ َٓػش ىٍٝحٜٗخ طٔخ١ٝ ٤ًٔش حُٔزخى٫ص ٠َٓٝرش ك٢ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ،  إ

اًح ًِٔخ طـ٤َص ٤ًٔش حُ٘وٞى طـ٤َ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ ر٘لْ ح٫طـخٙ، ٣َٗطش ػزخص ًَ ٖٓ ٤ًٔش 

 حُٔزخى٫ص ٝ َٓػش ىٍٝحٕ حُ٘وٞى.         

P = m*v/t………….(2) 
 

(، ٝ ك٢ حٕ v( ٝ َٓػش طيحٍٝ حُ٘وٞى)٤tش حُ٘وٞى، ػ٠ِ ح٫ػظوخى رؼزخص كـْ حُٔزخى٫ص)اًح طوّٞ ٗظ٣َش ًٔ

( ٛٞ حُٔظـ٤َ حُظخرغ.p( ٢ٛ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ ٝ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ)٤ًٔmش حُ٘وٞى)
1
 

 

 :ٓؼخىُش ح٧ٍٛيس حُ٘وي٣ش حُلخَٟس -2

٣ؼظزَ "ٓخٍٗخٍ" ٖٓ أرَُ حُٔل٣ٌَٖ ح٫هظٜخى٤٣ٖ ك٢ أٝحهَ حُوَٕ حُظخٓغ ػَ٘ ٝ ريح٣ش حُوَٕ          

حُؼ٣َٖ٘، ٝ ًُي رٔزذ ٓٔخٛٔخطٚ حٌُؼ٤َس ٝ حُظ٢ رو٤ض ك٤ش كظ٠ ٣ٞٓ٘خ ٌٛح، ٝ إٔ طل٬٤ِطٚ ح٫هظٜخى٣ش طٔؼَ 

رٔؼخرش حُوٜخثٚ حَُث٤ٔ٤ش ٤ٌ٤ٓ٬ًٞ٤ُِ٘ش.
2
 

حُٔيٍٓش ح٤ٌ٤ٓ٬ًٞ٤ُ٘ش ٢ٛ "٤ٛـش ح٧ٍٛيس حُ٘وي٣ش"، ًٔخ طؼَف أ٠٣خ  إ ٖٓ حرَُ ٓٔخٛٔخص       

"ر٤ٜـش ٓيٍٓش ًخٓز٣َيؽ" أٝ "ٓؼخىُش ًخٓز٣َيؽ"، ٝ ظَٜص ٌٛٙ ح٤ُٜـش ٖٓ ه٬ٍ ٓ٘خه٘خص ك٣ٌَش طٔض 

ك٢ ؿخٓؼش ًٔزَىؽ ر٤ٖ ًَ ٖٓ حُٔل٣ٌَٖ ح٫هظٜخى٤٣ٖ "حُل٣َي ٓخٍٗخٍ
*

" ٝ "ر٤ـٞ" ٝ "ٍٝرَطٕٔٞ" ٝ 

"."ٛخ٣ي" ٝ "ٛٞطَٟ
3
 

٣لظَٝ ٓخٍٗخٍ إٔ أكَحى حُٔـظٔغ ٣لظلظٕٞ ك٢ أ١ ُلظش ٖٓ حُِٖٓ رلـْ ٖٓ ح٧ٍٛيس حُ٘وي٣ش،        

٣ٔؼَ ٗٔزش ٓليىس ٖٓ حُيهَ حُو٢ٓٞ حُلو٤و٢، ٝ طؼَف ٌٛٙ حُ٘ٔزش رخْٓ "ٗٔزش حُظل٤٠َ حُ٘وي١"
4

 َِٓ٣ ٝ ،

( ٢ٛ ػ٬هش ػ٤ٌٔش vحُ٘وٞى) ( ٝ ر٤ٖ َٓػش ىٍٝحkٕ( ك٤غ إٔ حُؼ٬هش ر٤ٖ حُظل٤٠َ حُ٘وي١)kُٜخ رخَُِٓ)

 k = 1/vك٤غ  

                                                           
1

 .14،13، ٙ.ٙ. مرجع سبق ذكرهرِؼُِٝ رٖ ػ٢ِ، 
2

 .102، ٙ.2001، 1، ١ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، ٌٓظزش ح٩ٗؼخع حُل٤٘ش، ٗظ٣َش حُ٘وٞى ٝ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش، حكٔي أرٞ حُلظٞف ػ٢ِ حُ٘خهش
3

 .181، ٙ.1992، 1، ُز٘خٕ، ١حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش، أٓخ٤ٓخص ح٫هظٜخى حُ٘وي١ ٝ حَُٜٔك٢، ػخىٍ حكٔي ك٤ٖ٘
4

 .233، ٙ.1998، 1، حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش َُِ٘٘، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، ١حُظل٤َِ ح٫هظٜخى١، ٗؼٔش الله ٗـ٤ذ ارَح٤ْٛ، ػزي حُ٘ؼ٤ْ ٓزخٍى
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اًح أٓخّ ٓؼخىُش ًٔزَىؽ طوّٞ ػ٠ِ حُؼ٬هش ر٤ٖ حَُؿزش ك٢ ح٫كظلخظ رؤٍٛيس ٗوي٣ش ٖٓ ؿٜش، ٝ        

حُيهَ حُ٘وي١ ٖٓ ؿٜش أهَٟ، رخػظزخٍ إٔ حُظـ٤َحص ك٢ ٍؿزش ح٧كَحى أٝ ٤ِْٜٓ ٬ُكظلخظ رؤٍٛيس ٗوي٣ش 

ح٩ٗظخؽ ػْ ػ٠ِ كـْ حُيهَ ٝ أه٤َح ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ،  ٓخثِش، ٣ئى١ ا٠ُ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ كـْ

كخُظؤػ٤َ ػ٠ِ ح٧ٓؼخٍ ٖٓ ه٬ٍ طـ٤َ ٤ًٔش حُ٘وٞى، ٣ٌٕٞ ٝكن ٗظ٣َش ح٧ٍٛيس حُ٘وي٣ش طؤػ٤َح ؿ٤َ ٓزخَٗ.
1
 

 :ٝ ػ٤ِٚ ٣ٌٖٔ اػطخء ح٤ُٜـش ح٣َُخ٤ٟش ٌُٜٙ حُٔؼخىُش ًخُظخ٢ُ

Md = k*p*y                              

٣ٔؼَ  ٣yٔؼَ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ ٣pٔؼَ ٗٔزش حُظل٤٠َ حُ٘وي١،     ٣kٔؼَ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى،  mdك٤غ 

 حُيهَ حُلو٤و٢ ٝ ٖٓ ٌٛٙ حُٔؼخىُش ٬ٗكع إٔ ٛ٘خى ػ٬هش ١َى٣ش ر٤ٖ ٤ًٔش حُ٘وٞى ٝ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ 

(.k( ٝ حُظل٤٠َ حُ٘وي١)٨ُyٓؼخٍر١َ٘ ػزخص ًَ ٖٓ حُيهَ أٝ ح٩ٗظخؽ)
2
 

"ػ٘ي ػزخص ًخكش حُؼٞحَٓ كخٗٚ ٤ٌٕٓٞ ٛ٘خى ػ٬هش ١َى٣ش ٝ ٓزخَٗس  :ٝ ك٢ ٌٛح حُٜيى ٣وٍٞ "ٓخٍٗخٍ"  

 ر٤ٖ ٤ًٔش حُ٘وٞى ٝ ٓٔظٟٞ ح٧ٓؼخٍ".

إ حُظـ٤َ ح١ٌُ أكيػٚ ٓخٍٗخٍ رظؼ٠٣ٞٚ ح٩ٗظخؽ )حُيهَ( ٓلَ كـْ حُٔؼخ٬ٓص، ٝ رظؼ٣ٞٞ َٓػش      

يع ح٢ُ٘ء حٌُؼ٤َ ػ٠ِ حُ٘ظ٣َش حُ٘وي٣ش حُظو٤ِي٣ش، ك٤غ رخص ىٍٝحٕ حُ٘وٞى رخُظل٤٠َ حُ٘وي١، ُْ ٣ٌٖ ٤ُل

ح٫هظ٬ف ر٤ٖ ٓؼخىُش "ًٔزَىؽ" ٝ ٓؼخىُش "ك٤َ٘" ٣ٌٖٔ أٓخٓخ ك٢ حٓظزيحٍ َٓػش ىٍٝحٕ حُ٘وٞى رخُطِذ 

ػ٠ِ حُ٘وٞى، ٝ ٖٓ ػْ كخ٧ٍٝ ًخٕ ٣زلغ ػٖ أٓزخد ح٩ٗلخم، ٝ حُؼخ٢ٗ ًخٕ ٣زلغ ػٖ أٓزخد حُطِذ ػ٠ِ 

َٓػش ىٍٝحٕ حُ٘وٞى ٝ حُظل٤٠َ حُ٘وي١، ٛٔخ ري٬٣ٕ ػٖ رؼ٠ٜٔخ حُزؼٞ، ٝ إ حُطِذ  حُ٘وٞى، ٝ رٌُي كخٕ

ػ٠ِ حُ٘وٞى ٛٞ ٓوِٞد َٓػش ىٍٝحٕ حُظيحٍٝ، أ١ إٔ ٛ٘خى ػ٬هش ػ٤ٌٔش.
3
 

 ذحذٝذ عؼش اىفائذج فٜ اىْظشٝح اىْقذٝح اىرقيٞذٝح :اىَطية اىشاتغ

١زوخ ُ٘ظ٣َش ٤ًٔش حُ٘وٞى ٣ظليى ٓؼَ حُلخثيس ك٢ : حغة ّظشٝح مَٞح اىْق٘دذحذٝذ عؼش اىفائذج :اىفشع الأٗه

حُٔٞم رخُظؼخىٍ ر٤ٖ ح٫ىهخٍ ٝح٫ٓظؼٔخٍ، ٝػ٤ِٚ ٣َٟ حُظو٤ِي٣ٕٞ إٔ حُلخثيس ًؤ١ ػٖٔ طظليى رظلخػَ هٟٞ 

حُؼَٝ ٝحُطِذ، أ١ ػَٝ ٍحّ حُٔخٍ)ح٫ىهخٍ( ٝحُطِذ ػ٠ِ ٍحّ حُٔخٍ )ح٫ٓظؼٔخٍ(، ٣ٝظٌلَ 

ر٤ٖ حُطِذ ػ٠ِ ح٫ٓظؼٔخٍ ٝحَُؿزش ك٢ ح٫ىهخٍ. ٝػ٠ِ ًُي كٔؼَ حُلخثيس ٓؼَحُلخثيس طِوخث٤خ رظلو٤ن حُظٞحُٕ 

                                                           
1

 17، ٙ. مرجع سبق ذكرهرِؼُِٝ رٖ ػ٢ِ، 
2
 .751، ص.7227قود و المصارف، دار النهضة العربٌة للنشر، بٌروت، محمد عزت غزلان، اقتصادٌات الن 

 "ٌخٕ ٖٓ أًؼَح٫هظٜخى٤٣ٖ طؤػ٤َح ك٢ ػَٜٙ.حٗظَٜ رٌظخرٚ "ٓزخىة ح٫هظٜخىر٣َطخ٤ٗحهظٜخى١ ( 71/22/7570-72/22/7407) الفرٌد مارشال*

 ا٤ُٜٔخأًزَ أٜٗخٍ ٌٛٙ حُ٘ظ٣َش ، ٝ ٠٣خف د مارشال"و "بٌجو" و "روبرتسون" و "هاٌك"و "هوتري"  من ٌعتبر كل من الاقتصادٌٌن"الفرٌ 

 حُ٘وي٣ش حُلخَٟس. ( ك٢ ر٘خء ٗظ٣َش ح٧ٍٛيسD. Patinkinح٫هظٜخى١ "ىٕٝ رخط٤ٌٖ٘")
3

 .19، ٙ. مرجع سبق ذكرهرِؼُِٝ رٖ ػ٢ِ، 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%85%D9%84%D9%83%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
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٣وغ أ٠٣خ طلض طؤػ٤َ هٟٞ حُٔٞم ػ٘ي ًُي حُلي ح١ٌُ طٜزق ك٤ٚ ٤ًٔش ح٫ٓظؼٔخٍ ػ٘ي ٓؼَ كخثيس ٓؼ٤ٖ 

 ٓؼخىُش ٤ٌُٔش ح٫ىهخٍ ػ٘ي ٌٛح حُٔؼَ.

 ٢ِ٣:ُٝظلو٤ن ًُي ٣َٟ حُظو٤ِي٣ٕٞ ٍَٟٝس طٞكَ ١َٝٗ ٝكَٝٝ ٗٞؿِٛخ ك٤ٔخ 

 طٔٞى حُٔ٘خكٔش حُظخٓش ك٢ ٓٞم ٍإّٝ ح٧ٓٞحٍ.

 ػزخص ٓٔظٟٞ حُيهَ ح٢٘١ُٞ.

ٓؼَ حُلخثيس حُظٞح١ُ ُٖ ٣ٌٕٞ ٓٔظوَح ٓخُْ طٌٖ ٤ًٔش ح٧ٓٞحٍ حُٔيهَس ٓٔاخ٣ٝش ٤ٌُٔاش ح٫ٓاظؼٔخٍحص، أ١ إٔ 

 ح٫ىهخٍ ٣ٔخ١ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ. 

 ًَ كَى ٣ٜيف ا٠ُ طؼظ٤ْ ٌٓخٓزٚ ٝأٍرخكٚ.

 ٢ ٬ُٓظ٬ٜى، أ١ حُظل٤٠َ ر٤ٖ ح٫ٓظ٬ٜى حُلخَٟ ٝحٓظ٬ٜى حُٔٔظوزَ.ػزخص ؿيٍٝ حُظل٤٠َ حُِٓ٘

 ػزخص ٤ٓخٓش حُز٘ي ح١ًَُِٔ، أٝ حُلٌٞٓش رخُ٘ٔزش ُِظٞٓغ ك٢ ح٩هَحٝ.

 حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٓ٘لَٜح ريحكغ حُٔؼخ٬ٓص ٝح٫كظ٤خ١ كو٢ .  

ٝهَحٍ ح٫ٓظؼٔخٍ، ٝحٕ ًخٕ اًح كخ٤ٓ٬ٌُي ٣ؼظزَٕٝ ٓؼَ حُلخثيس ػخ٬ٓ كؼخ٫ ك٢ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ ح٫ىهخٍ  

 أػَٙ)ٓؼَ حُلخثيس( رخ٠ٍَُٝس ٛٞ ك٢ حطـخٙ ػٌْ أكيٛٔخ) ح٫ٓظؼٔخٍ(.

كخ٫ىهخٍ ٗخٗٚ ك٢ ًُي ٗخٕ أ١ ػَٝ رٔؼخرش ىحُش ٓظِح٣يس ك٢ ٓؼَ حُلخثيس ك٤غ حُؼ٬هش ر٤ٜ٘ٔخ ػ٬هش 

وز٢ِ ػ٠ِ ٟٞء"ػٖٔ ١َى٣ش، ًُي إٔ ح٧كَحى ٣وٕٞٓٞ رخُٔلخِٟش ر٤ٖ ح٫ٓظ٬ٜى حُلخ٢ُ ٝح٫ٓظ٬ٜى حُٔٔظ

ح٫ٗظظخٍ" ٝٛٞ ٓؼَ حُلخثيس، ك٤ؼِٕٔٞ ػ٠ِ طول٤ٞ كـْ حٓظ٬ًْٜٜ ٣ُٝخىس كـْ ٓيهَحطْٜ اًح ٓخ حٍطلغ 

 ٓؼَ حُلخثيس ٝحُؼٌْ ٛل٤ق.

ٗخٕ أ١ ػَٝ رٔؼخرش ىحُش ٓظ٘خهٜش ك٢ ٓؼَ حُلخثيس، ك٤غ حُؼ٬هش  -ٗخٗٚ ك٢ ًُي-ًٔخ ٣ؼظزَ ح٫ٓظؼٔخٍ

ح٫ٓظؼٔخٍ ر٣ِخىس ٓؼَ حُلخثيس، ٣ِٝىحى رخٗولخٟٜخ، ًُي إٔ حُٔ٘ظٕٔٞ ر٤ٜ٘ٔخ ٢ٛ ػ٬هش ػ٤ٌٔش، ٣٘ولٞ 

ٍٝؿخٍ ح٧ػٔخٍ ٣َٕٝ إٔ ح٩ٗظخؿ٤ش حُلي٣ش َُحّ حُٔخٍ طظ٘خهٚ رخٓظَٔحٍ رلؼَ هخٕٗٞ حُـِش حُٔظ٘خهٜش، 

ٝحٕ ٓؼ٢ حُٔ٘ظ٤ٖٔ ُِلٍٜٞ ػ٠ِ أه٠ٜ ح٧ٍرخف، طـؼِْٜ ٣ٔظَٕٔٝ ك٢ ح٫هظَحٝ، كظ٠ ٣ظٔخٟٝ ٓؼَ 

ٗظخؿ٤ش حُلي٣ش َُحّ حُٔخٍ ،ٝػ٠ِ ًُي كخُطِذ ػ٠ِ ح٫ٓظؼٔخٍ ٛٞ ١ِذ ٓ٘ظن ٖٓ ىحُش حُلخثيس ٓغ ح٩

ح٩ٗظخؽ، ٝحٕ ٌٛح حُطِذ ٣ٌٕٞ ىحُش ٓظ٘خهٜش ُٔؼَ حُلخثيس
1
. 

إ حُظؼز٤َ ح٣َُخ٢ٟ ػٖ ىحُظ٢ ح٫ٓظؼٔخٍ ٝح٫ىهخٍ ك٢  :حُظؼز٤َ ح٣َُخ٢ٟ ُظٞحُٕ ح٫ىهخٍ ٝح٫ٓظؼٔخٍ-

 حُلظَس حُو٤َٜس ػ٘ي حُظو٤ِي٤٣ٖ ٣ٌٕٞ رخٌَُ٘ حُظخ٢ُ:

 (. R(، ٝحُلخثيس) I(، ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ) Sكبًح ٍِٓٗخ ٬ُىهخٍ)

I = I (R)               ٝك٤غI (R) ˂ 0 

                                                           
1

 281، ٙ  1966، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍشكخُّ حُززـ١ٝ٬،ىٍّٝ ك٢ حُ٘ظ٣َش حُ٘وـي٣ش ،حٌُٔظذ حُٜٔـ١َ حُلي٣غ ُِطزخػش ٝ حَُ٘٘ ، 
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 ؼٔخٍ ىحُش ٓظ٘خهٜش ك٢ ٓؼَ حُلخثيس . أ١ إٔ حُٔ٘ظن ح٧ٍٝ ٌُٜٙ حُيحُش ٓخُذ، ٛٞ اٗخٍس ا٠ُ إٔ ح٫ٓظ    

S =  S(R)      ك٤غ ٝS (R) ˃ 0 

 أ١ إٔ حُٔ٘ظـن ٌُٜٙ حُيحُش ٓٞؿذ، ٝٛٞ اٗخٍس ا٠ُ حُؼ٬هش حُطَى٣ش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ٝح٫ىهخٍ.       

ُٝٔخ ًاخٕ كـاْ ح٫ٓاظؼٔخٍ ٝ ح٫ىهاخٍ ٫ ٣ؼظٔايحٕ كوا٢ ػِا٠ ٓاؼَ حُلخثايس، ٝاٗٔاخ ٣ؼظٔايحٕ ًاٌُي ػِا٠ كـاْ 

(. ا٫ إٔ حُظو٤ِااي٤٣ٖ ٣ؼظزاإَٝ إٔ حُاايهَ ػخرااض ٫ٝ ٣ظـ٤ااَ، ٝػ٤ِااٚ كبىهااخٍ ٓظـ٤ااَ حُاايهَ كاا٢ ٛااٌٙ Yهَ) حُااي

 حُيٝحٍ ٫ ٣ـ٤َ طـ٤٤َح ؿ٣َٛٞخ ك٢ حُٔؼخىُش حُظو٤ِي٣ش.

 ( كخٕ ٓؼَ حُظٞحُٕ ػٞٝ إٔ ٣ٌٕٞ رخٌَُ٘:Yٝػ٤ِٚ كزخكظَحٝ ػزخص حُيهَ) 

I (R ;Y) = S (R ;Y)         :٣ٜزقI (R) = S (R) 

(،ٛٞ ىحُش ُٔظـ٤َ حُلخثيس، ٝرٔخ إٔ S(، ٝح٫ىهخٍ)  R(ٛٞ ىحُش ُٔظـ٤َ حُلخثيس)Iُٝٔخ ًخٕ ح٫ٓظؼٔخٍ) 

(، ٝػ٘ي Yطلي٣ي حُظٞحُٕ ك٢ ٓٞم حُؼَٔ ٝكـْ حُظ٘ـ٤َ ك٢ ح٫هظٜخى ٣ؼط٤٘خ ٓٔظٟٞ حُظٞحُٕ ُِيهَ)

ٝٓٞف ٣ٌٕٞ ٛ٘خى ( ٓٞف ٠٣ٖٔ حُظٔخ١ٝ ر٤ٖ ح٫ىهخٍ ٝح٫ٓظؼٔخٍ  Rحُيهَ ٓؼطخس، كخٕ ٓؼَ حُلخثيس)

 .ٓؼَ ٝحكي ُِظٞحُٕ

(  ٣d1ظلـيى ٓؼـَ حُلخثيس حُظـٞح٢ُٗ رظوخ١غ ٓ٘ل٠٘ حُطِذ ػ٠ِ  حُٔيهَحص) :طلي٣ي ٓؼـَ حُلخثـيس ر٤خ٤ٗخ -

(، ٝك٤غ إٔ حُٔ٘ل٠٘ ح٧ٍٝ ٓظ٘خهٚ ٝحُٔ٘ل٠٘ حُؼخ٢ٗ  ٬ُs1ٓظؼٔخٍ، ٓغ ٓ٘ل٠٘ ػـَٝ حُٔيهَحص)

 (. R0ٓظـِح٣ي كٔـٞف ٣ٌٕٞ ٛ٘خى ٓؼـَ ٝحكي طٞح٢ُٗ ُِلخثـيس. ٝٛٞ حُٔؼَ)

 
S2S1S3d2d1R      d3 

 
 

 

ER0 

 

 

Qq0 

 : طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس ػ٘ي حُظو٤ِي1ٖ٤٣-1حٌَُ٘

 Theories economiques et crises contemporaines, abdelhak lamiri, p 45:حُٜٔيٍ
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طلظَٝ حُ٘ظ٣َش حُظو٤ِي٣ش إٔ حُظـ٤َحص ك٢ ٓؼَ حُلخثيس طؼَٔ ػ٠ِ طلو٤ن حُظٞحُٕ ر٤ٖ ح٫ىهاخٍ ٝح٫ٓاظؼٔخٍ، 

أ١ إٔ حهااظ٬ف حُٔٔااخٝحس راا٤ٖ ح٫ٓااظؼٔخٍ ٝح٫ىهااخٍ كاا٤ٖ ٣ٔااٞى ٓااؼَ كخثاايس آهااَ ٣وظِااق ػااٖ ٓااؼَ حُلخثاايس 

 طؼ٤ي حُظٞحُٕ طِوخث٤خ ٖٓ ؿي٣ي.حُظٞح٢ُٗ ٣٘ظؾ ػ٘ٚ هٟٞ ٓؼ٤٘ش 

( كاخٕ حُؼاَٝ حٌُِا٢ ٓاٖ أٓاـٞحٍ R0( ػاٖ حُٔٔاظٟٞ) R1ٝرظؼز٤ـَ آهَ، كبًح حٍطلاغ ٓاؼَ حُلخثايس) 

حُوـَٝ ٤ٓـ٣ِي ػـٖ حُطِذ ح٢ٌُِ ػ٤ِٜخ، ٝرخُٔ٘خكٔش ر٤ٖ ػخٍٝ ح٧ٓاٞحٍ ) حُٔايهَحص( ٓا٤ئى١ ًُاي حُا٠ 

( ٖٓ ٓؼاـَ حُلخثايس حُظٞحُٗاـ٢، كاخٕ R2لخثيس حهـَ) هلٞ ٓؼَ حُلخثيس ا٠ُ ٓؼَ حُظٞحُٕ، أٓخ اًح ًخٕ ٓؼَ حُ

حُطِااذ ػِاا٠ أٓااٞحٍ حُوااَٝ ٓاا٣ِ٤ي ػااٖ حُؼااَٝ حٌُِاا٢ ُٜااخ، ٝرخُظااخ٢ُ كااخٕ حُٔ٘خكٔااش ر٤ااـٖ ١ااخُز٢ ح٧ٓااٞحٍ 

 ٓظئى١ ا٠ُ حٍطلخع ٓؼَ حُلخثيس ا٠ُ ٓٔظٟٞ حُظٞحُٕ.

 

ُطِااذ ػِاا٠ ح٫ٓااظؼٔخٍ ٝحُ٘ظ٤ـااش إٔ ٓااؼَ حُلخثاايس كاا٢ ٗظااَ حُظو٤ِااي٤٣ٖ، طظلاايى ػِاا٠ أٓااخّ طوااخ١غ ٓ٘ل٘اا٠ ح

ٝٓ٘ل٘اا٠ ػااَٝ ح٫ىهااخٍ، ٝػ٤ِااٚ كِااٖ ٣ظلواان ح٫ٓااظوَحٍ ُٔااؼَ حُلخثاايس كاا٢ ٓااٞم حُ٘وااي ا٫ رظااٞكَ ٗاا١َٝ 

رخُ٘ٔازش  -هخٛاش-أٓخ٤ٓش، ا٫ إٔ ٌٛح حُظل٤ِاَ حُظو٤ِاي١ ُظلي٣اي ٓاؼَ حُلخثايس هاي ػاَف اٟاخكخص ٝحٗظواخىحص، 

ٓؼَ حُلخثيس ُِلَٝٝ ٝح١َُٝ٘ حُظ٢ ر٠٘ ػ٤ِٜخ حُظو٤ِي٣ٕٞ طل٤َْٔٛ ُظلي٣ي
1
. 

طؼظزاَ ٗظ٣َاش ح٧ٓاٞحٍ حُوخرِاش :ذحذٝدذ عدؼش اىفائدذج حغدة ّظشٝدح الأسصدذج اىقاتيدح ى قدشا :اىفشع اىثاّٜ

ُ٪هااَحٝ طلااي٣ؼخ ُ٘ظ٣َااش ٤ًٔااش حُ٘وااٞى حُظو٤ِي٣ااش ،حُظاا٢ طوااّٞ كاا٢ أٓخٓااٜخ ػِاا٠ ك٤خى٣ااش حُ٘وااٞى، ٝحٕ حُٔااؼَ 

ظؼٔخٍ ٝٓ٘ل٘ا٠ ػاَٝ ح٫ىهاخٍ، ٝٓ٘اٚ طٞٛاَ حُظٞح٢ُٗ ُِلخثيس ٣ظْ رظلي٣ي طواخ١غ ٓ٘ل٘ا٠ حُطِاذ ػِا٠ ح٫ٓا

حُظو٤ِي٣ٕٞ ا٠ُ إٔ ٓؼَ حُلخثيس ٛٞ ح٧ىحس ح٧ٓخ٤ٓش حُظ٢ طٞؿٚ ح٫ىهخٍ ا٠ُ ح٫ٓاظؼٔخٍ ٝحُظا٢ رٔٞؿزٜاخ ٣ظلوان 

حُظٞحُٕ را٤ٖ ح٫ىهاخٍ ٝح٫ٓاظؼٔخٍ ىٕٝ ح٧هاٌ رؼا٤ٖ ح٫ػظزاخٍ حُايهَ ٫كظاَحٝ ػزخطاٚ ػ٘اي ٓٔاظٟٞ حُظ٘اـ٤َ 

 حٌُخَٓ ُِٔٞحٍى ح٫هظٜخى٣ش.

طلخٍٝ ٗظ٣َش ح٧ٍٛيس حُوخراـِش ُ٪هاَحٝ، إٔ ط٠اغ ٗظ٣َاش ُٔاؼَ حُلخثايس طاَطز٢ رخُٔاـٞم ح٫ثظٔاـخ٤ٗش حُظا٢ 

 طظؼِن رؼ٤ِٔخص ح٩هَحٝ ٝح٫هظَحٝ حَُٜٔك٢ .

كخُطِذ ػ٠ِ ح٧ٍٛيس حُ٘وي٣ش حُوخرِش ُ٪هَحٝ ٣ؤط٢ أٓخٓخ ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ رٜيف ط٣ٞٔاَ ٗ٘اخ١ْٜ ح٩ٗظاخؿ٢ 

١ِاااااذ حُٔٔاااااظؼ٣َٖٔ ١ِاااااذ ح٧كاااااَحى ٝح٤ُٜجاااااخص حُل٤ٌٓٞاااااش ٝحُوطاااااخع ٝح٫ٓاااااظؼٔخ١ٍ، ٠٣ٝاااااخف اُااااا٠ 

 حُوخٍؿ٢)ح٧ؿخٗذ(.

إ ٛااٌح حُطِااذ ٣ااَطز٢ رٔااؼَ حُلخثاايس حٍطزخ١ااخ ػٌٔاا٤خ، ك٣ِااخىس ٓااؼَ حُلخثاايس ٣ظَطااذ ػ٘ااٚ حٗولااخٝ ١ِااذ  

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ حُوَٝٝ، ٝحُؼٌْ ٛال٤ق. أٓاخ ػاَٝ ح٧ٍٛايس حُ٘وي٣اش حُوخرِاش ُ٪هاَحٝ، ك٤ظٔؼاَ ك٤ٔاخ 

كَحى ٝحَُٔ٘ٝػخص ٝحُٜٔخٍف ك٢ ٌَٗ حىهخٍحص حُظ٢ ٣ٌٔاْٜ٘ طٞك٤َٛاخ كا٢ ٓاٞم ح٫ثظٔاخٕ، ٝحٕ ٣ٞكَٙ ح٧

                                                           
1

 53ٙ ،1988،  1حُيحٍ ح٣َُٜٔش حُِز٘خ٤ٗش، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، ٤ٜٓ١َٓلٔٞى ٓؼظٞم، ح٫طـخٛخص حُلي٣ؼش ُظل٤َِ حُ٘وي١، 
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حُؼ٬هش ١َى٣ش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ٝػَٝ ح٧ٓاٞحٍ حُوخرِاش ُ٪هَحٝ)ح٫ىهاخٍ(. كٌِٔاخ حٍطلؼاض أٓاؼخٍ حُلخثايس 

 ُحى ػَٝ ح٧ٍٛيس حُوخرِش ُ٪هَحٝ، ٝحُؼٌْ ٛل٤ق.

هخٍ ٝحُطِذ ػ٠ِ ح٫ٓظؼٔخٍ ٖٓ ؿٜش، ٝٓؼَ حُلخثيس ٖٓ ؿٜش أهَٟ ٣ٌٖٝٔ ط٤ٟٞق حُؼ٬هش ر٤ٖ ػَٝ ح٫ى

 2-1ٝكوخ ٌَُِ٘

             S                                                                                                             

d R 

ٍػَٝ ح٧ٓٞحٍ حُوخرِش ٬ُىهخ  

                E  r0 

 

Q         q0 

حُطِذ ػ٠ِ ح٧ٓٞحٍ حُوخرِش ُ٪هَحٝ                                                         

طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس كٔذ ٗظ٣َش ح٧ٍٛيس حُ٘وي٣ش.:2-1َحٌُ٘  

 Theories economiques et crises contemporaines, abdelhak lamiri, p 43:حُٜٔيٍ

 

( ٓاغ ٓ٘ل٘ا٠   dحُطِاذ ػِا٠ ح٧ٍٛايس حُوخرِاش ُ٪هَحٝ)حُطِاذ ػِا٠ ح٫ٓاظؼٔخٍ()إ ٗوطش طواخ١غ ٓ٘ل٘ا٠ 

(، ٤ًٔٝااش  R0( طؼط٤٘ااخ ٓااؼَ حُلخثاايس حُظااٞح٢ُٗ)sػااَٝ ح٧ٍٛاايس حُوخرِااش ُ٪هَحٝ)ػااَٝ ح٫ىهااخٍ( ) 

 (.  q 0حُظٞحُٕ ٨ُٓٞحٍ حُوخرِش ُ٪هَحٝ ٝح٫هظَحٝ)

ظٟٞ ٓؼا٤ٖ، ٫ٝ ٣ٔاظط٤غ ٛاٌح حُٔٔاظٟٞ إٔ ٣ِزا٢ كؼ٘يٓخ ٣ٌإٞ ح٫ىهاخٍ كا٢ ح٫هظٜاخى حُا٢٘١ٞ ػ٘اـي ٓٔا     

١ِزااخص حُٔٔااظؼ٣َٖٔ ٍٝؿااخٍ ح٧ػٔااخٍ، كااخٕ حُٜٔااـَف حًَُٔاا١ِ ٣ٔااظط٤غ إٔ ٣ِ٣ااي ٤ًٔااش حُ٘وااٞى حٍُٞه٤ااش 

حُوخ٤ٗٞٗش، ربٛيحٍ ؿي٣ي اٟخك٢ ،ٝٛـٞ ٓخ ٣ـئى١ ا٠ُ ٣ُخىس ػاَٝ حُ٘واـٞى، ٝٓاٖ ػاْ ٣ُاخىس ٤ًٔاش ح٧ٍٛايس 

س ٓاا٤ٌٕٞ اؿٔااخٍ كـااْ حُٔؼااَٝٝ حُ٘وااي١ )ٗوااٞى ٍٝه٤ااش  ٗوااٞى حُ٘وي٣ااش حُوخرِااش ُ٪هااـَحٝ، ٝرخ٠ُااـٍَٝ

َٜٓك٤ش( حًزَ ٖٓ ٤ًٔش ح٩ٛيحٍ حُ٘وي١ حُظا٢ هاخّ رٜاخ حُز٘اي حًَُٔا١ِ، ًُٝاي رٔازذ ٣ُاخىس ٝىحثاغ حُز٘اٞى 

حُظـخ٣ٍش، ٓٔخ ٣ٔٔق ٌُٜٙ ح٧ه٤َ ػٖ ٣َ١ن ٠ٓاخػق ح٫ثظٔاخٕ اكايحع ح٣ُِٔاي ٓاٖ حُظايكن حُ٘واي١ ٝٓاٖ ػاْ 

 حُظٞٓغ ك٢ ح٫ثظٔخٕ.

حُ٘ظ٤ــش حُظ٢ ط٣َي ٗظ٣َش ح٧ٍٛيس حُوخرِش ٬ُهظَحٝ إٔ طَٜ ا٤ُٜاخ ٛا٢ إٔ ح٣ُِاخىس كا٢ ح٩ٛايحٍ حُ٘واـي١ ٝ

ٖٓ هزَ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٣ظَطذ ػ٤ِٜخ ٣ُخىس حًزَ ك٢ ػاـَٝ حُ٘واٞى، ٝٓاٖ ػاْ ٣ُاخىس كا٢ ح٧ٍٛايس حُ٘وي٣اش، 

وخرِش ُ٪هاـَحٝ، ىٕٝ إٔ ٣وخراَ ٝطزؼخ ٌُُي طَٟ ٛـٌٙ حُ٘ظ٣َش حٗٚ ٣ٌٖٔ اكـيحع ٣ُخىس ك٢ ػَٝ ح٧ٓٞحٍ حُ

ٛـٌٙ ح٣ُِخىس ٣ُخىس ٓٔخػِـش ك٢ كـْ ح٫ىهخٍحص، رخػظزخٍ إٔ ٜٓيٍ ح٣ُِخىس ك٢ ح٧ٍٛاـيس حُ٘وي٣اش ٛاـٞ ٗ٘اخ١ 
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حَُٜٔف ح١ًَُِٔ )ٗوٞى ٍٝه٤ش ( ٝحُٜٔخٍف حُظـخ٣ٍاش )ٗواٞى ًظخر٤اش ( ػاٖ ٣َ١ان ػ٤ِٔاش حٗاظوخم حُ٘واٞى 

 إٔ ٣ٌٕٞ ٨ُكَحى ٍٝؿخٍ ح٧ػٔخٍ ىٍٝ ك٢ ٌٛٙ ح٣ُِخىحص . ،ٝٓـٖ ه٬ُٜخ حُظٞٓغ ك٢ ٓ٘ق ح٫ثظٔخٕ ىٕٝ

ُٝٔخ ًخٗض حُؼ٬هش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ٝػَٝ ح٧ٓٞحٍ حُوخرِش ُ٪هَحٝ ٢ٛ ػ٬هش ١َى٣اش، ٛاٌح ٓاٖ ٗاخٗٚ إٔ 

٣لٍٞ ح٫ىهخٍ ا٠ُ حًظ٘خُ، أ١ إٔ حُٔيه٣َٖ ٣ل٠ِٕٞ ح٫كظلخظ ر٘وٞىْٛ رٍٜٞس ٓخثِش هخٍؽ طيحٍٝ حُـٜاخُ 

 ٝ حُ٘ي٣ي ك٢ ٓؼَ حُلخثيس.حَُٜٔك٢ ٬ُٗولخ

أٓخ ك٢ كخُش ٣ُخىس حُطِذ ػِا٠ ح٧ٓاٞحٍ حُوخرِاش ُ٪هَحٝ)ح٫ٓاظؼٔخٍ( ٓاغ ػزاخص حُؼاـَٝ، ك٤ائى١ ًُاي اُا٠ 

حٍطلاخع أٓاؼخٍ حُلخثايس، ٝٛااٞ ح٧ٓاَ حُا١ٌ ٣ائى١ اُاا٠ حُظلل٤اِ ػِا٠ ح٫ىهاخٍ ك٤َطلااغ ٛاٌح ح٧ه٤اَ، ٝطاا٘ولٞ 

 .أٓؼخٍ حُلٞحثي ا٠ُ ٓٔظٟٞ حُظٞحُٕ

خكخص ٝحُظلي٣ؼخص حُظ٢ كخٍٝ ٖٓ ه٬ُٜخ ٍٝحى ٌٛٙ حُ٘ظ٣َش طـ٘ذ حُ٘وخثٚ ٝحُٔاِز٤خص حُظا٢ ٍٝؿْ ٌٛٙ ح٩ٟ

١َأص ػ٠ِ حُظل٤َِ حُظو٤ِاي١، ا٫ إٔ حُ٘ظ٣َاش حُ٘وي٣اش حُظو٤ِي٣اش ٝح٬ٌُٓا٤ٌ٤ش حُلي٣ؼاش  ُو٤ظاخ ٓؼخٍٟاش ٗاي٣يس 

ُحى كا٢ حٗظواخى كَٟا٤خص ح٤٣ِ٘٤ٌُٖ، ٝٓٔاخ  -هخٛش-ٝحٗظوخىح ٫ًػخ ٖٓ هزَ حُؼي٣ي ٖٓ حُٔوظ٤ٜٖ ٝحُزخكؼ٤ٖ، 

ح٤ٓ٬ٌُي ٛٞ ٓخ طؼَٝ ُٚ حُ٘ظخّ ح٫هظٜخى١ حُوخثْ ػ٠ِ ٌٛٙ حُٔزخىة ٝح٧كٌخٍ ٝحُ٘ظ٣َاخص ها٬ٍ حُلاَر٤ٖ 

.(1933-1929حُؼخ٤ُٔظ٤ٖ  ح٧ٍٝ ٝحُؼخ٢ٗ ،ٝأُٓش حٌُٔخى حُؼخ٤ُٔش)
1
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1

،  2000، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍشٝ حُظٞحُٕ ح٫هظٜخى١ ، ٓئٓٔش حُ٘زخد حُـخٓؼ٤ش ،  أكٔي ك٣َي ٜٓطل٢ ، ٤َٜٓ ٓلٔي ح٤ُٔي كٖٔ ، حُ٘وٞى

ٙ227-ٙ231. 
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 اىْظشٝح اىنْٞضٝح فٜ عؼش اىفائذج  :اىَثحث اىثاّٜ

ٓخى حُلٌَ ح٫هظٜخى١ حُظو٤ِي١ حػظوخى ٍحٓن إٔ ح٫ىهخٍ ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ ٤ٓظٔخ٣ٝخٕ رخ٠ٍَُٝس ػٖ          

٣َ١ن آ٤ُش ٓؼَ حُلخثيس، ٝ ٤ٓلٍٞ رخ٠ٍَُٝس ًَ حىهخٍ ا٠ُ حٓظؼٔخٍ ػ٘ي طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس، ٫ػظوخىْٛ حٕ 

ٝ ٬ُهظ٬ٍ، ٝ ٖٓ ػْ ك٬ ىحػ٢ ٛ٘خى هٞح٤ٖٗ ١ز٤ؼ٤ش طؼَٔ ػ٠ِ اػخىس حُظٞحُٕ ح٢ٌُِ ٬ُهظٜخى ًِٔخ طؼَ

ُظيهَ حُيُٝش، ؿ٤َ إٔ حُٞحهغ حػزض كَ٘ حُظِوخث٤ش حُظ٢ ٤ٔ٣َ ٝكوٜخ ٗظخّ حُٔؼَ ٝ هخٕٗٞ حُٔٞم ك٢ ح٫كظلخظ 

رخُطِذ حُلؼ٢ِ ػ٘ي حُٔٔظٟٞ ح٬ُُّ ُظلو٤ن حُظ٘ـ٤َ حٌُخَٓ،ٌُٖ ظَٜص ٛؼٞرخص حهظٜخى٣ش رؼي ٜٗخ٣ش 

 ك٢ أُٓش حٌُٔخى حُؼخ٢ُٔ.حُلَد حُؼخ٤ُٔش ح٠ُٝ٧، ٝ حٌٗ٘لض أًؼَ 

ٝك٢ ه٠ْ ٌٛٙ ح٧ُٓش ظَٜص حُ٘ظ٣َش حُؼخٓش "٤ٌُِ٘"        
*

، أٝ ٓخ ط٠ٔٔ ر٘ظ٣َش ح٫ىهخٍ ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ 

 ٝ طل٤٠َ ح٤ُُٔٞش، ُظ٘ظوي طل٤َِ حُظو٤ِي٤٣ٖ ٝ طئْٓ طل٬٤ِ حهظٜخى٣خ ًخٕ ػ٬ؿخ ٗخؿلخ ٫ُٓش حٌُٔخى.

 أعظ ٗ ٍثادئ اىْظشٝح اىنْٞضٝح :اىَطية الأٗه

ُوي هخّ حُظل٤َِ ح١ِ٘٤ٌُ ػ٠ِ ك٤َٟخص طوظِق طٔخٓخ ػ٠ِ ك٤َٟخص حُظو٤ِي٤٣ٖ، ٝ ٣ٌٖٔ ا٣ـخُ ًُي ك٢  

 :حُ٘وخ١ حُظخ٤ُش

حٛظْ "٤ًِ٘" ريٍحٓش حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى )ٗظ٣َش طل٤٠َ ح٤ُُٔٞش( ٝ أًي إٔ ح٧َٓ ٤ُْ حُزلغ ك٢ حُؼ٬هش  -1

غ ك٢ حُؼ٬هش ر٤ٖ ٓٔظٟٞ ح٩ٗلخم ح٢٘١ُٞ ٝ حُيهَ ر٤ٖ ٤ًٔش حُ٘وٞى ٝ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ، ٝ اٗٔخ حُزل

ح٢٘١ُٞ، ٝ أٟٝق إٔ ح٧كَحى هي ٣ل٠ِٕٞ ح٫كظلخظ رخُ٘وٞى ٌُحطٜخ )طل٤٠َ ح٤ُُٔٞش( ٝ ٓزذ ًُي ٣َؿغ ا٠ُ 

 ىٝحكغ ٓوظِلش أٜٛٔخ حُٔؼخ٬ٓص ٝ ح٫كظ٤خ١ ٝ ح٠ُٔخٍرش.

٠خٍرش( ٝ ٌٛح ٓخ ٤ِٓٙ ػٖ طل٤َِ ُوي هخّ "٤ًِ٘" رظل٤َِ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ًٔوِٕ ُِو٤ٔش)ىحكغ حُٔ -2

حُظو٤ِي٤٣ٖ، ًُي إٔ أهٌٙ ُظل٤٠َ ح٤ُُٔٞش ك٢ ح٫ػظزخٍ هي كظق أٓخٓٚ أكخهخ ؿي٣يس ُظل٤َِ حػَ حُظـ٤َحص حُ٘وي٣ش 

ػ٠ِ حُ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١.
1
 

٣لظَٝ حُظل٤َِ ح١ِ٘٤ٌُ ٣َٓخٕ حُٔ٘خكٔش حٌُخِٓش ػ٠ِ ؿخٗز٢ حُطِذ ٝ حُؼَٝ، أ١ ك٢  :حُٔ٘خكٔش حُلَس -3

 أٓٞحم حُِٔغ ٝ حُويٓخص ح٫ٓظ٤ً٬ٜش، ٝ ك٢ أٓٞحم حُِٔغ ٝ حُويٓخص ح٩ٗظخؿ٤ش.

                                                           
1

 .33، ٙ. مرجع سبق ذكرهرِؼُِٝ رٖ ػ٢ِ، 

( حهظٜخى١ حٗـ١ِ٤ِ، ػخٍٝ حُ٘ظ٣َش ح٤ٌ٤ٓ٬ٌُش حُظ٢ ًخٗض ٖٓ حُِٔٔٔخص ك٢ ًُي حُٞهض، ٝ أْٓ 21/04/1946-5/5/1883*ؿٕٞ ٤ٓ٘خٍى ٤ًِ٘ )

 حُ٘ظ٣َش ح٣ِ٘٤ٌُش ٖٓ ه٬ٍ ًظخرٚ حُ٘ظ٣َش حُؼخٓش ك٢ حُظ٘ـ٤َ ٝ حُلخثيس ٝ حُ٘وٞى. 
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أ١ إٔ حُظ٘ظ٤ْ ح٫هظٜخى١ ٛٞ ط٘ظ٤ْ ٍأٓٔخ٢ُ كَ ٣وّٞ ػ٠ِ أٓخّ ٗظخّ  :ك٣َش حُظ٘ظ٤ْ ح٫هظٜخى١ -4

ٗظخّ حُٔٞم، كخُٔ٘ظْ ٛٞ حُوٞس حُٔلًَش ك٢ ٌٛح حُ٘ظخّ ٝ إٔ حَُرق ٛٞ حُلخكِ ٝ  حَُٔ٘ٝع حُوخٙ أٝ

حُٔٞؿٚ ٬ُٓظؼٔخٍحص حُوخٛش.
1
 

حُيهَ ٝ ح٫ٓظ٬ٜى ٝ ح٫ىهخٍ ٝ  :حُظؤ٤ًي ػ٠ِ ح٫هظٜخى ح٢ٌُِ ٝ حُٔظـ٤َحص ح٫هظٜخى٣ش ح٤ٌُِش ٓؼَ -5

 ح٩ٗظخؽ ٝ حُظ٘ـ٤َ.

ك٤غ ٣ئًي ح٫هظٜخى٣ٕٞ ح٣ِ٘٤ٌُٕٞ ػ٠ِ أ٤ٔٛش حُطِذ حُلؼخٍ ًٔليى ُِيهَ  :ح٫ٛظٔخّ رخُطِذ حُلؼخٍ -6

حُو٢ٓٞ ٝ ح٩ٗظخؽ ٝ حُظ٘ـ٤َ.
2
 

١زوخ ا٠ُ ٤ًِ٘ كخٕ ح٫هظٜخى ٤ٔ٣َ ا٠ُ طٌَحٍ حُظٞٓغ ٝ ح٫ٗظؼخٕ ٝ ح٫ٗلـخٍ،  :ػيّ حٓظوَحٍ ح٫هظٜخى -7

ٔزذ طـ٤َحص ك٢ حُيهَ حُو٢ٓٞ ٝ ٧ٕ ٓٔظٟٞ ح٫ٓظؼٔخٍ حُٔوط٢ ٓظوِذ، ٝ حُظـ٤َحص ك٢ هط٢ ح٫ٓظؼٔخٍ ط

ح٩ٗظخؽ، رٔويحٍ حًزَ ٖٓ حُظـ٤َ حُلخَٛ ك٢ ح٫ٓظؼٔخٍ )كٌَس ح٠ُٔخػق(، ٝ ٣ظليى ح٩ٗلخم ح٫ٓظؼٔخ١ٍ ٖٓ 

 ه٬ٍ حُلخثيس ٝ حٌُلخءس حُلي٣ش ٬ُٓظؼٔخٍ )أٝ حُٔؼيٍ حُٔظٞهغ ُِؼخثي(.

ح٧ى٠ٗ ٨ُؿَ، كبٕ ح٧ؿٍٞ ٝ كزٔزذ ػوٞى حُؼَٔ ٝ هٞح٤ٖٗ حُلي  :ػيّ َٓٝٗش ح٧ؿٍٞ ٝ ح٧ٓؼخٍ -8

 ح٧ٓؼخٍ طٌٕٞ ؿ٤َ َٓٗش.

ىػض أكٌخٍ ٤ًِ٘ ا٠ُ ٍَٟٝس طيهَ حُلٌٞٓش ك٢ حُ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١، ٖٓ  :٤ٓخٓخص ٗوي٣ش ٝ ٓخ٤ُش ٗ٘طش -9

ه٬ٍ ح٤ُٔخٓخص حُٔخ٤ُش ٝ حُ٘وي٣ش ح٬ُٔثٔش ُظلل٤ِ حُظ٘ـ٤َ حٌُخَٓ، ٝ حٓظوَحٍ ح٧ٓؼخٍ ٝ طلو٤ن حُ٘ٔٞ 

ح٫هظٜخى١.
3
 

 ّظشٝح عؼش اىفائذج ػْذ مْٞض)ّظشٝح ذفضٞو اىغٞ٘ىح( :اىثاّٜ اىَطية

إ ٗظ٣َش طل٤٠َ ح٤ُُٔٞش حُ٘وي٣ش طؼَف أ٠٣خ ر٘ظ٣َش ٓؼَ حُلخثيس ح٣ِ٘٤ٌُش، اً طْ ٟٝغ ٌٛٙ حُ٘ظ٣َش        

ٖٓ هزَ ح٫هظٜخى١ "٤ًِ٘"، ك٢ٜ ط٤َ٘ ا٠ُ ١ز٤ؼش حُطِذ ػ٠ِ ح٧ٍٛٞ حُٔخثِش ٝ ػ٬هظٜخ رٔؼَ حُلخثيس، ٝ 

ٝ إ أْٛ حُل٤َٟخص حُظ٢ ٣ِْٔ رٜخ أٓؼخٍ ح٧ٍٛٞ ؿ٤َ حُٔخثِش، طٞهؼخص ح٧ٍرخف، ح٫ٓظؼٔخٍ ٝ حُظٞظق، 

"٤ًِ٘"، إ حُلخثيس ٢ٛ ظخَٛس ٗوي٣ش رلظش، رٔؼ٠٘ إٔ ٓؼَ حُلخثيس ٣ظليى رطِذ ٝ ػَٝ حُ٘وٞى، ٝ كٔذ 

"٤ًِ٘" كخٕ حُلخثيس ٢ٛ حُؼٖٔ ح١ٌُ ٣يكؼٚ حُٔوظَٝ ُوخء حٓظؼٔخٍ حُ٘وٞى، أٝ ٢ٛ حُؼٞٝ ح١ٌُ ٣لَٜ ػ٤ِٚ 

وي٣ش، ٝ رؼزخٍس أهَٟ ٢ٛ ػٖٔ ح٫ٓظ٘خع ػٖ ح٫ًظ٘خُ.ٖٓ ٛ٘خ كخٕ ٓخُي حُ٘وٞى ؿَحء طو٤ِٚ ػٖ ح٤ُُٔٞش حُ٘

ٓؼيٍ حُلخثيس ٣ظٞهق ػ٠ِ هٞس حُظل٤٠َ حُ٘وي١ ٨ُكَحى، اًح رو٤ض ح٤ٌُٔخص حُ٘وي٣ش ػ٠ِ كخُٜخ، كٔؼيٍ حُلخثيس 
                                                           

 .249،ٙ.١،1،1998ح٩ٌٓ٘ي٣ٍشٜخى١، حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش َُِ٘٘، ، ػزي حُ٘ؼ٤ْ ٓزخٍى، حُظل٤َِ ح٫هظارَح٤ْٛٗؼٔش الله ٗـ٤ذ 1
2

 .112، ٙ.َٓؿغ ٓزن ًًَٙٝى٣غ ١ٍّٞٝ، 
3
 .246،247،ٙ.ٙ.1،2008ٓيكض حُو٢٘٣َ، ططٍٞ حُلٌَ ح٫هظٜخى١،ىحٍ ٝحثَ َُِ٘٘، ح٧ٍىٕ،١ 
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 اًح ىحُش ُِظل٤٠َ حُ٘وي١، كٌِٔخ حُىحى حُظل٤٠َ حُ٘وي١ ًِٔخ حٍطلغ ػٖٔ حُظو٢ِ ػٖ ح٤ُُٔٞش)حٍطلخع ٓؼيٍ

حُلخثيس(، ٝ ًِٔخ هَ حُظل٤٠َ حُ٘وي١ ُيٟ ح٧كَحى ًِٔخ حٗولٞ ٓؼيٍ حُلخثيس)اًح رو٤ض ح٤ٌُٔخص حُ٘وي٣ش ػ٠ِ 

كخُٜخ(، ٝ ػ٤ِٚ كخٍطلخع أٝ حٗولخٝ ٓؼيٍ حُلخثيس ٛٞ ه٤َ ٓو٤خّ ُيٍؿش حُظل٤٠َ حُ٘وي١ ُيٟ ح٧كَحى، 

خص حُ٘وي٣ش)أٍٝحهخ ٗوي٣ش ًخٗض أٝ  ٗوٞىح ٝطٔؼَ ح٤ُُٔٞش حُ٘وي٣ش ُيٟ ح٧كَحى ؿخٗذ حُطِذ، ر٤٘ٔخ طٌٕٞ ح٤ٌُٔ

 ٓٔخػيس أٝ اثظٔخٗخص( ؿخٗذ حُؼَٝ.

ٝ ٣ظليى ٓؼيٍ حُلخثيس رؼَٝ ٝ ١ِذ ح٤ُُٔٞش حُ٘وي٣ش، أ١ ٣ظليى ك٢ ٓٞم كَ ك٢ ٓٔظٟٞ ٣ظٞحُٕ ػ٘يٙ      

حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٓغ ػَٟٜخ، كخٕ ١ِذ حُ٘وٞى ٛٞ ١ِذ ح٫كظلخظ رؤٍٛيس ٖٓ حُ٘وٞى حُلخَٟس، 

 :١ِذ حُ٘وٞى ٣ٌٖٔ طو٤ٜٔٔخ ا٠ُ ١ِز٤ٖ ٍث٤٤ٔ٤ٖ ٛٔخ ٌٝٓٞٗخص

 ١ِذ حُ٘وٞى ٢٤ًٓٞ ك٢ حُظزخىٍ )أٍٛيس ٗوي٣ش ػخِٓش(. -1

 ١ِذ حُ٘وٞى ًٔوِٕ ُِؼَٝس )أٍٛيس ٗوي٣ش ػخ١ِش(. -2

ٝ حُيٝحكغ ُطِذ حُ٘وٞى ٢٤ًٓٞ ك٢ حُظزخىٍ ٛٔخ ىحكغ حُٔؼخ٬ٓص ٝ ىحكغ ح٫كظ٤خ١، ك٢ ك٤ٖ إٔ ١ِذ حُ٘وٞى 

اٗٔخ ٣ٌٕٞ ريحكغ ح٠ُٔخٍرش، ٝ ػ٤ِٚ كخٕ ٤ًِ٘ كَم ر٤ٖ ػ٬ػش ىٝحكغ ٢ٛ حُظ٢ طئى١ ا٠ُ  ًٔوِٕ ُِو٤ٔش

حُظل٤٠َ حُ٘وي١
1
 ٢ٛ ٝ: 

 :حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ُـَٝ حُٔؼخ٬ٓص -1

أ١ حُلخؿش ا٠ُ حُؼِٔش ُظلو٤ن حُٔزخى٫ص حُ٘و٤ٜش ٝ حُظـخ٣ٍش. 
2
 

حُٔؼخ٬ٓص ٣وٜي رٚ ٍؿزش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ح٫هظٜخى٤٣ٖ ٓٞحء ًخٗٞح أكَحى أٝ ٓئٓٔخص، ك٢  ٝ ىحكغ            

ح٫كظلخظ رويٍ ٓؼ٤ٖ ٖٓ حُ٘وٞى ك٢ ٌِٜٗخ حُٔخثَ رـ٤ش ٓٞحؿٜش ٗلوخطْٜ حُـخ٣ٍش، ٝ ٣ؼظزَ ٌٛح حُيحكغ ٖٓ أْٛ ٝ 

ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُيهَ أًؼَ حُيٝحكغ حٗظ٘خٍح ُِطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى. إ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٌُٜح حُـَٝ ٣ظٞهق 

حُو٢ٓٞ، رٔؼ٠٘ إٔ ٣ُخىس ٓٔظٟٞ حُيهَ حُو٢ٓٞ ٓٞف ٣ٔٔق رظلو٤ن ٓٔظٟٞ َٓطلغ ٖٓ حُؼٔخُش، ٝ ٌٛح 

٣ئى١ ا٠ُ ٣ُخىس ح٩ٗظخؽ ٝ ٖٓ ػْ ٣ُخىس ىهٍٞ ح٧كَحى، ٝ طُٞي ىهٍٞ ؿي٣يس ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ ٣ُخىس حُطِذ 

خ٬ٓص حُـخ٣ٍش ٝ حُظـخ٣ٍش.ح٢ٌُِ حُلؼخٍ، ٝ ٌٛح ٓؼ٘خٙ ٣ُخىس حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى رـَٝ حُٔؼ
3

 

 

                                                           
1

ظ٣ُٞغ، ٤َٔٓ ك١ٌَ ٗؼٔش، حُؼ٬هش حُظزخى٤ُش ر٤ٖ ٓؼَ حَُٜف ٝ ٓؼَ حُلخثيس ٝ حٗؼٌخٜٓخ ػ٠ِ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص، ىحٍ ح٤ُخ١ٍُٝ حُؼ٤ِٔش َُِ٘٘ ٝ حُ

 . 45،47،ٙ.ٙ.1،2011، ١ح٧ٍىٕ
2
 .702، ٙ.1991ؿٕٞ ٤َٓ٘ ٤ًِ٘، طَؿٔش ٜٗخى ٍٟخ، حكٔي ٢٘ٛ، حُ٘ظ٣َش حُؼخٓش ك٢ ح٫هظٜخى، ىحٍ ٓٞكْ َُِ٘٘، حُـِحثَ،  
3

 .119،120، ٙ.ٙ. مرجع سبق ذكرهٝى٣غ ١ٍّٞٝ، 
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R  

 

 

 

 M 

 حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ريحكغ حُٔؼخ٬ٓص :3-1حٌَُ٘                                

 .56رِؼُِٝ رٖ ػ٢ِ، َٓؿغ ٓزن ًًَٙ، ٙ. :حُٜٔيٍ    

 :حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى رـَٝ ح٫كظ٤خ١ -2

ٛٞ ١ِذ ٓ٘ظن ٖٓ ٝظ٤لش حُ٘وٞى ٢٤ًٓٞ ك٢ حُظزخىٍ، ٝ ك٤غ ٫ طٌٕٞ حُ٘وٞى ٓطِٞرش ٩ؿَحء             

ٓؼخ٬ٓص ٓؼَٝكش ػ٠ِ ٝؿٚ ح٤ُو٤ٖ، ٝ اٗٔخ ٣ٔٞى ٗٞع ٖٓ ػيّ ح٤ُو٤ٖ كٍٞ ٓٞػي طلووٜخ، ك٢ٜ طٔؼَ 

٬ؽ، ٝ رخُ٘ٔزش حُٔٔظوزَ حُٔـٍٜٞ ٝ حُٔظٞهغ ك٢ ٗلْ حُٞهض، ٝ أٓؼِش ًُي رخُ٘ٔزش ُِلَى ٗلوخص حُؼ

َُِٔ٘ٝػخص حكظ٤خ٢١ ُٔٞحؿٜش حٌُٞحٍع أٝ ح٠َُحثذ حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ِظِّ رٜخ حَُٔ٘ٝع.
1
 

ٝ ٢ٛ طظٞهق أ٠٣خ ػ٠ِ ١ٍٞ حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش، ٝ ىٍؿش حُظٞهغ، أ١ أٜٗخ طَطز٢ ػخىس ر٘لْ حُؼٞحَٓ          

ُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ريحكغ ح٫كظ٤خ١ حُظ٢ طلٌْ حُلخؿش ُِ٘وٞى ريحكغ حُٔؼخ٬ٓص، ٝ رخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ حُوٍٞ رخٕ ح

٣ظٞهق ػ٠ِ حُيهَ.
2
 

          R                                                                        

 

 

 

           M                            

 حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى رـَٝ ح٫كظ٤خ١ :4-1حٌَُ٘

 .56رِؼُِٝ رٖ ػ٢ِ، َٓؿغ ٓزن ًًَٙ، ٙ. :حُٜٔيٍ

                                                           
1

 .114،ٙ.2011، 1، ١ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش١ُٞٓ ػي٢ُ ٗخٗي، ٓويٓش ك٢ ح٫هظٜخى حُ٘وي١ ٝ حَُٜٔك٢، ىحٍ َٗ٘ حُلِز٢ حُلوٞه٤ش، 
2
 .70، ٙ.1990، 1ٓلٔي١ ٓلٔٞى ٜٗخد، ح٫هظٜخى حُ٘وي١، حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش، ر٤َٝص، ١ 



 سعر الفائدة في الفكر الاقتصاديــــــــــــــــــــــــــــــــــالفصل الأول 

 

17 

 :حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى رـَٝ ح٠ُٔخٍرش -3

ٝ كٔذ ٌٛح حُيحكغ كخٕ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٣ظْ ٖٓ حؿَ حٓظويحٜٓخ ُِلٍٜٞ ػ٠ِ ػخثي، أ١ ٖٓ          

ه٬ٍ ح٠ُٔخٍرش رٜخ
1
ٝ ٌُح كخٕ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٌٛح ٣َطز٢ رٔؼَ حُلخثيس، ك٤غ حٗٚ ًِٔخ ُحى حُؼخثي ح١ٌُ  ،

٣ظٞهغ حُلٍٜٞ ػ٤ِٚ، أ١ ًلخءس ح٫ٓظؼٔخٍ ًِٔخ ُحى حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٠ُِٔخٍرش.
2
 

 

 

 

 

M                                  

 حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ريحكغ ح٠ُٔخٍرش :5-1حٌَُ٘                                     

 .56رِؼُِٝ رٖ ػ٢ِ، َٓؿغ ٓزن ًًَٙ، ٙ. :حُٜٔيٍ

                R                                                                                    

 

 

          M                                    

 حُطِذ ح٢ٌُِ ػ٠ِ حُ٘وٞى :6-1حٌَُ٘                                                     

 .56رِؼُِٝ رٖ ػ٢ِ، َٓؿغ ٓزن ًًَٙ، ٙ. :حُٜٔيٍ

أٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رؼَٝ حُ٘وٞى، حُؼَٝ ح١ٌُ طليىٙ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش ٝ حُظ٢ طظٔؼَ رخُز٘ي ح١ًَُِٔ، كٌٜح 

حُؼَٝ ٣ظليى رؼ٤يح ػٖ طـ٤َحص ٓؼَ حُلخثيس، ًخ٩ٛيحٍ حُـي٣ي أٝ ٤ًٜجش ٗوٞى حثظٔخ٤ٗش أٝ ؿ٤َٛخ ٖٓ 

ٝٗش رخُ٘ٔزش ُظـ٤َحص ٓؼَ ٝٓخثَ حُيكغ، ٝ ٣ظَطذ ػ٠ِ ًُي إٔ ػَٝ حُ٘وٞى ك٢ ح٫هظٜخى ٣ٌٕٞ ػي٣ْ حَُٔ

                                                           
1
 .178، ٙ.2006، 1، ١ح٧ٍىٕحُٔخ٤ُش حُ٘وي٣ش، ػخُْ حٌُظخد حُلي٣غ،  ٓٞحمح٧ك٤ِق كٖٔ هِق،  
2

 .126، ٙ.1982ىحٍ ٓخًـ٤ََٛٝ َُِ٘٘، حُوخَٛس،  حُ٘ظ٣َش ح٫هظٜخى٣ش ح٤ٌُِش، ٣ٞؿ٤ٖ حى٤ُٞ٣ٞ، طَؿٔش ٓلٔي ٍٟخ حُؼيٍ، ٍٟٞحٕ ػزي حُؼ٣ِِ،
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حُلخثيس، ٝػ٤ِٚ كخٕ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ كٔذ "٤ًِ٘" ٛٞ ػزخٍس ػٖ ه٢ ٓٔظو٤ْ ٓٞح١ُ ُِٔلٍٞ حُؼٔٞى١)ٓؼَ 

حُلخثيس(.
1
 

ٖٓ ٛ٘خ كخٕ ٓؼَ حُلخثيس حُظٞح٢ُٗ ٣ظليى رؼَٝ حُ٘وٞى)حُٞىحثغ حُـخ٣ٍش ٠ٓخكخ ُٜخ ح٤ٌُٔش حُ٘وي٣ش حُظ٢ ك٢ 

ُش(، ك٤غ ٣ظـٚ طل٤٠َ ح٤ُُٔٞش)١ِذ حُ٘وٞى( ٣ُِِخىس ٓغ حٗولخٝ حُظيحٍٝ( ٝ ١ِذ حُ٘وٞى)طل٤٠َ ح٤ُٔٞ

ٓؼَ حُلخثيس ٝ ا٠ُ ح٫ٗولخٝ ٓغ حٍطلخػٜخ، رخكظَحٝ ػزخص ػَٝ حُ٘وٞى ك٢ ح٧ؿَ حُو٤َٜ، اً أهٌٗخ رؼ٤ٖ 

ح٫ػظزخٍ إٔ ٓؼَ حُلخثيس ٣ظـٚ ػ٤ٌٔخ ٓغ ح٤ٌُٔش حُ٘وي٣ش حُٔؼَٟٝش، ٝ ١َى٣خ ٓغ طل٤٠َ ح٤ُُٔٞش، كخٕ أ١ 

ػَٝ حُ٘وٞى ٤ٓؼَٔ ػ٠ِ طـ٤٤َ ك٢ أٓؼخٍ حُلخثيس، كبًح كيػض ٣ُخىس ك٢ ح٤ٌُٔش حُٔؼَٟٝش ٖٓ  طـ٤َ ك٢

حُ٘وٞى ٤ٓ٘ظوَ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ا٠ُ ح٤ٔ٤ُٖ ك٤٘ولٞ ٓؼَ حُلخثيس ٓغ ػزخص حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٝ حُؼٌْ 

ُ٘وٞى ٝ حُطِذ رخُؼٌْ، ٝ ػ٤ِٚ ٤ٓظليى ٓؼَ حُلخثيس حُظٞح٢ُٗ ٝكوخ ُِ٘ظ٣َش ح٣ِ٘٤ٌُش رخُظلخػَ ر٤ٖ ػَٝ ح

ػ٤ِٜخ.
2
 

  :ٝ ٣ٌٖٔ ط٤ٟٞق ٌٛٙ حُلٌَس ٖٓ ه٬ٍ حٌَُ٘ حُظخ٢ُ

      R                      Q    

 

D                              

 

M 

 طٞحُٕ ٓؼَ حُلخثيس ك٢ ٗظ٣َش حُظل٤٠َ حُ٘وي١ :7-1حٌَُ٘                                   

 .56رِؼُِٝ رٖ ػ٢ِ، َٓؿغ ٓزن ًًَٙ، ٙ. :حُٜٔيٍ

 

 

 

 ّقذ اىْظشٝح اىنْٞضٝح فٜ عؼش اىفائذج :اىَطية اىثاىث

                                                           
1

 .147، ٙ.١،1،2006ح٧ٍىٕحُـَر٢، ىحٍ حُٔ٘خٛؾ َُِ٘٘ ٝ حُظ٣ُٞغ، ٝ  ح٢ٓ٬ٓ٩حُل٣ٌَٖ  ا١خٍٍك٤ْ ك٤ٖٔ، حُ٘وي ٝ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ 
2
 .52، ٙ. مرجع سبق ذكره٤َٔٓ ك١ٌَ ٗؼٔش،  
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 ُوي ظَٜ ٓغ حُِٖٓ رؼٞ ح٬ُٔكظخص حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طٞؿٚ ُِ٘ظ٣َش ح٣ِ٘٤ٌُش، ٝ أْٛ ٌٛٙ ح٫ٗظوخىحص:

حُ٘وي ٓغ ٓ٘ل٠٘ حُطِذ ُوي حػظزَ "٤ًِ٘" ٓؼَ حُلخثيس ظخَٛس ٗوي٣ش، ٣ظليى ر٘وطش حُظوخء ٓ٘ل٠٘ ػَٝ  -1

ػ٠ِ حُ٘وٞى ريحكغ ح٤ُُٔٞش، ىٕٝ إٔ ٣يٍّ حػَ ٣ُخىس حُيهَ ػ٠ِ ٓؼَ حُلخثيس، ٧ٕ ٣ُخىس حُيهَ أٝ حٗولخٟٚ 

 ٣ئػَ رٌَ٘ ٓزخَٗ ػ٠ِ ٓؼَ حُلخثيس.

هخّ "٤ًِ٘" ريٍحٓش حُؼٞحَٓ حُٔئػَس ػ٠ِ ٓؼَ حُلخثيس ك٢ ح٧ؿَ حُو٤َٜ، ٝ ُْ ٣ظ٘خٍٝ حُؼٞحَٓ حُظ٢ طئػَ  -2

 ٓؼَ حُلخثيس ك٢ ح٧ؿَ حُط٣َٞ، ٝ رٌٜح ٣ٌٕٞ هي حٓظزؼي ػَٜ٘ حُِٖٓ ٖٓ طل٤ِِٚ.ػ٠ِ 

ُْ ٣يٍّ "٤ًِ٘" حُؼٞحَٓ ح٫ٓظ٤ً٬ٜش، ٝ ططٍٞ ػخىحص ح٫ٓظ٬ٜى ٝ حُظويّ حُظو٢٘، ٧ٜٗخ ػٞحَٓ طئػَ  -3

 ػ٠ِ ح٩ٗظخؽ ٝ ػ٠ِ حُيهَ، ٝ ٖٓ ػْ طئػَ ػ٠ِ ٓؼَ حُلخثيس ٝ ٤ًٔش حُ٘وٞى.

ح١ًَُِٔ طول٤ٞ ٓؼَ حُلخثيس رٜيف ط٘ـ٤غ ح٫ٓظؼٔخٍ، كخٕ ٤ٓطَس كخُش ٤ٜٓيس  اًح أٍحى حَُٜٔف -4

ح٤ُُٔٞش طٔ٘ؼٚ ٖٓ طلو٤ن ٌٛح حُٜيف، ٫ٕ ح٧كَحى ٓٞف ٣لظلظٕٞ رٌَ حُ٘وٞى ح٩ٟخك٤ش، ٝ رخُظخ٢ُ ٫ 

٣لَٜ ط٘ـ٤غ ٬ُٓظؼٔخٍ ٝ طٌٕٞ ٤ٜٓيس ح٤ُُٔٞش هي ٝهلض ػوزش أٓخّ ط٘ـ٤غ ح٫ٓظؼٔخٍ ٝ ٣ُخىس ح٩ٗظخؽ 

لو٤و٢.حُ
1
 

 ّظشٝح اىنْٞضُٝ٘ اىدذد فٜ عؼش اىفائذج :اىَطية اىشاتغ

ٝ طؼَف أ٠٣خ ر٘ظ٣َش ح٣ِ٘٤ٌُٕٞ حُٔليػٕٞ، ٝ ُوي حٓظطخػض ط٬ك٢ حُ٘وخثٚ ٝ ح٫ٗظوخىحص حُظ٢             

ٝؿٜض ُِ٘ظ٣َخص حُٔخروش، رل٤غ أٜٗخ طؼظزَ ٗظ٣َش ٓليىس ُٔؼَ حُلخثيس، ٝ ًُي ٧ٜٗخ طوّٞ ػ٠ِ أٓخّ إٔ 

خؿ٤ش ٝ ح٫ىهخٍ ٝ حُظل٤٠َ حُ٘وي١ ٝ ٤ًٔش حُ٘وٞى حُٔؼَٟٝش ٢ٛ ًِٜخ ػ٘خَٛ ٛخٓش ك٢ طلي٣ي ٓؼَ ح٩ٗظ

 حُلخثيس

 أعظ ٗ ٍثادئ اىْظشٝح اىحذٝثح :اىفشع الأٗه

حُ٘ظ٣َش حُلي٣ؼش ك٢ ٓؼَ حُلخثيس رـٔغ ًَ حُؼٞحَٓ ح٧ٍرؼش حُٔظٔؼِش ك٢ ح٫ىهخٍ، ح٫ٓظؼٔخٍ،  طوّٞ        

طل٤٠َ ح٤ُُٔٞش، ٤ًٔش حُ٘وٞى، ك٢ ٗظ٣َش ٓظٌخِٓش ك٢ٜ طـٔغ حُؼٞحَٓ حُ٘وي٣ش ٓغ حُؼٞحَٓ حُلو٤و٤ش، ٝ ًُي 

 ُٜيف طل٤َٔ ٤ًق ٣ظليى ٓؼَ حُلخثيس.

خّ "ٛخٖٗٔ"ٝ ٖٓ ه٬ٍ َٗكٚ ُِ٘ظ٣َش حُلي٣ؼش ه     
2
 :رظ٤ٟٞق أٍرؼش ٓليىحص ُٔؼَ حُلخثيس ٝ ٢ٛ 

                                                           
1

 .126، ٙ.2012، 1ػ٢ِ ً٘ؼخٕ، حُ٘وٞى ٝ ح٤َُٜكش ٝ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش، ىحٍ حَُٜٔ٘ حُِز٘خ٢ٗ، ر٤َٝص،١
2
 آلفن هارفً هانسن، اقتصادي أمرٌكً، عمل على الموازنة ما بٌن النظرٌات الاقتصادٌة و الحاجات الأساسٌة للشعب، فاستطاع أن ٌطور نظرٌة 

 الاقتصاد الكٌنزي.
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 ؿيٍٝ ١ِذ ح٫ٓظؼٔخٍ. -

 ىحُش ح٫ىهخٍ. -

 ؿيٍٝ طل٤٠َ ح٤ُُٔٞش. -

 ٤ًٔش حُ٘وٞى. -

 كٟٞغ حُظٞحُٕ ٌُٜٙ حُٔظـ٤َحص ح٧ٍرغ ٓؼخ اٗٔخ ٣ليى ٓؼَ حُلخثيس.

كخ٧ٍٝ ٣ٟٞق  LM ٝ ٓ٘ل٠٘  ISإ ٗظ٣َش ح٤٣ِ٘٤ٌُٖ حُٔليػ٤ٖ أٓلَص ػٖ ٝؿٞى ٓ٘ل٤٤ٖ٘، ٓ٘ل٠٘        

حُظٞحُٕ ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ك٢ حُوطخع حُلو٤و٢، ٝ حُؼخ٢ٗ ٣ٔؼَ حُظٞحُٕ ُِٔظـ٤َحص ٖٓ ح٧ٍٛيس ك٢ حُوطخع 

 :حُ٘وي١، ٝ إٔ طوخ١غ حُٔ٘ل٤٤ٖ٘ ٣ؼط٤٘خ ٓؼَ حُلخثيس حُظٞح٢ُٗ ٝ ػ٘يٙ ٣ظلون ٓخ ٢ِ٣

 حُٔيهَحص ح٤ٌُِش = ح٫ٓظؼٔخٍحص ح٤ٌُِش -

 حُ٘وٞى = حُؼَٝ ح٢ٌُِ ُِ٘وٞىحُطِذ ح٢ٌُِ ػ٠ِ  -

إ ٬ً ٖٓ حُوطخع حُلو٤و٢ ٝ حُوطخع حُ٘وي١ ٣ٌٞٗخ ك٢ كخُش طٞحُٕ. -
1
 

 ISاىر٘اصُ فٜ ع٘ق اىغيغ ٗ اعرْراج ٍْحْٚ  :اىفشع اىثاّٜ

أ١ إٔ ح٫ٓظؼٔخٍ = ح٫ىهخٍ، ٝ ٣ظ٠ٖٔ ًُي طلو٤ن  Investment = Savin gػٖ  ٣ISؼزَ ٓ٘ل٠٘  

 :حُظٞحُٕ ك٢ ٓٞم حُِٔغ ١زوخ ُِٔؼخى٫ص حُظخ٤ُش

S = F(y) .٢ٛ ىحُش ح٫ىهخٍ ح٣ِ٘٤ٌُش ٝ 

I = F(r) ٢ٛ ىحُش ح٫ٓظؼٔخٍ ح٣ِ٘٤ٌُش ٝ 

S = I ١َٗ طٞحُٕ ٓٞم حُِٔغ ٞٛ ٝ 

 ٓؼَ حُلخثيس. ٣ٔؼَ  ٣rٔؼَ ح٫ٓظؼٔخٍ،  ٣Iٔؼَ حُيهَ،  ٣yٔؼَ ح٫ىهخٍ،  Sك٤غ 

 ٝ ك٤ٜخ ٣ظٔخٟٝ ح٫ىهخٍ ٓغ ح٫ٓظؼٔخٍ ٝ ٣ظلون طٞحُٕ ٓٞم حُِٔغ. ISٝ حُٔؼخىُش ح٧ه٤َس طٔؼَ ٓؼخىُش 

                                                           
1
 .174، ص.7(، ط7547سامً خلٌل، النظرٌات و السٌاسات النقدٌة و المالٌة،)الكوٌت،دار كاظمة للنشر و التوزٌع،  
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حُٔلَ حُٜ٘ي٢ٓ ُِظ٤ُٞلخص حُٔوظِلش ٖٓ حُيهَ حُلو٤و٢ ٝ ٓؼَ حُلخثيس حُظ٢ طلون  :رؤٗٚ ISٝ ٣ؼَف ٓ٘ل٠٘ 

 :طٞحُٕ ٓٞم حُِٔغ، أٝ ٣ظٔخٟٝ ػ٘يٛخ ح٫ىهخٍ ٓغ ح٫ٓظؼٔخٍ.ًٔخ ٣ظ٠ق ًُي ٖٓ ه٬ٍ حٌَُ٘ حُظخ٢ُ

 R  

 

 

 R1  

 

 IS 

 Y  Y1  

 IS: ٓ٘ل٠٘ 8-1حٌَُ٘  

 .105ح٤ُٔي ٓلٔي ح٤َُٔط٢، ػ٢ِ ػزي حُٞٛخد ٗـخ، َٓؿغ ٓزن ًًَٙ، ٙ. :حُٜٔيٍ

ٓخُذ ح٤َُٔ، ك٤غ ٣ٟٞق ٝؿٞى ػ٬هش ػ٤ٌٔش ر٤ٖ حُيهَ حُلو٤و٢ ٝ  ISٝ ٬ٗكع ٖٓ حٌَُ٘ إٔ ٓ٘ل٠٘ 

ٓؼَ حُلخثيس، ٝ ٣َؿغ ًُي ا٠ُ إٔ حٍطلخع ٓؼَ حُلخثيس ٣ئى١ ا٠ُ طول٤ٞ ح٫ٓظؼٔخٍ، ح٧َٓ ح١ٌُ ٣ظطِذ 

ىهخٍ ٍُِٞٛٞ ا٠ُ ٟٝغ طٞح٢ُٗ ؿي٣ي، ٝ ٌٛح ٣ؼ٢٘ حٗٚ ٣ـذ إٔ ٣٘ولٞ حُيهَ حُلو٤و٢ ًٌُي طول٤ٞ ح٫

ٝ ٖٓ ػْ ٣٘ولٞ ح٫ىهخٍ ٧ٗٚ ىحُش ١َى٣ش ك٢ حُيهَ، ٝ ًُي ٖٓ حؿَ ح٫كظلخظ رخُظٞحُٕ ك٢ ٓٞم حُِٔغ، 

ظٞحُٕ ٣ؼ٢٘ ٌٛح إٔ حٍطلخع ٓؼَ حُلخثيس ٣ٔظِِّ ٓٔظٟٞ أهَ ٖٓ حُيهَ حُلو٤و٢ ٠ُٔخٕ حٓظَٔحٍ طلو٤ن حُ

ك٢ ٓٞم حُِٔغ.
1
 

 LMاىر٘اصُ فٜ ع٘ق اىْقذ ٗ اعرْراج ٍْحْٚ  :اىفشع اىثاىث

أ١ إٔ طل٤٠َ ح٤ُُٔٞش = حُ٘وٞى ٝ ٣ظ٠ٖٔ ًُي طلو٤ن  Liquidity = Moneyػٖ  ٣LMؼزَ ٓ٘ل٠٘    

حُظٞحُٕ ك٢ حُٔٞم حُ٘وي١ ػ٘يٓخ ٣لظلع ح٧كَحى رخ٧ٍٛيس حُ٘وي٣ش حُظ٢ ٣َؿزٕٞ ك٢ ح٫كظلخظ رٜخ، ٝ ٣ظْ ًُي 

 :ٝكوخ ُِٔؼخى٫ص حُظخ٤ُش

 

Md = F(y,r) ٢ٛ ىحُش حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٝ 

                                                           
1
 .721،722(، ص.ص.7224، 7ٌد محمد السٌرتً، علً عبد الوهاب نجا، النظرٌة الاقتصادٌة الكلٌة،)الاسكندرٌة، الدار الجامعٌة للنشر، طالس 
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Q = Q0/P ٢ٛ ىحُش حُؼَٝ حُ٘وي١ ٝ 

Md = Q طٔؼَ ١َٗ حُظٞحُٕ ك٢ حُٔٞم حُ٘وي١ ٝ 

٣ٔؼَ حُؼَٝ حُ٘وي١ حُلو٤و٢،  ٣Qٔؼَ ٓؼَ حُلخثيس،  ٣rٔؼَ حُيهَ،  ٣yٔؼَ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى،   Md:ك٤غ

Q0  ،٣ٔؼَ ػَٝ حُ٘وٞى ح٢ٔٓ٫ ٝP .ٍ٣ٔؼَ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخ 

٢ٔٓ ٝ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٝ ك٤ٜخ ٣ٌٕٞ ًَ ٖٓ ػَٝ حُ٘وٞى ح٫ LMٝ حُٔؼخىُش ح٧ه٤َس طٔؼَ ٓؼخىُش   

٨ُٓؼخٍ ػخرظ٤ٖ، ٝ ٖٓ ػْ ٣ٌٕٞ حُؼَٝ حُ٘وي١ حُلو٤و٢ ػخرظخ، ٝ ٌُُي ٣ظْ كيٝع طؼي٬٣ص ك٢ ًَ ٖٓ حُيهَ 

 حُلو٤و٢ ٝ ٓؼَ حُلخثيس ٖٓ أؿَ طلو٤ن حُظٞحُٕ ك٢ حُٔٞم حُ٘وي١.

رؤٗٚ حُٔلَ حُٜ٘ي٢ٓ ُِظ٤ُٞلخص حُٔوظِلش ٖٓ حُيهَ حُلو٤و٢ ٝ ٓؼَ حُلخثيس حُظ٢ طلون  LMٝ ٣ؼَف ٓ٘ل٠٘ 

حُظٞحُٕ ك٢ حُٔٞم حُ٘وي١، أٝ ٣ظٔخٟٝ ػ٘يٛخ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٓغ ػَٝ حُ٘وٞى ٝ ٟٗٞق ًُي ٖٓ ه٬ٍ 

 :حٌَُ٘ حُظخ٢ُ

        R                                                                                       

  

  LM                                           

 

 

 R1  

 

 

                   Y                          Y1                       

 LMٓ٘ل٠٘  :9-1حٌَُ٘                                                 

 .104ح٤ُٔي ٓلٔي ح٤َُٔط٢، ػ٢ِ ػزي حُٞٛخد ٗـخ، َٓؿغ ٓزن ًًَٙ، ٙ. :حُٜٔيٍ

ٓٞؿذ ح٤َُٔ، ك٤غ ٣ٟٞق ٝؿٞى ػ٬هش ١َى٣ش ر٤ٖ حُيهَ حُلو٤و٢ ٝ  LMٝ ٬ٗكع ٖٓ حٌَُ٘ إٔ ٓ٘ل٠٘ 

ٓؼَ حُلخثيس، ٝ ٣َؿغ ًُي ا٠ُ إٔ حٍطلخع أٝ ٣ُخىس حُيهَ حُلو٤و٢ ٣ئى١ ا٠ُ ٣ُخىس حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى 

ريحكؼ٢ حُٔؼخ٬ٓص ٝ ح٫كظ٤خ١، ٝ ٖٓ ػْ ٣ليع كخثٞ ١ِذ ك٢ حُٔٞم حُ٘وي١، ٝ ٢ٌُ ٣ظلون حُظٞحُٕ ٣ـذ 

حُلخثيس ًٌُي، ٝ ٌٛح ٣ئى١ ا٠ُ حٗولخٝ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ريحكؼ٢ ح٠ُٔخٍرش ٝ ح٫كظ٤خ١،  إٔ ٣َطلغ ٓؼَ
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ٓٞف ٣ئى١ ًُي ا٠ُ حٓظٜخٙ كخثٞ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى، ٝ رخُظخ٢ُ كبٕ حٍطلخع حُيهَ حُو٢ٓٞ حُلو٤و٢ 

٣ٔظِِّ ٓٔظٟٞ أػ٠ِ ٖٓ ٓؼَ حُلخثيس، ٠ُٔخٕ حٓظَٔحٍ طلو٤ن حُظٞحُٕ ك٢ حُٔٞم حُ٘وي١.
1
 

 IS-LMذحذٝذ عؼش اىفائذج حغة َّ٘رج  :اىشاتغ اىفشع

اٗٔخ ٣ليى ٓؼَ حُلخثيس، ك٤غ  LMٓغ ٓ٘ل٠٘  ISٝكوخ ُِ٘ظ٣َش حُلي٣ؼش ك٢ ٓؼَ حُلخثيس كبٕ طوخ١غ ٓ٘ل٠٘ 

٣ٔؼَ ٟٝغ حُظٞحُٕ ك٢ حُوطخع  ٣LMٔؼَ ٟٓٞغ حُظٞحُٕ ك٢ حُوطخع حُلو٤و٢، ر٤٘ٔخ ٓ٘ل٠٘  ISإٔ ٓ٘ل٠٘ 

 :حُ٘وي١ كٔذ حٌَُ٘ حُظخ٢ُ

 LM r  

 

 

 

 a  R0  

 

 

 IS  

        Y0                                y 

 IS-LMًٗٔٞؽ  :10-1حٌَُ٘ 

 .107ح٤ُٔي ٓلٔي ح٤َُٔط٢، ػ٢ِ ػزي حُٞٛخد ٗـخ، َٓؿغ ٓزن ًًَٙ، ٙ. :حُٜٔيٍ

 ،aػ٘ي حُ٘وطش  LMٓغ ٓ٘ل٠٘  ISٝ ح١ٌُ ٣ظليى رظوخ١غ ٓ٘ل٠٘  r0إً كٔذ حٌَُ٘ كبٕ ٓؼَ حُلخثيس ٛٞ 

 :ٝ ػ٘ي ٌٛٙ حُ٘وطش كبٕ حُيهَ ٝ ٓؼَ حُلخثيس طٌٕٞ حُؼ٬هش ر٤ٜ٘ٔخ ك٤غ

 ح٫ٓظؼٔخٍ ٝ ح٫ىهخٍ ك٢ كخُش طٞحُٕ. -

 ١ِذ حُ٘وٞى ك٢ كخُش طٞحُٕ ٓغ ػَٝ حُ٘وٞى. -

ٛٞ َٕٓ رخُ٘ٔزش ُٔؼَ حُلخثيس ػ٘ي ٓٔظ٣ٞخص حُيهَ حُؼ٤ِخ، ٝ ؿ٤َ َٕٓ  ISٝ طـيٍ ح٩ٗخٍس ا٠ُ إٔ ٓ٘ل٠٘ 

كٜٞ ؿ٤َ َٕٓ رخُ٘ٔزش ُٔؼَ حُلخثيس ػ٘ي  LMي ٓٔظ٣ٞخص حُيهَ حُٔل٠ِ، ر٤٘ٔخ حُٔ٘ل٠٘ ُٔؼَ حُلخثيس ػ٘

 ٓٔظ٣ٞخص حُيهَ حُؼ٤ِخ، ًٔخ أٗٚ ؿ٤َ َٕٓ رخُ٘ٔزش ُٔؼَ حُلخثيس ػ٘ي ٓٔظ٣ٞخص حُيهَ حُٔل٠ِ.

                                                           
1

 .721،720، ص.ص. مرجع سبق ذكرهالسٌد محمد السٌرتً، علً عبد الوهاب نجا، 
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 IS, LMٝ رؼي حُظَٞٛ ا٠ُ حُظٞحُٕ ح٢ٌُِ حُؼخّ، ٝ طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس ٝ ٓٔظٟٞ حُيهَ رخٓظويحّ ٓ٘ل٤٘خص 

 :ػ٠ِ طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس ًخُظخ٢ُ IS, LMأٛزق ٖٓ حَُٜٔ طز٤خٕ أػَ حٗظوخٍ ٓ٘ل٤٘خص 

ا٠ُ ح٤ٔ٤ُٖ )ٗظ٤ـش ٣ُخىس ك٢ ح٩ٗلخم حُل٢ٌٓٞ أٝ طلخإٍ  ISكخٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘  LMٓغ حكظَحٝ ػزخص ٓ٘ل٠٘  -

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٓؼ٬( كبٕ حُيهَ ٣َطلغ ٝ ًٌُي ٓؼَ حُلخثيس.

ا٠ُ ح٤ٔ٤ُٖ )ٗظ٤ـش ٣ُخىس ك٢ ٓويحٍ حُٔؼَٝٝ ٖٓ  LMخٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ ػخرض ك ISػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ ٓ٘ل٠٘  -

حُ٘وٞى ٝ حٗولخٝ ك٢ ىحُش حُظل٤٠َ حُ٘وي١ ٓؼ٬( كبٕ ًُي ٣ئى١ ا٠ُ ٣ُخىس حُيهَ ٝ حٗولخٝ ٓؼَ حُلخثيس.
1
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 .131سامً خلٌل، مرجع سبق ذكره، ص. 
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 ّظشٝح فشٝذٍاُ فٜ عؼش اىفائذج :اىَثحث اىثاىث

طؼظزَ ٗظ٣َش "٤ِٓظٕٞ ك٣َيٓخٕ"        
*
اكيٟ أػٔخٍ ٓيٍٓش ٤ٌٗخؿٞ، ٝ حُظ٢ ظَٜص رؼي ػ٣َٖ٘ ػخٓخ  

ٖٓ ظٍٜٞ حُ٘ظ٣َش حُؼخٓش "٤ٌُِ٘"، ٝ ٌُُي كخٕ طل٤ِِٚ هي ؿخء ٓظوخٍرخ ٓغ أػٔخٍ" ٤ًِ٘".
1
 

ٝ هي حػظزَ "ك٣َيٓخٕ" ٗظ٣َظٚ ٢ٛ رٔؼخرش اػخىس ٤ٛخؿش ُ٘ظ٣َش ٤ًٔش حُ٘وٞى ح٤ٌ٤ٓ٬ٌُش ر٤ٜـش         

رخٕ ٗظ٣َش ٤ًٔش حُ٘وٞى رخ٤ُٜـش حُظ٢ هيٜٓخ ك٤َ٘، ٢ٛ ٤ُٔض ٗظ٣َش  "ك٤َ٘"، ك٤غ أٟٝق "ك٣َيٓخٕ"

ُ٪ٗظخؽ ٫ٝ ٗظ٣َش ُِيهَ ٝ ح٧ٓؼخٍ، ٝ اٗٔخ ٢ٛ ك٢ ح٧ٓخّ ٗظ٣َش ُِطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى، ٝ إٔ حُ٘وٞى طؼظزَ 

أ٬ٛ ِٓؼش ٍأٓٔخ٤ُش ٝ ٢ٛ أٓخّ ط٣ٌٖٞ حُؼَٝس.
2
 

 ٝذٍاُ     اىَطية الأٗه: اىؼ٘اٍو اىَحذدج ىيطية ػيٚ اىْق٘د ػْذ فش

 :٣َٟ "ك٣َيٓخٕ" إٔ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٣ظٞهق ػ٠ِ حُؼٞحَٓ حُظخ٤ُش  

ك٤غ ٣ؼظزَ ك٣َيٓخٕ إٔ حُؼَٝس ح٤ٌُِش ُِٞكيحص ح٫هظٜخى٣ش ٢ٛ  :حُؼَٝس ح٤ٌُِش ُِٞكيحص ح٫هظٜخى٣ش -1

حُٔليى ح٧ٍٝ ُِطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى، ٝ طٔؼَ ٌٛٙ حُؼَٝس ٓـٔٞع ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش ٝ حُ٘وي٣ش ٝ حُلو٤و٤ش ا٠ُ 

ؿخٗذ حُؼَٝس حُز٣َ٘ش)حُٔٔؼِش ك٢ ػَٜ٘ حُؼَٔ(، ٝ ٖٓ ػْ كخٕ ٌٛح حُٔظـ٤َ ٣ؼظزَ حكي حُو٤ٞى حُٔظؼِوش 

ٌٛٙ حُٞكيحص ح٫هظٜخى٣ش ٝ حُظ٢ طو٤ي أٝ طليى ٖٓ ١ِزٜخ ػ٠ِ حُ٘وٞى.ر٤ِٔح٤ٗش 
3
 

 ح٧ػٔخٕ ٝ حُؼٞحثي ٖٓ حُزيحثَ ح٧هَٟ ٬ُكظلخظ رخُؼَٝس. -2

 ح٧ًٝحم ٝ طَط٤ذ ح٧ك٤ِ٠خص. -3

ٝ ُِظؼَف ػ٠ِ ٌَٗ ىحُش حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٝ حُظ٢ حٗظَٜص رٜخ ٓيٍٓش ٤ٌٗخؿٞ، كخٕ حُٔظـ٤َ       

ظويّ ك٢ طل٤َٔ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ًخٕ ىحثٔخ ٛٞ حُيهَ أٝ حُؼَٝس، أٓخ حُٔظـ٤َحص ح٧هَٟ ح٧ٓخ٢ٓ ح١ٌُ حٓ

كبٜٗخ ُْ طلع ا٫ رؤ٤ٔٛش ػخ٣ٞٗش، ٝ رٌَ٘ هخٙ كخٕ طـ٤َحص ٓؼَ حُلخثيس ُْ ٣ِؼذ ىٍٝح ِٓٔٞٓخ ٝ ٓئػَح ك٢ 

٣ٔؼَ  yؼَ حُؼَٝس، طٔ wك٤غ  w=y/r:ٌٛٙ حُيحُش، ك٤غ كو٢ طٔظويّ َُر٢ حُؼَٝس رخُيهَ ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ

 طٔؼَ ٓؼَ حُلخثيس. rحُيهَ، 

                                                           
1
 .130ٙ. 1978، 1كَح٤ْٔٗ ؿ٣َٖ ٝ ر٤ظَ ٍٗٞ، طَؿٔش ٗؼٔخٕ ً٘لخ٢ٗ، ىٍحٓخص ٗوي٣ش ك٢ حُ٘ظ٣َش ح٫هظٜخى٣ش، ىحٍ حُط٤ِؼش َُِ٘٘، ر٤َٝص، ١ 
2

 .138، ٙ.2011، 1، ١ح٩ٌٓ٘ي٣ٍشٓلذ هِش طٞك٤ن، ح٫هظٜخى حُ٘وي١ ٝ حَُٜٔك٢"ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ُِٔئٓٔخص ٝ حُ٘ظ٣َخص"، ىحٍ حُلٌَ حُـخٓؼ٢، 

ٞحُظخ٣ٍن ٞح٫هظٜخى حُـِث٤ح٫هظٜخى ح٤ٌُِي أ٢ٌ٣َٓ ػَف رؤػٔخُٚ ف حهظٜخى١(، 16/08/2006-31/06/1912*٤ِٓظٕٞ ك٣َيٓخٕ)

ؿخثِس ٗٞرَ ك٢ ، ٝكخُ ك٢ 1962ٞهي أٗخٍ ا٠ُ طو٤َِ ىٍٝ حُلٌٞٓش ك٢ ح٫هظٜخى ػخّ ٫هظٜخى حُٔٞهػَف ػ٘ٚ طؤ٤٣يٙ  .ٞح٩كٜخءح٫هظٜخى٣

 .٤ٓخٓخص حُظٞحُٕٞٗظ٣َظٚ ك٢ َٗف ٞحُظخ٣ٍن حُ٘وي٣طل٤َِ ح٫ٓظ٫ً٬ٜٗـخُحطٚ ك٢ 1976ػخّ ح٫هظٜخى
3
 .146، ٙ.2000، ١1 ،ح٩ٌٓ٘ي٣ٍشحكٔي ك٣َي ٜٓطل٠، ٤َٜٓ ٓلٔي ح٤ُٔي كٖٔ، حُ٘وٞى ٝ حُظٞحُٕ ح٫هظٜخى١، ٓئٓٔش ٗزخد حُـخٓؼش،  

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D9%83%D9%84%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D9%83%D9%84%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D9%83%D9%84%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A6%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A6%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%AE_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%AE_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%AE_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%AE_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/1962
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D8%A7%D8%A6%D8%B2%D8%A9_%D9%86%D9%88%D8%A8%D9%84_%D9%81%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D8%A7%D8%A6%D8%B2%D8%A9_%D9%86%D9%88%D8%A8%D9%84_%D9%81%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D8%A7%D8%A6%D8%B2%D8%A9_%D9%86%D9%88%D8%A8%D9%84_%D9%81%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
https://ar.wikipedia.org/wiki/1976
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AA%D8%AD%D9%84%D9%8A%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%87%D9%84%D8%A7%D9%83&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AA%D8%AD%D9%84%D9%8A%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%87%D9%84%D8%A7%D9%83&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AA%D8%AD%D9%84%D9%8A%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%87%D9%84%D8%A7%D9%83&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%88%D8%A7%D8%B2%D9%86&action=edit&redlink=1
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إ ٓلّٜٞ حُيهَ ٝ حُؼَٝس ك٢ كٌَ حُ٘وي٤٣ٖ، ك٤غ طؼ٠٘ ٓيٍٓش ٤ٌٗخؿٞ رخُيهَ ٝ ًُي رخػظزخٍٙ حُيهَ    

حُيحثْ ٝ ٤ُْ حُيهَ حُـخ١ٍ، رخػظزخٍٙ ٓظـ٤َح ٓٔظو٬ ١زوخ ُِ٘ظ٣َش ح٣ِ٘٤ٌُش، رٔؼ٠٘ أٗٚ ٣َ٘ٔ أ٠٣خ 

" ٓؼيٍ أٝ ٓظ٢ٓٞ حُيهَ حُٔظٞهغ ك٢ :يهَ حُٔٔظوز٢ِ، ٝ ػَكٚ "ك٣َيٓخٕ" رؤٗٚحُظٞهؼخص ك٢ ٓيس ٣ٞ١ِش ُِ

"حُو٤ٔش حُلخ٤ُش ُِيهَ حُٔظٞهغ ك٢ حُٔٔظوزَ"، ٝ ُوي حٓظويّ  :ح٧ٓي حُط٣َٞ"، ٝ رٌَ٘ أىم ٛٞ ػزخٍس ػٖ

٢ حُيهَ "ك٣َيٓخٕ" كٌَس حُيهَ حُيحثْ ُظ٘ٞد ػٖ حُؼَٝس حُلَى٣ش حُظ٢ طظَحًْ أٝ طظـ٤َ ٖٓ ه٬ٍ ٓخ ٣ليع ك

ٖٓ طـ٤َحص، ٝ ٣َطز٢ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى رؼ٬هش ١َى٣ش ٓغ حُيهَ حُيحثْ، ٝ ػ٠ِ ًُي كخٕ حُؼَٝس ك٢ ٓلّٜٞ 

ٌٛٙ حُٔيٍٓش ٢ٛ حُو٤ٔش حَُأٓٔخ٤ُش ُـ٤ٔغ ٜٓخىٍ حُيهَ، رٔؼ٠٘ أٜٗخ طَ٘ٔ حُيهَ حُ٘وي١ حُٔظلَٜ ٖٓ 

ش ٓـٔٞػخص رٔخ ك٢ ًُي طَط٤ذ حٓظ٬ى حُؼَٝس ك٢ ٍٛٞٛخ حُٔوظِلش، ٝ حُظ٢ هٜٔٔخ "ك٣َيٓخٕ" ُؤٔ

حُ٘وٞى، حُٔ٘يحص، ح٧ْٜٓ، ح٧ٍٛٞ حُؼ٤٘٤ش، ٍحّ حُٔخٍ  :ح٣ُٞٝ٧خص ٨ًُٝحم ٝ ًُي ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ

ح٩ٗٔخ٢ٗ
1
. 

 :ٝ كيى "ك٣َيٓخٕ" ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش رؼ٬ػش ٗو٢ ٝ ٢ٛ حُ٘وٞى ٝ حُٔ٘يحص ٝ ح٧ْٜٓ ك٤غ

ػ٤٘٤خ ك٢ ٌَٗ حَُحكش ٝ حُُٜٔٞش ٝ ح٧ٖٓ، ٝ ٣ٌٖٔ ٢ٛ ٍٛٞس ح٫كظلخظ رخُؼَٝس ٝ طؼط٢ ػخثيح :حُ٘وٞى -

 (.pحُظؼز٤َ ػ٘ٚ رخٓظويحّ ٍهْ ه٤خ٢ٓ ػٖ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ)

كٜٞ ٓزِؾ ػخرض ً٘ٔزش ٖٓ حُو٤ٔش ح٤ٔٓ٫ش، ٝ ٛٞ ٓخ ٣ٌٖٔ إٔ ٗطِن ػ٤ِٚ ٓؼَ حُلخثيس  :حُؼخثي ػ٠ِ حُٔ٘يحص -

( ٝ ػ٠ِ pق أ٠٣خ ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ)(، ٝ ٖٓ حُٞحٟق إٔ حُؼخثي حُلو٤و٢ ٣ظٞهrbػ٠ِ حُٔ٘يحص)

 ٓؼيٍ حُظـ٤َ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس حُٔظويّ.

 ٝ ٣ظٞهق ػ٠ِ ح٧ٍرخف ٝ ػ٠ِ ٓؼيٍ طـ٤َٛخ، ًٔخ ٣ظٞهق ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ. :حُؼخثي ٖٓ ح٧ْٜٓ -

( ٝ ٛٞ ٣ٔؼَ p.dp/dt/1ٝ ٣ظٞهق ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ ٝ ٓؼيٍ طـ٤َٛخ) :حُؼخثي ٖٓ ح٧ٍٛٞ حُؼ٤٘٤ش -

 ٓؼيٍ طـ٤َ ح٧ٓؼخٍ رخُ٘ٔزش ُِِٖٓ.

٫ ٣ٌٖٔ طوي٣َٙ رٌَ٘ ٓزخَٗ، ٝ ٌُٖ ٛ٘خى ىحثٔخ ٗٔزش ر٤ٖ ٍأّ حُٔخٍ  :حُؼخثي ٖٓ ٍأّ حُٔخٍ ح٩ٗٔخ٢ٗ -

 (.wح٩ٗٔخ٢ٗ ٝ ٍحّ حُٔخٍ حُٔخى١)

 ح٧ك٤ِ٠خص. ( ٝ ػَكٜخ "ك٣َيٓخٕ" رخػظزخٍٛخ طٔؼَ طَط٤ذuٝ ٣ٌٖٔ حُظؼز٤َ ػٜ٘خ رخُٔظـ٤َ) :ح٧ًٝحم -

 :ٝ ٌٌٛح ٣ٜزق حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ىحُش ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ

M = f(p,rb,re,1/p.dp/dt,,w,y,u) 

                                                           
1
، رسالة ماجستٌر فً العلوم الاقتصادٌة، جامعة الجزائر، كلٌة 7224-7222بوبلوطة بلال، أثر تحرٌر سعر الفائدة على الاقتصاد الجزائري  

 .11، ص.7277-7272العلوم الاقتصادٌة و علوم التسٌٌر، 
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طٔؼَ أٍرخف  reطٔؼَ ٓؼَ حُلخثيس حُٔخثي ػ٠ِ حُٔ٘يحص،  ٣rbٔؼَ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ،  p:ك٤غ      

طٔؼَ ٗٔزش حُيهَ ٖٓ حُؼَٝس  wطٔؼَ حُظـ٤َحص حُٔظٞهؼش ك٢ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ،  p.dp/dt/1ح٧ْٜٓ، 

طٔؼَ  uطٔؼَ حُيهَ حُ٘وي١ ح٩ؿٔخ٢ُ ح١ٌُ طلَٜ ػ٤ِٚ حُٔٞحٍى حُز٣َ٘ش،    yحُٔخى٣ش ا٠ُ حُؼَٝس حُز٣َ٘ش،

 حُؼٞحَٓ حُظ٢ طئػَ ك٢ حُظل٤٠َ ٝ ح٧ًٝحم ٝ طلي٣ي حُٔ٘لؼش.

( ٝكوخ ُِٔٔظٟٞ حُؼخّ wحُ٘وٞى ٣ؼي ٗظ٤ـش ُؼ٤ِٔش كٔخد ُظ٣ُٞغ حُؼَٝس ح٤ٔٓ٫ش) ٝ ٌُٜح كخٕ حُطِذ ػ٠ِ     

(، ٝ ح٧ٍٛٞ حُؼ٤٘٤ش ٖٓ re,rb(، ٝٝكوخ ُِؼٞحثي حُظ٢ طلَٜ ػ٤ِٜخ ح٧ٍٛٞ حُ٘وي٣ش ٝ حُٔخ٤ُش)٨ُpٓؼخٍ)

1(.u( ٝ ًٌُي ًيحُش ك٢ طَط٤ذ أك٤ِ٠خطْٜ ٝ أًٝحهْٜ)y(، ٝ حُٔٞحٍى حُز٣َ٘ش)p.dp/dt/1ػٞحثي)
 

٬٣كع ػ٠ِ ٌٛٙ حُيحُش إٔ "ك٣َيٓخٕ" هي هَِ ٖٓ ىٍٝ ٓؼَ حُلخثيس رخُ٘ٔزش ُِطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى، كٜٞ ٫  ٝ

٣ِؼذ ىٍٝح ِٓلٞظخ ك٢ طلي٣ي حُطِذ ك٢ ىحُظٚ، ٝ ػ٠ِ ًُي كخٕ ٗظ٣َش "ك٣َيٓخٕ" طوظِق ػٖ حُظل٤َِ 

ُٔؼَ حُلخثيس.ح١ِ٘٤ٌُ ح١ٌُ ٣ؼظزَ إٔ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ؿ٤َ ػخرظٞ َٕٓ َٓٝٗش ًز٤َس رخُ٘ٔزش 
2
 

ٝ طَٟ ٌٛٙ حُ٘ظ٣َش إٔ حُؼٞحَٓ حُٔليىس ُؼَٝ حُ٘وٞى ٢ٛ ؿ٤َٛخ حُؼٞحَٓ حُٔليىس ُِطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى، 

ٝػ٠ِ ٌٛح ح٧ٓخّ طْ حػظزخٍ حُؼَٝ ٖٓ حُ٘وٞى ٓظـ٤َح هخٍؿ٤خ طليىٙ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش
3

، ٝ ٣ظـ٤َ رخٓظَٔحٍ 

ٝ رٌَ٘ ٤ُْ ُٚ ػ٬هش رخُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى.
4
 

 ٜ: ذحذٝذ عؼش اىفائذج ػْذ فشٝذٍاُاىَطية اىثاّ

ُوي حػظٔي ك٣َيٓخٕ ك٢ طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ ٗظ٣َش ٍأّ حُٔخٍ، ك٤غ إٔ حُطِذ ػ٠ِ ٍأّ حُٔخٍ        

 ًٝ ػ٬هش ػ٤ٌٔش ٓغ ٓؼَ حُلخثيس، أٓخ ػَٝ ٍأّ حُٔخٍ كٜٞ ًٝ ػ٬هش ١َى٣ش ٓغ ٓؼَ حُلخثيس.

ٕ ٝ كخُش ػيّ حُظٞحُٕ ك٢ طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس، ك٤غ أٗٚ ك٢ حٕ ك٣َيٓخٕ ٣لَم ر٤ٖ كخُظ٤ٖ، كخُش حُظٞحُ      

كخُش حُظٞحُٕ ٣ظوخ١غ ٓ٘ل٠٘ حُطِذ ػ٠ِ ٍأّ حُٔخٍ ٓغ ٓ٘ل٠٘ ػَٝ ٍأّ حُٔخٍ ك٘لَٜ ػ٠ِ ٓؼَ 

حُلخثيس حُظٞح٢ُٗ ٝ ٤ًٔش ٍأّ حُٔخٍ ه٬ٍ حُٔيٟ حُط٣َٞ حُٔٔظوَ. أٓخ ك٢ كخُش ػيّ حُظٞحُٕ، ٣َٟ ك٣َيٓخٕ 

 ٖ إٔ ٫ طٌٕٞ ٢ٛ ٤ًٔش حُظٞحُٕ، ٛ٘خ ٓ٘ظٔخءٍ: ٤ًق ٤ٓظْ طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس.إٔ ٤ًٔش ٍأّ حُٔخٍ ٣ٌٔ

 ٝ ٬ُؿخرش كَم ك٣َيٓخٕ ر٤ٖ كخُظ٤ٖ، كخُش ػيّ ٝؿٞى كخكِ ٬ُٗظخؽ ٝ كخُش ٝؿٞى كخكِ ٬ُٗظخؽ.      

                                                           
1

 .139،140،141، ٙ.ٙ.ٙ. مرجع سبق ذكرهٓلذ هِش طٞك٤ن، 
2

 .236، ٙ.1994، 1ػَٔ ٛو١َ، حُظل٤َِ ح٫هظٜخى١ ح٢ٌُِ، ى٣ٞحٕ حُٔطزٞػخص حُـخٓؼ٤ش، حُـِحثَ، ١
3

 ،1، ١ح٧ٍىَُِٕ٘٘ ٝ حُظ٣ُٞغ،  ح٤ِٛ٧شر٤َ٘ حُيرخؽ، حُزطخُش ٝ حُظ٠وْ"حُٔو٫ٞص حُ٘ظ٣َش ٝ ٓ٘خٛؾ ح٤ُٔخٓش ح٫هظٜخى٣ش"، ىحٍ  أٓخٓش

2000.ٙ،228. 
4
 .115، ٝ.1989حٍ حُزؼغ ُِطزخػش ٝ حَُ٘٘، حُـِحثَ، َٓٝحٕ ػطٕٞ، حُ٘ظ٣َخص حُ٘وي٣ش، ى 
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كل٢ كخُش ػيّ ٝؿٞى كخكِ ٬ُٗظخؽ، كبٕ أٛلخد حُٔ٘خ٣ٍغ ٤ُْ ُي٣ْٜ ىحكغ ٣ُِخىس ٍأّ حُٔخٍ ك٢ أ١ 

ٟٞ ٖٓ ٓٔظ٣ٞخص ٓؼَ حُلخثيس، ٝ رخُظخ٢ُ ٓؼَ حُلخثيس حُظٞح٢ُٗ ٣ظليى ك٢ حُٔٞم ٌُٖ ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓٔظ

 ٓ٘ولٞ ٓٔخ ٣للِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ ح٫هظَحٝ ٝ ك٢ ٗلْ حُٞهض ٫ ٣للِ حُٔيه٣َٖ ػ٠ِ ح٫هَحٝ.

ُٞٞؿ٤خ ٍ٘ حُظٌأٓخ ك٢ كخُش ٝؿٞى ىحكغ ٬ُٗظخؽ كبًح هخّ أٛلخد حُٔ٘خ٣ٍغ رظط٣َٞ ٝٓخثَ ح٫ٗظخؽ ٖٓ ه٬    

حُـي٣يس، ك٣ِ٤ٔي ًُي ك٢ ٤ًٔش ٍأّ حُٔخٍ ٓٔخ ٤ٓئى١ ح٠ُ حٍطلخع ٓؼَ حُلخثيس ٝ رخُظخ٢ُ ٣يكغ حُٔيه٣َٖ 

٣ُِخىس ٓيهَحطْٜ، ك٢ ك٤ٖ ٣يكغ ٍؿخٍ ح٧ػٔخٍ ح٠ُ ح٫ٓظ٘خع ػٖ ٣ُخىس ٍأّ حُٔخٍ ٢ٌُ ٫ ٣َطلغ ٓؼَ 

 حُلخثيس أًؼَ.

ػخَٓ ح٫ٓظوَحٍ أٝ ىحكغ ح٣ُِخىس ك٢ ح٫ٗظخؽ ٤ُْ حُٔظـ٤َ ٣َٟ ك٣َيٓخٕ ك٢ طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس إٔ       

ٝ أحُٞك٤ي حُٔئػَ ك٢ طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس، ٝ أٗٚ طٞؿي ٓظـ٤َحص أهَٟ ًيحكغ ٤َٓ ح٧كَحى ٬ُىهخٍ 

ح٫ٓظؼٔخٍ، ٝ أٗٚ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ ٣ٌٕٞ ٓؼَ حُلخثيس حُظٞح٢ُٗ ٓخُذ ٌُٖ ك٢ حُٔيٟ حُط٣َٞ، ػ٘يٓخ ٫ طٞؿي 

٣ٌٜٔ٘خ إٔ طلون ىه٬ حهظٜخى٣خ ىحثٔخ، ٝ ٓغ طٔٔي ٓخ٢ٌُ حُؼَٝس رٌٜح حُلخٍ ٣ٌٕٞ ٓظـ٤َحص ٍأٓٔخ٤ُش 

 حُٔـظٔغ ك٢ كخُش حٓظوَحٍ، ٌُ٘ٚ ٓظـٚ ٗلٞ ح٤ٜٗ٫خٍ.

ك٤ؼظزَ ك٣َيٓخٕ ٓؼَ حُلخثيس حُظٞح٢ُٗ حُٔخُذ أٗٚ ٗخىٍ حُليٝع ٝ ٣ٌٕٞ ك٢ كخُش حُظٞحُٕ حُ٘خطـش ػٖ         

 ٝ حٕ ٣ٔظَٔ ٌٛح حُظٞحُٕ ُٔيس ٣ٞ١ِش. حٍُٞٛٞ ح٠ُ كخُش حُظ٘ـ٤َ حٌُخَٓ،

 ٝ ٖٓ ػْ ٣٘ظ٢ٜ ك٣َيٓخٕ ح٠ُ: 

 ك٢ كخُش ح٫هظٜخى ؿ٤َ حُ٘وي١ )حُطز٤ؼ٢( ٣ٌٖٔ طٍٜٞ ٓؼَ كخثيس طٞح٢ُٗ ٓخُذ.

ك٢ كخُش ح٫هظٜخى حُ٘وي١ ٫ ٣ٌٖٔ طٍٜٞ ٓؼَ كخثيس ٓٞه٢ ٓخُذ، ٝ أٗٚ ٫ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ٓؼَ كخثيس 

حٍُٞٛٞ ح٠ُ ٓٔظٟٞ حُظٞحُٕ حُ٘خطؾ ػٖ حُظ٘ـ٤َ حٌُخَٓ.طٞح٢ُٗ ٓخُذ، رٔزذ أٗٚ ٫ ٣ٌٖٔ 
1
 

 اىَطية اىثاىث: اىفشق تِٞ ّظشٝرٜ مْٞض ٗ فشٝذٍاُ ىيطية ػيٚ اىْق٘د

ٝ ٣ٌٔ٘٘خ طِو٤ٚ أْٛ ح٫هظ٬كخص ر٤ٖ حُ٘ظ٣َش ح٣ِ٘٤ٌُش ٝ ٗظ٣َش ك٣َيٓخٕ ُِطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ك٢ أٍرؼش       

ػ٘خَٛ أٓخ٤ٓش :
2
 

ٍٛٞ ك٢ ىحُش حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٝ إٔ حُ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١ ح٢ٌُِ ٣ظؤػَ أهٌ ك٣َيٓخٕ ٓـٔٞػش ٖٓ ح٧

رٔـٔٞػش ٖٓ أٓؼخٍ حُلخثيس، أٓخ ٤ًِ٘ كوي حهظَٜ ػ٠ِ ٗٞع ٝحكي ٖٓ ٓؼَ حُلخثيس ٝ ٛٞ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ 

                                                           
1
ئر، كلٌة بلعزوز بن علً، أثر تغٌر سعر الفائدة على اقتصادٌات الدول النامٌة، حالة الجزائر، دكتوراه دولة فً العلوم الاقتصادٌة، جامعة الجزا 

 .17.17، ص.ص.7220-7221العلوم الاقتصادٌة و علوم التسٌٌر،
2
Fréderic Mishkim, « Monnaie, Banque et Marchés financiers »,Pearson éducation,9 édition,France,2010 

p.p.777,779. 
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حُٔ٘يحص ٧ٕ ٤ًِ٘ ؿٔغ طِي ح٧ٍٛٞ ك٢ أَٛ ٝحكي حُٔظٔؼَ ك٢ حُٔ٘يحص، ٝ ًُي ٧ٕ ٤ًِ٘ ٣ؼظوي إٔ حُؼٞحثي 

ظٞهؼش طظـ٤َ ك٢ ٗلْ ح٫طـخٙ، كل٢ ٌٛٙ حُلخُش ٣ؼظزَ حُؼخثي حُٔظٞهغ ُِٔ٘يحص ٝ ٛٞ ٓؼَ حُلخثيس ٓئَٗ ؿ٤ي حُٔ

 ُِؼٞحثي حُٔظٞهؼش ٨ٍُٛٞ ح٧هَٟ، ٝ رخُظخ٢ُ ٤ُٔض ٛ٘خى ٍَٟٝس ٩ىهخٍ ٌٛٙ ح٧ٍٛٞ.

٣َٟ ك٣َيٓخٕ حٕ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ًخُطِذ ػ٠ِ حُِٔغ حٝ ح٫ٍٛٞ حُلو٤و٤ش ٌُٜح ٣ؼظوي إٔ حُ٘وٞى ٝ حُِٔغ 

ًزيحثَ، ٝ إٔ ح٧كَحى ُي٣ْٜ كَٛش ح٫هظ٤خٍ ر٤ٖ حُ٘وٞى ٝ حُِٔغ ػ٘ي ١ِزْٜ ٨ٍُٛيس حُ٘وي٣ش، ٖٓ ه٬ٍ 

(. إً حُظـ٤َ ك٢ ٤ًٔش Rm - 𝜋ُِ٘وٞى ) حُٔوخٍٗش ر٤ٖ حُؼٞحثي حُٔظٞهؼش ٨ٍُٛٞ حُلو٤و٤ش ٓغ حُؼخثي حُٔظٞهغ 

 حُ٘وٞى ٣ٌٕٞ ُٚ أػَ ٓزخَٗ ػ٠ِ ح٫ٗلخم ح٢ٌُِ.

٣ؼظزَ ك٣َيٓخٕ إٔ طـ٤َحص ٓؼَ حُلخثيس ٓظئػَ ػ٠ِ حُؼخثي حُٔظٞهغ ُِ٘وٞى ٝ ًٌُي ػ٠ِ حُؼخثي حُٔظٞهغ ٖٓ 

ٖٓ ػْ ُٖ ٣ٌٕٞ ٌُٜح ح٧ٍٛٞ ح٧هَٟ، ٝ ر٘لْ ح٫طـخٙ ٌُٜح ٣زو٠ حُلَم ر٤ٖ طِي حُؼٞحثي ػخرض ٗٔز٤خ، ٝ 

حُلَم أػَ ًز٤َ ػ٠ِ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى.ٖٓ ٌٛح ٣٘ظ٢ٜ ك٣َيٓخٕ ح٠ُ حٕ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ؿ٤َ كٔخّ 

ُظـ٤َحص ٓؼَ حُلخثيس، ػ٠ِ ػٌْ ٤ًِ٘ ح١ٌُ ٣ؼظزَ ٓؼَ حُلخثيس حُٔليى حَُث٢ٔ٤ ُِطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٖٓ 

 ه٬ٍ ىحكغ ح٠ُٔخٍرش.

٠ حُ٘وٞى، ٝ أٜٗخ ٫ طظؤػَ ًؼ٤َح رخُظـ٤َحص ح٫هظٜخى٣ش، ر٤٘ٔخ ٣َٟ حكظَٝ ك٣َيٓخٕ حٓظوَحٍ ىحُش حُطِذ ػِ

٤ًِ٘ إٔ طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس ٣ٜخكزٚ طـ٤َ ك٢ َٓػش ىٍٝحٕ حُ٘وٞى ٝ ك٢ ٗلْ ح٫طـخٙ، ٖٝٓ ػْ ػيّ حٓظوَحٍ 

ىحُش حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى، أٓخ ك٣َيٓخٕ ك٤ؼظزَ إٔ َٓػش ىٍٝحٕ حُ٘وٞى ٣ٌٖٔ حُظ٘زئ رٜخ ٝ إٔ طـ٤َٛخ ٣ٌٕٞ 

 ط٤جخ ؿيح، ٧ٕ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ؿ٤َ كٔخّ ُٔؼَ حُلخثيسر

 اىَطية اىشاتغ: ّقذ ّظشٝح فشٝذٍاُ فٜ عؼش اىفائذج

 ٝ ٣ٌٔ٘٘خ كَٜ أْٛ ح٫ٗظوخىحص ك٢:

" ٖٓ ه٬ٍ حُيٍحٓخص حُظ٢ هخّ رٜخ، إٔ َٓػش ىٍٝحٕ حُ٘وٞى طظؤػَ ًؼ٤َح رظـ٤َحص ٓؼَ H.A.Lataneأػزض "

٣َيٓخٕ، ح١ٌُ ٣ؼظزَ طـ٤َ َٓػش ىٍٝحٕ حُ٘وٞى رط٢ء ؿيح ٝؿ٤َ كٔخّ حُلخثيس ٝ رٌٜح ٣ؼخٍٝ حكظَحٝ ك

 ُٔؼَ حُلخثيس.

" ٛٞ إٔ  Meltzerحٕ حٓظويحّ حُؼَٝس ري٫ ٖٓ حُيهَ حُيحثْ ٣ؼط٢ ٗظخثؾ أك٠َ، ٝ حُٔزذ ك٢ ًُي كٔذ " 

هَٟ حُيهَ حُيحثْ ٣ؼط٢ ح٣ُٞٝ٧ش ُيحكغ حُٔؼخ٬ٓص ك٢ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٖٓ ؿٜش، ٝ ػٞحثي ح٧ٍٛٞ ح٧

 ٖٓ ؿٜش أهَٟ.
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ٓ٘ش طيٍٝ كٍٞ  22" ح٠ُ حٕ َٓٝٗش حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى رخُ٘ٔزش ُٔؼَ حُلخثيس ٣ٞ١َ ح٧ؿَ  Laiderطَٞٛ" 

( ٝ رٌٜح أػزض إٔ ٓؼَ حُلخثيس 2.15-أَٜٗ طيٍٝ كٍٞ ) 26(، ٝ رخُ٘ٔزش ُٔؼَ حُلخثيس ه٤َٜ ح٧ؿَ 2.7-)

٣ِؼذ ىٍٝح ٛخٓخ ك٢ طلي٣ي ٓٔظٟٞ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى
1
. 

ػَٝ حُ٘وٞى ٓظـ٤َ هخٍؿ٢ َٓحهذ ٖٓ ١َف حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٝ ٣ؼي ٖٓ أْٛ حُؼ٘خَٛ ك٢ ٗظ٣َش 

ك٣َيٓخٕ. ٝكٔذ ح٣ِ٘٤ٌُٕٞ حُـيى ػَٝ حُ٘وٞى ٫ ٣وظِق ػٖ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى، ٖٝٓ حُٔٔظل٤َ َٓحهزظٚ 

٧ٗٚ ٖٓ حُٜؼذ ح٤ُٔطَس ػ٠ِ حُظيحٍٝ حُ٘وي١
2
. 

ٓٔظوَس ك٢ ٓؼظْ ح٫هظٜخى٣خص حُٔظويٓش، هخٛش ك٢ ح٣٫ُٞخص ٝ ىحُش حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ؿ٤َ  1773ٌٓ٘ ٓ٘ش 

" ح٠ُ حُ٘٘خ١ حٌُز٤َ ٝ ح٣َُٔغ  Mishkinحُٔظليس ٝ حٌُِٔٔش حُٔظليس ٝ ػيّ ح٫ٓظوَحٍ ٌٛح ٍحؿغ كٔذ " 

٬ُرظٌخٍحص حُٔخ٤ُش ٝ حُ٘وي٣ش
3
. 

 

 

 

 

 

 

 

  

                                                           
1
 7272، الجزائر، 7محمد الشرٌف إلمان، محاضرات فً النظرٌة الاقتصادٌة الكلٌة، الجزء الثالث، دٌوان المطبوعات الجامعٌة، ط 

 .172،170ص.ص.
2
 Hamid M.Temmar, les fondements théoriques de libéralisme,office des publications universitaires, Alger,2006 

,p.117 
3
 Fréderic Mishkim, « Monnaie, Banque et Marchés financiers », o.p, p.781 
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 خلاصح اىفصو الأٗه

 

طؼظزَ حُٔيٍٓش ح٤ٌ٤ٓ٬ٌُش ٍحثيس ك٢ ٓـخٍ طل٤َِ ٓؼَ حُلخثيس، ك٤غ حػظزَ ح٤ٓ٬ٌُي حُلخثيس ظخَٛس        

كو٤و٤ش طظليى رظلخػَ هٟٞ حُٔٞم، ػَٝ حُٔيهَحص ٝحُطِذ ػ٠ِ ح٫ٓظؼٔخٍحص، ٝ رخُظخ٢ُ حػظزَص 

 ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ. حُٔئَٗ ح١ٌُ ٣ؼظٔي ػ٤ِٚ ك٢ اكيحع حُظٞحُٕ ح٢ٌُِ، ٖٓ ه٬ٍ حُظؤػ٤َ ك٢ ح٫ىهخٍ

ٝ هي هيّ "٤ًِ٘" طل٬٤ِ حهظٜخى٣خ ٓظ٤ِٔح، كـؼَ ُِ٘وٞى ىٍٝح ٛخٓخ ك٢ طلي٣ي ٓٔظٟٞ حُيهَ ٝ حُظ٘ـ٤َ      

ٖٓ ه٬ٍ طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ ٓؼَ حُلخثيس، ًٔخ حٗظوي "٤ًِ٘" ٗظ٣َش حُظو٤ِي٤٣ٖ ُٔؼَ حُلخثيس، ك٤غ أٜٗخ ٫ طؼزَ ػٖ 

ٛ٘خى ػ٬هش ١َى٣ش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ٝ كـْ حُٔيهَحص، ر٤٘ٔخ حُٞحهغ طؼز٤َح ٤ِٓٔخ، ك٤غ ٣َٟ حُظو٤ِي٣ٕٞ إٔ 

٣َٟ ٛٞ إٔ ح٫ىهخٍ ٣ظٞهق ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُيهَ ٝ ٤ُْ ٓؼَ حُلخثيس، ٝ ًُي ػٖ ٣َ١ن ٠ٓخػق 

 ح٫ٓظؼٔخٍ.

إ حُ٘ظ٣َش حُلي٣ؼش ُٔؼَ حُلخثيس ٢ٛ ٗظ٣َش ٓليىس ُٔؼَ حُلخثيس، ًُي ٧ٜٗخ طوّٞ ػ٠ِ أٓخّ إٔ      

ٍ ٝ حُظل٤٠َ حُ٘وي١ ٝ ٤ًٔش حُ٘وٞى حُٔؼَٟٝش ٝ ٢ٛ ًِٜخ ػ٘خَٛ ٛخٓش ك٢ طلي٣ي ٓؼَ ح٩ٗظخؿ٤ش ٝ ح٫ىهخ

حُلخثيس، ك٤غ ٣ؼٞى حُل٠َ ا٠ُ "ٛخٖٗٔ" ح١ٌُ ٗـق ػٖ ٣َ١ن حٓظويحّ أىٝحص "٤ًِ٘" حُظل٤ِ٤ِش رط٣َوش 

 ٤ِٓٔش ك٢ ٤ٛخؿش ٗظ٣َش ٗخِٓش ٓليىس ك٢ ٓؼَ حُلخثيس.

 

 



 

 

 

 

 

 اىفصو اىثاّٜ

 ٍفإٌٞ ػاٍح ح٘ه اىَْ٘ 

 الاقرصادٛ ٗ ّظشٝاذٔ
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 ذَٖٞذ:

٣ؼظزَ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٖٓ أْٛ حُٔئَٗحص ح٫هظٜخى٣ش ٝ ٛيف ١٧ ٤ٓخٓش حهظٜخى٣ش، ًُٝي ٧ٗٚ        

٣ؼٌْ كو٤وش ح٧ىحء ح٫هظٜخى١ رٜلش ػخٓش ٝ رخُظخ٢ُ كٜٞ ٣زَُ حُٟٞؼ٤ش ح٫هظٜخى٣ش، ٝ ًُي ٓخ ٣ٔٔق 

ٓزن كخُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١  رظ٤ٟٞق حَُإٟ ح٫هظٜخى٣ش ٝ ٣زَُ ك٢ أ١ حطـخٙ ٤ٔ٣َ ح٫هظٜخى، رخ٩ٟخكش ا٠ُ ٓخ

 ٣ؼزَ ػٖ ٓيٟ طلٖٔ ٍكخ٤ٛش أكَحى حُٔـظٔغ.

ٝ هي أهٌ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ك٤ِح ًز٤َح ٖٓ حٛظٔخٓخص حُؼي٣ي ٖٓ ح٫هظٜخى٤٣ٖ طٔخ٤ٗخ ٝ ططٍٞ حُلٌَ        

ح٫هظٜخى١، ك٤غ ًخٕ ح٫ٛظٔخّ رخُؼٞحَٓ حُٔلَٔس ُٚ ٝ حُٔليىحص حُظ٢ ٣ظليى ٖٓ ه٬ُٜخ، ُٝوي ًخٕ 

٣ٕٞ ح٤ٓ٬ٌُي ٖٓ ح٧ٝحثَ ح٣ٌُٖ ططَهٞح ُٟٔٞٞع حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، ٝ ًُي ٖٓ ه٬ٍ ٗظ٣َخص ح٫هظٜخى

ًَ ٖٓ "آىّ ٤ٔٓغ"ٝ"٣ٌٍخٍىٝ" ٝ "ٓخُظّٞ" ٝ ؿ٤َْٛ، ػْ ؿخء رؼيْٛ ح٫هظٜخى٣ٕٞ ح٤ٓ٬ًٞ٤ُ٘ي ٖٓ 

 ىٝٓخٍ" ٝ "ُٓٞٞ" ٝ "ٍح٢ٔٓ".-ه٬ٍ ٗٔخًؽ ًَ ٖٓ "ٛخٍٝى

وطخػخ ك٢ كظَس حُٔزؼ٤٘٤خص ُظؼٞى روٞس ك٢ حُؼٔخ٤٘٤ٗخص ٖٓ حُوَٕ ٝهي ٜٗيص ٗظ٣َش حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ حٗ   

حُؼ٣َٖ٘، ٝ طؤط٢ رلٌَس ؿي٣يس ٓظٔؼِش ك٢ كٌَس حُ٘ٔٞ حُيحه٢ِ ػ٠ِ ٣ي ًَ ٖٓ ح٫هظٜخى٤٣ٖ "ٍَٝٓ" 

 ٝ"ًُٞخّ".

ٝٓ٘ظؼَٝ ٖٓ ه٬ٍ ٌٛح حُلَٜ ك٢ حُزيح٣ش ا٠ُ أْٛ حُٔلخ٤ْٛ حُظ٢ طظؼِن رخُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، ٖٓ    

ح٧ٗٞحع،حُو٤خّ ٝحُظٌخ٤ُق ك٢ حُٔزلغ ح٧ٍٝ، ػْ ٗؤط٢ ُؼَٝ أْٛ حُ٘ظ٣َخص ح٤ٌ٤ٓ٬ٌُش ٝحُ٘ٔخًؽ  حُظؼ٣َق،

ح٤ٌ٤ٓ٬ًٞ٤ُ٘ش ك٢ حُٔزلؼ٤ٖ حُؼخ٢ٗ ٝ حُؼخُغ، رخ٩ٟخكش ا٠ُ ػَٝ أْٛ ٗٔخًؽ حُ٘ٔٞ حُيحه٢ِ ٝ ًُي ك٢ 

 حُٔزلغ ح٧ه٤َ. 
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 اىَثحث الأٗه: ٍفًٖ٘ اىَْ٘ الاقرصادٛ

ٖٓ ح٫هظٜخى٤٣ٖ ك٢ ىٍحٓخطْٜ ٬ُهظٜخى ح٢ٌُِ رخُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، ٝ ٓيٟ كخػ٤ِش حٛظْ ػيى ًز٤َ 

حُؼٞحَٓ حٌُٔٞٗش ُٚ، رٜيف طلو٤ن ح٫ٓظوَحٍ ػ٠ِ حُٔيٟ حُزؼ٤ي، اً ٣ظطِذ ًُي ٓٔظ٣ٞخص ٓؼ٤٘ش ُٔؼي٫ص 

 حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٝ حُظ٢ ٖٓ ٗؤٜٗخ إٔ طٌٖٔ حهظٜخى أ١ ىُٝش ٖٓ ح٫ٗظؼخٕ.

 ىَْ٘ الاقرصادٛ ٗ اىفشق تْٞٔ ٗ تِٞ اىرَْٞح الاقرصادٝحاىَطية الأٗه: ذؼشٝف ا

ك٤ٖ حُلي٣غ ػٖ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٗـي أٗلٔ٘خ طِوخث٤خ رٜيى حُلي٣غ ػٖ حُظ٤ٔ٘ش ح٫هظٜخى٣ش ٗظَح 

 ٬ٍُطزخ١ حُٞػ٤ن ر٤ٜ٘ٔخ.

 اىفشع الأٗه: ذؼشٝف اىَْ٘ الاقرصادٛ

٣ِخىس حُٔٔظَٔس ك٢ ٤ًٔش حُِٔغ طٞؿي ػيس طؼخ٣ٍق ُِ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، ك٤غ ٣ٌٖٔ طؼ٣َلٚ رؤٗٚ حُ

ٝحُويٓخص حُٔ٘ظـش ٖٓ ١َف حُلَى ك٢ ٓل٢٤ حهظٜخى١ ٓؼ٤ٖ.
1
 

أ٠٣خ ػزخٍس ػٖ ح٣ُِخىس ك٢ حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ ح٩ؿٔخ٢ُ حُلو٤و٢، أٝ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ر٤ٖ  ٝ ٛٞ     

كظَط٤ٖ، أٝ ٛٞ حٍطلخع ٓؼيٍ حُيهَ حُلَى١، ٝ ح١ٌُ ٛٞ ػزخٍس ػٖ حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ حُلو٤و٢ ٓؤٞٓخ ػ٠ِ ػيى 

حٌُٔخٕ.
2
 

ُو٢ٓٞ حُلو٤و٢، ٝ ٣ُخىس ٓظ٢ٓٞ ٝ ًٌُي ٣ظٔؼَ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ك٢ طلو٤ن ٣ُخىس ٓٔظَٔس ك٢ حُيهَ ح  

٤ٜٗذ حُلَى ٓ٘ٚ ػزَ حُِٖٓ، ٝ طزؼخ ٌُُي كبٕ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٣ظ٠ٖٔ ٓخ ٢ِ٣:
3
 

طلو٤ن ٣ُخىس ك٢ ٓظ٢ٓٞ ٤ٜٗذ حُلَى ٖٓ حُيهَ حُو٢ٓٞ، ٝ ٌٛح ٣ظطِذ إٔ ٣ٌٕٞ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُيهَ  -1

 حُو٢ٓٞ ٣لٞم ٓؼيٍ ٗٔٞ حٌُٔخٕ، ك٤غ إٔ:

 ٓؼيٍ ٗٔٞ حٌُٔخٕ –ٞ حُيهَ حُو٢ٓٞ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ = ٓؼيٍ ٗٔ

إٔ طٌٕٞ ح٣ُِخىس ك٢ ٓظ٢ٓٞ ىهَ حُلَى كو٤و٤ش ٝ ٤ُٔض ٗوي٣ش، ٝ ٌٛح ٣ظطِذ إٔ ٣ٌٕٞ ٓؼيٍ ح٣ُِخىس ك٢  -2

 ىهَ حُلَى ٣لٞم ٓؼيٍ حُظ٠وْ، ك٤غ إٔ:

 ٓؼيٍ حُظ٠وْ –ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ حُلو٤و٢ = ٓؼيٍ ح٣ُِخىس ك٢ ىهَ حُلَى حُ٘وي١ 

                                                           
1
Jean Arrons, Les théories de la croissance, Paris édition du seuil,1999, p.9. 

2
، 7محمود حسٌن الوادي، إبراهٌم محمد خرٌس، نضال علً عباس، مبادئ علم الاقتصاد، دار المسٌرة للنشر و التوزٌع و الطباعة، الأردن، ط 

 .101، ص.7271
3
 .115، ص.7224، 7السٌد محمد السٌرتً، علً عبد الوهاب نجا، النظرٌة الاقتصادٌة الكلٌة، الدار الجامعٌة ، الإسكندرٌة، ط 
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طظْٔ ح٣ُِخىس ك٢ ٓظ٢ٓٞ ىهَ حُلَى رٜلش ح٫ٓظَٔح٣ٍش، أ١ طٌٕٞ ػ٠ِ حُٔيٟ حُط٣َٞ، ٝ رخُظخ٢ُ كبٕ  إٔ -3

حُ٘ٔٞ حُؼخرَ ٫ ٣ٔؼَ ٗٔٞح رخُٔلّٜٞ ح٫هظٜخى١.
3
 

 اىفشع اىثاّٜ: ذؼشٝف اىرَْٞح الاقرصادٝح

حُ٘ظَ، ٌُح ُوي حهظِلض ٓلخ٤ْٛ حُظ٤ٔ٘ش رخهظ٬ف حُٔيحٍّ ٝ حُلظَحص ح٤ُِ٘ٓش ٝ رخهظ٬ف ٝؿٜخص 

 أٛزق ٖٓ حُٜؼذ طلي٣ي ٓلّٜٞ ٝحٟق ُِظ٤ٔ٘ش.

( حُظ٤ٔ٘ش رؤٜٗخ ػزخٍس ػٖ ح٣ُِخىس ك٢ حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ ٝ ه٬ٍ Kindle Bergerكوي ػَف ح٫هظٜخى١ )       

كظَس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش، ٓغ ٍَٟٝس اكيحع طـ٤٤َحص طٌُ٘ٞٞؿ٤ش ٝ ك٤٘ش ٝ ط٘ظ٤ٔ٤ش ك٢ حُٔئٓٔخص ح٫هظٜخى٣ش 

( كوي ػَف حُظ٤ٔ٘ش ح٫هظٜخى٣ش ػ٠ِ أٜٗخ Nicolas Kaldorٜخى١ ٫ٌٞ٤ّٗ ًخُيٍٝ)حُوخثٔش. أٓخ ح٫هظ

ٓـٔٞػش ٖٓ اؿَحءحص ٝ ٤ٓخٓخص ٝ طيحر٤َ ٓظؼٔيس ٝ ٓٞؿٜش ُظـ٤٤َ ر٤٘ش ٝ ٤ٌَٛ ح٫هظٜخى حُو٢ٓٞ، ٝ 

طٜيف ك٢ حُٜ٘خ٣ش ا٠ُ طلو٤ن ٣ُخىس ٣َٓؼش ٝ ىحثٔش ك٢ ٓظ٢ٓٞ ىهَ حُلَى حُلو٤و٢ ػٖ كظَس ٓٔظيس ٖٓ 

، طٔظل٤ي ٜٓ٘خ حُـخُز٤ش حُؼظ٠ٔ ٖٓ أكَحى حُٔـظٔغ.حُِٖٓ
1
 

( إٔ حُظ٤ٔ٘ش طظ٠ٖٔ ٓؼ٠٘ حُٔٞحُٗش ر٤ٖ أكٞحٍ S.Wagelًٔخ ٣َٟ ح٫هظٜخى١ ح٢ٌ٣َٓ٧ ٝحؿَ )    

حُٔؼ٤٘ش حُلخ٤ُش ٝ ح٧كٞحٍ حَُٔؿٞد ك٤ٜخ ٝ حُظ٢ ٣ٌٖٔ طلو٤وٜخ، ٝ إٔ ٛ٘خى ػ٬هش ٝػ٤وش ر٤ٖ حُظ٤ٔ٘ش 

خٍ، ك٤غ إٔ ٍأّ حُٔخٍ ٣ٔؼَ ػ٤ِٔش ر٘خء ُِطخهش ح٩ٗظخؿ٤ش ك٢ ح٫هظٜخى، ر٤٘ٔخ ح٫هظٜخى٣ش ٝ ط٣ٌٖٞ ٍأّ حُٔ

طظطِذ حُظ٤ٔ٘ش حٓظـ٬ٍ ٌٛٙ حُطخهش ٖٓ أؿَ ٍكغ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٤٘ش ك٢ حُٔـظٔغ.
2
 

ٝ ٖٓ ه٬ٍ حُظؼ٣َلخص حُٔخروش ُِظ٤ٔ٘ش ٣ٌٖٔ حُوٍٞ رؤٜٗخ ػزخٍس ػٖ طويّ حُٔـظٔغ ػٖ ٣َ١ن حٓظ٘زخ١      

ي٣يس أك٠َ، ٝ ٍكغ ٓٔظ٣ٞخص ح٩ٗظخؽ ٖٓ ه٬ٍ اٗٔخء حُٜٔخٍحص ٝ حُطخهخص حُز٣َ٘ش ٝ هِن أٓخ٤ُذ اٗظخؿ٤ش ؿ

ط٘ظ٤ٔخص أك٠َ، ٌٛح ك٬٠ ػٖ ٣ُخىس ٍأّ حُٔخٍ حُٔظَحًْ ك٢ حُٔـظٔغ ػ٠ِ َٓ حُِٖٓ. ٝ ػ٤ِٚ كبٕ حُيٍٝ 

ؿ٤َ ِٓلٞظ ك٢  حُٔظويٓش حهظٜخى٣خ ٢ٛ طِي حُظ٢ كووض حٌُؼ٤َ ك٢ ٌٛح ح٫طـخٙ، ر٤٘ٔخ طِي حُظ٢ كووض طويٓخ

ٌٛح حُٔـخٍ ك٤طِن ػ٤ِٜخ حُيٍٝ حُٔظوِلش حهظٜخى٣خ.
3
 

 اىفشع اىثاىث: اىفشق تِٞ اىَْ٘ الاقرصادٛ ٗ اىرَْٞح الاقرصادٝح

 ٖٓ ر٤ٖ أْٛ ٝؿٞٙ حُظ٤٤ِٔ ر٤ٖ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٝ حُظ٤ٔ٘ش ح٫هظٜخى٣ش ٓخ ٢ِ٣: 

 ٛل٤ق.حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٣ؼظزَ ٗظ٤ـش ُـٜٞى حُظ٤ٔ٘ش، ٝ حُؼٌْ ؿ٤َ  -1

                                                           
1
 .754، ص.7272، 7محمود حسٌن الوادي، أحمد عارف العساف، ولٌد أحمد صافً، الاقتصاد الكلً، دار المسٌرة للنشر و التوزٌع، الأردن، ط 
2
 .20، ص.7224، 7محمد صفوت قاجل، نظرٌات و سٌاسات التنمٌة الاقتصادٌة، دار الوفاء لدنٌا الطباعة و النشر و التوزٌع، الإسكندرٌة، ط 
3
، 7طعبد العزٌز عجمٌة، محمد علً اللٌثً، التنمٌة الاقتصادٌة مفهومها نظرٌاتها سٌاساتها، الدار الجامعٌة للنشر و التوزٌع، الإسكندرٌة، محمد  

 .72، ص.7227
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كخُش حُ٘ٔٞ ٣ٌٖٔ إٔ طٌٕٞ ٤ُٝيس ٜٓخىكش أٝ ظَٝف ػخرَس، طٔٔق رظزيٍ ح٣ـخر٢ ك٢ كـْ حُ٘خطؾ  -2

حُو٢ٓٞ، أٓخ كخُش حُظ٤ٔ٘ش ك٢ٜ ٤ُٝيس طزي٫ص ػ٤ٔوش ٝٝحٓؼش، ٝ ٫ طظؤػَ رٜٔخىكخص ػخرَس، ٝ ٫ ٣ٌٖٔ إٔ طظْ 

ا٫ ػزَ أؿ٤خٍ ٖٓ حُؼَٔ حُٜخىف ٝ حُيإٝد.
1
 

حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٤٘٣َ ا٠ُ ٓـَى ح٣ُِخىس ح٤ٌُٔش ك٢ ٓظ٢ٓٞ حُيهَ حُلَى١ حُلو٤و٢، ح١ٌُ ٫ ٣َطز٢  -3

 رخ٠ٍَُٝس رليٝع طـ٤َحص ٤ٌِ٤ٛش حهظٜخى٣ش أٝ حؿظٔخػ٤ش.

ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ ٣ظلون ٗٔٞ حهظٜخى١ ٣َٓغ، ر٤٘ٔخ ٣ليع طزخ١ئ ك٢ ػ٤ِٔش حُظ٤ٔ٘ش، ٝ ًُي ُؼيّ اطٔخّ  -4

ظ٢ طٞحًذ ػ٤ِٔش حُظ٤ٔ٘ش أٝ طٔزوٜخ، ك٢ ٓوظِق حُٔـخ٫ص حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش ٝ ح٫ؿظٔخػ٤ش حُظل٫ٞص حُـ٣َٛٞش حُ

 ٝ ح٤ُٔخ٤ٓش ٝ ح٫هظٜخى٣ش ٝ حُؼوخك٤ش.

إ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ػل١ٞ طِوخث٢، ٝ ٌُٖ حُظ٤ٔ٘ش ؿٜي هٜي١، ك٢ٜ طٞؿ٤ٚ ٝ طيهَ ٖٓ ١َف حُيُٝش ٝ  -5

ظَحط٤ـ٤ش حُٔوظِلش، ك٤ؤط٢ رٍٜٞس ػل٣ٞش طِوخث٤ش حُ٘ؼذ، كخُ٘ٔٞ ٫ ٣لظخؽ ا٠ُ ٟٝغ حُزَحٓؾ ٝ حُوط٢ ح٩ٓ

 ىٕٝ أ١ اػيحى أٝ طوط٢٤ ٓٔزن.

إ حُ٘ٔٞ ٣لَٜ كظ٠ ك٢ ظَ ح٫كظ٬ٍ أٝ ح٫ٓظؼٔخٍ، أٓخ حُظ٤ٔ٘ش ك٬ طليع ك٢ ظَ ح٫كظ٬ٍ، ٫ٕ  -6

ح٫كظ٬ٍ ٣ؤط٢ ٤ُيَٓ ٫ ٤ُز٢٘.
2
 

 اىَطية اىثاّٜ: أّ٘اع اىَْ٘ الاقرصادٛ ٗ اىؼ٘اٍو اىَحذدج ىٔ

 شع الأٗه: أّ٘اع اىَْ٘ الاقرصادٛاىف

 ٣ٌٖٔ ط٤ٜ٘ق أٗٞحع حُ٘ٔٞ ًٔخ ٢ِ٣:

 (:la croissance extensiveحُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ حُٔٞٓغ) -1

 ٣ظٔؼَ ك٢ ًٕٞ ٗٔٞ حُيهَ ٣ؼخىٍ ٗٔٞ حٌُٔخٕ، ٝ ػ٤ِٚ كبٕ حُيهَ حُلَى١ ٓخًٖ.

 (:la croissance intensiveحُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ حٌُٔؼق) -2

 ك٢ ٌٛح حُٜ٘ق ٣لٞم ٗٔٞ حُيهَ ٗٔٞ حٌُٔخٕ ٝ رخُظخ٢ُ كبٕ حُيهَ حُلَى١ ٣ِىحى.

ٝ ػ٘ي حُظلٍٞ ٖٓ حُ٘ٔٞ حُٔٞٓغ ا٠ُ حُ٘ٔٞ حٌُٔؼق ٗزِؾ ٗوطش ح٫ٗو٬د، ٝ ًُي ٓخ ٣ؼزَ ػٖ حُظلٖٔ ك٢ 

ظَٝف حُٔـظٔغ.
3
 

                                                           
1
 .72، ص.7227، 7عبد الله الصعٌدي، النمو الاقتصادي و التوازن البٌئً، دار النهضة العربٌة، القاهرة، ط 
2
 .12،17، ص.ص.7272، 7ً صالح، مدخل إلى علم التنمٌة، دار الشروق للنشر و التوزٌع، الأردن، طجمال حلاوة، عل 

3
Jaques Brasseul, Introduction à l’économie du développement, édition Armond Colin, Paris, 1993, p13. 
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 اىفشع اىثاّٜ: اىؼ٘اٍو اىَحذدج ىيَْ٘ الاقرصادٛ

حُؼي٣ي ٖٓ حُؼٞحَٓ حُٔليىس ُِ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، أ١ طِي حُؼٞحَٓ حُظ٢ طؼَٔ ػ٠ِ اكيحع حُ٘ٔٞ، ٝ ٖٓ  ٛ٘خى

 أٜٛٔخ:

 :ٍأّ حُٔخٍ حُٔخى١ -1

٫ ري ُِٔـظٔغ إٔ ٠٣ل٢ رـِء ٖٓ ح٫ٓظ٬ٜى حُـخ١ٍ ٩ٗظخؽ حُِٔغ حَُأٓٔخ٤ُش ٓؼَ: حُٜٔخٗغ، ١َم 

ص.....حُن. كخُٔؼيٍ ح١ٌُ ٣ٔظط٤غ إٔ ٤٠٣لٚ حُٔٞح٬ٛص، حُـٍٔٞ، حُٔيحٍّ ٝ حُـخٓؼخص، حُٔٔظ٘ل٤خ

 حُٔـظٔغ ا٠ُ ٤ًٔش ٍأّ حُٔخٍ ٣ئػَ ػ٠ِ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٌُُي حُٔـظٔغ.

 أٓخ حُؼٞحَٓ حُٔليىس ُٔؼيٍ طَحًْ ٍأّ حُٔخٍ ك٢ٜ طِي حُظ٢ طئػَ ك٢ ح٫ٓظؼٔخٍ ٝ ٢ٛ:

 طٞهؼخص ح٧ٍرخف. -

 ح٤ُٔخٓخص حُل٤ٌٓٞش حطـخٙ ح٫ٓظؼٔخٍ. -

٤َ ٌٛٙ حُؼٞحَٓ ٖٓ رِي ٥هَ، ٝ رخُظخ٢ُ كبٕ طَحًْ ٍأّ حُٔخٍ ٣ظؼِن رٍٜٞس ٓزخَٗس رلـْ ٝ ٣وظِق طؤػ

ح٫ىهخٍ، أ١ أٗٚ ٧ؿَ ح٩ٟخكش ا٠ُ كـْ حُٔظَحًْ ٖٓ حُِٔغ حَُأٓٔخ٤ُش، ٫ ري ُِٔـظٔغ إٔ ٣ٔظ٘غ ػٖ 

حٓظ٬ٜى ؿِء ٖٓ ح٩ٗظخؽ حُلخ٢ُ ُظل٣َٞ ؿِء ٖٓ حُيهَ ٨ُؿَحٝ ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش.
1
 

 :ٔخٍ حُز١ٍَ٘أّ حُ -2

ٝ ٣ؼزَ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ أٝ ح٫ٓظؼٔخٍ حُز١َ٘ ػٖ أْٛ حُؼٞحَٓ حُظ٢ طئػَ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ك٢ 

 حُٔـظٔغ.

ٝ ٫ ٣ؼظٔي ط٣ٌٖٞ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ػ٠ِ حُظؼ٤ِْ ٝ حُظي٣ٍذ كو٢، رَ ٣ؼظٔي ًٌُي ػ٠ِ ٓويحٍ 

حُٔخٍ حُز١َ٘. إ أْٛ ػَٜ٘ ك٢  حُويٓخص حُٜل٤ش ٝ ح٫ؿظٔخػ٤ش حُظ٢ طؼَٔ ػ٠ِ ر٘خء ٝ ٤ٛخٗش ٍأّ

ط٣ٌٖٞ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ٛٞ حٌُٔخٕ، ٝ ٣ُخىس حٌُٔخٕ ك٢ ٌٛٙ حُلخُش طؼ٢٘ ٣ُخىس ػَٝ حُؼَٔ، ٓغ ح٧هٌ 

رؼ٤ٖ ح٫ػظزخٍ أػَ حُ٘ٔٞ حٌُٔخ٢ٗ ٓغ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٤ٜٗذ حُلَى ٖٓ حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ، ك٤غ ٣ٌَ٘ ًُي ٜٓيٍح 

س حُ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١، ٝ ٌُُي كبٕ ٣ُخىس ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ ٍأّ ٍث٤ٔ٤خ ُِطِذ حُلؼخٍ ٝ ٖٓ ػْ حٓظَٔحٍ ىٍٝ

حُٔخٍ حُز١َ٘ ٫ ري إٔ طظٞحُٕ ٝ طظٞحًذ ٓغ ح٣ُِخىس ك٢ ٍأّ حُٔخٍ حُٔخى١، ك٤غ ٣ٌٖٔ ٣ُخىس اٗظخؿ٤ش 

 حُؼَٔ ٝ رخُظخ٢ُ ٣ُخىس ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١.

                                                           
1
Denise Flouzat, Christian De Boissieu, Economie contemporaine « croissance, mondialisation et stratégies 

économique », Presses Universitaire De France, 2006, P.69. 
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 :ٓيٟ طٞحكَ حُٔٞحٍى حُطز٤ؼ٤ش -3

ك٢ ٛ٘ؼٜخ، رَ ٢ٛ ٛزش ٖٓ حُوخُن ٓزلخٗٚ ٝ طؼخ٠ُ، ٝ ٢ٛ طظٌٕٞ ٖٓ ٝ ٢ٛ حُٔٞحٍى حُظ٢ ٫ ىهَ ُ٪ٗٔخٕ 

ح٧ٍٝ ٝ ٓخ ػ٤ِٜخ ٝٓخ ريحهِٜخ ٓؼَ: حُزظٍَٝ ٝ حُٔؼخىٕ ٝ حُـخرخص ٝ ح٧ٓٔخى ٝ ؿ٤َٛخ، كٌِٔخ طٞكَص ٌٛٙ 

حُٔٞحٍى ًِٔخ ُحى ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٓغ ػزخص حُؼٞحَٓ ح٧هَٟ، ٝ ٌُُي ٣ـذ ػ٠ِ أ١ حهظٜخى إٔ ٢ٔ٘٣ 

حٍى حُطز٤ؼ٤ش حُظ٢ ُي٣ٚ كظ٠ ٣ِىحى ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١.حُٔٞ
1
 

 :حُظوٜٚ ٝح٩ٗظخؽ حُٞحٓغ )حٌُز٤َ( -4

إ حُظل٤ٖٔ ك٢ حُوٟٞ ح٩ٗظخؿ٤ش ٜٝٓخٍس حُؼخَٓ ٣ؼِٟ ا٠ُ طو٤ْٔ حُؼَٔ، ٝ ٣ظليى ٌٛح ح٧ه٤َ رلـْ حُٔٞم، 

ـْ حُؼ٤ِٔخص ح٩ٗظخؿ٤ش، ًٔخ إٔ كبًح ًخٕ كـْ حُٔٞم ٛـ٤َح كخٕ طو٤ْٔ حُؼَٔ ٤ٌٕٓٞ أهَ، ٝ رخُظخ٢ُ ٣وَ ك

ٓؼظْ ح٩ٗظخؽ ٣ٌٕٞ ٧ؿَحٝ ح٫ٓظ٬ٜى حُؼخث٢ِ ٝ ٤ُْ ٖٓ حؿَ حُٔٞم، أٓخ اًح طٞٓغ كـْ حُٔٞم ٝ 

حُىحى حُظويّ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ ػ٘يثٌ ٣ِىحى حُظوٜٚ ك٢ حُؼ٤ِٔخص ح٩ٗظخؿ٤ش، ح١ٌُ ٣ئى١ ريٍٝٙ ا٠ُ ٣ُخىس كـْ 

 ح٩ٗظخؽ ٝ طو٤َِ حُظٌخ٤ُق.

حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٤ُْ ٓـَى ح٣ُِخىس ك٢ ٤ًٔش ػٞحَٓ ح٩ٗظخؽ، ٝ اٗٔخ ٣ظ٠ٖٔ طـ٤َحص  ٓٔخ ٓزن ٣ظ٠ق رخٕ

أٓخ٤ٓش ك٢ ط٘ظ٤ْ حُؼ٤ِٔخص ح٩ٗظخؿ٤ش، ٌُُي ٣ظليى حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ُزِي ٓؼ٤ٖ، رٔيٟ هيٍحص حُزِي ػ٠ِ ٣ُخىس 

 حُظوٜٚ ك٢ ٓٞحٍىٙ ح٫هظٜخى٣ش.

 :ٓؼيٍ حُظويّ حُظو٢٘ -5

حُظ٢ طْٜٔ ك٢ طلي٣ي حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٓؼيٍ حُظويّ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢، ٝ ٣ؼ٢٘ ٌٛح ٖٓ ر٤ٖ حُؼٞحَٓ حُ٘ٞػ٤ش 

حَُٔػش ك٢ طط٣َٞ ٝ ططز٤ن حُٔؼَكش حُل٤٘ش ٖٓ أؿَ ٣ُخىس ٓٔظٟٞ حُٔؼ٤٘ش ٌُِٔخٕ، ك٤غ إٔ حُظويّ 

حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ ٣َ٘ٔ أًؼَ ٖٓ ٓـَى ظٍٜٞ ح٫هظَحػخص، كبٗٚ ٣ؼ٢٘ حُـٜٞى حُٔٔظَٔس حُظ٢ ٣زٌُٜخ حُٔـظٔغ ًِٚ 

٣ُخىس حٓظـ٬ٍ حُٔٞحٍى ح٫هظٜخى٣ش حُٔظخكش، ٝ طط٣َٞ ٝ حًظ٘خف ٓٞحٍى أهَٟ ؿي٣يس. ك٢
2
 

 اىَطية اىثاىث: قٞاط اىَْ٘ الاقرصادٛ

 ٛ٘خى ٓئَٗحٕ ٣ٌٖٔ ح٫ػظٔخى ػ٤ِٜٔخ ُو٤خّ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١:

 :حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ ح٩ؿٔخ٢ُ حُلو٤و٢ -1

ىس ك٢ حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ ح٩ؿٔخ٢ُ حُلو٤و٢ حُظ٢ ٣لووٜخ ٤٘٣َ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٝكن ٌٛح حُٔئَٗ ا٠ُ ٓؼيٍ ح٣ُِخ

ح٫هظٜخى ه٬ٍ ٓيس ٤ُ٘ٓش ػخىس طٌٕٞ ٓ٘ش، ٝ ٣وّٞ ٌٛح حُٔئَٗ ػ٠ِ أٓخّ حُ٘خطؾ حُلو٤و٢ ٖٓ حُِٔغ 

                                                           
1
 .032،037، ص.ص.7227عبد المطلب عبد الحمٌد، النظرٌة الاقتصادٌة "تحلٌل جزئً وكلً للمبادئ"، الدار الجامعٌة للنشر، الأردن،  
2
 .731، ص.7222، 7قات، مبادئ الاقتصاد "التحلٌل الكلً"، دار وائل للنشر و التوزٌع، الأردن، طحربً محمد موسى عرٌ 
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ٝحُويٓخص حُٜ٘خث٤ش ٓويٍس رخُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ٝ ٤ُْ رخُو٤ٔش حُ٘وي٣ش، ٫ٓظزؼخى أػَ حُظ٠وْ ك٢ طِي ح٣ُِخىس 

حُو٢ٓٞ ح٩ؿٔخ٢ُ.حُلخِٛش ك٢ حُ٘خطؾ 
1
 

  :ٓظ٢ٓٞ حُيهَ حُلو٤و٢ ُِلَى -2

طٌٖٔ أ٤ٔٛش ه٤خّ ٗٔٞ ٓظ٢ٓٞ حُيهَ حُلو٤و٢ حُلَى١ ك٢ ٓؼَكش حُؼ٬هش ر٤ٖ ٗٔٞ ح٩ٗظخؽ ٝ ططٍٞ حٌُٔخٕ، 

ٝ ٣ؼظزَ ٌٛح حُٔو٤خّ ًو٤خّ ػ٢٘٤ ُِ٘ٔٞ، أ١ ٣و٤ْ حُ٘ٔٞ حُٔلون ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ًَ كَى ٖٓ ك٤غ ٣ُخىس ٓخ 

٣٘لوٚ
2

ٖٓ أ٤ٔٛش ٣ُخىس ٓظ٢ٓٞ ىهَ حُلَى كبٗٚ ٖٓ ح٧ك٠َ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ ك٢ .ٝ ػ٠ِ حَُؿْ 

طل٤َٔ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، رخػظزخٍٙ ٓظَٜح ٤ًِخ ُِ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١ ك٢ أ١ ٓـظٔغ، ك٬٠ ػٖ ًُي كبٕ ٣ُخىس 

حُيهَ حُو٢ٓٞ ٛلش ٬ُٓٓش ٣ُِخىس ٓظ٢ٓٞ حُيهَ حُلو٤و٢ ُِلَى.
2
 

 الاقرصادٛ اىَطية اىشاتغ: ذناىٞف اىَْ٘

 إ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٫ ٣ظلون ا٫ ك٢ ا١خٍ طلَٔ ُزؼٞ حُظٌخ٤ُق ٝ حُظ٠ل٤خص ُؼَ ٖٓ أٜٛٔخ:

ًِٔخ ُحى ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ًِٔخ ُحىص حُلخؿش ا٠ُ ٣ُخىس اٗظخؽ حُِٔغ حَُأٓٔخ٤ُش ٝ طٞؿ٤ٚ حُٔٞحٍى  -1

٣ذ، ٝ ٌٛح ٓؼ٘خٙ حُظ٠ل٤ش رزؼٞ حُِٔغ ٝ ح٫ٓظؼٔخٍحص ا٤ُٜخ، ٝ ًٌُي ٣ُخىس ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ حُظؼ٤ِْ ٝ حُظيٍ

 ح٫ٓظ٤ً٬ٜش ك٢ حُٞهض حُلخَٟ ٖٓ أؿَ ٣ُخىس ح٩ٗظخؽ ك٢ حُٔٔظوزَ.

إ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ك٢ ٓوظِق حُيٍٝ ٓٞحء حُٔظويٓش ٜٓ٘خ ٝ كظ٠ حُ٘خ٤ٓش أىٟ ا٠ُ ٣ُخىس حُظِٞع حُز٤ج٢،  -2

 ٝ حُو٠خء ػ٠ِ حُؼَٝحص حُطز٤ؼ٤ش ٝ حُىكخّ حُٔيٕ.

يٍ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، ُحى حُظويّ حُٔخى١ ٝ ١ـ٠ ػ٠ِ حُـٞحٗذ ح٧ه٬ه٤ش ٝ حُـٞحٗذ ًِٔخ ُحى ٓؼ -3

حَُٝك٤ش ك٢ حُٔـظٔغ.
3
 

إ حُٔؼيٍ ح٣َُٔغ ُِ٘ٔٞ ٣ظطِذ طؼي٬٣ص ٣َٓؼش، ٝ ٌٛٙ ح٧ه٤َس هي طظٔزذ ك٢ اػخٍس حٌُؼ٤َ ٖٓ  -4

٬رظٌخٍحص حُـي٣يس ك٢ ح٫ٟطَحد، ًظيٍٛٞ ػيى حُٞظخثق حُظ٢ ٣٘ـِٜخ ؿ٤َ حَُٜٔس ٖٓ حُؼٔخٍ، ٗظ٤ـش ُ

حُلٖ ح٩ٗظخؿ٢، ٝحُظ٢ طـؼَ ٤َٜٓ حُؼخَٓ ؿ٤َ حُٔيٍد أًؼَ ٛؼٞرش رٌؼ٤َ.
4
 

 

                                                           
1
، 7الهام وحٌد دحام، فاعلٌة أداء السوق المالً و القطاع المصرفً فً النمو الاقتصادي، المركز القومً للإصدارات القانونٌة، القاهرة، ط 

 .14، ص.7271
2

 .20، ص.7271، 7المالً و النمو الاقتصادي، دار الراٌة للنشر و التوزٌع، الأردن، ط أشواق بن قدور، تطور النظام
3
 .737عبد المطلب عبد الحمٌد، مرجع سبق ذكره، ص. 
4

 .771حسٌن عمر، النظرٌة الاقتصادٌة، دار الكتاب الحدٌث، الجزائر، بدون سنة نشر، ص.
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 اىَثحث اىثاّٜ: اىْظشٝاخ اىنلاعٞنٞح فٜ اىَْ٘ الاقرصادٛ

ُوي ططٍٞص حُ٘ظ٣َخص ح٫هظٜخى٣ش ك٢ طل٤َٔ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٝ طلي٣ي حُؼٞحَٓ حُٔئػَس ك٤ٚ، ٣ٝؼظزَ 

ٖٓ ح٫هظٜخى٤٣ٖ ح٧ٝحثَ ح٣ٌُٖ ططَهٞح ٌُٜح حُٟٔٞٞع، ٝ طَؿغ آٜخٓخص حُلٌَ ح٫هظٜخى٤٣ٖ ح٤ٓ٬ٌُي 

، "ىحك٤ي ٣ٌٍخٍىٝ" ٓ٘ش 1776ح٢ٌ٤ٓ٬ٌُ ك٢ ٗظ٣َش حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ا٠ُ ًَ ٖٓ "آىّ ٤ٔٓغ" ٓ٘ش 

، ٝ ح١ٌُ ٣َؿغ ُْٜ 1928، ٫ٞٛٝ ا٠ُ "كَحٗي ٍح١ِٓ" ٓ٘ش 1798، "١ٞٓخّ ٓخُظّٞ" ٓ٘ش 1817

لخ٤ْٛ ح٧ٓخ٤ٓش ُ٘ظ٣َخص حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ك٢ حُلٌَ ح٫هظٜخى١ حُلي٣غ، ًوخٕٗٞ حُل٠َ ك٢ ارَحُ حُٔ

ط٘خهٚ ؿِش حُلـْ ٝحػَ ًُي ػ٠ِ ػ٤ِٔش طَحًْ ٍحّ حُٔخٍ حُٔخى١ ٝ حُز١َ٘، ىٍٝ حُؼخَٓ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ ك٢ 

ػ٤ِٔش ح٩ٗظخؽ، ٝ ؿ٤َٛخ ٖٓ حُٔلخ٤ْٛ ٝ حُٔزخىة حُظ٢ حػظزَص ٗوطش حٗط٬م ُٔيحٍّ ك٣ٌَش أهَٟ ك٢ 

طط٣َٞ ٗظ٣َش حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١.
1
 

 اىَطية الأٗه: ّظشٝح آدً عَٞث فٜ اىَْ٘ الاقرصادٛ  

ُوي ٗخٍى "آىّ ٤ٔٓغ
2

" ٓ٘خًٍش كؼخُش ك٢ ٟٝغ ح٧ْٓ ح٠ُٝ٧ ُ٘ظ٣َش حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ حُوخثٔش 

طٜخ ػ٠ِ حُل٣َش حُلَى٣ش، حُظوٜٚ ٝ طو٤ْٔ حُؼَٔ. ا٫ إٔ ىٍحٓخطٚ ك٢ حُ٘ٔٞ ُْ طٌٖ ٓظوٜٜش ٝ هخثٔش رٌح

ٝ اٗٔخ ًخٗض ٟٖٔ ىٍحٓخطٚ حُؼي٣يس ك٢ ح٫هظٜخى ح٤ُٔخ٢ٓ حُظ٢ ط٠ٜٔ٘خ ًظخرٚ"ػَٝس ح٧ْٓ".
3
 

ٝ هي ٗظَ "آىّ ٤ٔٓغ" ا٠ُ ػ٤ِٔش حُ٘ٔٞ رٞٛلٜخ ىحه٤ِش ٝحٟؼخ طؤ٤ًيح هخٛخ ػ٠ِ طؤػ٤َ طَحًْ ٍحّ حُٔخٍ 

ك٢ اٗظخؿ٤ش حُؼَٔ.
4
 

حُٜ٘خع ًؤٓخّ ُِ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ك٢ ٝ ًٍِ" آىّ ٤ٔٓغ" ك٢ ًظخرخطٚ ػ٠ِ حُوطخع حُٜ٘خػ٢ ٝ ١زوش 

حُٔـظٔغ، ٝ ًُي رٔزذ طِح٣ي حُـِش ك٢ حُوطخع حُٜ٘خػ٢ ح١ٌُ ٣ؤط٢ ػٖ ٣َ١ن ططز٤ن ٓزيأ حُظوٜٚ ٝ 

طو٤ْٔ حُؼَٔ، ٝ ٌُٖ كٔذ "آىّ ٤ٔٓغ" حُظوٜٚ ٝ طو٤ْٔ حُؼَٔ ٓليٝى رٔؼش حُٔٞم، ح١ٌُ ٣ٌٖٔ اكيحػٚ 

كش ا٠ُ ٣ُخىس ػيى حٌُٔخٕ. ًٔخ ٣َٟ ٤ٔٓغ إٔ طَحًْ ٍحّ رخُظٞٓغ ك٢ حُظـخٍس حُيحه٤ِش ٝ حُوخٍؿ٤ش، رخ٩ٟخ

 حُٔخٍ ٣ؼظزَ ٓلَى أٓخ٢ٓ ُؼ٤ِٔش حُ٘ٔٞ، ٝ ح١ٌُ ٣ظؤط٠ ػٖ ٣َ١ن ح٫ىهخٍ ٝ رخُظخ٢ُ ح٫ٓظؼٔخٍ.

 ٝ طظٔؼَ أْٛ ح٧كٌخٍ حُظ٢ ؿخء رٜخ آىّ ٤ٔٓغ ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ك٤ٔخ ٢ِ٣:

                                                           
1
Robert Barro, Xavier Sala Marti, La croissance économique, édition internationale,France, 1996,p 10. 

2
(: فٌلسوف أخلاقً و عالم اقتصاد اسكتلندي، ٌعد مؤسس علم الاقتصاد الكلاسٌكً و من رواد الاقتصاد السٌاسً، 7352-7371آدم سمٌث) 

 اشتهر بكتابه "بحث فً طبٌعة ثروة الأمم و أسبابها"، و هو أول عمل ٌتناول الاقتصاد الحدٌث. 
3
 .11، ص.7522لمعارف، مصر، صلاح الدٌن نامق، نظرٌات النمو الاقتصادي، دار ا 
4
 .32، ص.7272، 7محمد صالح تركً القرٌشً، علم اقتصاد التنمٌة، دار اثراء للنشر و التوزٌع، الاردن، ط 
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ٗظخؽ ٝ ٢ٛ حُؼَٔ، ٍأّ حُٔخٍ، حُٔٞحٍى حُطز٤ؼ٤ش ح٩ٗظخؽ ح٢ٌُِ ك٢ حُٔـظٔغ ٣ؼظٔي ػ٠ِ ػ٘خَٛ ح٩ -1

 )ح٧ٍٝ(، حُظويّ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ ٝ طٞحكَ حُز٤جش حُيحكؼش ُِ٘ٔٞ ك٢ حُٔـظٔغ.

 ٣ٔؼَ طَحًْ ٍأّ حُٔخٍ أٓخّ "ٗظ٣َش آىّ" ٤ٔٓغ ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١. -2

ػ٠ِ ٣ُخىس حٌُلخءس ح٩ٗظخؿ٤ش ُِؼخَٓ، ٝ ٣ظٞهق ٗـخف ًُي ػ٠ِ ٓؼش  حُظوٜٚ ٝ طو٤ْٔ حُؼَٔ ٤ٓؼ٬ٕٔ -3

 حُٔٞم.

٣ؤط٢ حُوطخع حُٜ٘خػ٢ ك٢ ٓويٓش حُوطخػخص حُظ٢ طَكغ ٖٓ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، ٗظ٤ـش ُويٍس حُوطخع  -4

حُٜ٘خػ٢ ػ٠ِ ططز٤ن ٓزيأ حُظوٜٚ ٝطو٤ْٔ حُؼَٔ، ٝرخُظخ٢ُ طلو٤ن ح٧ٍرخف حُظ٢ ٢ٛ ٜٓيٍ 

 ح٫ٓظؼٔخٍحص.

٣َٟ "٤ٔٓغ" إٔ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ك٢ حُٔـظٔغ ُٖ ٣ٔظَٔ ٬٣ٞ١، ٗظ٤ـش ُز٢ء ٓؼيٍ حُظويّ حُظو٢٘، ح١ٌُ  -5

٣ؼظٔي ػ٠ِ طَحًْ ٍأّ حُٔخٍ، ًُٝي رٔزذ حٗولخٝ ح٧ٍرخف ٗظ٤ـش ٣ُِخىس ح٧ؿٍٞ ٝ ٓليٝى٣ش حُٔٞحٍى، 

حُٜز١ٞ حُظَح٢ًٔ ح١ٌُ ٣ؼظزَ حٌُِحٕ ٤ٓؼ٬ٕٔ ػ٠ِ طٞهق حُٜؼٞى حُظَح٢ًٔ ُِٔـظٔغ، ٝ ٣زيأ ح٫طـخٙ ٗلٞ 

َٓكِش ٖٓ َٓحكَ حٌُٕٔٞ، ٣ٔظؤٗق رؼيٛخ حُٔـظٔغ َٓكِش حُٜؼٞى حُظَح٢ًٔ َٓس أهَٟ.
1
 

 ٝ ِٗوٚ طٍٜٞحص ٝ أكٌخٍ "آىّ ٤ٔٓغ" ُِ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ك٢ حٌَُ٘ حُظخ٢ُ:

 

 

 

 

 

 

 

 

 : طٍٜٞحص آىّ ٤ٔٓغ كٍٞ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى1١-2حٌَُ٘                        

حُٜٔيٍ: ٓخُْ طٞك٤ن حُ٘ـل٢، ٓلٔي ٛخُق ط٢ًَ حُو٢٘٣َ، ٓويٓش ك٢ حهظٜخى حُظ٤ٔ٘ش، ىحٍ حٌُظخد ُِطزخػش ٝ حَُ٘٘، حُؼَحم، 

1988.ٙ ،61. 

                                                           
1
 .71-74، ص 7541فاٌز ابراهٌم الحبٌب، نظرٌات التنمٌة و النمو الاقتصادي، عمادة شؤون المكتبات جامعة الملك سعود، السعودٌة،  

ح٩ٗظخؿ٤شحٍطلخع  طو٤ْٔ حُؼَٔ  ٣ُخىس حُيهَ حُو٢ٓٞ 

٣ُخىس حُطِذ ٝ حطٔخع 

 حُٔٞم

 ٣ُخىس حٌُٔخٕ

حُل٤٘ش ح٧ٓخ٤ُذ٣ُخىس   ٣ُخىس ح٫ىهخٍ 



 م عامة حول النموالاقتصادي و نظرياتوـمفاىيـــــــــــــــــــــــالثانيالفصل 

42 

ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ طل٤َِ "آىّ ٤ٔٓغ ُٟٔٞٞع" حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ُْ ٣ظْٔ رخُيهش، ا٫ حٗٚ أػط٠ 

ُِلٌَ ح٫هظٜخى١ أٍٝ ًٗٔٞؽ ُ٘ٔٞ حهظٜخى١ ك٢ًَ، ًٔخ إٔ ح٧كٌخٍ حَُث٤ٔ٤ش حُظ٢ طؼظٔي ػ٤ِٜخ ٗظ٣َظٚ ك٢ 

 ٫ُحُض طؼظٔي ػ٤ِٜخ حُ٘ظ٣َخص حُلي٣ؼش.حُ٘ٔٞ ٝ ٢ٛ حُظَحًْ حَُأٓٔخ٢ُ، ٗٔٞ حٌُٔخٕ ٝ اٗظخؿ٤ش حُؼَٔ 

 اىَطية اىثاّٜ: ّظشٝح دٝفٞذ سٝناسدٗ فٜ اىَْ٘ الاقرصادٛ

ُوي هخّ طل٤َِ "ى٣ل٤ي ٣ٌٍخٍىٝ"
1
ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ػ٠ِ أٓخّ ٝؿٞى ر٤جش حهظٜخى٣ش ٓٞحط٤ش ك٢  

طَٜكخص ح٧كَحى ك٢ ظَ حُٔ٘خكٔش حٌُخِٓش، ٝ طٌٕٞ هَحٍحص حُٔئٓٔخص ح٫هظٜخى٣ش ٝ حُظ٘ظ٤ٔخص حُو٤ٓٞش ٝ 

 حطـخٙ ٝحكي ٓغ ٓظطِزخص حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١.

٣ؼظزَ"ى٣ل٤ي ٣ٌٍخٍىٝ" إٔ ح٧ٍٝ ٢ٛ أٓخّ أ١ ٗٔٞ حهظٜخى١، ٝ حٗط٬هخ ٖٓ ًُي ٣َٟ إٔ حُوطخع 

 حٍُِحػ٢ ٛٞ ٌٖٓٔ أْٛ ٗ٘خ١ حهظٜخى١ ٝٛٞ حٍُِحػش، ٧ٗٚ ٣ٔؼَ حُيػخٓش حُظ٢ طٞكَ ٓٞحٍى حُؼ٤ٖ ٌُِٔخٕ.

أ ط٘خهٚ حُـِش ك٢ حُوطخع حٍُِحػ٢، ٝ ٍأٟ رخٕ ح٩ٗٔخٕ هخىٍ ػ٠ِ طؼ٣ٞٞ ٝحٛظْ "٣ٌٍخٍىٝ" رٔزي

ط٘خهٚ حُـِش، ٝ ٖٓ ٌٛح حُٔ٘طِن كٌَ ك٢ ٤ًل٤ش حٓظويحّ طو٤٘خص كي٣ؼش ك٢ ػ٤ِٔش ح٩ٗظخؽ، ٌُٖ ٝكٔذ 

 "٣ٌٍخٍىٝ" كخٕ ًُي ٣ٌٕٞ ٌٓٔ٘خ ك٢ حُوطخع حُٜ٘خػ٢ أًؼَ ٓ٘ٚ ك٢ حُوطخع حُل٬ك٢.

 ا٠ُ ػ٬ع ١زوخص ٍث٤ٔ٤ش ٝ ٢ٛ:ٝ هْٔ "٣ٌٍخٍىٝ" حُٔـظٔغ 

 .ٕٞحَُأٓٔخ٤ُ 

 .ٍحُؼٔخ 

 .٬ٓى ح٧ٍح٢ٟ 

ٝ كٔذ "٣ٌٍخٍىٝ" كخٕ حَُأٓٔخ٤٤ُٖ ٣ِؼزٕٞ حُيٍٝ حَُث٢ٔ٤ ك٢ ػ٤ِٔش حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، اً أْٜٗ  

٣ظُٕٞٞ حُزلغ ػٖ أٓٞحم ٝحٓؼش ٝ ٣ُخىس ح٧ٍرخف، ٝ ٌٛح ٣٘ؼٌْ ا٣ـخرخ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، ٖٓ ه٬ٍ 

حُظ٢ ٖٓ ه٬ُٜخ طوّٞ ػ٤ِٔش اػخىس حٓظؼٔخٍ ٌٛٙ ح٧ٍرخف ك٢ ٓ٘خ٣ٍغ ؿي٣يس، أٓخ حُؼٔخٍ كْٜ ح٧ىحس ٝ ح٤ُِٓٞش 

ح٩ٗظخؽ، ٌُْٜ٘ حهَ أ٤ٔٛش ٖٓ حَُأٓٔخ٤٤ُٖ، أٓخ ٬ٓى ح٧ٍح٢ٟ كظٌٖٔ أ٤ٔٛظْٜ ك٢ ًْٜٞٗ ٣ٞكَٕٝ أٓخّ 

 ػ٤ِٔش ح٩ٗظخؽ ٝ ٢ٛ ح٧ٍٝ.

 ٝ هْٔ "٣ٌٍخٍىٝ" حُيهَ ح٢٘١ُٞ ا٠ُ ػ٬ع أهٔخّ ٝ ٢ٛ :

 .ٖأٍرخف حَُأٓٔخ٤٤ُ 

 .ٍأؿٍٞ حُؼٔخ 

  .٣ٍٞع ٬ٓى ح٧ٍح٢ٟ 

                                                           
1
(: هو أستاذ فً علم الاقتصاد، اشتهر بقٌامه بشرح قوانٌن توزٌع الدخل القومً فً النظام الرأسمالً، و له النظرٌة 7471-7337و)دٌفٌد رٌكارد 

 المعروفة باسم قانون المٌزة النسبٌة أو النفقة النسبٌة.
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ح٧ٍرخف ك٢ ٗظَ "٣ٌٍخٍىٝ" ٢ٛ أػظْ ٌٛٙ حُيهٍٞ، كوي ًٍِ ػ٠ِ حَُأٓٔخ٤٤ُٖ، ٫ٕ  ٝ رٔخ إٔ

طلو٤ن ح٧ٍرخف ٣ٔٔق ربػخىس حٓظويحٜٓخ ك٢ حُؼ٤ِٔش ح٩ٗظخؿ٤ش، ٝ ٌٌٛح ٣ٔظَٔ حُظٞٓغ ح٩ٗظخؿ٢ ٝ ٣ِ٣ي 

 حُظَحًْ حَُأٓٔخ٢ُ.

ٌَ٘ ًز٤َ، ٣ئى١ ا٠ُ ٝ ١ٍٞ "٣ٌٍخٍىٝ" ٗظ٣َش ح٣َُغ، ٝ حُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ إٔ طِح٣ي حُ٘ٔٞ حٌُٔخ٢ٗ ر

حٓظؼٔخٍ ح٧ٍح٢ٟ ح٧هَ هٜٞرش ك٢ ػ٤ِٔش ح٩ٗظخؽ، ٝ ٌٛح ٓخ ٣ئى١ ا٠ُ ط٘خهٚ حُيهَ ح١ٌُ ٣ظٌٕٞ ٖٓ 

أٍرخف، أؿٍٞ ٝ ٣ٍغ، ٓخ ٣ئػَ ِٓزخ ػ٠ِ ػ٤ِٔش ح٩ٗظخؽ ٝ رخُظخ٢ُ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، ٝ ٛٞ ٓخ ٣ئًي حُظؤػ٤َ 

حُِٔز٢ ُ٘ٔٞ حٌُٔخٕ حُٔظِح٣ي ُيٟ ح٤ٓ٬ٌُي.
1
 

 اىثاىث: ّظشٝح "طٍ٘اط ٍاىر٘ط" فٜ اىَْ٘ الاقرصادٛ اىَطية

ُوي ططَم "ٓخُظّٞ
2

" ك٢ ًظخرٚ "ٓزخىة ح٫هظٜخى ح٤ُٔخ٢ٓ" ُيٍحٓش ٟٓٞٞع حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، 

ك٤غ هخٍ ك٢ ٌٛح حُ٘ؤٕ: "ٓخ ٖٓ ٟٓٞٞع ك٢ ػِْ ح٫هظٜخى أؿَد ٝأْٛ ٝأىػ٠ ا٠ُ آؼخٕ حُ٘ظَ، ٖٓ ًُي 

طؼَهَ ٗٔٞ حُؼَٝس ك٢ ٓوظِق حُيٍٝ، أٝ طٞهلٜخ ٜٗخث٤خ أٝ طٔٔق ُٜخ رخُ٘ٔٞ ح١ٌُ ٣يٍّ ح٧ٓزخد حُؼ٤ِٔش حُظ٢ 

حُزط٢ء، ر٤٘ٔخ طظَ هٞس ح٩ٗظخؽ ػ٠ِ كخُظٜخ ىٕٝ إٔ طظ٠خءٍ، أٝ ػ٠ِ ح٧هَ طظَ ٌٛٙ حُوٞس ح٩ٗظخؿ٤ش ه٣ٞش 

ُيٍؿش طٔٔق ر٘ٔٞ ح٩ٗظخؽ ٝ حٌُٔخٕ.
3

 

حُٔٞؿٞىس ر٤ٖ حُلخؿخص ح٩ٗٔخ٤ٗش ٝ  ٝ ٣َٟ "ٓخُظّٞ" إٔ ٌِٓ٘ش حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، طٌٖٔ ك٢ حُٜٞس

ر٤ٖ هيٍس ح٫هظٜخى حُو٢ٓٞ ػ٠ِ طِز٤ش ٌٛٙ حُلخؿخص، ٝ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٛٞ ح١ٌُ ٣وَِ ٖٓ ٌٛٙ حُٜٞس ٝ ًُي 

 رخٓظـ٬ٍ أكٖٔ ُٔٞحٍى حُؼَٝس.

ٝ ُوي هْٔ "ٓخُظّٞ" ح٫هظٜخى ا٠ُ هطخػ٤ٖ، هطخع ٍُحػ٢ ٝ هطخع ٛ٘خػ٢، ٝ هي أػط٠ أ٤ٔٛش 

ٜ٘خػ٢ ٝ حػظزَ إٔ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٣٘ظؾ ػ٘ٚ، ك٤غ أٗٚ ٣ظٔظغ رظِح٣ي ك٢ حُـِش، ًُٝي حًزَ ُِوطخع حُ

ُٞؿٞى حُلَٙ حَُٔرلش َُإّٝ ح٧ٓٞحٍ ٝ ُٜٓٞش حٓظويحّ حُظويّ حُظو٢٘ ك٤ٚ، ك٢ ك٤ٖ إٔ حُوطخع حٍُِحػ٢ 

خٍ حُظويّ ٣ظ٤ِٔ رظ٘خهٚ حُـِش ٝ ًُي ٣َؿغ ا٠ُ ٓليٝى٣ش ح٧ٍح٢ٟ ٝ طلخٝص هٜٞرظٜخ ٝ ٗوٚ آٌخ٤ٗش اىه

حُظو٢٘.
4
 

ٌُُي ٣َٟ "ٓخُظّٞ" حٗٚ ٣ـذ اػطخء أ٤ٔٛش أًزَ ُِوطخع حُٜ٘خػ٢ ُظلخى١ طزخ١ئ ٓؼيٍ حُظ٣ٌٖٞ 

حَُأٓٔخ٢ُ ٝ طلو٤ن ٗٔٞ حهظٜخى١ أك٠َ.ًٔخ ًٍِ "ٓخُظّٞ" ػ٠ِ أ٤ٔٛش حُطِذ حُلؼخٍ ػ٠ِ حُٔ٘ظـخص ك٢ 

                                                           
1
 .20، ص.7553، 7شعبانً اسماعٌل، مقدمة فً اقتصاد التنمٌة، دار هومة للنشر، الجزائر، ط 
2
(: باحث سكانً و اقتصادي سٌاسً انجلٌزي، مشهور بنظرٌاته المؤثرة حول التكاثر السكانً الذي فرضه على 7410-7322طوماس مالتوس) 

 علم الاقتصاد، كون العلاقة وطٌدة بٌن تطور عدد السكان و تطور كمٌة الانتاج. 
3
 .25صلاح الدٌن نامق، مرجع سبق ذكره، ص. 
4
 .22، ص.7227قة بٌن الاقتصاد السٌاسً وتطور الفكر الاقتصادي، دار المناهج للنشر و التوزٌع، الأردن، ثابت محمد ناصر، العلا 
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ػ٠ِ إٔ "حُؼَٝ ٣وِن حُطِذ ٣ُخىس ح٩ٗظخؽ ٝ ططٍٞٙ، ك٤غ ٍكٞ هخٕٗٞ "ٓخ١" ٨ُٓٞحم ٝ ح١ٌُ ٣٘ٚ 

حُٔٔخ١ٝ ُٚ" ٝ ح١ٌُ ٣ؼ٢٘ إٔ ح٫ىهخٍ ػزخٍس ػٖ ١ِذ ػ٠ِ حُِٔغ حَُأٓٔخ٤ُش )ح٫ىهخٍ = ح٫ٓظؼٔخٍ(، ٌُٖ 

"ٓخُظّٞ" ر٤ٖ إٔ ح٫ىهخٍ ٣ؼ٢٘ ػيّ ح٫ٓظ٬ٜى ٝ ٣٘ظؾ ػ٘ٚ هِش حُطِذ ٝ حٗولخٝ ح٧ٍرخف ٝ رخُظخ٢ُ هِش 

ىهخٍ.ح٫ٓظؼٔخٍ، ٝ ٌُُي ٗخىٟ رخ٤َُٔ ح٧ٓؼَ ٬ُ
1
 

ُوي ٤ٓطَص ػ٠ِ طل٬٤ِص ٝ أكٌخٍ "ٓخُظّٞ" ػٖ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ك٢ حُٔـظٔغ ٗظ٣َش حٌُٔخٕ، 

ك٤غ ٍأٟ إٔ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ُٖ ٣يّٝ ٬٣ٞ١، ٝ ًُي رٔزذ طِح٣ي ػيى حٌُٔخٕ ٝ طوِٚ حُٔٔخكخص 

ٔخٍ ا٠ُ إٔ طَٜ ح٤ٍٟ٧ش حُوخرِش ُ٪ٗظخؽ، ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ حٗولخٝ اٗظخؿ٤ش حُؼَٔ ٝ ط٘ولٞ ٓؼٜخ أؿٍٞ حُؼ

ٌٛٙ ح٧ؿٍٞ ا٠ُ حُلي ح٧ى٠ٗ ُِٔؼ٤٘ش، ك٤غ إٔ أ١ ٣ُخىس ك٢ حٌُٔخٕ رؼي ًُي طئى١ ا٠ُ طيٍٛٞ حُلخُش 

حُٜل٤ش ٌُِٔخٕ ٗظ٤ـش ُٔٞء حُظـ٣ٌش ٝ حٗظ٘خٍ ح٧َٓحٝ ٝ ٌٛح ٓخ ٣ئى١ ا٠ُ حٍطلخع ٓؼيٍ حُٞك٤خص.
2
أ١  

ػْ ٣٘ظ٢ٜ حُٔـظٔغ ا٠ُ كخُش حًَُٞى.١َٔ٣ هخٕٗٞ ط٘خهٚ حُـِش ح١ٌُ ٣ظـِذ ػ٠ِ حُظويّ حُل٢٘ ٝ ٖٓ 
3
 

ٝ ٣ٌٖٔ ٬ٓكظش إٔ "ٓخُظّٞ" هي أؿلَ ىٍٝ ٍأّ حُٔخٍ ك٢ حُؼ٤ِٔش ح٩ٗظخؿ٤ش  رخَُؿْ ٖٓ أ٤ٔٛظٚ ك٢ 

ٍكغ ٓؼي٫ص حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، ٝ أًي "ٓخُظّٞ" ػ٠ِ أ٤ٔٛش حُ٘ٔٞ حُٔظٞحُٕ ر٤ٖ حُٜ٘خػش ٝ حٍُِحػش ٝ ك٢ 

خ٤ٗخص حٍُِحػ٤ش حٌُز٤َس ٝ حُٔٔظـِش ٝ حُظ٢ ٣ٞؿي رٜخ هطخع ٛ٘خػ٢ ٌٛح ٣وٍٞ ٓخُظّٞ: "إ حُيٍٝ ًحص ح٩ٌٓ

ٝ طـخ١ٍ ك٢٘، ٝ ٣ظٞحكَ رٜخ ػيى ٬ٓثْ ٖٓ حٌُٔخٕ ك٢ ًَ هطخع، ٢ٛ حُيٍٝ حُظ٢ ٓظ٤َٔ هيٓخ ك٢ ٣َ١ن 

حُ٘ٔٞ ىٕٝ إٔ طو٠٘ ٤ٗجخ".
4
 

 : ًٗٔٞؽ "١ٞٓخّ ٓخُظّٞ" كٍٞ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى2١-2حٌَُ٘                    

 

 

 

 

 

 

 .63حُٜٔيٍ: ٓخُْ حُ٘ـل٢، ٓلٔي حُو٢٘٣َ، َٓؿغ ٓزن ًًَٙ، ٙ.

                                                           
1
 .17فاٌز إبراهٌم الحبٌب، مرجع سبق ذكره، ص. 
2
 .122، ص.7227، 7نزار سعد الدٌن العٌسى، مبادئ الاقتصاد الكلً، الدار العلمٌة الدولٌة و دار الثقافة للنشر و التوزٌع، الاردن، ط 
3
 .17فاٌز إبراهٌم الحبٌب، نفس المرجع، ص. 
4
 .47صلاح الدٌن نامق، مرجع سبق ذكره، ص. 

ٓٔظٟٞ هلٞ  هِن ١ِذ كؼخٍ ٣ُخىس ػَٝ حُؼَٔ

 ح٧ؿٍٞ

 هلٞ طٌخ٤ُق ح٩ٗظخؽ

 ٣ُخىس أٍرخف حُٔ٘ظـ٤ٖ

٣ُخىس ح٫ىهخٍ ٝ 

 ح٫ٓظؼٔخٍ

٣ُخىس ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ 

 ح٫هظٜخى١

 ح٣ُِخىس حٌُٔخ٤ٗش
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 اىَْارج اىْٞ٘ملاعٞنٞح فٜ اىَْ٘ الاقرصادٛ اىَثحث اىثاّٜ:

طؼظزَ حُ٘ٔخًؽ ح٤ٌ٤ٓ٬ًٞ٤ُ٘ش ٖٓ حُ٘ٔخًؽ ح٧ٓخ٤ٓش ك٢ ٗظ٣َش حُ٘ٔٞ، ًُٝي ٤ٔٛ٧ش ح٧كٌخٍ حُظ٢ ؿخءص ٖٓ 

 ١َف حهظٜخى٢٣ ٌٛٙ حُٔيٍٓش ٝ ٖٓ ر٤ْٜ٘: ٛخٍٝى ٝ ىٝٓخٍ، ُٓٞٞ، ٍح٢ٔٓ.

 دٛدٍٗاس" فٜ اىَْ٘ الاقرصا –اىَطية الأٗه: َّ٘رج "ٕاسٗد 

كٔذ ح٫هظٜخى٤٣ٖ "ٛخٍٝى
1

" ٝ "ىٝٓخٍ
2

" كبٕ ًَ حهظٜخى ٣٘زـ٢ إٔ ٣لظلع ر٘ٔزش ٖٓ ىهِٚ حُو٢ٓٞ 

٫ٓظزيحٍ حُظخُق ٖٓ حُِٔغ حَُأٓٔخ٤ُش )حُٔزخ٢ٗ، حُٔؼيحص ٝ حُٔٞحى(. ك٢ٌِ ٣ظْ حُ٘ٔٞ ٣ٌٕٞ ٖٓ ح١ٍَٝ٠ُ 

طوي٣ْ اٟخكخص حٓظؼٔخ٣ٍش ٛخك٤ش ؿي٣يس ا٠ُ ٤ٍٛي ٍأّ حُٔخٍ، كبًح حكظَٟ٘خ رؼٞ حُؼ٬هخص حُٔزخَٗس ر٤ٖ 

ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ، ك٤غ إٔ أ١ اٟخكش ٛخك٤ش  yٝ حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ ح٩ؿٔخ٢ُ  kُٔخٍ ح٢ٌُِ كـْ ٤ٍٛي ٍأّ ح

ا٠ُ ٤ٍٛي ٍأّ حُٔخٍ ك٢ ٌَٗ حٓظؼٔخٍ ؿي٣ي ٓٞف طئى١ ا٠ُ ٣ُخىس ٓظ٘خٓزش ك٢ حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ ح٩ؿٔخ٢ُ، 

ٝ   k حُ٘خطؾ دٝ ٌٛٙ حُؼ٬هش حُٔؼَٝكش حهظٜخى٣خ رٔؼخَٓ ٍأّ حُٔخٍ/حُ٘خطؾ، ٝ اًح ػَك٘خ ٓؼيٍ ٍأّ حُٔخٍ 

٣ٌٕٞ ػخرظخ ػ٘ي ٗٔزش ٖٓ حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ، ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ ح٢ٌُِ حُـي٣ي  sحكظَٟ٘خ إٔ ٓؼيٍ ح٫ىهخٍ حُو٢ٓٞ 

 ٣ظليى رٔٔظٟٞ ح٫ىهخٍ ح٢ٌُِ.

 ٗٔظط٤غ ح٥ٕ إٔ ٌٕٗٞ حًُ٘ٔٞؽ حُظخ٢ُ حُز٢٤ٔ ُِ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١:

 ُٔؼخىُش حُظخ٤ُش:(ٝ رخُظخ٢ُ ٌٕٗٞ حy( ٣ٌٕٞ ٗٔزش ٖٓ حُيهَ حُو٢ٓٞ )Sح٫ىهخٍ) -1

S = sY                          

( ٝ ٣ٌٖٔ طوي٣ٔٚ رؤٗٚ حُظـ٤٤َ ك٢ ٤ٍٛي K( ٣ؼَف رؤٗٚ حُظـ٤٤َ ك٢ ٤ٍٛي ٍأّ حُٔخٍ)Iح٫ٓظؼٔخٍ ) -2

 ( ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ: K∆ٍأّ حُٔخٍ)

   I = ∆K                          

( ٝكوخ Yٓزخَٗس رخُيهَ حُو٢ٓٞ ح٩ؿٔخ٢ُ أٝ حُ٘خطؾ )( ُٚ ػ٬هش Kٝ ٧ٕ ح٤َُٛي ح٢ٌُِ َُأّ حُٔخٍ )

 ( طٌٕٞ: Kُٔؼخَٓ ٍأّ حُٔخٍ/حُ٘خطؾ، كبٕ )

K/Y = K    ∆K/∆Y = K 

∆K = K∆ Y 

                                                           
1
(: اقتصادي انجلٌزي، درس فً اكسفورد و كمبرٌدج، وكان زمٌلا لكٌنز، وضع نموذجا شهٌرا للنمو 7534-7522روي فورباس هارود) 

 الاقتصادي، و اهتم بدراسة النمو و التضخم.
2
(: اقتصادي أمرٌكً )بولندي الأصل(، درس فً هارفارد و مٌتشغان، اشتهر بنموذج اقتصادي للنمو، أصبح 7553-7570فٌد دومار)افري دا 

 فٌما بعد ٌعرف به مع هارود، ساهم فً تنمٌة التارٌخ الاقتصادي، الاقتصاد المقارن واقتصاد التنمٌة.
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 (  ٗظلَٜ ػ٠ِ ٓخ ٢ِ٣:I( ٣ـذ إٔ ٣ٔخ١ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ حُو٢ٓٞ )S)أه٤َح ٧ٕ ح٫ىهخٍ حُو٢ٓٞ ح٩ؿٔخ٢ُ  -3

I = S 

Sy = I = ∆K = K∆ Y      ٕٗـي أ ٚ٘ٓ ٝ K∆ YSy = 

 كبٗ٘خ ٗلَٜ ػ٠ِ حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش: Kػْ ػ٠ِ  Yٝ رؤٔش ؿخٗز٢ حُٔؼخىُش ػ٠ِ 

Y/Y = S/Y…………..(1)                    ∆ 

( ٤٘٣َ ا٠ُ ٓؼيٍ حُظـ٤٤َ أٝ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ك٢ حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ ٬ٗ1كع إٔ حُـخٗذ ح٣٧َٔ ٖٓ حُٔؼخىُش )

 ح٩ؿٔخ٢ُ.

ىٝٓخٍ" ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، ك٢ٜ طوٍَ  -( ٝ حُظ٢ طٔؼَ طَؿٔش ر٤ٔطش ًُ٘ٔٞؽ "ٛخٍٝى1ٕ حُٔؼخىُش )ا 

، ٝٓؼخَٓ Sرزٔخ١ش إٔ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ ح٩ؿٔخ٢ُ ٣ٌٕٞ ٓليىح رخ٫ٍطزخ١ ر٤ٖ ٓؼيٍ ح٫ىهخٍ حُو٢ٓٞ 

كبٕ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ .ٝ رٌَ٘ أًؼَ طلي٣يح كبٜٗخ طوٍٞ أٗٚ ك٢ ؿ٤خد حُلٌٞٓش Kٍأّ حُٔخٍ/حُ٘خطؾ 

ح٩ؿٔخ٢ُ ٓٞف ٣َطز٢ رؼ٬هش ٓزخَٗس أٝ ٓٞؿزش ٓغ ٓؼيٍ ح٫ىهخٍ)ًِٔخ ُحىص هيٍس ح٫هظٜخى ػ٠ِ ح٫ىهخٍ 

ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ ً٘ٔزش ٖٓ حُيهَ حُو٢ٓٞ ُحى رخُظخ٢ُ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ ح٩ؿٔخ٢ُ(، ٝ ٣َطز٢ ًٌُي رؼ٬هش 

ٓٞف ٣ئى١ ا٠ُ ح٫ٗولخٝ ك٢ ٗٔٞ حُ٘خطؾ  K)كخ٫ٍطلخع ك٢  ػ٤ٌٔش أٝ ٓخُزش ٓغ ٓؼخَٓ ٍأّ حُٔخٍ/حُ٘خطؾ

 حُو٢ٓٞ ح٩ؿٔخ٢ُ(.

( ر٢٤ٔ ؿيح ك٢ٌِ ٣ليع حُ٘ٔٞ، كخ٫هظٜخى٣خص ٣٘زـ٢ إٔ طيهَ 1إ حُٔ٘طن ح٫هظٜخى١ ك٢ حُٔؼخىُش )

ٝطٔظؼَٔ ٗٔزش ٓؼ٤٘ش ٖٓ ٗخطـٜخ حُو٢ٓٞ ح٩ؿٔخ٢ُ، ك٣ِخىس ٓخ ٣ٌْٜٔ٘ حىهخٍٙ ٝ حٓظؼٔخٍٙ ٣َٔع رخُ٘ٔٞ.
1
 

 ىٝٓخٍ": -ح٫ٗظوخىحص حُٔٞؿٜش ُ٘ظ٣َش "ٛخٍٝى

 ىٝٓخٍ" ٫ٗظوخىحص ػي٣يس ًٌَٗ ٖٓ ر٤ٜ٘خ:-ُوي طؼَٝ ًٗٔٞؽ "ٛخٍٝى

حٗظويص ىحُظخ ح٫ىهخٍ ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ ٌُٜٞٗٔخ ٓل١َظ٤ٖ ك٢ حُظز٢٤ٔ، ٝ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ "ٛخٍٝى" ًخٕ  -1

ظ٠ ُٞ حٓظويٓ٘خ ىحُظ٤ٖ ٬ُىهخٍ ٝ ٓيًٍخ ٌُٜٙ حُ٘وطش ا٫ حٗٚ ٣َٟ إٔ ٗلْ ح٠ُٔخ٤ٖٓ ٣ٌٖٔ إٔ طظَٜ ك

 ح٫ٓظؼٔخٍ أًؼَ طؼو٤يح.

                                                           
1
، 7222، 7محمود، التنمٌة الاقتصادٌة، دار المرٌخ للنشر، السعودٌة، طمٌشٌل تودارو، ترجمة: محمود حسن حسنً، محمود حامد  

 .772،773ص.ص.
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ىٝٓخٍ" ٧ٗٚ ٫ ٣ٔٔق ربك٬ٍ ػ٘خَٛ ح٩ٗظخؽ،  -حٗظوي "ٍٝرَص ُٓٞٞ" ٝ آهَٕٝ ًٗٔٞؽ "ٛخٍٝى -2

ٝرخُظخ٢ُ ٤٘٣َ حًُ٘ٔٞؽ ا٠ُ ػيّ َٓٝٗش اك٬ٍ ػ٘خَٛ ح٩ٗظخؽ، ٝ ٌٛح ٓخ ٣ئى١ ا٠ُ ػيّ آٌخ٤ٗش طلون 

 ظخؽ.حُؼٔخُش حٌُخِٓش ك٢ ح٩ٗ

هي ٣ٌٕٞ ٛ٘خى حٗـَحف ر٤ٖ ٓؼي٫ص حُ٘ٔٞ حَُٔؿٞد ك٤ٜخ ٝ ٓؼي٫ص حُ٘ٔٞ حُلؼ٤ِش، ٝ هي ٣ٌٕٞ ٌٛح  -3

ىٝٓخٍ"، ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ ػيّ ح٫ٓظوَحٍ ك٢ حُ٘خطؾ  -ح٫ٗـَحف أًزَ رٌؼ٤َ ٓٔخ حكظَٟٚ ًٗٔٞؽ "ٛخٍٝى

حُو٢ٓٞ ٝ حُؼٔخُش ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ح٫هظٜخى حُو٢ٓٞ.
1
 

 ٘" فٜ اىَْ٘ الاقرصادٛاىَطية اىثاّٜ: َّ٘رج "ع٘ى

ىٝٓخٍ" كخٍٝ ػيى ٖٓ ح٫هظٜخى٤٣ٖ ر٘خء  -رٔزذ ٗوخ١ ح٠ُؼق حُظ٢ ظَٜص ك٢ ًٗٔٞؽ "ٛخٍٝى

ٗظ٣َخص ٝ ٗٔخًؽ ؿي٣يس أًؼَ طؼو٤يح ٖٓ حًُ٘ٔٞؽ حُٔخرن، طٔٔق رلٍٜٞ طـ٤َحص ك٢ ح٧ؿٍٞ ٝ ك٢ ٓؼي٫ص 

ٍ أكيٛٔخ ٓلَ ح٥هَ، ٣ٝؼي "ٍٝرَص ٓؼَ حُلخثيس، ٝ ٖٓ ػْ طٌٕٞ حُٔزخىُش ر٤ٖ حُؼَٔ ٝ ٍأّ حُٔخٍ ٝ اك٬

"ُٞٞٓ
2
 ٖٓ ر٤ٖ ٛئ٫ء. 

، 1956َٗ٘ "ٍٝرَص ُٓٞٞ" رلغ رؼ٘ٞحٕ"ٓٔخٛٔش ك٢ ٗظ٣َش حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١" ٝ ًُي ٓ٘ش 

ٝح١ٌُ كخٍٝ ك٤ٚ ر٘خء ًٗٔٞؽ ُِ٘ٔٞ ػ٠ِ حُٔيٟ حُط٣َٞ ٓغ حكظَحٝ آٌخ٤ٗش ح٩ك٬ٍ ر٤ٖ حُؼَٔ ٝ ٍأّ 

 حُٔخٍ.

 :حكظَحٟخص حًُ٘ٔٞؽ

 ح٫هظٜخى ٣ظٌٕٞ ٖٓ هطخع ٝحكي، ٣ٝوّٞ ربٗظخؽ ٓ٘ظؾ ًَٓذ ٝحكي. -1

 ح٫هظٜخى ٓـِن ٝطٔٞى حُٔ٘خكٔش حٌُخِٓش ؿ٤ٔغ أٓٞحهٚ. -2

 إ ٛ٘خى ط٘ـ٤َ ًخَٓ ُِؼٔخُش ٝ ٓلِٕٝ َُأّ حُٔخٍ. -3

 ٣َٓخٕ ٓلؼٍٞ ًَ ٖٓ هخٕٗٞ ط٘خهٚ حُـِش، ٝ هخٕٗٞ ط٘خهٚ حُٔؼيٍ حُلي١ ُ٪ك٬ٍ. -4

 ٓظـخٗٔش ٖٓ حُيٍؿش ح٠ُٝ٧، ٝ رخُظخ٢ُ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى ػزخص ك٢ ػٞحثي حُِٔؼش.ىحُش ح٩ٗظخؽ  -5

ٛ٘خى َٓٝٗش ك٢ ح٧ٓؼخٍ ٝ ح٧ؿٍٞ، ٝ إٔ ٓيكٞػخص ًَ ٖٓ حُؼَٔ ٝ ٍأّ حُٔخٍ طويٍ ر٘خءح ػ٠ِ  -6

 ح٩ٗظخؿ٤ش حُلي٣ش ُٜٔخ.

                                                           
1
 .745، ص. 7،7555أسامة بن محمد بحشتل، مقدمة فً التحلٌل الاقتصادي الكلً، مكتبة الملك فهد الوطنٌة، السعودٌة، ط 
2
، درس بهارفارد، و اشتغل أستاذا بمعهد ماساتشوستش للتكنولوجٌا، عمل مع لٌونٌتٌف 7570روبرت مٌرتون سولو: اقتصادي أمرٌكً ولد عام  

 .7543و استعمل الرٌاضٌات لحل اعقد المسائل، مما جعله ٌخلف نماذج اقتصادٌة للنمو، حصل على جائوة نوبل للاقتصاد سنة 
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ٍأّ آٌخ٤ٗش ح٩ك٬ٍ ر٤ٖ ػ٘خَٛ ح٩ٗظخؽ، ٝ هخٛش حُؼَٔ ٝ ٍأّ حُٔخٍ، كؼٖ ٣َ١ن ٗٔزش) -7

 حُٔخٍ،حُؼَٔ( ٝ رظـ٤٤َ حُٔؼخ٬ٓص حُل٤٘ش ُ٪ٗظخؽ ٣ٌٖٔ كو٢ طؼي٣َ َٓٔ حُ٘ٔٞ ػزَ حُِٖٓ ٖٓ ٗلٞ حُظٞحُٕ.

 :طل٤َِ حًُ٘ٔٞؽ

ٝ ٍأّ  Lرخٓظويحّ ػ٣َٜٖ٘ كو٢ ُ٪ٗظخؽ ٛٔخ حُؼَٔ Y حٗط٬هخ ٖٓ إٔ ٛ٘خى ٓ٘ظؾ ًَٓذ ٝحكي

خ٢ُ ُ٘لْ حُلظَس، ٝ رخكظَحٝ ػزخص ح٤َُٔ ٣ظؼخىٍ ٓغ حُيهَ ح٩ؿٔ Tكخٕ حُ٘خطؾ ح٩ؿٔخ٢ُ ُِلظَس  Kحُٔخٍ 

 ٣ٌٖٔ طٞظ٤ق حًُ٘ٔٞؽ ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ: Nٝ ػزخص ٓؼيٍ ٗٔٞ حُؼَٔ  Sحُٔظ٢ٓٞ ٬ُىهخٍ

٣ؼخىٍ *Kكخٕ ٓؼيٍ ح٫ٓظؼٔخٍ حُٜخك٢ ٣Ktَِٓ ُٚ رخَُِٓ  Tاًح ًخٕ ٓوِٕٝ ٍأّ حُٔخٍ ك٢ حُلظَس 
1
: 

K* = dk/dt……………..… (1)            

 ح٧ٓخ٤ٓش ًُِ٘ٔٞؽ:طٜزق حُٔؼخىُش 

K* = s.y …………………… (2)               

أ١ إٔ ٓؼيٍ ح٫ٓظؼٔخٍ حُٜخك٢ ٣ٔخ١ٝ ح٤َُٔ حُٔظ٢ٓٞ ٬ُىهخٍ ٠َٓٝد ك٢ اؿٔخ٢ُ حُ٘خطؾ، ٝ ٗظَح ٫ٕ 

 حُ٘خطؾ طْ رخٓظويحّ ًَ ٖٓ حُؼَٔ ٝ ٍأّ حُٔخٍ كو٢ كخٕ ىحُش حُ٘خطؾ طٜزق ًخُظخ٢ُ:

Y = f (K . L)…………….. (3)                                  

 ( ٗلَٜ ػ2:٠ِ( ك٢ حُٔؼخىُش )3ٖٓ حُٔؼخىُش )  Yٝ رخُظؼ٣ٞٞ رو٤ٔش

K* = S.F (K.L)……………. (4)                               

 .T ٝ ٬ًٛٔخ ىحُش ُِِٖٓ ٢ٛٝL ،K ٓؼخىُش طلخ٤ِٟش ك٢ ٓظـ٣َ٤ٖ ٛٔخ 

كخٕ ٓؼخىُش حُؼَٔ  ٫Nػظزخٍ إٔ ٓؼيٍ ٗٔٞ حٌُٔخٕ ٓظـ٤َ هخٍؿ٢، ٣ظِح٣ي رٔؼيٍ ٗٔٞ ٗٔز٢ ػخرض  ٝ ٗظَح

 طٜزق ًخُظخ٢ُ:

Lt = L0 . E
nt

……………….. (5)                               

رٔؼ٠٘ إٔ "ُٓٞٞ"  t( ا٠ُ حُلظَس ٣0ؼخىٍ ٓؼيٍ ٗٔٞ هٞس حُؼَٔ ك٢ حُلظَس ) Ltأ١ إٔ ػَٝ حُؼَٔ حُٔظخف 

 ّ ًخَٓ حُؼَٔ حُٔؼَٝٝ، أ١ إٔ ٛ٘خى ػٔخُش ًخِٓش.٣ٔظوي

                                                           
1
 .770، ص.7277، 7ة، اقتصاد التنمٌة، دار أسامة للنشر و التوزٌع، الأردن، طإسماعٌل محمد بن قان 
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 ( ٣ٜزق ُي٣٘خ:4( ك٢ حُٔؼخىُش )5ٖٓ حُٔؼخىُش ) Ltٝ رخُظؼ٣ٞٞ رو٤ٔش 

K* = S.F (K , L0.E
nt

)………………. (6) 

ٝ رلَ ٌٛٙ حُٔؼخىُش حُظلخ٤ِٟش ٣ٌٖٔ ٓوِٕٝ ٍأّ حُٔخٍ، أ١ ٓؼيٍ ح٫ٓظؼٔخٍ حُٜخك٢ ٝ رٔؼِٞٓش ٌَُ ٖٓ 

Lt,Kt ِح٩ٗظخؽ ػزَ حُِٖٓ  ٣ٌٖٔ كٔخد ٤ٔٓY( ٗلَٜ ػ٠ِ ػخثي 3. ٝ رخُظلخَٟ حُـِث٢ ُيحُش ح٩ٗظخؽ )

حُؼَٔ )ح٧ؿٍٞ(، ٝ ػخثي ٍأّ حُٔخٍ )ح٧ٍرخف( ٝ ػ٠ِ ًُي طٜزق حُؼٞحثي ًخُظخ٢ُ
1
: 

 :Wػخثي حُؼَٔ 

W = S(K-L)/L…………………. (7)                              

 :Pػخثي ٍأّ حُٔخٍ 

P = S(K-L)/K………………. (8)                                 

 ٝ ٣َ٘ف "ُٓٞٞ" كٌَطٚ ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ:

ك٤غ إٔ ٓوِٕٝ ٍأّ حُٔخٍ ح٢ُٝ٧ ٓؼط٠ ٖٓ هخٍؽ حًُ٘ٔٞؽ، ٝ ػَٝ حُؼَٔ ٓؼط٠ ٖٓ حُٔؼخىُش 

ٍأّ  (، ٝ ك٤غ إٔ حُؼٞحثي حُلو٤و٤ش ُؼ٘خَٛ ح٩ٗظخؽ ٓٞف طظ٤ٌق رل٤غ طلون حُظ٘ـ٤َ حٌُخَٓ رٌَ 5ٖٓ)

حُٔخٍ ٝ حُؼَٔ، كخٗٚ ٣ٌٖٔ طلي٣ي ٓٔخٍ ح٩ٗظخؽ ػزَ حُِٖٓ ٖٓ أ١ ٓؼيٍ ح٩ٗظخؽ حُـخ١ٍ رخٓظويحّ ىحُش 

(، ٝ ٖٓ ؿٜش أهَٟ كبٕ ح٤َُٔ ٬ُىهخٍ ٣ٟٞق حُويٍس ٖٓ حُٔ٘ظؾ حُٜخك٢، ح١ٌُ ٣ٌٖٔ إٔ ٣يهَ 3ح٩ٗظخؽ )

 (.1ٝ ٣ٔظؼَٔ ك٢ حُٔؼخىُش )

ه٬ٍ حُلظَس حُـخ٣ٍش، ٝ ربٟخكش ٌٛح حُظَحًْ حُٜخك٢ ا٠ُ  ٝ رٌُي ٣ظليى حُظَحًْ حُٜخك٢ َُأّ حُٔخٍ

 ح٤َُٛي حُٔظَحًْ ٓخروخ ٣ظليى ٍأّ حُٔخٍ حُٔظخف ُِلظَس حُظخ٤ُش، ٝ ٌٌٛح طظٌٍَ حُؼ٤ِٔش.

 :حُلوخثن حُ٘خطـش ػٖ حًُ٘ٔٞؽ

لخٍ حُ٘خطؾ حُلو٤و٢ ُِلَى ٣٘ٔٞ رٔؼيٍ ػخرض ػزَ كظَحص ٣ٞ١ِش ريٍؿش ٓؼظزَس، ٖٓ حُِٖٓ، ٝ رطز٤ؼش حُ -1

طٞؿي طوِزخص ك٢ حُِٖٓ حُو٤َٜ، ٝ ٌُٖ ٫ ٣ٞؿي حطـخٙ ٝحٟق ٝ ٓ٘ظظْ ٣ليى ٓخ اًح ًخٕ ٓؼيٍ ح٣ُِخىس ك٢ 

ح٩ٗظخؿ٤ش ك٢ طٔخٍع أٝ طزخ١ئ )حٌُٔخٕ ك٢ طؼي٣ِٜخ رخُظـ٤َحص ك٢ ٓؼيٍ حُٔ٘خًٍش ٝ ٓخػخص حُؼَٔ، 

حُ٘خطؾ ٛٞ كخَٛ َٟد  حُٔٔظٟٞ( ٣٘ٔٞ رٔؼيٍ ٓ٘ظظْ، كبٕ حُ٘خطؾ ح٩ؿٔخ٢ُ ٤ٓ٘لٞ حُٔ٘ل٠٘ ٗلٔٚ ٧ٕ

 ٓؼيٍ حُؼَٔ ر٘خطؾ ٝكيس ٓيهَ حُؼَٔ، ٣ٜٝزق ٓؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ ٛٞ ٓـٔٞع ٓؼي٫ص ٗٔٞ حُؼَٔ ٝح٩ٗظخؿ٤ش.

                                                           
1

 .771إسماعٌل محمد بن قانة، مرجع سبق ذكره، ص.
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إ ٓوِٕٝ ٍأّ حُٔخٍ حُلو٤و٢ ٣وخّ ػ٠ِ ٗلٞ طو٣َز٢، ٝ ٣٘ٔٞ رٔؼيٍ ػخرض طو٣َزخ ٣ِ٣ي ػ٠ِ ٓؼيٍ ٗٔٞ  -2

 رٔؼيٍ ٓ٘ظظْ طو٣َزخ، ػزَ كظَحص ٤ُ٘ٓش ٣ٞ١ِش. ٓيهَ حُؼَٔ، ٣ٌٖٔ إٔ ٣وخٍ إٔ ٍأّ حُٔخٍ ُِلَى ٣٘ٔٞ

 ٣ٌٖٔ ُٔؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُلَى١، إٔ ٣ظـ٤َ طـ٤َح ٓؼظزَح ٖٓ رِي ا٠ُ آهَ. -3

ط٤َٔ ح٫هظٜخى٣خص حُظ٢ ُي٣ٜخ أٜٗزش ػخ٤ُش ٨ٍُرخف ك٢ حُيهَ، ا٠ُ إٔ ٣ٌٕٞ ُي٣ٜخ ٓؼخَٓ حٓظؼٔخٍ ٗخطؾ  -4

 َٓطلغ.

 :ٗوي حًُ٘ٔٞؽ

 ي ٖٓ ح٫ٗظوخىحص ٝ ُؼَ ٖٓ أٜٛٔخ:طؼَٝ ًٗٔٞؽ "ُٓٞٞ" ُِؼي٣

اٛٔخٍ حًُ٘ٔٞؽ ُٔيٟ طؤػ٤َ ح٫ٓظؼٔخٍ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ، ٝ ط٤ًَِٙ ػ٠ِ ٓيٟ طؤػ٤َ ٗٔزش ح٩ك٬ٍ ر٤ٖ ٍأّ  -1

 حُٔخٍ ٝ حُؼَٔ.

 أَٛٔ "ُٓٞٞ" ٓيٟ طؤػ٤َ حُظـ٤َ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢، ك٤غ أروخٙ هخٍؽ حًُ٘ٔٞؽ ٍؿْ أ٤ٔٛظٚ حٌُز٤َس. -2

حكظَحٝ حًُ٘ٔٞؽ ُظٔخػَ حُِٔغ حكظَحٝ رؼ٤ي ػٖ حُٞحهغ هخٛش ك٢ حُِٔغ حَُأٓٔخ٤ُش. -3
1
 

 ًٗٔٞؽ "ُٓٞٞ" ٓغ حُظويّ حُظو٢٘: -2

 ُوي طْ اىهخٍ ٓلّٜٞ حُظويّ حُظو٢٘ ٖٓ ١َف "ُٓٞٞ" رٜيف طلي٣ي ٗٔٞ ٓظ٢ٓٞ ىهَ حُلَى ك٢ حُٔيٟ حُزؼ٤ي.

رؤٗٚ ح٣ُِخىس ك٢ حُ٘خطؾ  Aٌٖ حػظزخٍ حُظويّ حُظو٢٘ ٣ٔ F(K,L)اًح ًخٗض ىحُش ح٩ٗظخؽ ػ٠ِ حٌَُ٘ حُؼخّ 

 حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ حُ٘خطـش ػٖ ٓوظِق طؤػ٤َحص حُظويّ حُؼ٢ِٔ.

 ك٤غ:  gٝػخىس ٓخ ٣ظْ حكظَحٝ إٔ حُظويّ حُظو٢٘ ٣٘ٔٞ رٔؼيٍ ػخرض ٣َِٓ ا٤ُٚ د 

     G(A) = g …………………(1)                      

 ٓٞم حُِٔغ ٣ظطِذ إٔ ٣ظٔخٟٝ ح٫ىهخٍ ٓغ ح٫ٓظؼٔخٍ ك٤غ: إ حُظٞحُٕ ك٢

Y/K - dG(K) = S ……………………(2)                 

 ٝ ٬ٗكع ًٌُي أٗٚ طلض حُؼٞحثي حُؼخرظش ُِلـْ ٣ٌٔ٘٘خ ًظخرش ىحُش ح٫ٗظخؽ ًٔخ ٢ِ٣:

Y = F(K, A) ……………….(3) 

                                                           
1
 .772،773إسماعٌل محمد بن قانة، مرجع سبق ذكره، ص.ص. 
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 ٓغ حُِٖٓ كٔذ حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش: ٣ظـ٤َ ٬٣Kكع ٍأّ حُٔخٍ رخُ٘ٔزش ُِؼخَٓ 

G(K) = G(K) – m …………….(4) 

 ( ٌُظخرش طٞحُٕ ٓٞم حُِٔغ ٗلَٜ ػ٠ِ حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش:4ٝ رخٓظويحّ حُٔؼخىُش )

F(K,A)/K-(n+d)G(K) = S ………………..(5) 

( ٣ظ٠ق إٔ ٍأّ حُٔخٍ رخُ٘ٔزش ُِؼخَٓ ٣ظـ٤َ ٓغ حُِٖٓ ٗٔزش ُٞؿٞى طويّ طو٢٘، ٝ 5ٖٓ حُٔؼخىُش )

، ٓٔخ   Aظ٠ق أ٠٣خ ٖٓ ٓظ٢ٓٞ اٗظخؿ٤ش ٍأّ حُٔخٍ حُظ٢ طظـ٤َ ٓغ حُِٖٓ ٫ػظٔخىٛخ ػ٠ِ حُظويّ حُظو٣٢٘

 ٣ؼ٢٘ إٔ ٓظ٢ٓٞ حُيهَ ُِلَى ك٢ حُلخُش حُٔٔظوَس ٣ظـ٤َ أ٠٣خ ٓغ حُظويّ حُظو٢٘.

ٝ ػخىس ٓخ ٣ظْ طؼ٣َق حُلخُش حُٔٔظوَس ك٢ حُٔيٟ ح٢ُِ٘ٓ حُط٣َٞ ػ٠ِ أٓخّ ٓظـ٤َ ؿي٣ي، ٗلَٜ ػ٤ِٚ 

 ٝ رخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ طؼ٣َق ٗٔزش حُ٘خطؾ ُِظويّ حُظو٢٘ ػ٠ِ أٜٗخ: Aرخُظؼز٤َ ػٖ حًُ٘ٔٞؽ ري٫ُش

Ӯ = F(K*) ………….. (6)                     

 ٝ ٖٓ ٌٛح حُظؼ٣َق ٗلَٜ ػ٠ِ: Y/K =Ӯ ٝ K* = K/Aك٤غ

G(K*) = G(K) – G(A) – G(L) ……………. (7)                   

 ُظٞحُٕ ك٢ ٓٞم حُِٔغ ًٔخ ٢ِ٣:ٝ رخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ ًظخرش ١َٗ ح

G(K*) = S [ Ӯ/K – (m+g+d)] = S [F(K)/K – (m+g+d)]…………. (8)     

( ٝ حُظ٢ طؼزَ ػٖ حًُ٘ٔٞؽ ري٫ُش ٗٔزش ٍأّ حُٔخٍ ُِؼخَٓ، ر٤٘ٔخ ٬ٗ5كع أٗٚ ػ٠ِ ه٬ف حُٔؼخىُش )

( طٌٖٔ ٖٓ ػزخص ٗٔزش ٍأّ حُٔخٍ ُِلَى ُِظويّ حُظو٢٘ ػ٠ِ حُٔيٟ ح٢ُِ٘ٓ حُط٣َٞ، ٝ ٣ظطِذ 7حُٔؼخىُش )

، ٝ ٗٔزش ٍأّ حُٔخٍ  F(K)ظو٢٘ ػزخص ٗٔزش ٍأّ حُٔخٍ ُِلَى ُِظويّ حُظو٢٘ ٗٔٞ ٗٔزش حُ٘خطؾ ُِلَى ُِظويّ حُ

ر٘لْ حُٔؼيٍ، ٝ رخٓظويحّ طؼ٣َق ٌٛٙ حُ٘ٔذ ٣ٌٖٔ حُظؼزض ٖٓ إٔ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ     K ُِلَى ُِظويّ حُظو٢٘

٣ٞ١َ حُٔيٟ ٌَُ ٜٓ٘ٔخ ٣ٔخ١ٝ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُظويّ حُظو٢٘.
1

 

 

 

 

                                                           
1
 772،777إسماعٌل محمد بن قانة، مرجع سبق ذكره، ص.ص. 
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 اىَطية اىثاىث: َّ٘رج "ساٍغٜ" فٜ اىَْ٘ الاقرصادٛ

ُْ ٣لظَٝ "ٍح٢ٔٓ"
1
ك٢ ًٗٔٞؿٚ ػزخص ٓؼيٍ ح٫ىهخٍ، ٌُ٘ٚ حكظَٝ إٔ ٛ٘خى طل٤ٌْ ر٤ٖ ح٫ىهخٍ  

 ٝح٫ٓظ٬ٜى.

 :ك٤َٟخص حًُ٘ٔٞؽ

٣وّٞ ًٗٔٞؽ "ٍح٢ٔٓ" ػ٠ِ ػيس ك٤َٟخص أٜٛٔخ
2
: 

 .δٝ ٍأّ حُٔخٍ ٓظ٘خهٚ ر٘ٔزش ح٫ٛظ٬ى  nٓؼيٍ ٗٔٞ حٌُٔخٕ ٛٞ  -1

 ٫ ٣ٞؿي طويّ طو٢٘ ػ٠ِ حُٔيٟ حُو٤َٜ. -2

 ٤َ ىحه٢ِٓؼيٍ ح٫ىهخٍ ٓظـ -3

 حُيهَ ٣٘ؤْ ا٠ُ حىهخٍ ٝ حٓظ٬ٜى -4

 f(k)    .c + i =ٝ ٣لون حُٔؼخىُش: iٝ ح٫ٓظؼٔخٍ حُوخّ حُلَى١ ٛٞ  cح٫ٓظ٬ٜى حُلَى١ ٛٞ  -5

 :ػَٝ حًُ٘ٔٞؽ

 ك٢ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ حكظَٝ "ٍح٢ٔٓ" إٔ ح٧ػٞحٕ ح٫هظٜخى٣ش طظٔؼَ ك٢ حُؼخث٬ص ٝ حُٔئٓٔخص

: طظٌٕٞ ىهُْٜٞ ٖٓ ح٧ؿٍٞ حُظ٢ ٣ظِوٜٞٗخ ٓوخرَ حُؼَٔ رخ٩ٟخكش ا٠ُ حُلٞحثي حُٔويٓش ُْٜ رخُ٘ٔزش ُِؼخث٬ص -1

ٓوخرَ طٞظ٤ق أٓٞحُْٜ ك٢ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش، كٜيكْٜ ٣ٌٕٞ طؼظ٤ْ ٓ٘لؼظْٜ ٓغ ح٧هٌ ك٢ ح٫ػظزخٍ ٓ٘لؼش 

ٝ رخُظخ٢ُ كبٕ  nح٧ؿ٤خٍ حُوخىٓش، ك٤غ إٔ ٌَُ ػخثِش أكلخى ٣ِ٣ي كـٜٔخ رٍٜٞس ػخرظش، ٝ رٔؼيٍ هخٍؿ٢ 

حُٔؼيٍ ح٢ٌُِ ُ٘ٔٞ حٌُٔخٕ ٣ٌٕٞ ًخُظخ٢ُ
3
: 

L(t) = L0 e
nt

 ……………….(1)              

 ٝ ًخٗض ُٜخ ىحُش ٓ٘لؼش طظٞحكن ٓغ ح٤١َُٖ٘:  t   ٞٛct= Ct/Ltكبًح ًخٕ حٓظ٬ٜى حُؼخثِش ك٢ حُِٖٓ

u(0) = 0   ٝ u(+∞) = +∞   ك٤غ إٔ حُؼخثِش طٔؼ٠ ا٠ُ طؼظ٤ْ ىحُش حُٔ٘لؼش ح٤ٌُِش u(c)e
nt

 ْ٤ُ ٝ

ٝ أ٠٣خ كبٕ حُؼخث٬ص ُٜخ ٓؼيٍ طل٤٠َ رخُ٘ٔزش ُِلخَٟ، ك٤غ إٔ حُزؼٞ ٣َ٣ي إٔ ٣ٔظِٜي  u(c)حُلَى٣ش 

أًؼَ ح٤ُّٞ ٝ ٫ ٣لٌَ ك٢ حٓظ٬ٜى أ٫ٝىٙ ؿيح، ٝ حُزؼٞ ح٥هَ ٣ل٠َ ح٫ٓظ٬ٜى أهَ ح٤ُّٞ ٖٓ أؿَ 

                                                           
1
 قتصادي برٌطانً، قدم مساهمات كبٌرة فً الفلسفة و الاقتصاد. (: عالم رٌاضٌاتً و ا7512-75.1رامسً) 

2
Robert Barro, Xavier Sala Marti, op, cit, p.p.67,68. 

3
  Arnaud Mayeur, Traite de macro choix collectifs et raison d’état, PUF, France, 7221, p.741. 
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، ك٤غ إٔ حُٔؼيٍ حُلخ٢ُ حُٔ٘ظَى ُِظل٤٠َ pح٫ٓظ٬ٜى أًؼَ ؿيح، ٓؼيٍ حُظل٤٠َ ُِلخَٟ ٣َِٓ ُٚ د 

 ٞٛe
-pt

 رخُظخ٢ُ كبٕ ىحُش  

حُٔ٘لؼش ُِؼخثِش طؼط٠ ًٔخ ٢ِ٣
1
 : 

U =0 ʃ
+∞

 u (c).e
nt 

.e
-pt

 dt ……………….(2)              

٤غ ٣ٔظٌِٜٕٞ ؿِء ٖٓ ح٧ؿَ ٝ ٣يهَٕٝ طظٞحكن ٓغ طٞحُٕ حُٔٞم، ك Wtإ حُؼخث٬ص ُٜخ أؿٍٞ ط٘خك٤ٔش 

ٝ حُيهَ  Wt، ٝ ٓغ حُؼِْ إٔ ىهَ حُؼخث٬ص ٣ٌٕٞ ٌٕٓٞ ٖٓ ٓـٔٞع ىهَ حُؼَٔ  (c-1)حُـِء ح٥هَ 

ٛٞ ٓؼيٍ حُلخثيس حُٔلَٜ  r(t)ٛٞ ىهَ ح٧َٛ ُِلَى حُٞحكي ٝ a(t)ك٤غ  r(t)a(t)ح١ٌُ ٣وٚ ح٧كَحى 

 ػ٤ِٚ، ٝ

a = A/N  ٕك٤غ أA  ٝ ،٢ٛ ه٤ٔش حُيهَ ح٢ٌُِN  ٣ٔؼَ ػيى ح٧كَحى، رخُظخ٢ُ ٣ٌٕٞ حٓظ٬ٜى حُؼخث٬ص

 Ṅ Ȧ ȧ طلض ه٤ي ح٤ُِٔح٤ٗش ًٔخ ٢ِ٣:

ȧ =(ȦN- A Ṅ) /N
2
 = Ȧ/N-A/N. Ṅ/N = Ȧ/N – an …………… (3)         

 ٝ ٬ٗكع إٔ:

Ȧ = W + rA – C ……………..(4)                

 ٝ ٗلَٜ ػ٠ِ:

ȧ = (W+rA-C)/N – na                                 

ȧ = w +ra – c– na……………….(5)                                 

،  w +ra( طٔؼَ ٓظطِزخص ح٤ُِٔح٤ٗش ُِؼٕٞ، ك٤غ إٔ ح٩ٍع حُلَى١ ٣ِىحى ٓغ حُيهَ حُلَى١ 5إ حُٔؼخىُش )

 na. ٝ طِح٣ي حٌُٔخٕ cٝ ٣٘ولٞ ٓغ ح٫ٓظ٬ٜى 

إٔ حُؼٕٞ ٣زلغ ػٖ طؼظ٤ْ ٓ٘لؼظٚ طلض ٓظطِزخص حُيهَ، ٝ طٌٕٞ ُٚ ىحُش ٓ٘لؼش ًحص َٓٝٗش َٓطلؼش  ًٔخ

 ػخرظش طؼط٠ رخُٔؼخىُش حُظخ٤ُش:

U (c) = c
(1-ϑ)

-1/(1-ϑ) …………………(6)             

                                                           
1
 Katheline Schubert, Macroéconomie , comportement et croissance, 2 ème édition, vuibut, France, 2000, 

p.258. 
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ٓؼظزَس ًِٔخ ؿ٤َص حُؼخث٬ص حٓظ٬ًٜٜخ ػزَ  ٢ٛϑ ىٍؿش ح٫ٓظزيحٍ حُٔئهض، ك٤غ ًِٔخ ًخٗض ه٤ٔش  ϑك٤غ 

 ٟؼ٤لش ًِٔخ ًخٕ حٓظ٬ٜى حُؼخث٬ص أهَ طـ٤َح ػزَ حُِٖٓ. ϑحُِٖٓ، ٝ ًِٔخ ًخٗض ه٤ٔش 

 ٝ ك٢ ٌٛٙ حُلخُش كبٕ طؼظ٤ْ حُٔ٘لؼش ٣ظـ٤َ ًٔخ ٢ِ٣:

Ċ/C = (r – p)/ ϑ ……………(7) 

، r(t)ى ٛٞ ىحُش ٓظِح٣يس ُٔؼيٍ حُلخثيس ٝ ٓخ ٬ٗكظٚ إٔ ح٫ىهخٍ ٝ ح٫ٓظ٬ٜى ٣ظـ٤َحٕ رخٓظَٔحٍ، كخ٫ٓظ٬ٜ

 . ϑٝ ًٌُي رخُ٘ٔزش ُؼخَٓ حَُٔٝٗش حُٔئهض pٝ ٓظ٘خهٜش ُٔؼيٍ حُظل٤٠َ ك٢ حُلخَٟ 

 :رخُ٘ٔزش ُِٔئٓٔخص -2

، ٝ ٌٛح Lٝ حُؼَٔ ر٤ٌٔش ٢ٌُK ط٘ظؾ حُٔئٓٔخص ِٓؼش ٝحكيس ٣ِِٜٓخ ػخ٢ِٓ اٗظخؽ، ٍأّ حُٔخٍ ر٤ٌٔش 

 ٢٘ ح١ٌُ ٣ِ٣ي ٖٓ كؼخ٤ُش حُؼَٔ.ح٩ٗظخؽ ٣ٌٖٔ ٣ُخىطٚ رخُظويّ حُظو

ك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٗلxَٝ ُ٘لَٝ إٔ حُظويّ حُظو٢٘ ػخَٓ هخٍؿ٢ ٝ ٣٘ٔٞ رٔؼيٍ ػخرض
1
: 

L*(t) = Le
xt
…………….(1)             

Y = F(K,L*) ……………..(2)              

، ٝ ٍأّ حُٔخٍ r(t)ُ٘لَٝ إٔ حُٔئٓٔخص طوظَٝ ٍأٓٔخُٜخ ٖٓ حُؼخث٬ص ٝ طيكغ ُْٜ ٓؼيٍ كخثيس ٛٞ 

ٝ p، ٝ طظلَٜ حُٔئٓٔخص ػ٠ِ ىهِٜخ ٖٓ حُِٔغ حُظ٢ ط٘ظـٜخ ٝحُظ٢ طز٤ؼٜخ رٔؼَ  ٣δ٘ولٞ رٔؼيٍ حٛظ٬ى 

، ًٌُي ٣لَٝ إٔ حُٔ٘خكٔش ًخِٓش ٝ ك٢ ٌٛٙ حُلخُش أٓؼخٍ حُٔٞم ٫ طٌٕٞ ٓلظٌَس ٖٓ ١َف ٣1لَٝ أٜٗخ 

ٓئٓٔش ٓخ، ٝ ٛيف حُٔئٓٔش ٣ٌٕٞ طؼظ٤ْ ٍرلٜخ، إً ُي٣٘خ
2
: 

Profit = F(K,L) – (r+δ)K – Wl ……………….(3)        

 ٝ ٣ٌٕٞ حَُرق رخُ٘ٔزش ُِٞكيس حُلؼ٤ِش ًٔخ ٢ِ٣: 

Profit = f(K*) – (r+δ)K* - w.e
-xt

 …………….(4)             

 ٝ رب٣ـخى حُٔ٘ظن رخُ٘ٔزش َُأّ حُٔخٍ حُلَى١ كبٕ طؼظ٤ْ ىحُش ٛيف حُٔئٓٔش ٣ظٔؼَ ك٢:

F(K*) = r + δ                                

                                                           
1
 Ibid,p.285. 

2
Robert Barro, Xavier Sala Marti, op. cit, p.77. 
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 :كخُش حُظٞحُٕ -3

ٓ٘وّٞ ح٥ٕ رظ٘ظ٤ْ ًَٓزخص حُؼخث٬ص ٝ حُٔئٓٔخص كظ٠ ٗيٍّ ػزخص حُظٞحُٕ حُظ٘خك٢ٔ، ك٤غ إٔ ح١َُ٘ 

( رخُظخ٢ُ ٗٔظط٤غ ًظخرش ِٓٔي ططٍٞ ٍأّ حُٔخٍ حُلَى١ ًخُظخ7:٢ُح٧ٍٝ ٓؼط٠ رخُٔؼخىُش )
1

 

K =K/L → K* = (K*L – KL*)/L
2
 = (K*/L) – nk 

→ K* = (I – ∂K)/L - nk                       

→ K* = (F(K) – δ K)/L – nk               

→ K* = f (k) –c- (δ +n)k                     

→ K*/K = (f(k) – c)/k – (δ +n)           

 ٝ ٣ظٔؼَ ١َٗ ح٧ٓؼ٤ِش ًُِ٘ٔٞؽ ك٤ٔخ ٢ِ٣:

F(k*) = n + δ +p 

ٝ ٌٛح ح١َُ٘ ٠ٔٔ٣ "حُوخػيس حٌُٛز٤ش حُٔؼيُش"، ك٤غ ٣ز٤ٖ إٔ ح٧ٓؼ٤ِش طؤهٌ رؼ٤ٖ ح٫ػظزخٍ حُظل٤ٌْ ح٢ُِ٘ٓ، 

 ٌٝٛح ح٧ه٤َ ٣ٌٕٞ َٓطز٢ رخُظل٤٠َ حُلخَٟ ٨ُػٞحٕ.

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 Arnaud Mayeur, op.cit, p.286. 
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 اىَثحث اىثاىث: َّارج اىَْ٘ اىذاخيٜ

ٝ ط٠ٔٔ ًٌُي رخُ٘ظ٣َش حُلي٣ؼش ُِ٘ٔٞ، ٝ هي ظَٜص ٌٛٙ ح٧ه٤َس ك٢ ٓ٘ظٜق حُؼٔخ٤ٗ٘خص، ٢ٛٝ 

طزلغ ك٢ طل٤َٔ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ػٖ ٣َ١ن حُظَحًْ، ىٕٝ حػظزخٍ حُؼٞحَٓ حُوخٍؿ٤ش، ٝ ٣ظٔؼَ ٓزذ 

خٕ حُؼخرض ظٍٜٞ ٌٛٙ حُ٘ٔخًؽ ا٠ُ حُ٘ٔٞ حُٔٔظَٔ ح١ٌُ ػَكظٚ ٝ ٫ طِحٍ طؼَكٚ ٓؼظْ حُيٍٝ ًحص ػيى حٌُٔ

 طو٣َزخ، ٝ ًٌُي ا٠ُ ح٫هظ٬ف حٌُز٤َ ك٢ ٓؼي٫ص حُ٘ٔٞ ٓخ ر٤ٖ حُزِيحٕ. 

 اىَطية الأٗه: َّ٘رج "سٗتشخ ى٘ماط" فٜ اىَْ٘ الاقرصادٛ

ٓلّٜٞ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ا٠ُ ٓوِٕٝ حُٔؼخٍف حٌُٔظٔزش ٖٓ ه٬ٍ ح٩ػيحى ٝ حُظؤ٤َٛ،  ٣َٜ٘ف

 حُٔوٞٓش حهظٜخى٣خ ٝ حُٔ٘يٓـش ك٢ ح٧ٗوخٙ ٝ حُظ٢ طؼَٔ ػ٠ِ ٣ُخىس كخػ٤ِظْٜ ح٩ٗظخؿ٤ش.

ٖٓ ٌٛح حُٔ٘طِن ًٍِ " ٍٝرَص ًُٞخّ
1

" ػ٠ِ حٌُٔخٗش حُوخٛش َُأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ًٔلَى ُِ٘ٔٞ 

خًؿٚ، ٝ ػَٔ ػ٠ِ اػزخص ػيّ ًلخ٣ش حُ٘ٔخًؽ ح٤ٌ٤ٓ٬ًٞ٤ُ٘ش ك٢ حُ٘ٔٞ، ٝ هي ًٍِ ػ٠ِ ارَحُ ٝ ر٠٘ ػ٤ِٚ ٗٔ

ٓٞح١ٖ ح٠ُؼق ك٢ ٗظخثؾ ًٗٔٞؿٜخ ح٢ِٛ٧ )ًٗٔٞؽ ُٓٞٞ( ك٢ حُٔـخٍ حُي٢ُٝ، كٖٔ ؿٜش ُْ ٣ؼَٔ "ُٓٞٞ"  

)ٖٓ ه٬ٍ  كٔخرخ ُظ٘ٞع أٟٝخع ح٫هظٜخى٣خص حُي٤ُٝش، ٝ ٖٓ ؿٜش أهَٟ ٍأٟ "ُٓٞٞ" إٔ حُظـخٍس حُي٤ُٝش

حُظٞحُٕ حُظ٘خك٢ٔ( ٫ ري إٔ طٔزذ طؼخى٫ ٣َٓؼخ ٌَُ ٖٓ ٗٔذ ٍأّ حُٔخٍ/حُؼَٔ ٝ ح٧ٓؼخٍ حُ٘ٔز٤ش ُؼٞحَٓ 

 ح٩ٗظخؽ.

ٝ ك٢ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ هخّ "ًُٞخّ" رظو٤ٜٚ ؿِء ٖٓ ٝهض حُؼٔخٍ ُظل٤ٖٔ هيٍحطْٜ ٝ ط٣ٌْٜٞ٘، ٝ ك٢ 

ٓوِٕٝ ٍأّ حُٔخٍ حُٔخى١ ٝ طَحًْ حُؼٔخٍ ٌٛٙ حُلخُش طظ٤ِٔ ىحُش ح٩ٗظخؽ رٞؿٞى ٗٞػ٤ٖ ٖٓ حُٔيه٬ص: 

حُلؼخٍ، أ١ ػَٝ حُؼَٔ حُٔخى١ رؼي اػخىس طو٣ٞٔٚ رخٓظويحّ ٓئَٗ حُلخػ٤ِش، ح١ٌُ ٣ؼزَ ػٖ طؤػ٤َ حُٞكٍٞحص 

ح٣٫ـخر٤ش ُ٪ػيحى أٝ حُظ٣ٌٖٞ ػ٠ِ حٗـخُحص حُؼٔخٍ ٓطَٝكخ ٓ٘ٚ حُٞهض حُٔوٜٚ ٌُٜح حُظ٣ٌٖٞ
2
. 

 ظ٤ٖ ٜٓٔظ٤ٖ:ٝ هي حٓظوِٚ "ًُٞخّ" ٖٓ ًٗٔٞؿٚ ٗظ٤ـ

ٝ طظؼِن رلَٜ حُ٘ٔٞ حُٔظٞحُٕ ػٖ حُ٘ٔٞ ح٧ٓؼَ، حُ٘خطؾ ػٖ ٝحهغ ٝؿٞى ٝكٍٞحص هخٍؿ٤ش ح٣ـخر٤ش،  -1

كخُٔؼيٍ ح٧ٓؼَ ُ٘ٔٞ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘، ٣ؼي أًؼَ حٍطلخػخ ػٖ ٓؼيُٚ حُٔظٞحُٕ حُ٘خؿْ ػٖ كخثٞ حُلخػ٤ِش 

حُـٔخػ٤ش
3
. 

                                                           
1
لتارٌخ حٌث درس تارٌخ الحضارة ، درس فً معهد ماساتشوستس، حصل على دكتوراه فً ا7513روبرت لوكاس: اقتصادي أمرٌكً ولد سنة  

ً وضع الغربٌة، و بدأ برنامج الدراسات العلٌا فً التارٌخ فً جامعة كالٌفورنٌا، و قد درس التارٌخ الاقتصادي و النظرٌة الاقتصادٌة، ساهم ف
 نموذج للنمو الاقتصادي.

2
 .702إسماعٌل محمد بن قانة، مرجع سبق ذكره، ص. 

3
Pierre Alain, Croissance et cycles: Théories contemporaines, éd Economica,1993, p349. 
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ٍ حُٔخى١ ٝ حُز١َ٘ أك٠َ ٖٓ ؿ٤َٙ، ك٤غ ٤ٓظَ إ ح٫هظٜخى ح١ٌُ ٣ـ١َ طو٤ٜٚ أ٢ُٝ َُأّ حُٔخ -2

ػ٠ِ حُيٝحّ ك٢ ٟٝغ ٗٔٞ أك٠َ ٖٓ ؿ٤َٙ، ٓٔخ ٣ؼ٢٘ إٓ حًُ٘ٔٞؽ ٣ؤهٌ ك٢ ػ٤ٖ ح٫ػظزخٍ حٓظَٔحٍ حُظزخػي 

 ك٢ ٓٔظ٣ٞخص حُيهٍٞ ر٤ٖ حُيٍٝ، ٗخطؾ ػٖ طزخ٣ٖ ح١َُٝ٘ ح٤ُٝ٧ش.

ًُ٘ٔٞؽ "ًُٞخّ" كبٗٚ  ٝ ٗٔظوِٚ أٗٚ كظ٠ ٣ظُٞي ٗٔٞ ًحط٢ ٣َطٌِ ػ٠ِ ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ٝكوخ

٣ٌل٢ إٓ طٌٕٞ ح٣٩َحىحص حُلي٣ش َُأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ) حُٔوٜٚ ُِظ٣ٌٖٞ ٝ ح٩ػيحى( ػخرظش، أٓخ اًح ًخٗض 

ٓظ٘خهٜش كبٗٚ ٫ ٣ٞؿي ٗٔٞ ٣ٞ١َ ح٧ؿَ، ر٤٘ٔخ اًح ًخٗض ٓظِح٣يس كبٗٚ ٣ٞؿي ٗٔٞ ػ٤ٔن.
1
 

 اىَطية اىثاّٜ: َّ٘رج "ت٘ه سٍٗش" فٜ اىَْ٘ الاقرصادٛ

"رٍٞ ٍَٝٓكخٍٝ 
2

" إٔ ٣ويّ ًٗٔٞؿخ ري٬٣ ًُِ٘ٔٞؽ ح٢ٌ٤ٓ٬ًٞ٤ُ٘ ُِ٘ٔٞ ٣ٞ١َ ح٧ؿَ، حُوخثْ ػ٠ِ 

حكظَحٝ ط٘خهٚ حُؼخثي ػ٠ِ ٍأّ حُٔخٍ، ٌَُ كَى حُٔٔظويّ ك٢ طلو٤ن ح٩ٗظخؽ حُٔظ٢ٓٞ، ٝ ٓخ ٣ظزغ ٌٛح 

ظَٝ إٓ ٣وظَد حُلَٝ ٖٓ ٗظخثؾ طظٔؼَ ك٢ أٗٚ ك٢ ؿ٤خد حُظـ٤َ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢، كبٕ حُ٘خطؾ حُٔظ٢ٓٞ ٖٓ حُٔل

 ٖٓ ه٤ٔش ػخرظش ٓغ حٗؼيحّ حُ٘ٔٞ.

ٝ ٣ظ٠ٖٔ ًٗٔٞؽ "ٍَٝٓ" ٓو٤ِٖٗٝ ٓظَحرط٤ٖ: ٓوِٕٝ ٍأّ حُٔخٍ حُٔخى١ ٝ ٓوِٕٝ حُٔؼَكش 

حُٔظُٞيس ػ٘ٚ، كبًح ًخٗض ا٣َحىحص حُٔو٤ِٖٗٝ ػخرظش، أٌٖٓ ٬ُهظٜخى إٓ ٣ظطٍٞ ك٢ ٓؼيٍ ٗٔٞ ًحط٢ ٣ٞ١َ 

٢ طلٌْ ح٤َُٔ ٬ُىهخٍ، ك٣ِخىس ٓيهَحص أ١َحف حُ٘٘خ١ ح٧ؿَ ٝ ػخرض، ٝ ٛٞ ٣ؼظٔي ػ٠ِ حُؼٞحَٓ حُظ

 ح٫هظٜخى١ طلون ح٣ُِٔي ٖٓ حُظَحًْ، ح١ٌُ ٣لون ٓؼيٍ ٗٔٞ أًؼَ حٍطلخػخ.

 ٝ ٣ظ٤ِٔ ًٗٔٞؽ "ٍَٝٓ" رٔـٔٞػش ٖٓ حُوٜخثٚ ٣ظٔؼَ أٜٛٔخ ك٤ٔخ ٢ِ٣:

٤ٖ طظٔؼَ ح٠ُٝ٧ ك٤ٔخ حُٞكٍٞحص حُوخٍؿ٤ش حُٔظُٞيس ػٖ حُٔؼَكش حُل٤٘ش، ٝ حُظ٢ ٣ٌٖٔ إ طظلون ػزَ آ٤ُظ -1

٣ئى١ ا٤ُٚ ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ اكيٟ حًَُ٘خص، ٖٓ ٣ُخىس اٗظخؽ حًَُ٘ش حُٔؼ٤٘ش ٝ ًٌُي حًَُ٘خص ح٧هَٟ، ٝ 

 طظؼِن حُؼخ٤ٗش رَأّ حُٔخٍ ًحطٚ ٝ ٤ُْ حُٔؼَكش حُظ٢ طظُٞي ػ٘ٚ.

٢ ر٤ٖ حُلَٜ ر٤ٖ ٓل٢ٜٓٞ حُ٘ٔٞ حُٔظٞحُٕ ٝ حُ٘ٔٞ ح٧ٓؼَ، ٝ ٛٞ ٓخ ٣ٔؼَ ٝؿٚ ح٩هظ٬ف ح٧ٓخٓ -2

 ًٗٔٞؿ٢ "ٍَٝٓ" ٝ "ُٓٞٞ".

حُظؤػ٤َ حُٔٔظَٔ ٨ُُٓخص ك٢ ٓٔخٍ حُ٘ٔٞ، رٔزذ طؤػَ ٓوِٕٝ ٍأّ حُٔخٍ )حُٔؼَكش( ٝ ح١ٌُ ٣ٌٕٞ  -3

 حٗؼٌخٓٚ ٣ٞ١َ ح٧ؿَ كظ٠ ٓغ حٓظؼخىس حُظٞحُٕ.

                                                           
1
 .707إسماعٌل محمد بن قانة، نفس المرجع، ص. 
2
من  7541، رجل الأعمال و ناشط، حصل رومر على دكتوراه فً الاقتصاد عام 7511ماٌكل بول رومر: اقتصادي أمرٌكً من موالٌد سنة  

 قتصادي، و درس النمو الاقتصادي على نطاق واسع.جامعة شٌكاغو، عمل فً مجال النمو الا
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 ٝؿٞى ػ٬ع كخ٫ص ٍث٤ٔ٤ش ُِ٘ٔٞ ٢ٛٝ: -4

 ُـٔخػ٤ش أهَ ٖٓ حُٞحكي حُٜل٤ق.* كخُش َٓٝٗش اٗظخؽ حُٔؼَكش ح٤ٌُِش، ح١ حُٔؼَكش حُوخٛش ٝ ح

 * كخُش َٓٝٗش اٗظخؽ حُٔؼَكش ح٤ٌُِش طؼخىٍ حُٞحكي حُٜل٤ق.

 * كخُش َٓٝٗش اٗظخؽ حُٔؼَكش ح٤ٌُِش أًزَ ٖٓ حُٞحكي حُٜل٤ق.

 ًٔخ هخّ ًٗٔٞؽ "ٍَٝٓ" ػ٠ِ ٓـٔٞػش ٖٓ ح٫كظَحٟخص أٜٛٔخ:

حُٔٔظ٤ٌِٜٖ حُٔظٔخػ٤ِٖ، ٝ إٔ ىحُش اٗظخؽ حكظَحٝ ٝؿٞى حهظٜخى رٚ ػيى ٓظٔخٝ ٖٓ حُٔ٘٘آص حُٔظٔخػِش، ٖٝٓ  -

 ًَ ٓ٘٘ؤس ٖٓ ِٓغ ح٫ٓظ٬ٜى طؤهٌ حٌَُ٘ حُظخ٢ُ:

Yi = f (Ri, X , A)  

٣ٔؼَ ٤ٍٛي حُٔؼَكش أٝ ٍأّ ٓخٍ حُٔ٘٘ؤس ٖٓ  Riٖٓ ِٓغ ح٫ٓظ٬ٜى،  ٣iٔؼَ اٗظخؽ ًَ ٓ٘٘ؤس  Yiك٤غ : 

ٍأّ حُٔخٍ حُٔخى١ ٝ حُؼَٔ ٝ طٔؼَ ػٔٞى ٠٣ْ ػٞحَٓ ح٩ٗظخؽ ح٧هَٟ ٓؼَ  Xح٧رلخع ٝ حُظـي٣ي، 

 طٔؼَ ح٤َُٛي ح٢ٌُِ ُِٔؼَكش. Aؿ٤َٛٔخ، 

 Aُِٔٔظٟٞ ح٢ٌُِ ُِٔؼَكش ك٢ ح٫هظٜخى أػَ هخٍؿ٢ ٓٞؿذ ػ٠ِ اٗظخؽ ًَ ٓ٘٘ؤس، ٍؿْ إٔ حهظ٤خٍ  -

 هخٍؿ٢ رخُ٘ٔزش ٌَُ ٓ٘٘ؤس.

٣يس ك٢ ح٤َُٛي ، ٝ ٢ٛ ًٌُي ٓظِح٢ٛRi  ٝX ىحُش ٓظـخٗٔش ٖٓ حُيٍؿش ح٠ُٝ٧ ك٢ ًَ ٖٓ  Fىحُش ح٩ٗظخؽ -

 . A ح٢ٌُِ ُِٔؼَكش

رظِح٣ي ح٩ٗظخؿ٤ش حُلي٣ش ُِٔؼَكش ٖٓ ٝؿٜش ٗظَ حؿظٔخػ٤ش، رٔؼ٠٘ أٗٚ رخُ٘ٔزش ُؼٞحَٓ  Fطظٔظغ ىحُش ح٩ٗظخؽ  -

 ٝ ٤ُٔض ٓوؼَس. Aحُؼخرظش كبٕ ىحُش ح٩ٗظخؽ ٌَُ ٓ٘٘ؤس ٢ٛ ىحُش ٓليرش ك٢  Xح٩ٗظخؽ 

َ طل٬٤٠ص ح٧كَحى ٝ طٔخػَ حُلٖ ح٩ٗظخؿ٢، ٝ ػزخص ًٔخ ٣َٟ "ٍَٝٓ" أٗٚ ٣ٌٖٔ حكظَحٝ ػزخص ٝ طٔخػ -

 كـْ حٌُٔخٕ، ٓغ حٓظزؼخى كَٝ حًُ٘ٔٞؽ ح٢ٌ٤ٓ٬ًٞ٤ُ٘ ُِ٘ٔٞ حُٔظؼِن رظ٘خهٚ حُ٘خطؾ حُلي١ َُأّ حُٔخٍ.

ٝ ه٬ٛش حُوٍٞ إٔ ًٗٔٞؽ حُ٘ٔٞ  ٍ"ٍَٝٓ"  ٛٞ ًٗٔٞؽ ٗٔٞ طٞح٢ُٗ، ٣ؼظٔي ػ٠ِ حُظـ٤٤َ ك٢ حُلٖ ح٩ٗظخؿ٢ 

ًُ٘ٔٞؽ، ك٤غ ٣ظلون حُ٘ٔٞ ٣ٞ١َ ح٧ؿَ رٔزذ طَحًْ حُٔؼَكش ح١ٌُ طوّٞ رٚ ح١ٌُ ٣ليع ٖٓ ىحهَ ح

حُٞكيحص ح٫هظٜخى٣ش ًحص حُ٘ظَس حُٔٔظوز٤ِش، ٝ حُظ٢ طٔؼ٠ ىٝٓخ ا٠ُ طؼظ٤ْ حَُرق.
1
 

 
                                                           

1
 .715.714إسماعٌل محمد بن قانة، مرجع سبق ذكره، ص. 
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 اىَطية اىثاىث: َّ٘رج "سٗتشخ تاسٗ" فٜ اىَْ٘ الاقرصادٛ

رخٍٝ"٣٘ظ٢ٔ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ُ٘ٔخًؽ حُ٘ٔٞ حُيحه٢ِ، ك٤غ ؿخء "ٍٝرَص 
1
رٜٔيٍ آهَ ُِ٘ٔٞ حُيحه٢ِ ٝ  

( ٖٓ ١َف حُيُٝش ٝ ًُي ُظ٣َٞٔ حُٔ٘٘آص حُوخػي٣ش، حُظ٢ طٔخْٛ ك٢ ٍكغ Gٛٞ طيكن حُ٘لوخص حُؼخٓش )

 ح٩ٗظخؿ٤ش حُلي٣ش َُأّ حُٔخٍ حُوخٙ.

 Gُوي حػظزَ "ٍٝرَص رخٍٝ" إٔ ٌٛٙ حُ٘لوخص ٢ٛ ػزخٍس ػٖ حٓظؼٔخٍ ك٢ ِٓؼش حؿظٔخػ٤ش، ٝ ٌٛح ٣ؼ٢٘ إٔ 

ٝ طٌٕٞ ٌٛٙ حُيحُش ًخُظخ٢ُ (i)٢ ىحُش ح٩ٗظخؽ ٌَُ ٓئٓٔش طيهَ ك
2
: 

Yi = Ai K
ᾳ
i N

1-ᾳ
i G

1-ᾳ
 ………………(1)                      

٣ٔؼَ  Aأٓخ  (i)طٔؼَ حُؼَٔ ُِٔئٓٔش  ٣Niٔؼَ ٓوِٕٝ ٍحّ حُٔخٍ حُوخٙ،   ٣Kiٔؼَ ح٩ٗظخؽ،  Yiك٤غ 

 طٔؼَ َٓٝٗش ح٩ٗظخؽ. ᾳ-1ٓٔظٟٞ حُظويّ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ ٝ ٛٞ ػخرض، 

أٓخ اًح حػظزَٗخ إٔ ًَ حُٔئٓٔخص ٓظٔخػِش، ك٤ٌٔ٘٘خ ًظخرش ىحُش ح٩ٗظخؽ ح٫ؿظٔخػ٤ش ًٔخ ٢ِ٣
3
: 

Y = AK
ᾳ
 N

1-ᾳ
 G

1-ᾳ
 ……………. (2)                           

( ٗـي إٔ ح٩ٗظخؿ٤ش حُلي٣ش َُأّ حُٔخٍ ٓظ٘خهٜش، ٝ ٍأّ حُٔخٍ حُؼخّ ٣ٔٔق رخُٔلخكظش ػ٠ِ 2حُٔؼخىُش ) ٖٓ

 ح٩ٗظخؿ٤ش حُلي٣ش ػٖ ٣َ١ن حُظَحًْ.

)ػخرظش ػزَ حُِٖٓ( ٝ  tطٍٔٞ ػٖ ٣َ١ن ح٣َ٠ُزش رٔؼيٍ  Gٝ ٣وٍٞ "ٍٝرَص رخٍٝ" إٔ حُ٘لوخص حُؼخٓش 

 .T = Gح٤ُِٔح٤ٗش ٣ٌٕٞ ٓلون ىحثٔخ ك٤غ ، ٝ طٞحُٕ  T = tYطلَٝ ػ٠ِ ًَ حُٔيحه٤َ 

طٌٕٞ ؿِء ٖٓ ح٩ٗظخؽ حُٜ٘خث٢ حُٔؤهًٞ ٖٓ ١َف  tٝ حُ٘لوخص حُؼخٓش طظٌٕٞ ٖٓ حُِٔغ حُٜ٘خث٤ش، ك٤غ إٔ 

حُيُٝش، ٝ طٔظؼَٔ حُؼخث٬ص حُـِء حُزخه٢ ٖٓ حُيهَ ك٢ ح٫ىهخٍ، ك٤غ إٔ حُظَحًْ ك٢ ٍأّ حُٔخٍ ٣ؤهٌ 

 ح٤ُٜـش حُظخ٤ُش:

K* = s(1-t)Y –δk………………..(3)            

 :tYد  Gٝ رخُظخ٢ُ ٓؼخىُش ح٩ٗظخؽ ح٩ؿٔخ٢ُ طليى رخٓظزيحٍ 

Y = AK
ᾳ
 N

1-ᾳ
 (tY)

1-ᾳ
………………..(4)             

                                                           
1
(: اقتصادي و أكادٌمً أمرٌكً، و أحد أبرز مؤسسً المدرسة الكلاسٌكٌة الجدٌدة فً علم الاقتصاد الكلً، ذاعت شهرته 7500روبرت بارو) 

 لقٌاسٌة التً اهتمت بدراسة محددات النمو الاقتصادي.داخل الأوساط الأكادٌمٌة بفضل أبحاثه ا
2
Frédérique Bec, Analyse Macroéconomique, Edition la découverte, France, 2000, p.402.   

3
 Katheline Schubert, op.cit, p319. 
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 أٝ:

Y = t
1-ᾳ/ᾳ

 A
1/ᾳ

 KN
1-ᾳ/ᾳ

 ………………. (5)   

 ػٞحرض A ,N,t  ك٤غ

 حُٔخٍ ًخُظخ٢ُ:ك٢ ؿ٤خد حُ٘ٔٞ حُي٣ٔـَحك٢ ٣ٌٔ٘٘خ ًظخرش ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ُٔوِٕٝ ٍأّ 

g k = K*/K = s(1-t)Y/K – δ = s(1-t)t
1-ᾳ/ᾳ

 A
1/ᾳ

 N
1-ᾳ/ᾳ

 - δ …………(6)  

ٝ ٓخ ٣ٌٔ٘٘خ ٬ٓكظظٚ ٛٞ إٔ ٓؼيٍ ٗٔٞ ح٫هظٜخى َٓطز٢ رط٣َوش ؿ٤َ ٓ٘ظظٔش، رٔؼيٍ ح٣َ٠ُزش حُٔلَٟٝش 

 ٖٓ ١َف حُيُٝش.

ي اىهخٍ ػَٜ٘ حُ٘لوخص ٝ ك٢ ًٗٔٞؽ "ٍٝرَص رخٍٝ" ح٫هظٜخى ُٚ ٓؼيٍ حىهخٍ ىحه٢ِ ٝ ػخرض، ك٤غ رؼ

 كبٕ طٞحُٕ حُٔٞم ٣ٌظذ رخُٔؼخىُش حُظخ٤ُش: Gحُؼ٤ٓٞٔش 

Y = C + I +G = C + K* + δk* + G                            

 ٝ ىحُش ح٫ٓظ٬ٜى ُِؼخث٬ص طٌظذ ًٔخ ٢ِ٣:

C = (1-s) (1-t) Y                                 

 ٝ حُظٞحُٕ ػ٠ِ ٓٞم حُِٔغ ٣ٌٕٞ:

Y = (1-s) (1-t)Y + K*+ δk + G                 

 أ١ إٔ:

S(1-t)Y = K* + δK                             

إ ٓؼيٍ ح٣َ٠ُزش حُٔؼخ٢ُ ٣َكغ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ، ٝ رخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش
1
: 

 (K*/K)/∂t = [-t
1-ᾳ/ᾳ

 + 1-ᾳ/ᾳ (1-t)
1-ᾳ/ᾳ)-1

]sA
1/ᾳ

 N
1-ᾳ/ᾳ

 = 0       ∂ 

 t = 1-ᾳ/ᾳ (1-t) → t* = 1-ᾳ                       → 

 ٝ ٣ٌٖٔ ر٤خٕ أػَ ٓؼيٍ ح٣َ٠ُزش ػ٠ِ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ رخُٔ٘ل٠٘ حُظخ٢ُ:

                                                           
1
 Ibid, p.172. 
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 (: أػَ ٓؼيٍ ح٣َ٠ُزش ػ٠ِ ٓؼيٍ ح3ُٞٔ٘-2حٌَُ٘ )

K*/K                                                                                                 

 

 

 

 

 

 

t         

 t* = 1- ᾳ  - δ 

 

 .ibid, p.320حُٜٔيٍ:                                    

 ٖٓ ه٬ٍ حُٔ٘ل٠٘ ٬ٗكع ح٧ػَ حُِٔىٝؽ ٣َ٠ُِزش:

حٍطلخع ك٢ ٓٔظٟٞ ح٣َ٠ُزش ٣ئى١ ا٠ُ ٍكغ ٓٔظٟٞ حُ٘ٔٞ، ٝ ًُي ٧ٕ ح٧ػَ ح٣ـخر٢ ػ٠ِ   ˃*ttُٔخ  -

ح٩ٗظخؽ ر٣ِخىس ٗلوخص ٍأّ حُٔخٍ حُؼخّ، ٝ ٌٛح ح٧ػَ ح٣٫ـخر٢ ٣ظـِذ ػ٠ِ ح٧ػَ حُِٔز٢ ٣َ٠ُِزش ك٢ ػَهِش 

 ح٫ٓظ٬ٜى.

ػ٠ِ ح٫ٓظ٬ٜى حًزَ ٖٓ ح٧ػَ ٣زيأ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ك٢ ح٫ٗولخٝ ٧ٕ ح٣َ٠ُزش طؼٞى رؤػَ ِٓز٢   *t˂tُٔخ  -

 ح٣٫ـخر٢ ػ٠ِ ح٩ٗظخؽ.

إً ٓٔخ ٓزن ٬ٗكع إٔ حُ٘لوخص حُؼ٤ٓٞٔش ط٘ـَ ؿخٗزخ ٜٓٔخ ك٢ ًٗٔٞؽ رخٍٝ، ك٤غ إٔ طيهَ حُيُٝش ػٖ 

٣َ١ن ٣ُخىس ٗلوخطٜخ ٣للِ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ػٖ ٣َ١ن ط٘ـ٤غ ػ٤ِٔش ح٫ٓظؼٔخٍ، ٝ ٌٛح حُٟٞغ ٬٣ثْ حُيٍٝ 

٠ُ ح٣ُِٔي ٖٓ حُظ٣َٞٔ، ٌُٖ حػظزخٍ ح٣َ٠ُزش ًٍٔٞى أٓخ٢ٓ ُظ٣َٞٔ ٌٛٙ حُ٘لوخص ٣ل٤طٚ حُ٘خ٤ٓش حُظ٢ طلظخؽ ا

رؼٞ حُظللع هخٛش ك٢ كخُش حٍطلخع ٓؼي٫طٜخ، ٝ ٌٛح ٓخ ٣ئػَ ػ٠ِ حُيهَ حُلَى١ ٝ رخُظخ٢ُ ٣ئػَ ػ٠ِ 

 ح٫ٓظ٬ٜى ٝ ٌٛح ٓخ هي ٣ـؼَ ح٧ػَ ػ٤ٌٔخ.
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 الاقرصادٛفٜ اىَْ٘ Aghion – Howittاىَطية اىشاتغ: َّ٘رج 

٣ؼظزَ ًٗٔٞؽ  
1

Aghion – 
2
Howitt  ٗٔخًؽ حُ٘ٔٞ حُيحه٢ِ، ك٤غ ٣ؼظزَ إٔ حُظويّ حُظو٢٘ ٣ٌٕٞ ٓلَٔح ٖٓ

 ىحه٤ِخ، ٝ طَطٌِ كٌَطٚ ح٧ٓخ٤ٓش كٍٞ ٓٔخٛٔش حُظـي٣ي حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١.

 :" Howitt –Aghionك٤َٟخص ًٗٔٞؽ " 

 ٝ ٣ٌٖٔ ا٣ـخُ ٌٛٙ حُل٤َٟخص ك٤ٔخ ٢ِ٣:

 ٫ ٣ٞؿي طَحًْ َُأّ حُٔخٍ ٝ حُؼٔخُش ػخرظش. -1

 ح٫رظٌخٍ حُلَى١ ُٚ أػَ ٛخّ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١. -2

، ٌٛٙ ح٧ه٤َس ط٘ظؾ ِٓؼش ٜٗخث٤ش ٝكوخ ُيحُش ح٩ٗظخؽ حُٜ٘خث٢ xٝكيس ػَٔ ط٘ظؾ ٝكيس ٖٓ حُِٔؼش ح٤ُٓٞط٤ش  -3

 Y = Af(x).حُظخ٤ُش: 

 ٕ ح٫رظٌخٍ ٣ٌٕٞ ٛيكش.حُِٖٓ ح١ٌُ ٣لَٜ ر٤ٖ حرظٌخ٣ٍٖ ؿ٤َ ػخرض، ٧ -4

 حُيهَ حُٔلظٌَ ٖٓ ح٫رظٌخٍ ٣َطز٢ رٔيس ك٤خس حُٔ٘ظؾ حُٔزظٌَ. -5

 اًح ًخٗض ٛ٘خى طٞهؼخص ر٘ٔٞ ٗلوخص حُزلغ ٝ حُظط٣َٞ ؿيح، كٌٜح ٣ئى١ ا٠ُ طؼز٢٤ حُزلغ ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ. -6

 اٗظخؽ ح٫رظٌخٍحص ٣لظخؽ ا٠ُ ٣ي ػخِٓش ٓئِٛش. -7

ؿٍٞ ا٠ُ ح٫ٍطلخع، ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ طول٤ٞ أٍرخف حُٔئٓٔخص حُظ٢ حُظٞحُٕ ك٢ ٓٞم حُؼَٔ ٣يكغ ح٧ -8

 أٗظـض ٓ٘ظـخص ًحص طٌُ٘ٞٞؿ٤خ ٓظطٍٞس.

إ ح٫هظٜخى ٣ظٌٕٞ ٖٓ ػ٬ػش ػ٘خَٛ أٓخ٤ٓش ٢ٛ ح٧ػٞحٕ ح٫هظٜخى٣ٕٞ، حُِٔغ ح٫ٓظ٤ً٬ٜش ٝ حُِٔغ  -9

ٔخ١ٝ ٓؼيٍ حُلخثيس، ًٔخ إٔ ٣ rح٤ُٓٞط٤ش، ٝ إٔ ح٧ػٞحٕ ْٛ ك٢ ٗلْ حُٞهض حُٔٔظ٤ٌِٜٖ ٝ ُْٜ ٓؼيٍ طل٤٠َ 

 حُٔ٘لؼش ح٤ٌُِش ٬ُٓظ٬ٜى ػخرظش.

،  Mٛ٘خى ػ٬ػش أٗٞحع ٖٓ حُؼٔخٍ، حُؼٔخٍ ؿ٤َ حُٔئ٤ِٖٛ ٩ٗظخؽ حُِٔغ ح٫ٓظ٤ً٬ٜش ٝ ٣َِٓ ُْٜ د  -10

، ٝ حُؼٔخٍ حُٔظو٤ٜٜٖ Nحُؼٔخٍ حُٔئ٤ِٖٛ ُِؼَٔ ك٢ حُزلغ أٝ ك٢ اٗظخؽ حُِٔغ ح٤ُٓٞط٤ش، ٝ ٣َِٓ ُْٜ د 

.Rحُٔئ٤ِٖٛ ُِؼَٔ ًزخكؼ٤ٖ ٝ ٣َِٓ ُْٜ د 
3
 

 

                                                           
1
Howitt  نموذج تشومبٌتر" .، ساهم برفقة فٌلٌب بوضع 1446: عالم اقتصادي كندي ولد سنة" 

2
Aghion  اقتصادي فرنسً، اهتم بالبحث حول النمو و نظرٌة العقود، و وضع مع بٌتر هوٌت "نموذج تشومبٌتر" الذي طبقه بعد ذلك على :

 تصمٌم سٌاسة النمو ثم عمد الى توسٌع نطاق النموذج فً عدة اتجاهات.
3
 Arnaud Mayeur, op.cit, p.p.320,321. 
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 ٣ٌٕٞ ػخرض ُي٣٘خ: Mٝ رٔخ إٔ  M، ٝ ًُي رٞحٓطش حُؼٔخٍ yُي٣٘خ حُِٔؼش ح٫ٓظ٤ً٬ٜش ط٘ظؾ ر٤ٌٔش 

Y = AF(M,x) = AF(x) ……………..(1)             

ٛٞ ٓؼخَٓ ٣َِٓ ٩ٗظخؿ٤ش ٌٛٙ  A، ٝ ٢ٛ ٤ًٔش حُِٔغ ح٤ُٓٞط٤ش حُٔٔظؼِٔش ك٢ اٗظخؽ حُِٔغ حُٜ٘خث٤ش xك٤غ 

 حُِٔغ ح٤ُٓٞط٤ش.

، ٝ طٌٕٞ ىحُش ح٩ٗظخؽ هط٤ش ًٔخ Nٖٓ حُلجش  Lٖٓ ١َف حُؼٔخٍ  xٖٓ ؿٜش أهَٟ ٗلَٝ اٗظخؽ حُِٔؼش 

:٢ِ٣ 

x = L ……………….(2)                                   

٣ٌٖٔ حُلٍٜٞ ٛيكش ػ٠ِ طـي٣ي، ٝ ٣ٌٔ٘٘خ حُظؼز٤َ ػٖ ٓؼيٍ  xٖٓ ه٬ٍ حُزلغ ٝ حُظط٣َٞ ك٢ حُِٔؼش 

طٔظؼَٔ ك٢ ط٤ٜ٘غ حُِٔؼش ح٫ٓظ٤ً٬ٜش، كبًح ًخٕ  xُِٔؼش ٤ٓٝط٤ش ؿي٣يس  حرظٌخٍ، ًَٝ ح٫رظٌخٌٍٛح 

ٗلَٜ ػ٠ِ ىحُش ح٩ٗظخؽ  γ˃1ك٤غ    γٝ ٣ٌٕٞ ُٚ كـْ طـي٣ي  A0ح٫هظٜخى ٣٘طِن ٖٓ ٓٔظٟٞ اٗظخؽ  

 حُظخ٤ُش:

At = A0 γt …………………(3)                                

 ٝ طٔظط٤غ حُٔئٓٔش حكظٌخٍ حُظـي٣ي حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ ٬ُٓظلخىس ٖٓ أٍرخكٚ كظ٠ حُظـي٣ي حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ حُظخ٢ُ.

ح٫كظٌخٍ ك٢ ًٗٔٞؽ "
1

Howitt –Aghion " : 

( رخكظٌخٍ اٗظخؽ حُِٔؼش ح٤ُٓٞط٤ش efٛيف حُٔلظٌَ ٛٞ طؼظ٤ْ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش ٨ٍُرخف، اًح هخٓض حُٔئٓٔش )

x رخُظخ٢ُ كبٜٗخ طزلغ ػٖ طؼظ٤ْ حَُرق ٖٓ ه٬ٍ ىحُش ح٩ٗظخؽ ٝ ،y = AF(x)   ٣ٌٕٞ حَُرق حُٜ٘خث٢ ٝ

 ُِٔئٓٔش ًٔخ ٢ِ٣:

 πefح٣٩َحى ح٢ٌُِ =  –حُظٌِلش ح٤ٌُِش 

= pyy - pxx                                         

= pyAtF(x) - pxx ………. (4)             

 ٗـي: x( رخُ٘ٔزش ٍ 4رخٗظوخم حُٔؼخىُش )

∂ π / ∂ x = 0                   pyAF ꞌ (x) = p(x)                   

 AF ꞌ(x) = px/py  = px …………… (5) 

                                                           
1
Ibid, p 320-322. 
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 wt]xt (xt)ꞌ[AtF -( ٢ٛ ىحُش حُطِذ ػ٘ي ح٫كظٌخٍ ٝ ٛيكٜخ ٛٞ طؼظ٤ْ حَُرق ك٤غ5حُٔؼخىُش )

 ٓؼطخس، ٝ حُظؼظ٤ْ ٣ؼط٠ رخُٔؼخىُش حُظخ٤ُش: A ٝwك٤غ 

/∂x [(AtFꞌ(x) - wt)xt] = 0                                ∂ 

A(Fꞌꞌ(x) + Fꞌ(x)) – w = 0……………(6)           

w/A = xFꞌꞌ(x) + Fꞌ(x)                                         

 w*(xt) = Fꞌ(x) + x Fꞌꞌ(x)ٛٞ ح٧ؿَ حُٞكي١ٝ ُ٪ٗظخؿ٤ش، ٝ   wك٤غ إٔ  w = wt/Aُظلَٝ إٔ 

 طٔؼَ ىحُش حُ٘خطؾ حُلي١ ح١ٌُ ٣لَٝ أٗٚ ٓظ٘خهٚ ٝ ٓ٘ٚ:*w(t)ك٤غ

W*t = w*(xt)                                               

Xt = x*(wt)……………(7)                             

حُظَٞٛ ا٠ُ حَُرق ك٢ كخُش ح٫كظٌخٍ، ٓغ ح٧هٌ رؼ٤ٖ ح٫ػظزخٍ ه٤ٔش ح٧ؿَ ٖٓ ه٬ٍ ٌٛٙ حُل٤َٟخص ٣ٌٔ٘٘خ 

 ( ٝ ح١ٌُ ٣ؼط٠ ًخُظخ6:٢ُحُٔؼطخس ك٢ حُٔؼخىُش )

π = [AtFꞌ(xt) – wt]xt                                                                                    

= AxFꞌ(x) – [AxFꞌꞌ(x) + AFꞌ(x)]x ……………..(8)   

= Ax
2
Fꞌꞌ(x)                                                                 

              πt = Atπ*(wt)ٝ ُي٣٘خ : 

π*(w) = -x*(w)ك٤غ : 
2
 Fꞌꞌ(x*(w)) 

 .wtٓٞؿز٤ٖ ٝ ٓظ٘خه٤ٜٖ ك٢ ىحُش  *x*  ٝπٓغ 
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ٓظ٠ٔ٘خص حُزلغ ٝ أػَٙ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١
1
: 

ه٤ٔش حُظـي٣ي حُٔلون ػ٘ي  ٣Vt+1ٌٖٔ حكظٌخٍ ٗظخثؾ حُزلغ ُظلو٤ن ىهَ ه٬ٍ كظَس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش، اًح ًخٕ 

t+1  ٝw
s

ٝ  ٣Q(n,s)  Poissonλٔؼَ أؿَ حُؼٔخٍ حُٔظو٤ٜٜٖ، أٓخ حُظـي٣يحص حُٔلظٌَس طؼط٠ رٔؼيٍ  

 ٛٞ ٓؼيٍ حُظي٤َٓ حُو٬م، ٝ ٣ظٔؼَ حُٜيف ك٢ طؼظ٤ْ حَُرق ك٤غ:

Q(n,s) Vt+1- wt n - wt
s
 s ………………(9)                         λ 

 ( ٗـي:9ٖٓ حُٔؼخىُش )

Wt = Qꞌ(nt)λ Vt+1………………(10)                         

 Q(nt) = (n,R)ك٤غ 

ٖٓ حُٔؼخى٫ص حُٔخروش إٔ حُزلغ ٣ٌٕٞ هخٍؿ٢ رخُ٘ٔزش   Aghion ٝ Howittٝ ٫كع ًَ ٖٓ  

 ُِٔئٓٔخص، ٝ ٫ طٌٕٞ ٟٝؼ٤ش حكظٌخٍ ك٢ حُلظَس حُـخ٣ٍش.

 ٝ ٢ٛ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش َُِرق ك٤غ طلٔذ رٌَ٘ ىه٤ن ًٔخ ٢ِ٣: Vt+1إ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش ُِزلغ 

Vt+1 = πt+1/r+λQ(nt+1)……………..(11)              

 ، ٝ ٓ٘ٚ كبٗٚ ٣ِ٣ي ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١. γخؿ٤ش ح٫هظٜخى رو٤ٔش إ ح٫رظٌخٍ ٣ِ٣ي ك٢ اٗظ

N= nt + xtٓغ ١َٗ حُظٞحُٕ  11,10,9,8رؤهٌ ٗظخثؾ حُٔؼخى٫ص  
1

 ٗظلَٜ ػ٠ِ:  

W*(N-nt)/λQꞌ(nt) = λπ*(w*(N-nt+1))/r+λQ(nt+1)…………….(12)      

C(nt) = b(nt+1)                         

ىحُش ٓظ٘خهٜش رخُ٘ٔزش ٬ُٓظؼٔخٍ ك٢ حُِٖٓ  t( طؼزض إٔ ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ حُزلغ ك٢ حُِٖٓ 12حُٔؼخىُش ٍهْ )

t+1  :طٌظذ ٝ 

Nt = ψ(nt+1)                   

طٔؼَ حَُرق حُلي١  b(nt+1)طٔؼَ حُظٌِلش حُلي٣ش ُِزلغ ٝ ٢ٛ ىحُش ٓظِح٣يس، ٝ   0ꞌꞌψ ٝ،C(nt)ك٤غ: 

 ُِزلغ ٝ ٢ٛ ىحُش ٓظ٘خهٜش.

                                                           
1
Ibid, p 323-324. 
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إ ٣ُخىس ػيى حُؼٔخٍ حُٔئ٤ِٖٛ، ٣ِ٣ي ٖٓ حَُرق حُلي١ ٝ ٣٘وٚ ٖٓ حُظٌِلش حُلي٣ش ُِزلغ، ٝ ٣ولٞ ٖٓ 

 ح٧ؿَ حُٔطِٞد ٖٓ ١َف حُؼٔخٍ.

أٓخ رخُ٘ٔزش ُِ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ كٜٞ ػزخٍس ػٖ ح٣ُِخىس ك٢ ح٩ٗظخؽ حُلو٤و٢، ًبٗظخؽ حُِٔغ ح٫ٓظ٤ً٬ٜش حُٜ٘خث٤ش، 

 ك٤غ:  Nٝ ػيى ٖٓ حُؼٔخٍ)(Aؿ٤شك٤غ إٔ ح٩ٗظخؽ ٛٞ ىحُش ُٜخ اٗظخ

Yt = AtF(N-n*) ………….(13)                                  

 ٖٓ ٌٛٙ حُٔؼخىُش ٣ٌٔ٘٘خ ا٣ـخى ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١.

 ُي٣٘خ:

Yt = AtF(N-n*)  et  At = A0γ
t
…………(14)                            

Yt = A0γ    اًح:
t 
F(N-n*)                                         

  Yt+1 = A0γ
t+1 

F(N-n*)…………..(15)                        

 ٝ رخُظخ٢ُ:

  Yt+1/ Yt = A0γ
t+1 

F(N-n*)/ A0γ
t 
F(N-n*) = γ………..(16)                 

  Yt+1/ Yt = γ                                       

 ( طٟٞق إٔ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٣ؤط٢ ٛيكش، كخ٫هظٜخى ٣ٌٕٞ ٓزيث٤خ ك٢ ٓٔظٟٞ 16حُٔؼخىُش )

Y0 = A0F(N-n*)  ك٤غ أٗٚ ريٕٝ حرظٌخٍ طزو٠ ٌٛٙ حُو٤ٔش ًٔخ ٢ٛ، أٓخ ك٢ كخُش ٝؿٞى حرظٌخٍ طليع ،

 . ٣ُγخىس ُ٘ٔٞ ٌٛح حُٔ٘ظؾ رٔؼيٍ 

 رخُِٞؿخ٣ٍظْ ًٔخ ٢ِ٣: ٝ ٣ٌٔ٘٘خ حُظؼز٤َ ػٖ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ر٤ٖ حرظٌخ٣ٍٖ

ln(Yt+1/ Yt) = ln(γ)                             

( ًٔخ TMCEٝ ٧ٕ ظٍٜٞ ح٫هظَحػخص ٣ٌٕٞ ٛيكش، ٣ٌٔ٘٘خ كٔخد حُٔؼيٍ حُٔظ٢ٓٞ ُِ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ )

:٢ِ٣ 

TMCE = λQ(n*) ln(γ) …………….(17)                  
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 ىيَْ٘ الاقرصادٛ Helpman-Grossmanاىَطية اىخاٍظ: َّ٘رج 

Helpmanرخُ٘ٔزش ٌَُ ٖٓ "
1

" ٝ "
2

Grossman كبٕ حُ٘ٔٞ ٣ظلون ػٖ ٣َ١ن حُِٔؽ ر٤ٖ ح٤ُ٥ظ٤ٖ، اٗظخؽ "

 ٓـٔٞػش ًز٤َس ٖٓ حُِٔغ ح٫ٓظ٤ً٬ٜش ٓغ حُويٍس ػ٠ِ حُو٤خّ رٌُي ػٖ ٣َ١ن ط٤ًَْ حُٔؼَكش.

اٗظخؽ حُِٔغ ح٫ٓظ٤ً٬ٜش -
3
: 

كبًح ًخٕ ُٜخ  iطو٤٘خص اٗظخؽ ر٤ٔطش، كبٕ ٝكيس ػَٔ طٔٔق ُِٔئٓٔش ربٗظخؽ ٝكيس ٝحكيس ٖٓ حُِٔؼش  رٞحٓطش

 كبٕ حَُرق ح١ٌُ طلووٚ ٣ٌظذ ًٔخ ٢ِ٣: iٓؼيٍ ح٧ؿَ، ٝ ًخٗض حُٔئٓٔش ٓلظٌَس ٩ٗظخؽ حُِٔؼش 

i = (p i – w) x i ……………..(1)                      π 

 ٛٞ ٓئَٗ ح٧ٓؼخٍ ٌَُ حُِٔغ، ٝ ٫ ٣ٔظط٤غ ًَ ٓ٘ظؾ ُٞكيٙ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ ٓئَٗ ح٧ٓؼخٍ ح٢ٌُِ. pك٤غ 

 ُي٣٘خ حُٔلظٌَ ٣ٔؼ٠ ُظؼظ٤ْ أٍرخكٚ ًٔخ ٢ِ٣:

πi /∂ p i = (p i – w) [∂ xi(p i) /∂ p i] + xi(p i) = 0                  ∂ 

:ٚ٘ٓ ٝ 

p i = p* i = w/ᾳ ……………..(2)                   

 ( ػ٠ِ طٌِلظٚ حُلي٣ش ٝ ًُي ٧ؿَ طلي٣ي ح٧ٓؼخٍ./1ك٤غ ًَ ٓ٘ظؾ ٣طزن ٛخٖٓ )

 ٝ ٣ؼط٠ ٓئَٗ أٓؼخٍ ح٫ٓظ٬ٜى ًٔخ ٢ِ٣:

X* = E/P[p/p]
ᾳ-1/ᾳ

 = E/Ap* = ᾳE/Aw ………..(3)                

 ٝ حَُرق ٣ؼط٠ ًٔخ ٢ِ٣:

π* = (p*-w)x* = (1-ᾳ)E/A …………….(4)                        

، ٝ ٌٛح ٓخ ٣يٍ Aٝ ٛٞ ىحُش ٓظ٘خهٜش رخُ٘ٔزش ُؼيى ٓظـ٤َحص wٓلظٌَ ٓٔظوَ ػٖ ٓؼيٍ ح٧ؿَ إ ٍرق ًَ

 ػ٠ِ إٔ ٓيحه٤َ حُٔلظٌَ طظ٘خهٚ ٓغ ٣ُخىس ػيى حُِٔغ.

 :حُلٍٜٞ ػ٠ِ ٟٝغ ٓلظٌَ -

                                                           
1
Halepman ساهم برفقة الاقتصادي غروسمان فً وضع نموذج للنمو الاقتصادي أطلق علٌه اسمهما لاحقا.7502: اقتصادي أمرٌكً ولد سنة ، 

2
Grossman ساهم برفقة الاقتصادي هالبمان فً وضع نموذج للنمو الاقتصادي.7511: اقتصادي أمرٌكً ولد سنة ، 

3
Katheline Schubert, op.cit, p.p.338,339. 



 م عامة حول النموالاقتصادي و نظرياتوـمفاىيـــــــــــــــــــــــالثانيالفصل 

68 

٢ٌُ طٌٕٞ حُٔئٓٔش ٓلظٌَس ٣ـذ ػ٤ِٜخ إٔ طوٜٚ أ٫ٝ ٗلوخص ُِزلغ ٝ حُظط٣َٞ كظ٠ طظٌٖٔ ٖٓ طلو٤ن 

" ر٤ٜخؿش اؿَحءحص طَحًْ Helpman "ٝ "Grossmanطـي٣ي، ٝ ٌُُي هخّ ًَ ٖٓ "حًظ٘خف ٝ 

 حُظـي٣يحص، ك٤غ ٟٝؼخ ٤ٛـش ٗٔٞ ػيى ٓظ٘ٞع ٖٓ حُِٔغ حُٔظٞكَس ًٔخ ٢ِ٣:

A* = PNAA…………..(5)                                   

 حُؼَٔ حُٔوٜٚ ٌُٜح حُ٘٘خ١. NAٛٞ ٓو٤خّ كؼخ٤ُش حُزلغ ٝ حُظط٣َٞ،  pك٤غ: 

ٝ ٛٞ ٣ٔخػَ أؿٍٞ حُؼخ٤ِٖٓ حُٔ٘ظـ٤ٖ ٝ رخُظخ٢ُ ك٢ٜ ًِلش حُزلغ ٝ  wإ ٓؼيٍ ح٧ؿٍٞ حُٔٔ٘ٞف ُِزخكؼ٤ٖ ٛٞ 

 NA .wحُظط٣َٞ 

 ٝ ٢ٛ ح٧ًزَ   vpNAA - vNAإ حُٔئٓٔش طٔظويّ ٗلوخص حُزلغ ٝ حُظط٣َٞ ُظلو٤ن ٍرق   

 vpA = wػ٘يٓخ 

 ٛٞ ٓؼَ حُظَه٤ٚ ٝ ٓ٘ٚ: vك٤غ 

v= w/pA……………..(6)                           

 ٝ ٣ٌٕٞ ٓؼَ حُظَه٤ٚ ػ٠ِ ح٧هَ ٓؼط٠ رخُٔـٔٞع حُلخ٢ُ ٨ٍُرخف حُٔلِٜش.

حُظٞحُٕ حُظ٘خك٢ٔ -
1
: 

 ٝ ٛٞ هخٍؿ٢ ٝ ػخرض، ٝ ُي٣٘خ حُطِذ ػ٠ِ حُؼَٔ ك٢ ٗ٘خ١ حُزلغ ٝ حُظط٣َٞ  Nُي٣٘خ ػَٝ حُؼَٔ 

NA = 1/p. A*/A ٞٛ حُطِذ ػ٠ِ حُؼَٔ ك٢ ٗ٘خ١ اٗظخؽ حُِٔغ ٝ ،Ax* ٝأE/w ᾳ  ك٤غ حٗٚ ٝ ٩ٗظخؽ

 ٝكيس ٌَُ ِٓؼش ٣ٔظِِّ ٝكيس ػَٔ.

 رخُظخ٢ُ كبٕ حُظٞحُٕ ك٢ ٓٞم حُؼَٔ ٣ٌظذ ًٔخ ٢ِ٣:

N = 1/p.A*/A + ᾳE/w                                  

A*/A = p[N- ᾳE/w] …………..(7)                    

 

 ٣ٌظذ: Cٓئَٗ ح٫ٓظ٬ٜى 

                                                           
1
Ibid,p 340-347. 
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C = (Ax*
ᾳ
)

1/ᾳ
 = A

1/ᾳ
x* = A

1-ᾳ/ᾳ
 ᾳE/w …………(8)             

 ٝ ٓ٘ٚ ٣ٌٔ٘٘خ ًظخرش ح٤ُٜـش حُظخ٤ُش:

C = Ax*. A
1-ᾳ/ᾳ 

……………..(9)                    

إ ٓئَٗ ح٫ٓظ٬ٜى ح٢ٌُِ ٣ليى رخ٤ٌُٔش ح٤ٌُِش حُٔٔظٌِٜش ٖٓ ١َف حُؼخث٬ص، ٝ ًُي رخُ٘ظَ ا٠ُ حُؼيى 

 حُٔظِح٣ي ُظ٣ٞ٘غ حُِٔغ.

C  ٢ٛ ِٓؼش ُٜخ ىحُش ط٘ٔٞ رؼيى ٓظ٘ٞعA ًٌح ر٤ٌٔش ٓٔظٌِٜش ػخرظش ط٣ِي ٓغ ػيى حُِٔغ حُٔٞؿٜش ٝ،

 ُِؼخث٬ص، إً ٓئَٗ ح٧ٓؼخٍ ٌُٜح ح٫ٓظ٬ٜى ٛٞ:

P = E/C.(w/ᾳ A
1-ᾳ/ᾳ

) …………..(10)                 

 ح٫ٓظ٤ً٬ٜش رخُٔؼخىُش حُظخ٤ُش: ( ٣ؼط٠ ٓؼيٍ ٗٔٞ ػيى حُِٔغ7رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ حُٔؼخىُش )

A*/A = p[N-ᾳ/wep] = (1-ᾳ)pN - ᾳγ ……………(11)         

أ١ حُوٞس   ˃ pᾳγN(ᾳ-1)/٣ـذ إٔ طٌٕٞ ٓٞؿزش أٝ ٓؼيٝٓش، ٝ ٌٛح ٓخ ٣ظطِذ إٔ طٌٕٞ  A*/Aٓغ 

 حُؼخِٓش َٓطلؼش رٔخ ك٤ٚ حٌُلخ٣ش.

  = ᾳ.A*/A C*/C /(ᾳ-1)إ ٓؼيٍ ٗٔٞ ٓئَٗ ح٫ٓظ٬ٜى ٛٞ

 ٣ؼط٠ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ رخُٔؼخىُش حُظخ٤ُش:إً 

gep= Max[0,1-ᾳ/ᾳ((1-ᾳ)pN -ᾳγ)]                          

ػٖ  N"  ٢ٛ إٔ حَُٔ٘ٝػخص طـ٤َ ٤ًٔش Helpman "ٝ "Grossmanٝ ٓ٘ٚ كبٕ طل٤َٔ حُ٘ٔٞ ػ٘ي "

٣َ١ن حُيهٍٞ ك٢ ػ٤ِٔش حُزلغ، ٝ ٛٞ ٓخ ٣ئى١ ا٠ُ حُوٍٞ رؤٗٚ طٞؿي طٌُ٘ٞٞؿ٤خ ُوِن ِٓغ ؿي٣يس، ك٤غ إٔ 

 حَُٔ٘ٝع ح١ٌُ ٣وظَع ِٓؼش ؿي٣يس ٣ٌظٔذ حكظٌخٍح ُٜخ ٨ُري ، ٝ ٖٓ ػْ ٣ٔظلن أ١ أٍرخف ٣لَٜ ػ٤ِٜخ. 

 

 

 

 خلاصح اىفصو اىثاّٜ:
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طٔؼ٠ ا٤ُٜخ ٓوظِق حُلٌٞٓخص، ٝ ًُي ٫ٍطزخ١ٚ رخٍطلخع  ٣ؼظزَ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٖٓ أْٛ ح٧ٛيحف حُظ٢  

ٓظ٢ٓٞ حُيهٍٞ حُلو٤و٤ش ٝ ٓٔظ٣ٞخص حُٔؼ٤٘ش، ٝ حُظول٤ق ٖٓ حُلوَ ٝ حُزطخُش.ٝ ٛ٘خُي ٓليىحص ػيس ٣ظليى 

ػ٠ِ أٓخٜٓخ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٝ ٖٓ أرَُٛخ ٤ًٔش ٝ ٗٞػ٤ش حُٔٞحٍى حُز٣َ٘ش ٝ حُطز٤ؼ٤ش، طَحًْ ٍأّ حُٔخٍ، 

 ُظو٢٘، رخ٩ٟخكش ا٠ُ حُظوٜٚ ٝ ؿ٤َٛخ.ٓؼيٍ حُظويّ ح

ٝ هي حٛظْ حُلٌَ ح٢ٌ٤ٓ٬ٌُ رؼ٤ِٔش حُ٘ٔٞ، ك٤غ حطـٚ ا٠ُ حُزلغ ػٖ أٓزخد حُ٘ٔٞ حُط٣َٞ ح٧ؿَ،         

كْٜٔ٘ ٖٓ أٍؿؼٚ ا٠ُ طو٤ْٔ حُؼَٔ، ٝ ْٜٓ٘ ٖٓ أٍؿؼٚ ا٠ُ أٍرخف حَُأٓٔخ٤٤ُٖ، ك٢ ك٤ٖ ًٛذ حُزؼٞ ا٠ُ 

 ُِؼَٝس.حػظزخٍ حُوطخع حُٜ٘خػ٢ ًؤْٛ ٍٓٞى 

ر٤٘ٔخ طَؿْ ح٫هظٜخى٣ٕٞ ح٤ٓ٬ًٞ٤ُ٘ي أكٌخٍْٛ ك٤ٔخ ٣وٚ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ك٢ ٌَٗ ٗٔخًؽ، ك٤غ       

حٛظْ "ٛخٍٝى" ٝ "ىٝٓخٍ" رخ٩ك٬ٍ ر٤ٖ ٍأّ حُٔخٍ ٝ حُؼَٔ، ٝ حػظزَح إٔ ح٫ٓظؼٔخٍ ٛٞ حُٔزذ ح٧ٓخ٢ٓ 

ُٞٞ" ػ٠ِ ىٍٝ حُظويّ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ ُِ٘ٔٞ ٝ أٗٚ ٫ ٣ٞؿي اك٬ٍ ر٤ٖ ٍأّ حُٔخٍ ٝ حُؼَٔ، ك٢ ك٤ٖ ًٍِ "ٓ

ك٢ ػ٤ِٔش حُ٘ٔٞ، ٝ ح١ٌُ ٣لَٔ ريٍٝٙ روخء ططٍٞ حُ٘ٔٞ ػ٠ِ حُٔيٟ حُط٣َٞ. أٓخ رخُ٘ٔزش ٍ "ٍح٢ٔٓ" كوي 

 حٛظْ رخُزلغ ك٢ ٤ًٔش ح٫ىهخٍ حُٔؼ٠ِ ٬ُهظٜخى، ٝ حُظل٤ٌْ ر٤ٖ ح٫ىهخٍ ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ.

ٝ ك٢ حُؼٔخ٤٘٤ٗخص ٖٓ حُوَٕ حُؼ٣َٖ٘، ؿخءص ٗٔخًؽ حُ٘ٔٞ حُيحه٢ِ، ٝ حُظ٢ كَٔص حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١       

ػٖ ٣َ١ن ػ٘خَٛ ىحه٤ِش ك٢ حًُ٘ٔٞؽ، ًَأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ػ٘ي "ًُٞخّ"، ٝ حُٔؼخٍف ػ٘ي "ٍَٝٓ"، 

 ".Aghion –Howittٝحُ٘لوخص حُؼخٓش ػ٘ي "رخٍٝ"، ٝ حُظـي٣ي حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ ػ٘ي "

"كظًَِص ىٍحٓظٜٔخ ػ٠ِ ط٤ًَْ حُٔؼخٍف ٝ اٗظخؽ ٓـٔٞػش ًز٤َس Helpman" ٝ" Grossmanأٓخ "    

 ٖٓ حُِٔغ ح٫ٓظ٤ً٬ٜش ُظلو٤ن ػ٤ِٔش حُ٘ٔٞ.

 

 



 

 

 

 

 

 اىفصو اىثاىث

اىدذه اىفنشٛ ح٘ه عؼش اىفائذج اىحقٞقٜ 

تثؼض اىَرغٞشاخ الاقرصادٝحٗػلاقرٔ 
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 :ذَٖٞذ

طؼظزَ ه٘خس ٓؼَ حُلخثيس كٔذ ح٤٤ٌ٤ٓ٬ٌُٖ ح٧ىحس حُظو٤ِي٣ش ٫ٗظوخٍ أػَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش، ًٔخ أٜٗخ           

كٔذ حًُ٘ٔٞؽ ح١ِ٘٤ٌُ أْٛ ه٘خس ك٢ حٗظوخٍ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ا٠ُ ٛيف حُ٘ٔٞ حُٜ٘خث٢، ًٔخ ُؼذ حُظل٣ََ 

 طًَٜخ طظليى ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش. حُٔخ٢ُ ىٍٝح ٜٓٔخ ك٢ اػطخء ك٣َش أٝٓغ ُظلي٣ي أٓؼخٍ حُلخثيس ٝ

ٝٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ ٌٛح حُلَٜ ػ٬هش ٓؼَ حُلخثيس رخ٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُٔزلغ ح٧ٍٝ، ًٌٝح حُظل٣ََ          

حُٔخ٢ُ ٝٓؼَ حُلخثيس ك٢ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ، رخ٩ٟخكش ا٠ُ حُ٘ٔخًؽ حُٔئ٣يس ٧ػَ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ك٢ حُٔزلغ 

 ػ٬هش ٓؼَ حُلخثيس رزؼٞ حُٔظـ٤َحص ح٫هظٜخى٣ش.حُؼخُغ ٝ ك٢ ح٫ه٤َ ٓ٘ظ٘خٍٝ 
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 اىَثحث الأٗه: اىغٞاعح اىْقذٝح ٗ عؼش اىفائذج

حُ٘ظخّ حَُٜٔك٢ أٓخٓخ ػ٠ِ حُلخثيس، رٜلظٜخ حُيحكغ ا٠ُ ح٫ىهخٍ، ٝهيٍطٜخ ػ٠ِ ؿٌد  ٣وّٞ

 حُٔيهَحص ٗلٞ ح٫ٓظؼٔخٍ، ًٔخ طؼظزَ ٓؼَ حُلخثيس أىحس ٣ٍَٟٝش ُظوّٞ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ريٍٝٛخ.

 اىَطية الأٗه: ٍفًٖ٘ عؼش اىفائذج

 ُظلي٣ي ٓلّٜٞ ٓؼَ حُلخثيس ٣ـذ حُظطَم ا٠ُ حُؼ٘خَٛ حُظخ٤ُش:

 اىفشع الأٗه: ذؼشٝف عؼش اىفائذج

٣ٍٞى ح٫هظٜخى٣ٕٞ ٓـٔٞػش طؼ٣َلخص ُٔؼَ حُلخثيس ؿَٞٛٛخ " حُلخثيس ٢ٛ حُٔؼَ حُ٘وي١ ٩ٓظؼٔخٍ       

ح٧ٓٞحٍ حُوخرِش ُ٪هَحٝ".
1
 

ًٌُٝي طٞؿي طؼخ٣ٍق ٓظؼيىس ُٔؼَ حُلخثيس طزؼخ ُٔزٍَحص حٓظويحٓٚ، كٜٞ ػٖٔ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُِٔغ أٝ 

 ٖٓ حُٔٔظوزَ، ٝ رٔؼ٠٘ آهَ كبٗٚ ٣و٤ْ ػٖٔ حُِٔغ ٝ حُٔٞحٍى حُٔٔظوز٤ِش رٔؼيُٜخ حُلخ٢ُ حُٔٞحٍى ح٥ٕ ري٫

كظ٠ ٓغ ػيّ ٝؿٞى حُظ٠وْ، ٝ رخُظخ٢ُ كٜٞ ػٖٔ ٓؼَ أ١ ػٖٔ ؿ٤َٙ ٣ظليى رخُؼَٝ ٝ حُطِذ.
2
 

كٔؼَ حُلخثيس ٛٞ حُٔظـ٤َ ح٫هظٜخى١ ح١ٌُ ٣ٞكن ٝ ٣َر٢ ر٤ٖ حُٔو٤َٟٖ ٝ حُٔوظ٤َٟٖ ك٢ ػ٬هخص  -

٤ِش، ك٤غ ٣يكؼٚ حُٔوظَٝ ًظٌِلش ٗظ٤َ حٓظويحّ ح٧ٓٞحٍ حُٔوظَٟش ُلظَس ٤ُ٘ٓش ٓليىس، ٝ ٣ؤهٌٙ ط٣ٞٔ

حُٔوَٝ ًب٣َحى ٖٓ حُوَٝٝ حُظ٢ ٣ٔ٘لٜخ، ك٤غ أٗٚ اًح حكظلع رٜخ ٣ٌٕٞ هي ٟل٠ رخُؼخثي ح١ٌُ ٣ٌٖٔ إٔ 

٣لَٜ ػ٤ِٚ ٖٓ ػ٤ِٔش ح٩هَحٝ.
3
 

 اىفشع اىثاّٜ: أّ٘اع عؼش اىفائذج

 ٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ أ١ حهظٜخى ًخٕ ٝ ٖٓ أٜٛٔخ ًٌَٗ:طٞؿي حُؼي٣ي ٖٓ أ

 أٓؼخٍ كخثيس حُٔٞم: أ٫ٝ

 ٝ ط٘ؤْ ريٍٝٛخ ا٠ُ ػيس أٗٞحع ٝ ٢ٛ ًخُظخ٢ُ:

: ٝ ٢ٛ أٓؼخٍ حُلخثيس حُظ٢ ٣ظْ ػ٠ِ أٓخٜٓخ طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُظـخ٣ٍش ه٤َٜس أٓؼخٍ كخثيس حُٔٞم حُ٘وي١ -1

 ح٧ؿَ ٓؼَ: ٜٗخىحص ح٣٩يحع، حُٔ٘ي ٧َٓ.

                                                           
1
 .770، ص.7227، 7حسن مسعود، أضواء على النظرٌة الاقتصادٌة المعاصرة، دار المعارف، بٌروت، ط 
2
، 7، الرٌاض، طتوماس ماٌر، جٌمس دوسمبري، روبرت ألبٌر، النقود و البنوك و الاقتصاد، ترجمة: السٌد أحمد عبد الخالق، دار المرٌخ 

 .117، ص.7227
3
 ، 7224، 7جمال بن دعاس، السٌاسة النقدٌة فً النظامٌن الإسلامً و الوضعً دراسة مقارنة، منشورات المجلس الأعلى للغة العربٌة، ط 

 .717ص.
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 10ٝ  2: ٝ ٢ٛ ػزخٍس ػٖ أٓؼخٍ كخثيس ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ ٝ طٌٕٞ ر٤ٖ أٓؼخٍ كخثيس حُٔٞم حُٔخ٢ُ -2

ٓ٘ٞحص،ًؤٓؼخٍ كخثيس حُٔ٘يحص، أٓؼخٍ حُلخثيس حُظ٢ طٜيٍ ػ٠ِ أٓخٜٓخ ٓ٘يحص حُو٣ِ٘ش حُوخرِش ُِظيحٍٝ 

ٓظٞٓطش ح٧ؿَ.
1
 

حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش،  : ٝ ٢ٛ أٓؼخٍ حُلخثيس حُظ٢ ػ٠ِ أٓخٜٓخ ٣وَٝأٓؼخٍ حُلخثيس حَُث٤ٔ٤ش -3

ًٔخ طظليى ػ٠ِ أٓخٜٓخ أٓؼخٍ كخثيس ح٩هَحٝ ٓخ ر٤ٖ حُز٘ٞى.
2
 

 أٓؼخٍ كخثيس حُز٘ٞى: ػخ٤ٗخ

 ٝ طٔؼَ أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔطزوش ٖٓ ١َف حُز٘ٞى ٝ ط٘ؤْ ا٠ُ:

(، ًخُٞىحثغ : ٝ ٢ٛ ػزخٍس ػٖ ح٧ٓؼخٍ حُظ٢ ططزن ػ٠ِ ٝىحثغ حُِرخثٖ )حُٔٞىػ٤ٖأٓؼخٍ حُلخثيس حُٔي٣٘ش -1

 ربٗؼخٍ، ٝىحثغ ح٫ىهخٍ ه٤َٜ ح٧ؿَ.

: ٝ ٢ٛ أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔطزوش ػ٠ِ ح٩هَحٝ رٔوظِق أٗٞحػٚ، ًخُوَٝٝ أٓؼخٍ حُلخثيس حُيحث٘ش -2

 ح٫ٓظ٤ً٬ٜش، هَٝٝ حٌُٖٔ، هَٝٝ اٗظخؿ٤ش

 أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔليىس اىح٣ٍخ: ػخُؼخ

٤ُٛٞش ٝ حُظ٢ طظؼِن رزؼٞ أٗٞحع حُظٞظ٤ق أٝ ك٤غ إٔ ٌٛٙ ح٧ٓؼخٍ طؼزض أٝ طليى ٖٓ ١َف حُِٔطخص ح

 ح٩هَحٝ حُظ٢ طٔظل٤ي ٖٓ حٓظ٤خُحص هخٛش.

: ٝ ٖٓ ر٤ٖ أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔي٣٘ش ك٤غ ٗـي ك٢ كَٗٔخ ٓؼ٬ حُظ٢ ططزن ػ٠ِ حُيكخطَ    أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔي٣٘ش -1

A .ٍُٜ٘خى٣ن ح٫ىهخ 

طٌٕٞ ٓ٘ول٠ش ٗٔز٤خ ػ٠ِ ٓٔظٞحٛخ حُظٞح٢ُٗ، ٝ : ٝ ٢ٛ ػزخٍس ػٖ أٓؼخٍ كخثيس أٓؼخٍ حُلخثيس حُيحث٘ش -2

ططزن ػ٠ِ رؼٞ حُوطخػخص ٝ ح٤ُٜجخص حُٔخ٤ُش ُـَٝ ط٘ـ٤ؼٜخ، ٝ طوّٞ حُلٌٞٓش ريكغ حُٜخٖٓ ر٤ٖ ٓؼَ 

حُلخثيس حُٔطزن ٝ ٓؼَ حُلخثيس حُظٞح٢ُٗ.
3

 

 ٝ ٛ٘خى أ٠٣خ ػيس ٤ٛؾ ُظ٤ٜ٘ق أٓؼخٍ حُلخثيس ٝ ٢ٛ: -

 : ٝ ك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٣ٌّٞ ٓؼَ حُلخثيس حُٔطزن ػخرظخ ه٬ٍ كظَس حُظٞظ٤ق أٝ حُوَٝ.أٓؼخٍ حُلخثيس حُؼخرظش -1

: ك٤غ طظـ٤َ ٌٛٙ ح٧ٓؼخٍ طزؼخ ُٔئَٗحص َٓؿؼ٤ش، هي طٌٕٞ أٓؼخٍ حُلخثيس حُوخرِش ٩ػخىس حُ٘ظَ ك٤ٜخ -2

يى طخ٣ٍن أٓؼخٍ حُلخثيس حَُث٤ٔ٤ش أٝ أٓؼخٍ كخثيس حُٔ٘يحص، ك٤غ إٔ ػوي حُوَٝ أٝ حُظٞظ٤ق ٛٞ ح١ٌُ ٣ل

 اػخىس حُ٘ظَ ك٢ حُٔؼَ حُٔطزن.

                                                           
1
 Michel de mourgues, Macroéconomie monétaire, Economica, paris, 2000, p.247. 

2
 .722، ص.7222، 7السٌاسة النقدٌة الداخلٌة، دار المنهل اللبنانً للطباعة و النشر، لبنان، طوسام ملاك، النقود و 

3
Michel de mourgues, Macroéconomie monétaire, op.cit, p.248. 
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: ك٤غ طظـ٤َ أٓؼخٍ حُلخثيس ٌٛٙ رخٓظَٔحٍ، ٝ ًُي طزؼخ ٧ٍهخّ ه٤خ٤ٓش َٓؿؼ٤ش أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔظـ٤َس -3

طٌٕٞ ك٢ حُؼخىس ٓؼي٫ص حُظ٠وْ، ٝ ٣ٌٕٞ ٓزِؾ حُلٞحثي حُٔيكٞػش ىحثٔخ ٓظِح٣ي كظ٠ طخ٣ٍن حٓظلوخم حُوَٝ 

أٝ حُظٞظ٤ق.
1
 

 : ٗظائف عؼش اىفائذجاىفشع اىثاىث

 ٣ٌٖٔ طِو٤ٚ ٝظخثق ٓؼَ حُلخثيس ك٢ حُ٘وخ١ حُظخ٤ُش:

 حُظ٘ـ٤غ ػ٠ِ ٣ُخىس ح٫ىهخٍ ٝ طٞؿ٤ٜٚ ٗلٞ ح٫ٓظؼٔخٍ، ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ ط٢٤٘٘ ح٩ٗظخؽ ٝ طول٤ٞ حُزطخُش. -1

ك٢ طو٤ٜٚ حُٔٞحٍى ٖٓ ه٬ٍ طٞؿ٤ٜٜخ ٗلٞ حُٔ٘خ٣ٍغ ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش ًحص حَُٔىٝى ح٧ػ٠ِ ك٢  حٌُلخءس -2

 ظَ حُٔ٘خكٔش حُلَس.

 طلو٤ن حُظٞحُٕ ك٢ ٓٞم حُ٘وي ر٤ٖ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٝ ػَٟٜخ. -3

ط٘ـ٤غ حُظيكوخص حُٔخ٤ُش ا٠ُ ٓوظِق ح٧ٓٞحم حُي٤ُٝش، ٖٓ ه٬ٍ طـ٤َحص أٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ ٓوظِق  -4

 حٕ، ك٤غ ٣زلغ حُٔوَٟٕٞ ػٖ ح٫ٓظؼٔخٍحص حُظ٢ طٔ٘ق أٓؼخٍح أػ٠ِ ُِلخثيس.حُزِي

آٌخ٤ٗش آظويحّ أٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ طٞؿ٤ٚ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش، ٝ ًُي كٔذ كخُش حُ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١، ٖٓ  -5

ه٬ٍ طؤػ٤َ حُيُٝش ػ٠ِ أٓؼخٍ حُلخثيس.
2
 

 اىفشع اىشاتغ: اىؼ٘اٍو اىرٜ ذحذد عؼش اىفائذج ٗ ذغٞشاذٔ

٘خُي حُؼي٣ي ٖٓ حُؼٞحَٓ حُظ٢ طئػَ ػ٠ِ طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس ٝ حُظـ٤َحص حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طلَٜ ك٤ٚ، ٝ ٖٓ ٛ

 ر٤ٖ ٌٛٙ حُؼٞحَٓ ًٌَٗ:

ػخثي حٓظويحّ ح٧ٓٞحٍ ك٢ حُٔـخ٫ص حُزي٣ِش ُ٪هَحٝ، ٝ رخُظلي٣ي ٜٓ٘خ حٓظويحّ ح٧ٓٞحٍ ٨ُؿَحٝ  -1

ح٧ٍرخف حُظ٢ ٣ظْ حُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ ٓوخرَ حٓظويحّ ح٧ٓٞحٍ  ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش، ٝ ًُي ٧ٕ حٍطلخع ػخثي ح٫ٓظؼٔخٍ أ١

ك٢ ط٣ٌٖٞ حُٔٞؿٞىحص حَُأٓٔخ٤ُش، ٝ رخُظلي٣ي ك٢ كظَحص حُظٞٓغ ٝ ح٫ٗظؼخٕ ح٫هظٜخى١ ك٤غ ط٣ِي كَٙ 

ح٫ٓظؼٔخٍ حَُٔرق، ٝ رخُظخ٢ُ ٣ِىحى حُطِذ ػ٠ِ ح٧ٓٞحٍ ُـَٝ ح٫ٓظؼٔخٍ، ٝ ٌٛح ٓخ ٣يكغ أٛلخد ح٧ٓٞحٍ 

خثيس ػ٠ِ ح٧ٓٞحٍ حُظ٢ ٣وٕٞٓٞ ربهَحٟٜخ، ٝ ًُي ٗظ٤ـش ٣ُِخىس حُؼخثي ح١ٌُ ٣٘ـْ ػٖ ا٠ُ ٍكغ ٓؼَ حُل

حٓظويحٜٓخ ك٢ ٓوظِق حُٔـخ٫ص ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش حَُٔرلش، ٝ ٣لَٜ حُؼٌْ ػ٘يٓخ ٣٘ولٞ حُؼخثي ح١ٌُ ٣ٌٖٔ 

ٝ طوَ إٔ ٣٘ـْ ػٖ حٓظويحّ ح٧ٓٞحٍ ك٢ حُٔـخ٫ص ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش، ٝ رخُظلي٣ي ػ٘يٓخ ط٤٠ن ٌٛٙ حُٔـخ٫ص 

                                                           
1
 .727وسام ملاك، النقود و السٌاسة النقدٌة الداخلٌة، مرجع سبق ذكره، ص. 
2
 .711جمال بن دعاس، مرجع سبق ذكره، ص. 
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كَٙ ح٫ٓظؼٔخٍ حَُٔرق، ٝ ٛٞ ح٧َٓ ح١ٌُ ٣وَ ٓؼٚ حُطِذ ػ٠ِ حهظَحٝ ح٧ٓٞحٍ ٖٓ أؿَ حٓظويحٜٓخ ك٢ 

 ح٫ٓظؼٔخٍ، ٝ ٗظ٤ـش ٌُُي ٣وّٞ أٛلخد ح٧ٓٞحٍ رولٞ ٓؼَ حُلخثيس.

حُٔوخ١َس حُظ٢ طظ٠ٜٔ٘خ ػ٤ِٔش ح٩هَحٝ، ٝ هخٛش ٜٓ٘خ ٓخ ٣ظَٜ رٔوخ١َس حكظٔخٍ ػيّ حُٔيحى، ٝ ٌٛح  -2

ح١ٌُ ٣يكغ رخُٔوَٝ ا٠ُ ٍكغ ٓؼَ حُلخثيس ك٢ كخُش حٍطلخع ىٍؿش حُٔوخ١َس، ٝ ٌُٜح حُٔزذ ٣ظْ كَٝ  ح٧َٓ

ٓؼَ كخثيس أػ٠ِ ػ٠ِ حُٔوظ٤َٟٖ ح٣ٌُٖ طٌٕٞ َٓحًِْٛ حُٔخ٤ُش ٟؼ٤لش ٝ طٌٕٞ هيٍطْٜ ػ٠ِ حُٔيحى 

س ػيّ حُٔيحى ٓ٘ول٠ش، ٝ ط٣ِي حكظٔخ٫ص ػيّ حُٔيحى ك٤غ إٔ ٓؼَ حُلخثيس حَُٔطلغ ٣ظ٠ٖٔ ػ٬ٝس ٓوخ١َ

 طيٓؾ ٓغ ٓؼَ حُلخثيس ر٘ظ٤ـش طلون ى٣ٕٞ ٓؼيٝٓش ٫ ٣ـ١َ طٔي٣يٛخ حٍطزخ١خ رٌُي ٝ حُؼٌْ.

رخ٩ٟخكش ا٠ُ حُٔوخ١َس حَُٔطزطش رخُظ٠وْ ٝ حُظ٢ طظٔؼَ رخٗولخٝ حُوٞس حَُ٘حث٤ش ُِ٘وٞى حُظ٢ ٣ظْ اهَحٟٜخ، 

ٝ أٓٞحُْٜ ٝ ًُي ُِظؼ٣ٞٞ ػٖ ٝ ٌٛح ٓخ ٣يكغ رخُٔو٤َٟٖ ا٠ُ كَٝ أٓؼخٍ كخثيس َٓطلؼش ٓوخرَ اهَح

ح٫ٗولخٝ ك٢ حُوٞس حَُ٘حث٤ش ٌُٜٙ ح٧ٓٞحٍ ٗظ٤ـش ُِظ٠وْ، ٝ ٌُٜح حُٔزذ ٬ٗكع ػخىس حٍطلخع أٓؼخٍ حُلخثيس 

ك٢ حُلظَحص حُظ٢ ٣ظلون ك٤ٜخ حٍطلخع ٓؼي٫ص حُظ٠وْ، ٝ ٣ليع حُؼٌْ ك٤غ ط٘ولٞ أٓؼخٍ حُلخثيس ػ٘ي 

 حٗولخٝ ٓؼي٫ص حُظ٠وْ.

حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طئى١ ا٠ُ كيٝع طـ٤َحص طئػَ ػ٠ِ حُوَٝ رخٌَُ٘ ح١ٌُ هي ٣َكغ ١ٍٞ كظَس حُوَٝ  -3

ىٍؿش حُٔوخ١َس حَُٔطزطش رخكظٔخ٫ص ػيّ حُٔيحى ٝ طـ٤َ حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ُِٔوظَٝ أٝ طِي حَُٔطزطش ٜٓ٘خ 

رلٍٜٞ ط٠وْ ك٢ ح٫هظٜخى، رخ٩ٟخكش ا٠ُ ًُي آٌخ٤ٗش حُلٍٜٞ ػ٠ِ ػخثي أًزَ ٗظ٤ـش حٓظويحّ ح٧ٓٞحٍ 

ُٔوظَٟش ُلظَس أ١ٍٞ، ٝ ًَ ٌٛٙ حُؼٞحَٓ طيكغ ا٠ُ ٍكغ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ ح٫هظَحٝ ٣ٞ١َ ٝ ٓظ٢ٓٞ ح

ح٧ؿَ، ٝ ٣ليع حُؼٌْ ػ٘يٓخ طٌٕٞ حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش أهَ، ٝ ًُي رٔزذ ٟؼق حكظٔخٍ كٍٜٞ طـ٤َحص ك٢ 

حُٔيحى، ٝ ًٌُي  حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ُِٔوظَٝ ه٬ٍ حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش حُو٤َٜس ٌٛٙ رل٤غ طوَ ٓؼٜخ حكظٔخ٫ص ػيّ

ٟؼق حكظٔخٍ كيٝع طـ٤َحص ٣ٌٖٔ إٔ طئى١ ا٠ُ كٍٜٞ ط٠وْ ك٢ ح٫هظٜخى ٝ ح١ٌُ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ئى١ ا٠ُ 

حٗولخٝ حُوٞس حَُ٘حث٤ش ٨ُٓٞحٍ حُٔوظَٟش، ٝ ٌٛح ًِٚ ٣يكغ حُٔو٤َٟٖ ا٠ُ هلٞ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ 

ًي ػ٬هش ١ٍٞ حُلظَس ح٩هَحٝ ه٤َٜ ح٧ؿَ ٝ ٍكؼٚ ػ٠ِ ح٩هَحٝ ٣ٞ١َ ٝ ٓظ٢ٓٞ ح٧ؿَ، ٝ ٌٛح ٣ئ

 ح٤ُِ٘ٓش ُؼ٤ِٔخص ح٩هَحٝ رٔؼَ حُلخثيس ٝ طؤػ٤َٛخ ػ٤ِٚ.

٤ٓخٓخص حُٜٔخٍف روٜٞٙ ٓؼَ حُلخثيس، ٝ رخ٧هٚ حُٜٔخٍف حُظـخ٣ٍش ٜٓ٘خ، ك٤غ أٜٗخ ٣ٌٖٔ إٔ  -4

طظـٚ ٗلٞ هلٞ أٓؼخٍ حُلخثيس ٝ ًُي ك٢ حُلخ٫ص حُظ٢ طٞؿي ُي٣ٜخ حكظ٤خ١خص كخث٠ش، ٝ طَؿذ رخُظٞٓغ ك٢ 

حٟٜخ، ٝ هي ٣لَٜ حُؼٌْ ك٤غ أٜٗخ ٣ٌٖٔ إٔ طظـٚ ٗلٞ ٍكغ أٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ حُلخ٫ص حُظ٢ طوَ اهَ

ح٫كظ٤خ١خص حُلخث٠ش ُي٣ٜخ، ًٔخ إٔ ٤ٓخٓش حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش روٜٞٙ حُٜخٖٓ ح١ٌُ طلَٜ ػ٤ِٚ ٝ حُٔظٔؼَ 

ٟٜٝخ، ك٤غ إٔ رؼٞ رخُلَم ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ح١ٌُ طيكؼٚ ػ٠ِ حُٞىحثغ ٝ ٓؼَ حُلخثيس ح١ٌُ طلَٟٚ ػ٠ِ هَ
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حُز٘ٞى طظزغ ٤ٓخٓش حُلٍٜٞ ػ٠ِ أًزَ ٛخٖٓ ٌٖٓٔ، ٝ رٌُي كبٜٗخ طَكغ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ ػ٤ِٔخطٜخ 

ح٩هَح٤ٟش رٔزذ ٤ٓخٓظٜخ ٌٛٙ، ك٢ ك٤ٖ إٔ اطزخع ٤ٓخٓش هخثٔش ػ٠ِ طو٤ِٚ حُٜخٖٓ ٖٓ أؿَ حُظٞٓغ ك٢ 

 ػ٤ِٔخطٜخ ح٩هَح٤ٟش ٣يكؼٜخ ا٠ُ هلٞ ٓؼَ حُلخثيس.

ح١ًَُِٔ حُٔظِٜش رٔؼَ حُلخثيس، ٝ ح١ٌُ طظؼخَٓ رٚ حُز٘ٞى ك٢ ػ٤ِٔخطٜخ، ٓٞحء حُوخٛش  ٤ٓخٓش حُز٘ي -5

رخ٣٩يحع أٝ رخُوَٝٝ، ك٤غ إٔ حُز٘ي ح١ًَُِ ػ٘يٓخ ٣ٔظٜيف حُظٞٓغ ك٢ ح٩ثظٔخٕ حَُٜٔك٢، كبٗٚ ٣وّٞ 

٣ٌٖٔ رظلي٣ي ٓؼَ كخثيس ٓ٘ولٞ ك٤غ ٣٘ـغ ػ٠ِ ح٫هَحٝ ٖٓ حُز٘ٞى ٝ حُؼٌْ، ًٔخ إٔ حُز٘ي ح١ًَُِٔ 

إٔ ٣ئػَ ػ٠ِ ٓؼَ حُلخثيس ػ٘يٓخ ٣ولٞ طٌخ٤ُق حهظَحٟٜخ ٓ٘ٚ، ٝ ًُي ػٖ ٣َ١ن طٞٓؼٜخ ك٢ اػخىس هْٜ 

ح٧ٍٝحم حُظـخ٣ٍش حُظ٢ ٓزن ٝ إٔ هٜٔظٜخ ُي٣ٜخ ُٜخُق حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٓؼٜخ ػٖ ٣َ١ن هل٠ٚ ُٔؼَ اػخىس 

 حُوْٜ، ٝ رٌُي طِىحى هيٍس حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ػ٠ِ ح٩هَحٝ ٝ حُؼٌْ.

حُلخثيس حُٔخثيس ك٢ حُيٍٝ ح٧هَٟ، ٝ حُظ٢ طَطز٢ ٓؼٜخ حُيُٝش رَٝحر٢ حهظٜخى٣ش طظ٠ٖٔ كًَش أٓؼخٍ  -6

ح٧ٓٞحٍ ك٤ٔخ ر٤ظٜخ، ك٤غ إٔ حٍطلخع أٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ حُيٍٝ ح٧هَٟ ٣ئى١ ا٠ُ ٍكغ أٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ حُيُٝش 

حُٔؼ٤٘ش ٝ حُؼٌْ.
1

 

 اىَطية اىثاّٜ: ذؼشٝف اىغٞاعح اىْقذٝح ٗ إٔذافٖا

 الأٗه: ذؼشٝف اىغٞاعح اىْقذٝح اىفشع

ٜٓٔخ طؼيىص طؼخ٣ٍق ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش، ك٢ٜ طظلن ؿ٤ٔؼٜخ ػ٠ِ إٔ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٢ٛ أىحس ٖٓ ح٧ىٝحص 

 حُٔٔظؼِٔش رٜيف طلو٤ن ح٫ٓظوَحٍ ح٫هظٜخى١، ٝ ٣ٌٖٔ ًًَ ٓـٔٞػش ٖٓ حُظؼخ٣ٍق ًٔخ ٢ِ٣:

ك٢ أىر٤خص ح٫هظٜخى ه٬ٍ حُوَٕ حُظخٓغ  إ ٜٓطِق ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٛٞ ٜٓطِق كي٣غ ٗٔز٤ـخ، ظَٜ -

ػَ٘ كو٢، ؿ٤َ إٔ ح٣ٌُٖ ًظزٞح ك٢ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ًخٗٞح ًؼ٣َ٤ٖ، ًٝخٗض ًظخرخطْٜ طزَُ ٖٓ حُل٤ٖ ٝح٥هَ 

ارخّٕ ح٧ُٓخص ٝكظَحص ػيّ ح٫ٓظوَحٍ ح٫هظٜخى١. ًٔـخ ٜٗي ٌٛح حُوَٕ ريء حُيٍحٓش حُٔ٘ظظٔش ُٔٔخثَ 

ٖٓ هزَ حُٔ٘ظ٣َّٖ ح٫هظٜخى٤٣ٖ، ًٌُٝي ٖٓ هزَ حُٜٔظ٤ٖٔ رخ٫هظٜخى حُظطز٤و٢  ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ػ٠ِ حهظ٬كٜخ

أٝ حُؼ٢ِٔ. ٝهي ٗ٘ؤ ًُي ػٖ حُٔ٘خًَ حُظ٢ ٗـٔض ػٖ حُيٍٝحص ح٫هظٜخى٣ش حُٔظٌٍَس، ٝك٢ حُوَٕ حُؼ٣َٖ٘ 

خٓش ٤ُٔخٓش ح٫هظٜخى٣ش حُؼأٛزلض ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝىٍحٓظٜخ ٖٓ ٗٞحك٤ٜخ حُٔوظِلش ؿِءح ٫ ٣ظـِأ ٖٓ ح

.ُِيُٝش
2
 

٣وٜي رخ٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٓـٔٞػش ٖٓ حُٞٓخثَ حُظ٢ ططزوٜخ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش ح٤ُٜٔٔ٘ش ػ٠ِ ٗئٕٝ حُ٘وي  -

ٝح٫ثظٔخٕ، ٝ طٌٕٞ ٌٛٙ ح٤ُٜٔ٘ش آخ ربكيحع طؤػ٤َ ك٢ ٤ًٔش حُ٘وٞى أٝ ٤ًٔش ٝٓخثَ حُيكغ رٔخ ٬٣ثْ حُظَٝف 
                                                           

1
 .741-747فلٌح حسن خلف، مرجع سبق ذكره، ص.ص. 
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 741ص -7،7222ط ،عمان ،دار الٌازوري العلمٌة للنشر والتوزٌع ،بنوك المركزٌة والسٌاسات النقدٌةال،السامرائً ٌسري .الدوريزكرٌا 
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٤ُُٔٞش حُِحثيس أٝ كوٖ ح٫هظٜخى رظ٤خٍ ٗوي١ ح٫هظٜخى٣ش حُٔل٤طش، ٝ حُٜيف ٖٓ حُظؤػ٤َ ٛٞ حٓظٜخٙ ح

ؿي٣ي.
1
 

ًٔخ ػَكض ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش رؤٜٗخ حُؼَٔ ح١ٌُ ٣ٔظويّ رٜيف َٓحهزش ػَٝ حُ٘وٞى ٖٓ حُز٘ي ح١ًَُِٔ  -

ًُٝي ًؤىحس ُظلو٤ن أٛيحف ح٤ُٔخٓش ح٫هظٜخى٣ش.
2
 

حُٔؼ٠ِ حُظ٢ ط٘ظٜـٜخ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش ك٢ رِي ٓخ ٖٓ أؿَ حُٔ٘خًٍش  ح٫ٓظَحط٤ـ٤شح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٢ٛ  -

حُلؼخُش ك٢ طٞؿ٤ٚ ٓٔخٍ حُٞكيحص ح٫هظٜخى٣ش حُو٤ٓٞش، ٗلٞ طلو٤ن حُ٘ٔٞ حٌُحط٢ حُٔظٞحُٕ ػٖ ٣َ١ن ٣ُخىس 

 حُ٘ٔز٢ ٨ُٓؼخٍ حُٔل٤ِش ح٫ٓظوَحٍحُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ رخُويٍ حُٔ٘خٓذ ح١ٌُ ٠٣ٖٔ ُِيُٝش حٍُٞٛٞ ا٠ُ كخُش ٖٓ 

)أٓؼخٍ حُِٔغ ٝ حُويٓخص، أٓؼخٍ حُلٞحثي ٝ أٓؼخٍ َٛف حُؼِٔش ح٤٘١ُٞش( ٝ ًُي ك٢ ا١خٍ طٞك٤َ ح٤ُُٔٞش 

حُٔ٘خٓزش ٬ُهظٜخى كظ٠ ٣ظْ طلخى١ ح٠ُـ٢ ػ٠ِ ح٧ٍٛيس حُ٘وي٣ش ُِيُٝش، ٝ ٣ظؼِن ح٧َٓ رٔـٔٞػش ٖٓ 

ظويحٜٓخ رٜيف ٟٔخٕ ط٘ظ٤ْ حُوٞح٤ٖٗ ٝ حُظ٘ظ٤ٔخص ٝ ح٩ؿَحءحص حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طِـؤ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش ٫ٓ

حٌُظِش حُ٘وي٣ش، حُظؼخَٓ رخُ٘وي ح٧ؿ٘ز٢، ٓؼَ َٛف حُؼ٬ٔص ٝ َٓٝٗش أىحء حُـٜخُ ح٩ٗظخؿ٢، ٝ ًٌُي 

حُٔلخكظش ػ٠ِ حُٔيهَحص حُٔل٤ِش ٝ ٓٞحٍى حُيُٝش ٖٓ حُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش.
3

 

ٌٖٔ حٓظويحٜٓخ ُظلو٤ن ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش أكي أٛـْ ػ٘خَٛ ٓ٘ظٞٓش ح٤ُٔخٓخص ح٫هظٜخى٣ش حُظ٢ ٣ طؼظزَ -

ح٧ٛيحف ح٫هظٜخى٣ش ُِٔـظٔغ. ٝطٔظٜيف ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش رخُيٍؿش ح٠ُٝ٧ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حُؼَٝ حُ٘وي١ 

.ٝأٓؼخٍ حُلخثيس ٝحُظ٢ طئػَ ريٍٝٛخ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ح٧ىحء ح٫هظٜخى١ رٌَ٘ ػـخّ
4

 

حُِٔطخص حُ٘وي٣ش ٖٓ ٟز٢ ػَٝ خ٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش رؤٜٗخ طؼزَّ ػٖ ح٩ؿَحءحص ح٬ُُٓش حُظ٢ طٌٖٔ ًٔخ ػَكظ -

٣ظٔخ٠ٗ ٝكخؿش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ح٫هظٜخى٤٣ٖ. ٢ٛٝ ٛيف حُز٘ي ح١ًَُِٔ ك٢ ٢ٌ حُ٘وٞى أٝ حُظٞٓغ حُ٘وي١ ُ

ٓٔخٍٓظٚ َُِهخرش ػ٠ِ حُ٘وٞى، ػ٠ِ ٓؼي٫ص حُلخثيس ٝػ٠ِ ١َٝٗ حُوَٝٝ.
5

 

 اىفشع اىثاّٜ: إٔذاف اىغٞاعح اىْقذٝح

ٓظؼيىس طْٔ ؿٞحٗذ ٓوظِلش، ٝ حُظ٢ طوظِق ٖٓ ىُٝش ا٠ُ طٔؼ٠ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ا٠ُ طلو٤ن أٛيحف 

أهَٟ كٔذ أٟٝخػٜخ ح٫هظٜخى٣ش، ٓٔخ ٣ظطِذ ٖٓ حُلٌٞٓش حُظؼخٕٝ ٓغ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش ُظ٠غ أ٣ُٞٝخص 

                                                           
1
 .723، ص.7555عقٌل جاسم عبد الله، النقود و البنوك منهج نقدي و مصرفً، دار الحامد للنشر، عمان،  

2
Jean Pierre Pattat, monnaie, institutions financières et politiques monétaires, 4eme édition, Economica, 

Paris,1987, p.277. 
3
، 7222، 7أحمد فرٌد مصطفى، سهٌر محمد السٌد حسن، السٌاسات النقدٌة و البعد الدولً للٌورو، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرٌة، ط 

 .15ص.
4

 .177ص ،7220 ،7طبعة ،الإسكندرٌة ،الدّار الجامعٌة للنشر ة،النقود والبنوك والأسواق المالٌ اقتصادٌات،محمود ٌونس ،كمال أمٌن الوصّال
5

ٌّة المدخل إلى السٌاسات الاقتصادٌة،عبد المجٌد قدّي  .11ص ،7221 ،7،طالجزائر ،دٌوان المطبوعات الجامعٌة ،دراسة تحلٌلٌة تقٌٌمٌة -الكل
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طلو٤ن ٌٛٙ ح٧ٛيحف ٖٓ ه٬ٍ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ ػَٝ حُ٘وٞى ٓٞحء رخ٣ُِخىس أٝ رخُ٘وٜخٕ رـ٤ش طلو٤ن أٛيحف 

ٓؼ٤٘ش.
1

 

أٛيحف ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ا٠ُ أٛيحف أ٤ُٝش ٝ أٛيحف ٤ٓٝطش ٝ أٛيحف ٜٗخث٤ش ٝ حُظ٢ ٣ٌٖٔ ا٣ـخُٛخ ك٢  ٝ طؤْ

 ٓخ ٢ِ٣:

 ح٧ٛيحف ح٤ُٝ٧ش: أ٫ٝ

ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش، ٝ ٢ٛ ػزخٍس ػٖ ٓظـ٤َحص ٣لخٍٝ  حٓظَحط٤ـ٤شطؼظزَ ح٧ٛيحف ح٤ُٝ٧ش كِوش ريح٣ش ك٢ 

ٛيحف ح٤ُٓٞطش، كؼ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ ػ٘يٓخ ٣وٍَ حُز٘ي حُز٘ي ح١ًَُِٔ إٔ ٣ظلٌْ ك٤ٜخ ُِظؤػ٤َ ػ٠ِ ح٧

ح١ًَُِٔ طـ٤٤َ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُ٘وٞى ح٩ؿٔخ٤ُش كبٗٚ ٣ـذ طز٢٘ ٓظـ٤َ حكظ٤خ١خص حُز٘ٞى ٝ ظَٝف ٓٞم حُ٘وي 

حُٔظلوش ٓغ اؿٔخ٢ُ حُ٘وٞى ك٢ ح٧ؿَ حُط٣َٞ، ٝ رخُظخ٢ُ كبٕ ح٧ٛيحف ح٤ُٝ٧ش ٓخ ٢ٛ ا٫ ِٛش طَر٢ ر٤ٖ 

ش ٝ ح٧ٛيحف ح٤ُٓٞطش.أىٝحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣
2
 

ٝ رخُظخ٢ُ كبٕ حُِٔطش حُ٘وي٣ش طََٓ ٖٓ ه٬ٍ ح٧ٛيحف ح٤ُٝ٧ش اٗخٍحص ٣َٓؼش ٝ ٝحٟلش ٝ ٓليىس 

ُِٔظؼخ٤ِٖٓ ٝ ُِٔٞم كٍٞ ٠ٕٓٔٞ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش.
3

 

 ٝ طظٌٕٞ ح٧ٛيحف ح٤ُٝ٧ش ٓٔخ ٢ِ٣:

حُٝش ُيٟ حُـٍٜٔٞ ٝ ح٫كظ٤خ١خص : طظٌٕٞ حُوخػيس حُ٘وي٣ش ٖٓ حُ٘وٞى حُٔظيٓـٔؼخص ح٫كظ٤خ١خص حُ٘وي٣ش -1

حَُٜٔك٤ش، ك٤غ إٔ حُ٘وٞى حُٔظيحُٝش ط٠ْ ح٧ٍٝحم حُ٘وي٣ش ٝ حُ٘وٞى حُٔٔخػيس ٝ ٗوٞى حُٞىحثغ، أٓخ رخُ٘ٔزش 

٬ُكظ٤خ١خص حَُٜٔك٤ش ك٢ٜ طَ٘ٔ ٝىحثغ حُز٘ٞى ُيٟ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٝ ط٠ْ ح٫كظ٤خ١خص ح٩ؿزخ٣ٍش ٝ 

ك٢ هِحثٖ حُز٘ٞى، أٓخ ح٫كظ٤خ١خص حُٔظٞكَس ُِٞىحثغ حُوخٛش ك٢ٜ ح٫كظ٤خ١خص ح٩ٟخك٤ش ٝ حُ٘وٞى حُلخَٟس 

طٔؼَ ح٫كظ٤خ١خص ح٩ؿٔخ٤ُش ٓطَٝكخ ٜٓ٘خ ح٫كظ٤خ١خص ح٩ؿزخ٣ٍش ػ٠ِ ٝىحثغ حُلٌٞٓش ٝ حُٞىحثغ ك٢ حُز٘ٞى 

ح٧هَٟ، أٓخ رخُ٘ٔزش ٬ُكظ٤خ١خص ؿ٤َ حُٔوظَٟش ك٢ٜ طٔخ١ٝ ح٫كظ٤خ١خص ح٩ؿٔخ٤ُش ٓطَٝكخ ٜٓ٘خ 

٩ؿزخ٣ٍش )٤ًٔش حُوَٝٝ حُٔوٜٞٓش(.ح٫كظ٤خ١خص ح
4

 

: ٝ طلظ١ٞ ػ٠ِ ح٫كظ٤خ١خص حُلَس ٝ ٓؼيٍ ح٧ٍٛيس حُز٤ٌ٘ش ٝ أٓؼخٍ حُلخثيس ظَٝف ٓٞم حُ٘وي -2

ح٧هَٟ ك٢ ٓٞم حُ٘وي ٝ حُظ٢ ٣ٔخٍّ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ػ٤ِٜخ ٍهخرش ه٣ٞش، ٝ ٛٞ ٣ؼ٢٘ رٜلش ػخٓش هيٍس 

ٍ ٗٔٞ ح٩ثظٔخٕ ٝ ٓيٟ حٍطلخع أٝ اٗولخٝ أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔوظ٤َٟٖ ٝ ٓٞحهلْٜ ح٣َُٔؼش أٝ حُزط٤جش ك٢ ٓؼي

                                                           
1
 .727، ص.7222، 7عود محمد الكفراوي، السٌاسة المالٌة و النقدٌة فً ظل الاقتصاد الإسلامً، مركز الإسكندرٌة للكتاب، ط 
2
 .04، ص.7557، 7أبو علً محمد سلطان، اقتصادٌات النقود و البنوك، جامعة الزقازٌق، مصر، ط 

3
 Dominique Plihon, la monnaie et ses mécanismes, édition la découvert, Paris, 2000, p.88. 

4
 .27، ص.7540، 7برعً محمد خلٌل، سوٌفً عبد الهادي، النقود و البنوك، مكتبة نهضة الشروق، ط 
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١َٝٗٝ ح٩هَحٝ ح٧هَٟ، ك٤غ إٔ ٓؼَ كخثيس ح٧ٍٛيس حُز٤ٌ٘ش ٛٞ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ ح٧ٍٛيس حُٔوظَٟش 

ُٔيس ه٤َٜس ر٤ٖ حُز٘ٞى، أٓخ ح٫كظ٤خ١خص حُلَس ك٢ٜ طٔؼَ ح٫كظ٤خ١خص حُلخث٠ش ُِز٘ٞى ُيٟ حُز٘ي ح١ًَُِٔ 

ظ٤خ١خص حُظ٢ حهظَٟظٜخ ٌٛٙ حُز٘ٞى ٖٓ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٝ ط٠ٔٔ ٛخك٢ ح٫هظَحٝ، ٓطَٝكخ ٜٓ٘خ ح٫ك

ٝرخُظخ٢ُ كبٕ ح٫كظ٤خ١خص حُلَس طٌٕٞ ٓٞؿزش اًح ًخٗض ح٫كظ٤خ١خص حُلخث٠ش أًزَ ٖٓ ح٫كظ٤خ١خص 

حُٔوظَٟش، ٝ طٌٕٞ ٓخُزش ك٢ كخٍ ٓخ اًح ًخٗض ح٫كظ٤خ١خص حُٔوظَٟش أًزَ ٖٓ ح٫كظ٤خ١خص حُلخث٠ش.
1

 

 ح٧ٛيحف ح٤ُٓٞطش : ػخ٤ٗخ

٣ٝوٜي رخ٧ٛيحف ح٤ُٓٞط٤ش ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش طِي حُٔظـ٤َحص حُ٘وي٣ش حُظ٢ ٖٓ حُٔلَٝٝ إٔ ٣ٔٔق 

ٟزطٜخ ٝ ط٘ظ٤ٜٔخ رزِٞؽ ح٧ٛيحف حُٜ٘خث٤ش، ٝ ٌٛٙ ح٧ٛيحف ٣ٌٖٔ إٔ طؼظزَ ًٔئَٗحص ٣ؼٌْ حُظـ٤َ ك٤ٜخ 

طـ٤َحص حُٜيف حُٜ٘خث٢ حُٔظؼِن رخٓظوَحٍ حُ٘وي
2

رؤٜٗخ حُٔظـ٤َحص حُ٘وي٣ش حُوخرِش َُِٔحهزش ٖٓ ، ٝ ًٌُي طؼَف 

١َف حُِٔطخص حُ٘وي٣ش، ٝ حَُٔطزطش رٌَ٘ ػخرض ٝ ٓويٍ رخ٧ٛيحف حُٜ٘خث٤ش ًٔؼيٍ حُ٘ٔٞ ح١ُٞ٘ٔ ٌُِظِش 

حُ٘وي٣ش ٝ أٓؼخٍ حُلخثيس.
3
 

ٝٛ٘خى ػ٬ػش أٛيحف ٝ ٤ٓط٤ش ٝ ٢ٛ : ٓٔظٟٞ حُٔؼي٫ص ح٧ٓخ٤ٓش ُِلخثيس، ٓؼَ حَُٜف، حُٔـٔؼخص 

 ح٤ُٓٞط٤ش، ٝ ٤ٓظْ حُظطَم ٌَُ ٛيف ػ٠ِ كيح ك٤ٔخ ٢ِ٣:  حُ٘وي٣ش

: إ ح٧ػٞحٕ ح٫هظٜخى٤٣ٖ ٖٓ أكَحى ٝ َٓ٘ٝػخص ٝ حُؼخث٬ص ػ٠ِ كي ٓٞحء ٓؼيٍ حُلخثيس ًٜيف ٢٤ٓٝ -1

ْٛ ٗي٣ي١ حُلٔخ٤ٓش ُٔؼي٫ص حُلخثيس ٝ طـ٤َحطٜخ، ٝ ًُي ٖٓ ٗخك٤ش طٌِلش هَْٟٜٝ ٝ ٖٓ ٗخك٤ش أهَٟ طِو٢ 

ق ٓيهَحطْٜ، ٝ ٌُٜح حُٔزذ ٣٘زـ٢ ػ٠ِ حُِٔطخص حُؼخٓش إٔ ط٢ُٞ حٛظٔخٓخ هخٛخ حُظؼ٠٣ٞخص ػٖ طٞظ٤

ُظوِزخص ٓؼي٫ص حُلخثيس، ٝ ٌُٖ حٌَُٔ٘ ٣ٌٖٔ ك٢ طلي٣ي حُٔٔظٟٞ ح٧ك٠َ ٌُٜٙ حُٔؼي٫ص، ٝ رخُظخ٢ُ كبٗٚ 

٣ظٞؿذ ػ٠ِ حُِٔطخص ك٢ ٌٛٙ حُلخُش إٔ طلخكع ػ٠ِ إٔ طٌٕٞ طـ٤َحص ٓٔظٟٞ ٓؼي٫ص حُلخثيس ٟٖٔ 

ٖ أٝ ٓـخ٫ص ٝحٓؼش ًؼ٤َح، ٝ كٍٞ ٓٔظٟٞ ٝٓط٢ ٓوخرَ ُِظٞحُٕ ك٢ ح٧ٓٞحم، ٝ ًُي ٧ٕ حُٔـخٍ ٛٞحٓ

حُٞحٓغ ُظوِزخص ٓؼي٫ص حُلخثيس ٣ٌٖٔ إٔ ٣ليع ػ٤ِٔخص ٓظَحًٔش ٖٓ ػيّ حُظٞحُٕ حُظ٢ ط٘٘ؤ ػٜ٘خ َٓحكَ 

ٓظؼخهزش ٖٓ حُظ٠وْ ٝ حًَُٞى.
4
 

ٝ ٌُٜح حُٔزذ ٣ظٞؿذ ػ٠ِ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش إٔ طَٜٔ ٤ُْ كو٢ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٓؼي٫ص حُلخثيس رَ أ٠٣خ 

ػ٠ِ إٔ طزو٢ طـ٤َحص ٌٛٙ حُٔؼي٫ص ٟٖٔ ٛٞحٖٓ ؿ٤َ ٝحٓؼش ٗٔز٤خ، ٝ كٍٞ ٓٔظ٣ٞخص ٤ٓٝطش طوخرَ 

ُٔلَٝٝ حُظٞحُٕ ك٢ ح٧ٓٞحم، ٝ إٔ طظَى ٛخٖٓ ُوِن ٤ًٔش ٖٓ حُ٘وٞى أًزَ أٝ أهَ ٖٓ طِي حُظ٢ ٖٓ ح

                                                           
1
 .710، ص.7554، 7أحمد أبو الفتوح ناقة، نظرٌة النقود و البنوك و الأسواق المالٌة، مؤسسة شباب الجامعة، القاهرة، ط 
2
  .751ملاك، النقود و السٌاسة النقدٌة الداخلٌة، مرجع سبق ذكره، ص. وسام 

3
 Marc Montoussé, économie monétaire et financière, édition Bréal, Paris, 2000, p.220. 

4
 .753وسام ملاك، نفس المرجع، ص.



 ببعض المتغيرات الاقتصاديةالجدل الفكري حول سعر الفائدة الحقيقي و علاقتو ــــــــالثالثالفصل 

81 

طو٤٤يٛخ رخُٜيف ح٢ٌُٔ رخُ٘ٔزش ُِٔـٔؼخص حُ٘وي٣ش، ك٤غ إٔ ُٔؼي٫ص حُلخثيس ٜٓٔش ٓٞحء ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ 

حُيحه٢ِ أٝ حُوخٍؿ٢ ُِيُٝش حُٞحكيس، كزؼٞ ح٫هظٜخى٤٣ٖ ٣ؼظزَ رؤٕ اكيٟ حُظل٤َٔحص ٨ُىحءحص ح٧ُٔخ٤ٗش ٍ 

ٝ ٌٛٙ حُٔؼي٫ص حُٔٔظوَس  ٤ٜ03َ كٞح٢ُ ٓ٘ش طٌٖٔ ك٢ حٓظوَحٍ ٓؼي٫ص حُلخثيس حُلو٤و٤ش ك٢ ح٧ؿَ حُو 25

ح٣٩ـخر٤ش ٢ٛ حُظ٢ ٗـؼض أك٠َ حهظ٤خٍحص ح٫ٓظؼٔخٍ ٝ حُ٘ٔٞ حُٔ٘ظْ.
1

 

:إ ٓؼَ َٛف حُ٘وي ٛٞ ٓئَٗ ًٗٔٞؿ٢ ٛخّ كٍٞ ح٧ٟٝخع ح٫هظٜخى٣ش ُزِي ٓخ، ٝ ٓؼيٍ َٛف حُ٘وي -2

حَُ٘حث٤ش، إ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ًُي رخُللخظ ػ٠ِ ٌٛح حُٔؼيٍ كظ٠ ٣ٌٕٞ ه٣َزخ ٖٓ ٓٔظٞحٙ ُظٌخكئ حُويٍحص 

طٔظط٤غ حُٔٔخٛٔش ك٢ حُظٞحُٕ ح٫هظٜخى١ حُٜخىف ا٠ُ ٍكغ ٓؼَ حَُٜف حُ٘وي ٓوخرَ حُؼ٬ٔص ح٧هَٟ ٝ 

هي ٣ٌٕٞ ًٌُي ػخ٬ٓ ُظول٤ٞ حُظ٠وْ ٝ ٛٞ ٓخ ٣لون حُٜيف حُٜ٘خث٢ ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش، رخ٩ٟخكش ا٠ُ إٔ 

ش حُز٬ى طـخٙ حُوخٍؽ، ٝ ٌُٜح حُٔزذ طؼَٔ رؼٞ حُيٍٝ حٓظوَحٍ ٌٛح حُٔؼيٍ ٣ٌَ٘ ٟٔخٗخ ٫ٓظوَحٍ ٟٝؼ٤

ػ٠ِ ٍر٢ ػ٫ٞٔطٜخ رؼ٫ٞٔص ه٣ٞش ٝ حُلَٙ ػ٠ِ حٓظوَحٍٛخ، ك٤غ ػ٤٘ض ػيس رِيحٕ ٓظويٓش ًزِـ٤ٌخ ٝ 

حُيحٗٔخٍى ٝ حُ٘ٔٔخ آظٜيحكخطٜخ ح٤ُٓٞط٤ش ػ٠ِ أٓخّ ٓؼَ َٛف ػِٔظٜخ ٝ ػ٤ِٔخ ػ٠ِ ػِٔش حُٔخٍى 

ح٧ُٔخ٢ٗ
2

حُ٘ي٣يس طليع طوِزخص ك٢ ٓٞم حَُٜف ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ ػيّ حُويٍس ػ٠ِ ، كل٢ كخُش ح٠ُٔخٍرش 

 حُظلٌْ ك٢ ٌٛح حُٜيف.

: ٝ ٢ٛ ػزخٍس ػٖ ٓئَٗحص اكٜخث٤ش ٤ٌُٔش حُ٘وٞى حُٔظيحُٝش، رل٤غ طؼٌْ هيٍس حُٔـٔؼخص حُ٘وي٣ش -3

ػٞحٕ، ٝ ٢ٛ ٖٓ ح٧ػٞحٕ حُٔخ٤٤ُٖ حُٔو٤ٔ٤ٖ ػ٠ِ ح٩ٗلخم. ٝ ٌٛح ٣ؼ٢٘ رؤٜٗخ ط٠ْ ٝٓخثَ حُيكغ ُيٟ ٛئ٫ء ح٧

ر٤ٖ ٝٓخثَ حُظٞظ٤ق طِي حُظ٢ ٣ٌٖٔ طل٣ِٜٞخ رُٜٔٞش ٝ َٓػش ٝىٕٝ ٓوخ١َ هٔخٍس ك٢ ٍأّ حُٔخٍ ا٠ُ 

 ٝٓخثَ حُيكغ.

 ٝ ٣َطز٢ ػيى حُٔـٔؼخص حُ٘وي٣ش رطز٤ؼش ح٫هظٜخى ٝ ىٍؿش ططٍٞ حُٜ٘خػش حَُٜٔك٤ش ٝ حُٔ٘ظـخص حُٔخ٤ُش.

ٓؼِٞٓخص ُِِٔطخص حُ٘وي٣ش ػٖ ٝط٤َس ٗٔٞ ٓوظِق  ٝ ٣ٌظٔذ ٌٛح حُٜيف أ٤ٔٛش ًز٤َس طٌٖٔ ك٢ ًٞٗٚ ٣ؼط٢

ح٫ٞ٤ُٔص، ٝ رخُظخ٢ُ ٣ٔٔق ُِِٔطخص رخطوخً حُوَحٍحص حُٜخثزش ك٢ حُٞهض حُٔ٘خٓذ.
3
 

 ح٧ٛيحف حُٜ٘خث٤ش: ػخُؼخ

إ ح٧ٛيحف حُٜ٘خث٤ش ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش ٢ٛ ػزخٍس ػٖ طِي حُٔئَٗحص حُظ٢ ٣ٔؼ٠ أ١ رِي ا٠ُ طلو٤وٜخ ٝ ًُي 

 ح٫هظٜخى٣ش ح٤ٌُِش.ك٢ ا١خٍ ح٧ٛيحف 

                                                           
1
 Philipe Jaffré, monnaie et politique monétaire, 4 eme édition, Economica, 1996, p.103. 

2
Jean Pierre Pattat, monnaie, institutions financières et politiques monétaires, Op.cit, p.388,389. 

3
 31، ص.7221، 7قدي عبد المجٌد، المدخل إلى السٌاسات الاقتصادٌة الكلٌة دراسة تحلٌلٌة تقٌٌمٌة، دٌوان المطبوعات الجامعٌة، الجزائر، ط 
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ٝ ٛ٘خى اؿٔخع ٝحٓغ ػ٠ِ إٔ ح٧ٛيحف حَُث٤ٔ٤ش ٝ حُٜ٘خث٤ش ٤ُِٔخٓش ح٫هظٜخى٣ش رٌَ٘ ػخّ ٝ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش 

 رٌَ٘ هخٙ طظٔؼَ ك٢ ٓخ ٢ِ٣:

: إ ػيّ ح٫ٓظوَحٍ ٣ؼَٝ حُز٤٘خٕ ح٫هظٜخى١ ٧ُٓخص ًز٤َس رٔزذ حٓظوَحٍ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ -1

خى، ك٤ئى١ ا٠ُ طيٍٛٞ ه٤ٔش حُؼِٔش ك٢ كخُش حُظ٠وْ، إ ٓؼخُـش حٓظوَحٍ ح٧ٓؼخٍ ٫ طوِزخص حَُٝحؽ ٝ حٌُٔ

٣ظْ ا٫ ػٖ ٣َ١ن طيهَ حُيُٝش ك٢ حُ٘ئٕٝ ح٫هظٜخى٣ش ٝ ًُي ػٖ ٣َ١ن اٛيحٍ حُوٞح٤ٖٗ ٝ حُظ٣َ٘ؼخص، 

ٞى ٝ ك٤غ إٔ حٓظٜيحف ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ػ٬ؽ حُظ٠وْ ٝ حٓظوَحٍ ح٧ٓؼخٍ ٣ظَٜ إٔ ٛ٘خى ػ٬هش ر٤ٖ حُ٘و

ح٧ٓؼخٍ، ٝ ًُي ٧ٕ حُظ٠وْ حَُٔطلغ ٫ ٣ليع كو٢ ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُؼَٝ حُ٘وي١ ح١ٌُ ٣ٌٕٞ 

طؼز٤ظٚ ٬ٜٓ ك٢ حُيٍٝ حُٔظويٓش، ٝ ًُي ٗظَح ُٞؿٞى حهظٜخى ٗوي١ ٓظطٍٞ ٝ ؿٜخُ َٜٓك٢ أ٠٣خ ٓظويّ، ٝ 

٤ِٓس طظَٜ آػخٍٛخ رٍٜٞس ٌٛح ٓخ ؿؼَ حٓظؼٔخٍ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ُٔلخٍرش حُظ٠وْ أٝ حٓظوَحٍ ح٧ٓؼخٍ 

ؿ٤ِش ػ٠ِ ح٧كَحى ٝ حُٔئٓٔخص ٝ ػ٠ِ حهظٜخى حُيٍٝ رٜلش ػخٓش.
1

 

: إ حُؼٔخُش حٌُخِٓش طٔؼَ ٛيكخ ٤ُِٔخٓش ح٫هظٜخى٣ش رٜلش ػخٓش ٝ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش رٜلش حُؼٔخُش حٌُخِٓش -2

حُؼَٔ ك٢ ٜٓ٘ذ  هخٛش، ك٤غ طظلون ٌٛٙ حُؼٔخُش حٌُخِٓش ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ ٌَُ ٗوٚ ُي٣ٚ ٜٓخٍس ٣َؿذ ك٢

ػَٔ، ٝ طٌٖٔ أ٤ٔٛظٜخ ك٢ أٜٗخ ٤ِٓٝش ٝ ٤ُٔض ؿخ٣ش، ٧ٕ طلو٤وٜخ ٣ؼ٢٘ حٍُٞٛٞ ا٠ُ اٗظخؽ حُِٔغ ٝ 

حُويٓخص حُظ٢ ٣لظخؿٜخ حُٔـظٔغ ٝ ٣طِزٜخ، ٝ ٌُُي ك٢ٜ ٛيف ٣ٞ١َ ح٧ؿَ، ٝ ًُي ٗظَح ٠ُٔخٍ حُزطخُش 

ك٢ ٓٞحٍى ح٩ٗظخؽ، أٓخ رخُ٘ٔزش ػ٠ِ ح٫هظٜخى، ك٢ٜ طٔؼَ ٛيٍ ك٢ ١خهخص حُٔـظٔغ ح٩ٗظخؿ٤ش ٝ ٤ٟخع 

 ُٔؼخُـش حُزطخُش ٝ طلو٤ن حُؼٔخُش ك٢ٜ طوظِق ٖٓ حُزِيحٕ حُٔظويٓش ا٠ُ حُزِيحٕ حُٔظوِلش.

ٝ ٗٔظ٘ظؾ ٓٔخ ٓزن إٔ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ُٜخ ىٍٝ ْٜٓ ك٢ طلو٤ن حُؼٔخُش ٝ طول٤ٞ حُزطخُش ٝ ًُي ػٖ ٣َ١ن 

ي٣ش ر٣ِخىس حُٔؼَٝٝ حُ٘وي١ كبٕ ٌٛح ٣ئى١ ا٠ُ طو٣ٞش حُطِذ حُلؼخٍ، ك٤غ ػ٘يٓخ طوّٞ حُِٔطخص حُ٘و

أٓؼخٍ حُلخثيس ٝ رخُظخ٢ُ ٣ُخىس ح٫ٓظؼٔخٍ ٝ ٣ُخىس ح٫ٓظ٬ٜى ػْ ٣ُخىس حُيهَ. حٗولخٝ
2

 

: ٣ؼظزَ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٖٓ أْٛ أٛيحف ح٤ُٔخٓش ح٫هظٜخى٣ش طلو٤ن ٓؼيٍ ػخٍ ٖٓ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ -3

ك٤غ طِؼذ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ىٍٝ ْٜٓ ك٢ طلو٤ن ٓؼيٍ ػخٍ رٜلش ػخٓش ٝ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش رٜلش هخٛش، 

ُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى ح٢٘١ُٞ ٝ ًٌُي طٔخػي ك٢ حُٔلخكظش ػ٤ِٚ ٓغ طٞكَ ػٞحَٓ أهَٟ ؿ٤َ ٗوي٣ش، ًظٞكَ 

حُٔٞحٍى حُطز٤ؼ٤ش ٝ حُوٟٞ حُؼخِٓش حٌُلئس، رخ٩ٟخكش ا٠ُ طٞحكَ ػٞحَٓ ٝ ظَٝف ٤ٓخ٤ٓش ٝ اؿظٔخػ٤ش 

ٓغ ٌٛٙ حُؼٞحَٓ ُظلو٤ن ٓؼيٍ ػخٍ ُِ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١. ٬ٓثٔش، ٝ ٌُُي ك٤ـذ حُظ٤ٔ٘ن
3

 

                                                           
1
 .31، ص.7542العظٌم، السٌاسة النقدٌة و المالٌة و مقارنة إسلامٌة، مكتبة النهضة العربٌة، القاهرة، حمدي عبد  
2
 .714،ص.7،7221صالح مفتاح، النقود و السٌاسة النقدٌة )المفهوم، الأهداف و الأدوات(، دار الفجر للنشر و التوزٌع، القاهرة، ط 
3
 .717، ص.7553، 7التحلٌل الاقتصادي الكلً"، دار النسر الذهبً للطباعة، مصر، ط»د عبد الفتاح عبد المجٌد، أصول علم الاقتصا 
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: ٣ظٔؼَ ىٍٝ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ طو٤َِ حُؼـِ ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص، طلو٤ن طٞحُٕ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص -4

ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ ه٤خّ حُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش رَكغ ٓؼَ حُوْٜ، ٝ ٌٛح ٓخ ٣ـؼَ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش طَكغ ٖٓ أٓؼخٍ 

حُطِذ ػ٠ِ ح٫ثظٔخٕ، ٝ ٌٛح ٓخ ٤ٓـؼَ ح٧ٓؼخٍ  حٗولخٝلخع ٌٛٙ ح٧ه٤َس ٣ئى١ ا٠ُ حُلخثيس، ك٤غ إٔ حٍط

ط٤َٔ ا٠ُ ح٫ٗولخٝ أ٠٣خ، ك٤غ إٔ حٗولخٝ ح٧ٓؼخٍ ٓل٤ِخ ٣ئى١ ا٠ُ ط٘ـ٤غ حُٜخىٍحص، ًٔخ إٔ حٍطلخع 

طول٤ٞ أٓؼخٍ حُلخثيس ٓل٤ِخ ٤ٓئى١ رخ٧كَحى ح٧ؿخٗذ ا٠ُ طٞظ٤ق أٓٞحُْٜ رخُز٘ٞى ح٤٘١ُٞش ٓٔخ ٣ٔخْٛ ك٢ 

 حُؼـِ ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص.

 ٓٔخ ٓزن ٣ٌٖٔ طِو٤ٚ ح٧ٛيحف حُٜ٘خث٤ش ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٤ٔخ ٣ؼَف رخَُٔرغ حُٔل١َ، ك٢ حٌَُ٘ حُظخ٢ُ:

 : ح٧ٛيحف حُٜ٘خث٤ش ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش1-3حٌَُ٘ 

 حُظٞحُٕ حُوخٍؿ٢                                                                

 

 

 

 حٍطلخع ح٧ٓؼخٍ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ

 

 

 

 

 ٓؼيٍ حُزطخُش    

 .34حُٜٔيٍ: هي١ ػزي حُٔـ٤ي، حُٔيهَ ا٠ُ ح٤ُٔخٓخص ح٫هظٜخى٣ش ح٤ٌُِش، َٓؿغ ٓزن ًًَٙ، ٙ. 

 

٬ٗكع ٖٓ حٌَُ٘ أػ٬ٙ أٗٚ ًِٔخ حهظَر٘خ ٖٓ حًَُِٔ ًِٔخ ًخٗض حُٟٞؼ٤ش أكٖٔ، ٌُٖ ٛ٘خى ٌِٓ٘ش 

ح٫هظٜخى٣ش طظؼِن رظٜخىّ أٛيحف ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش، ٝ ٓزذ ًُي إٔ طٞحؿٚ ٓوطط٢ ٝ ٝحٟؼ٢ ح٤ُٔخٓش 

ح٫هظَحد ٖٓ أكي ح٧ٛيحف هي ٣َحكوٚ حرظؼخى ػٖ ٛيف آهَ
1

، ٝ ٌٛح رخَُؿْ ٖٓ أٗٚ ٓزيث٤خ ٫ ٣ٞؿي طٜخىّ 

ر٤ٖ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٝ حُظٞظ٤ق حٌُخَٓ، ك٤غ إٔ حُظؼخٍٝ ٣ٌٕٞ ر٤ٖ حُظٞظ٤ق حٌُخَٓ ٝ طٞحُٕ ٤ِٓحٕ 

                                                           
1
 Thomas Jean-Paul, les politiques économiques au 4eme siècle, Economica, paris, 1994, p102. 
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ٝ ًٌُي حُظؼخٍٝ ر٤ٖ حُزطخُش ٝحُظ٠وْ، ًٌٝح ر٤ٖ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٝحٓظوَحٍ ح٧ٓؼخٍ، ٌُٜٝح  حُٔيكٞػخص،

٣ـذ ػ٠ِ ٝحٟؼ٢ ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش َٓحػخس حُزؼخى حُٔوظِلش ُِٜيف حُٔطِٞد طلو٤وٚ.
1
 

 اىَطية اىثاىث: أدٗاخ اىغٞاعح اىْقذٝح

ٓزخَٗ ٝ ًُي رخٓظويحّ ِٓطخطٚ حُظ٘ل٣ٌ٤ش أٝ ٣ؼظٔي حُز٘ي ح١ًَُِٔ ك٢ ط٘ل٤ٌٙ ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش آخ رٌَ٘ 

رٌَ٘ ؿ٤َ ٓزخَٗ ٝ ًُي رخٓظويحّ طؤػ٤َٙ ػ٠ِ ظَٝف ٓٞم حُ٘وي، ٝ رخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ ىٍٝ ح٧ىٝحص ح٤ٌُٔش ك٢ 

طلي٣ي ٓؼي٫ص حُلخثيس أٝ حُلي ٜٓ٘خ أٝ رظلي٣ي ح٤ٌُٔخص )ٓزخُؾ ح٫ثظٔخٕ طلض حُظل٤َٜ( ػٖ ٣َ١ن حُِٞحثق، 

 حُ٘ٞػ٤ش ك٢ طٜل٤ق حُطِذ ٝ حُؼَٝ حُوخ٤ٖٛ رخ٫كظ٤خ١خص حَُٜٔك٤ش. ك٢ ك٤ٖ ٣ٌٖٔ ىٍٝ ح٧ىٝحص

 الأدٗاخ اىنَٞح ىيغٞاعح اىْقذٝح )الأدٗاخ غٞش اىَثاششج(: اىفشع الأٗه

 ٝ طظ٤ِٔ ح٧ىٝحص ح٤ٌُٔش ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش رُٜٔٞش ح٬ُٔكظش، ٝ ٢ٛ طظٔؼَ ك٤ٔخ ٢ِ٣:

 ٤ٓخٓش ٓؼَ حُوْٜ: أ٫ٝ

ٓؼَ حُوْٜ ٛٞ ػزخٍس ػٖ ٓؼَ حُلخثيس، أٝ ٓؼَ حُز٘ي ح١ٌُ ٣ظوخٟخٙ  : إطؼ٣َق ٤ٓخٓش ٓؼَ حُوْٜ -1

حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٓوخرَ طوي٣ْ حُوَٝٝ ٝ هْٜ ح٧ٍٝحم حُظـخ٣ٍش ك٢ حُٔيس حُو٤َٜس، ك٤غ إٔ حُز٘ٞى 

حُظـخ٣ٍش ؿ٤َ هخىٍس ػ٠ِ هِن ح٫ثظٔخٕ أٝ اػطخء حُوَٝٝ رٜلش ٓٔظوِش ىٕٝ طٞحكَ ح٤ُُٔٞش ح٬ُُٓش، 

٠ٓطَس ُِـٞء ا٠ُ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٩ػخىس هْٜ ٓخ ُي٣ٜخ ٖٓ أٍٝحم طـخ٣ٍش ًٝٔز٤خ٫ص،  ٌُٜٝح حُٔزذ ك٢ٜ

ٝ ٌٛح ٣ؼ٢٘ إٔ ٣لَ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٓلِٜخ ك٢ حُيحث٤٘ش ٓوخرَ ٓخ ٣ويٓٚ ٖٓ ح٤ُُٔٞش ح٬ُُٓش ُظؤى٣ش ٗ٘خ١ٜخ، ٝ 

ح١ًَُِٔ ر٘خءح ػ٠ِ ٣ظوخ٠ٟ ٜٓ٘خ ػٖٔ ٌٛح ح٫هظَحٝ ك٢ ٍٛٞس ٓؼَ حُلخثيس، ٝ ٌٛح حُٔؼَ ٫ ٣ليىٙ حُز٘ي 

ػَٝ ٤ًٔش ح٧ٍٝحم حُظـخ٣ٍش حُٔويٓش ُِوْٜ أٝ حُطِذ ػ٠ِ ح٤ُُٔٞش، رَ ٣ليىٙ رط٣َوش أْٛ َٓحػ٤خ ك٢ 

ًُي حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حُٔٞم حُ٘وي٣ش، ٝ ػ٠ِ هيٍس حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ هِن ح٫ثظٔخٕ، ٝ ػ٠ِ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش 

حَُٔحى ططز٤وٜخ.
2
 

ٓخ اًح أٍحى حُز٘ي ح١ًَُِٔ اكيحع اٌٗٔخٕ ٝ طو٤ِٚ ك٢ كـْ : ك٢ كخُش أػَ ٤ٓخٓش ٓؼَ حُوْٜ -2

ح٫ثظٔخٕ حَُٜٔك٢، ك٤ٌٔ٘ٚ ٍكغ ٓؼَ حُوْٜ ٝ ٌٛح ٓخ ٣ئى١ ا٠ُ حٍطلخع أٓؼخٍ حُلخثيس ػ٠ِ حُوَٝٝ 

هخٛش ٨ُؿَ حُو٤َٜ، ٝ رخُظخ٢ُ ٤ٓ٘ولٞ ٗظ٤ـش ٌُُي حُطِذ ػ٠ِ ح٫هظَحٝ ٖٓ حُٜٔخٍف أٝ طلي٣ي 

خع ًِلظٜخ، ك٤٘ولٞ كـْ ح٫ثظٔخٕ حَُٜٔك٢، ٝ ٌُٖ ٓخ ٣ـيٍ حُظ٘ز٤ٚ ا٤ُٚ ٛٞ حُوَٝٝ حُٔخروش رخُ٘ظَ ٫ٍطل

إٔ طؤػ٤َ هلٞ ٓؼَ حُوْٜ ؿ٤َ كؼخٍ طٔخٓخ ك٢ أػ٘خء ح٧ُٓخص ح٫هظٜخى٣ش ٝ هخٛش ػ٘يٓخ طظٞحكَ 

                                                           
1
Noman.C.Miller, macro economics, Houghton, Mifllin, USA, 1983, p.05. 

2
  721، ص.7222، 7ٌعدل بخراز فضٌلة، تقنٌات و سٌاسات التسٌٌر المصرفً، دٌوان المطبوعات الجامعٌة، الجزائر، ط 
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حكظ٤خ١خص ٗوي٣ش ًز٤َس ُيٟ حُٜٔخٍف حُظـخ٣ٍش طزو٠ ػخ١ِش ٝ ٣ٜؼذ حٓظؼٔخٍٛخ أٝ حهَحٟٜخ ٫ٗولخٝ 

ك٢ حُٔٞم، ٝ ٌٛح ٓخ ٣ئى١ ا٠ُ ػيّ ُـٞء حُٜٔخٍف حُظـخ٣ٍش ا٠ُ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٬ُهظَحٝ  حُطِذ ػ٤ِٜخ

ٓ٘ٚ أٝ ُوْٜ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُي٣ٚ، ٝ ٌٛح ٓخ ٣لوي ك٢ ح٧ه٤َ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حٓظويحّ أىحس ٓؼَ حُوْٜ 

ُِظؤػ٤َ ػ٠ِ كـْ ح٫ثظٔخٕ حَُٜٔك٢.
1
 

إٔ ٓؼيٍ حُوْٜ ًخٕ ٣ظٔظغ رلخػ٤ِش ًز٤َس ك٢ كظَس ٤ٓخىس : طـيٍ ح٩ٗخٍس ا٠ُ كخػ٤ِش ٤ٓخٓش ٓؼَ حُوْٜ -3

هخػيس حٌُٛذ، ٝ ُوي أىٟ حهظلخء هخػيس حٌُٛذ ا٠ُ طو٤ِٚ حٓظويحّ ٌٛٙ ح٧ىحس، ٝ طَحؿغ ىٍٝٛخ ٝ ًُي ٍحؿغ 

 ٨ُٓزخد حُظخ٤ُش:

حُز٘ي طظٞهق كؼخ٤ُش ٌٛٙ ح٧ىحس ا٠ُ ٓيٟ ُـٞء حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ا٠ُ اػخىس هْٜ أٍٝحهٜخ حُظـخ٣ٍش ُيٟ  -

 ح١ًَُِٔ، ٝ ؿخُزخ ٓخ طِـؤ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ا٠ُ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ك٢ كخُش اٗولخٝ ٤ُٓٞظٜخ.

٣َطٌِ ٓؼيٍ اػخىس حُوْٜ ك٢ طلو٤ن أٛيحكٚ ػ٠ِ ٓيٟ طؤػ٤َٙ ػ٠ِ أٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ حُٔٞم، ٝ ًُي  -

رخػظزخٍ إٔ ٓؼي٫ص حُلخثيس ٢ٛ حُؼخَٓ حُٔئػَ حُٔزخَٗ ك٢ كـْ ح٫ثظٔخٕ
2
. 

 ٤ٓخٓش حُٔٞم حُٔلظٞكش: ػخ٤ٗخ

ٖٓ ه٬ٍ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔش ٣وّٞ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رخُظؤػ٤َ ػ٠ِ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش، أ١ هيٍس ٌٛٙ ح٧ه٤َس ػ٠ِ ٓ٘ق 

أٝ هِن ح٫ثظٔخٕ، ك٤غ أٗٚ ٣ظيهَ ك٢ حُٔٞم حُ٘وي٣ش رخػظزخٍٙ ػخٍٟخ أٝ ٓ٘ظ٣َخ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ٝ ًُي 

 كٔذ حُٟٞؼ٤ش ح٫هظٜخى٣ش حُٔخثيس.

ُز٘ي ح١ًَُِٔ حُلي ٖٓ ح٫ثظٔخٕ )كخُش حُظ٠وْ( كخٗٚ ٣وّٞ رخُظيهَ ك٢ حُٔٞم حُ٘وي٣ش ٝاًح أٍحى ح

رٜلظٚ ػخٍٟخ ُٔخ رلُٞطٚ ٖٓ أٍٝحم ٓخ٤ُش ٝ طـخ٣ٍش، ك٤غ إٔ ٓ٘ظَٝ ٌٛٙ ح٧ٍٝحم ٣ٔيىٕٝ ػٜٔ٘خ ٖٓ 

ٔخٕ، ٧ٕٝ أٍٛيطْٜ حُز٤ٌ٘ش، كظوَ حكظ٤خ١خطٜخ، ٝ ٌٛح ٓخ ٣ئى١ ا٠ُ حٗولخٝ هيٍس ٌٛٙ حُز٘ٞى ػ٠ِ ٓ٘ق ح٫ثظ

ٕ ٌٛح ح٩ؿَحء ٖٓ ٗؤٗٚ إٔ ٣ولق ٖٓ كخُش بحُؼ٬هش ٝػ٤وش ر٤ٖ ٤ًٔش حُ٘وٞى ك٢ حُظيحٍٝ ٝ ٓٔظٟٞ ح٧ٓؼخٍ، ك

 حُظ٠وْ.

: إ ٤ٓخٓش حُٔٞم حُٔلظٞكش طئػَ ػ٠ِ كـْ ح٫ثظٔخٕ، ٝ ًُي ػٖ ٣َ١ن أػَ ٤ٓخٓش حُٔٞم حُٔلظٞكش -1

َ حُلخثيس، ك٤غ أٗٚ اًح هخّ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رَ٘حء حُظـ٤٤َ ك٢ ٤ًٔش ٝٓخثَ حُيكغ )ح٤ُُٔٞش( ٝ ًٌُي ك٢ ٓؼ

 ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ حُٔٞم حُ٘وي٣ش كبٗٚ رٌُي ٣ِ٣ي ٖٓ ٤ُٓٞش حُوطخع حَُٜٔك٢.

                                                           
1
 .711،710، ص.ص.7551، 7ناظم محمد نوري الشمري، النقود و المصارف، دار الكتب للطباعة و النشر، الموصل، ط 
2
 .45كلٌة، مرجع سبق ذكره، ص.قدي عبد المجٌد، المدخل إلى السٌاسات الاقتصادٌة ال 
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أٓخ رخُ٘ٔزش ُٔؼَ حُلخثيس، كؼ٘يٓخ ٣وّٞ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رَ٘حء ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ حُٔٞم حُ٘وي٣ش كبٗٚ ٣ِ٣ي 

ٞحُٜٗخ )ػٖٔ حُز٤غ ٝ حَُ٘حء( ٝ ك٢ ٗلْ حُٞهض ٣ِ٣ي ح٤ُُٔٞش ك٢ ٖٓ حُطِذ ػ٤ِٜخ ٝ ٛٞ رٌُي ٣َكغ ػٖٔ ط

 ٓٞم حُ٘وي ٝ ح٫ثظٔخٕ، ٝ ٣ُخىس ح٤ُُٔٞش طئى١ ا٠ُ اٗولخٝ ٓؼَ حُلخثيس.

: طظليى كؼخ٤ُش ٤ٓخٓش حُٔٞم حُٔلظٞكش رٔيٟ ٗـخكٜخ ك٢ طلو٤ن ٤ُٓٞش أٝ كؼخ٤ُش ٤ٓخٓش حُٔٞم حُٔلظٞكش -2

ـذ طٞحكَ ٤ًٔخص ًخك٤ش ٖٓ حٌُٜٞى حُٔظٔؼِش ك٢ إًٔٝ حُو٣ِ٘ش ػيّ ٤ُٓٞش حُٔٞم حُ٘وي٣ش ًٌَ، ك٤غ ٣

ٝح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُظـخ٣ٍش ٝحُظ٢ ٣ظْ طيحُٜٝخ ك٢ حُٔٞم، إً كبٕ كؼخ٤ُش ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش طظلون رظ٬ه٢ 

اٍحىط٤ٖ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٖٓ ؿٜش، ٝحُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ٝحَُٔ٘ٝػخص ح٧هَٟ ٖٓ ؿٜش أهَٟ.
1
 

 ُٔٞم حُٔلظٞكش ػ٠ِ طٞحكَ ح١َُٝ٘ حُظخ٤ُش:ٝ طظٞهق ٓيٟ كؼخ٤ُش ٤ٓخٓش ح

طٞكَ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُيٟ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ُطَكٜخ ك٢ حُٔٞم ٢ٌُ ٣وّٞ رز٤ؼٜخ ك٢ كخُش ٓخ اًح أٍحى حُلي  -

 ٖٓ ح٫ثظٔخٕ.

طٞكَ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔٞم حُ٘وي٣ش ٢ٌُ ٣وّٞ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رَ٘حثٜخ ك٢ كخُش ٓخ اًح أٍحى ٣ُخىس هيٍس  -

 ٜخٍف ػ٠ِ ح٫هظَحٝ أ١ ٣ُخىس حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى.حُٔ

ٓيٟ ًلخءس ٝ كؼخ٤ُش ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝ طٞٓغ ٗطخم طؼخ٬ٓطٜخ. -
2
 

 ٤ٓخٓش ح٫كظ٤خ٢١ حُ٘وي١ ح٩ؿزخ١ٍ:  ػخُؼخ

ٝ ٣ظْ طيهَ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ر٤ٔخٓش ح٫كظ٤خ٢١ حُ٘وي١ ح٩ؿزخ١ٍ، ٝ ًُي ػٖ ٣َ١ن اؿزخٍ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش 

ٓؼ٤٘ش ٖٓ حُٞىحثغ ُي٣ٚ، ٝ ٌٛح ح٫كظلخظ ٣وظِق ػٖ ح٤َُٛي حُٔخثَ ح١ٌُ طلظلع رٚ حُز٘ٞى  رخ٫كظلخظ ر٘ٔزش

حُظـخ٣ٍش رٜيف ٓٞحؿٜش ١ِزخص حُٔلذ حُٔلظِٔش ٖٓ ١َف حُٔٞىػ٤ٖ، ٝ ٌُٜح ٣ؼظزَ ٌٛح ح٫كظ٤خ٢١ رٔؼخرش 

ه٢ ىكخع أٍٝ ُِز٘ي ٝ ُِٔظؼخ٤ِٖٓ.
3
 

ُزش حُز٘ي حُظـخ١ٍ رب٣يحع ؿِء أٝ ٗٔزش ٓٔخ ُي٣ٚ ٖٓ : ك٤غ أٗٚ ٝ رٔطخأػَ ٤ٓخٓش ح٫كظ٤خ٢١ ح٩ؿزخ١ٍ -1

٤ٍٛيٙ حُ٘وي١ ُيٟ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٗلي هيٍطٚ ػ٠ِ هِن ح٫ثظٔخٕ، ٝ ٓ٘ٚ كبٕ ٌٛٙ حُويٍس طظؤػَ رخ٣ُِخىس أٝ 

 رخُ٘وٜخٕ طزؼخ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ كٔذ حُٟٞؼ٤ش ح٫هظٜخى٣ش حُٔخثيس.

                                                           
1
 . 724، ص.7532، الدار العربٌة العباسٌة للنشر، مصر، 7عوض فؤاد هاشم، اقتصادٌات النقود و التوازن النقدي، ط 
2
، 7221، 7زٌنب عوض الله و أسامة محمد الفولً، أساسٌات الاقتصاد النقدي و المصرفً، منشورات الحلبً الحقوقٌة، لبنان، ط 

 .711،712ص.ص.
3
 .773بلعزوز بن علً، محاضرات فً النظرٌات و السٌاسات النقدٌة، مرجع سبق ذكره، ص. 
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٤ُش ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش ػ٠ِ ٓيٟ حػظٔخى حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش : ك٤غ طظٞهق كؼخكؼخ٤ُش ٤ٓخٓش ح٫كظ٤خ٢١ ح٩ؿزخ١ٍ -2

ػ٠ِ ح٤ُُٔٞش حُٔـٔيس ك٢ ا١خٍ ك٤َٟش ح٫كظ٤خ٢١ حُوخ٢ٗٞٗ، كبًح هخّ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رَكغ ٗٔزش ح٫كظ٤خ٢١ 

حُوخ٢ٗٞٗ، كبٕ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش طِـؤ ا٠ُ اػخىس هْٜ ٓخ ُي٣ٜخ ٖٓ أٍٝحم طـخ٣ٍش ٢ٌُ طؼٞٝ رٜخ أٍٛيطٜخ 

ح١ًَُِٔ، ٓٔخ ٣ـؼَ ح٧ٛيحف حَُٔؿٞس ٖٓ ١َف حُز٘ي ح١ًَُِٔ ؿ٤َ ٛخٓش، ٝ ٢ٛ  حُٔـٔيس ُيٟ حُز٘ي

حٓظٜخٙ حٌُظِش حُ٘وي٣ش حُِحثيس ك٢ ح٫هظٜخى ح٢٘١ُٞ.
1
 

 الأدٗاخ اىْ٘ػٞح ىيغٞاعح اىْقذٝح )الأدٗاخ اىَثاششج(: اىفشع اىثاّٜ

١ًَِٔ ٖٓ َٓحهزش ح٫ثظٔخٕ، طٞؿي اٟخكش ا٠ُ ح٧ىٝحص ح٤ٌُٔش ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝ حُظ٢ رل٠ِٜخ ٣ظٌٖٔ حُز٘ي حُ

ٛ٘خى أىٝحص ٗٞػ٤ش )ٓزخَٗس( طٌٖٔ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٖٓ ططز٤ن ٤ٓخٓظٚ حُ٘وي٣ش رٞٛلٚ حُٜٔيٍ حَُث٢ٔ٤ 

ُِ٘وي ح٫كظ٤خ٢١ ٝ ًُي ٖٓ ه٬ٍ طؤػ٤َٙ ػ٠ِ ظَٝف ٓٞم حُ٘وي، ك٤غ ٣ؼَٔ ػ٠ِ طلي٣ي كـْ حُ٘وٞى 

ُيٟ حُٜٔخٍف، ٝ ٛٞ ٓخ ٣ئى١ ا٠ُ اؿَحء  ح٫كظ٤خ٤١ش، ٝ ًُي رٜيف حُظؤػ٤َ ػ٠ِ َٓحًِ ح٤ُُٔٞش

 طٜل٤لخص ك٢ حُٔٞم حُ٘وي٣ش ك٤ٔخ ر٤ٖ حُٜٔخٍف.

ًٌُي طٔظؼَٔ ٌٛٙ ح٧ىٝحص رٜيف حُظؤػ٤َ ػ٠ِ كـْ ح٫ثظٔخٕ حُٔٞؿٚ ُوطخع أٝ ُوطخػخص ٓخ، ٝ طؼَٔ ػ٠ِ 

 حُلي ٖٓ ك٣َش ٓٔخٍٓش حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ُزؼٞ ح٧ٗ٘طش.

 ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ: ٖٓ ر٤ٖ ٌٛٙ ح٧ىٝحص حُٔظؼيىس ًٌَٗ

 طؤ٤١َ ح٫ثظٔخٕ  :أ٫ٝ

ٝ ٛٞ ػزخٍس ػٖ اؿَحء ط٘ظ٢ٔ٤ طوّٞ رٔٞؿزٚ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش رظلي٣ي ٓوٞف ُظطٍٞ حُوَٝٝ 

حُٔٔ٘ٞكش ٖٓ هزَ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش، ٝ ًُي ر٤ٌل٤ش اىح٣ٍش ٓزخَٗس ٝكن ٗٔذ ٓليىس ه٬ٍ حُؼخّ، ًؤٕ ٫ 

٘ش. ٝ ك٢ كخٍ ٓخ اًح هخٓض حُز٘ٞى رخ٩ه٬ٍ رٌٜٙ ٣ظـخُٝ حٍطلخع ٓـٔٞع حُوَٝٝ حُُٔٞػش ٗٔزش ٓؼ٤

ح٩ؿَحءحص، كٔظظؼَٝ ُؼوٞرخص طوظِق ٖٓ ىُٝش ا٠ُ أهَٟ. ٝ حػظٔخى ٌٛح ح٧ِٓٞد ٖٓ ١َف حُِٔطخص 

حُ٘وي٣ش ٣ٜيف ا٠ُ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ ط٣ُٞغ حُوَٝٝ ك٢ حطـخٙ حُوطخػخص ح٧ًؼَ ك٣ٞ٤ش ٝ حُظ٢ طظطِذ ٓٞحٍى ٓخ٤ُش 

 ًز٤َس.

 ٤خ ٤ُُِٔٞشحُ٘ٔزش حُيٗ: ػخ٤ٗخ

ٝ ٣ؼ٢٘ ٌٛح ح٧ِٓٞد إٔ ٣وّٞ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ربؿزخٍ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ػ٠ِ ح٫كظلخظ ر٘ٔزش ى٤ٗخ ٣ظْ 

طلي٣يٛخ ػٖ ٣َ١ن ح٧ٍٛٞ ٓ٘ٔٞرش ا٠ُ رؼٞ ٌٓٞٗخص حُوّٜٞ، ٝ ٌٛح رٔزذ طوٞف حُِٔطخص ٖٓ هطَ 

                                                           
1
 .723ٌعدل بخزار فضٌلة، تقنٌات و سٌاسات التسٌٌر المصرفً، مرجع سبق ذكره، ص. 
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َٓطلؼش ح٤ُُٔٞش ٝ ٌٛح ػٖ ٣َ١ن ح٩كَح١ ك٢ ح٩هَحٝ ٖٓ هزَ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش رٔزذ ٓخ ُي٣ٜخ ٖٓ أٍٛٞ 

طـ٤ٔي رؼٞ ٌٛٙ ح٧ٍٛٞ ك٢ ٓلخكع حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش، ٝ رخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ حُلي ٖٓ حُويٍس ػ٠ِ اهَحٝ حُوطخع 

 ح٫هظٜخى١.

 حُظ٘ظ٤ْ ح٫ٗظوخث٢ ُِوَٝٝ: ػخُؼخ

ٝ طظ٠ٖٔ ٌٛٙ ح٧ىحس اؿَحءحص ص حُٜيف ٜٓ٘خ ط٤َٜٔ حُلٍٜٞ ػ٠ِ أٗٞحع هخٛش ٖٓ حُوَٝٝ 

ؼٜخ أك٤خٗخ أهَٟ، ٝ ٢ٛ طؤهٌ ك٢ حُـخُذ ٌَٗ ٓوٞف ُوَٝٝ ٓوٜٜش ٧ٛيحف ٓؼ٤٘ش، َٝٓحهزش ط٣ُٞ

 ٝرلٔذ ٌٛح ح٩ؿَحء ٣ـذ ػ٠ِ حُٔوظ٤َٟٖ إٔ ٣ٔخٛٔٞح رـِء ٖٓ أٓٞحُْٜ حُوخٛش ك٢ حُظ٣َٞٔ.

طؼَٔ ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش ػ٠ِ طلي٣ي حٓظلوخم حُوَٝٝ حُٔٞؿٜش ٫ٓظؼٔخ٫ص هخٛش ٝ ًٌُي ٓزخُـٜخ، 

حُوَٝ ح١ٌُ ٣ـذ ػ٠ِ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش طوي٣ٔٚ ا٠ُ كجخص ٓليىس ٖٓ حُٔوظ٤َٟٖ،  ًٌُٝي ػ٠ِ طلي٣ي ٓزِؾ

ًٔخ طؼَٔ ػ٠ِ حُظؼ٣َق رؤٗٞحع حُوَٝٝ ٓٔ٘ٞػش حُظوي٣ْ ا٬١هخ، ٝ ٌُٖ طؼظزَ ٌٛٙ ح٧ىحس ػخثوخ أٓخّ حُو٠خء 

.ػ٠ِ حُظ٠وْ ٧ٜٗخ طئى١ أ٠ُ ٣ُخىس حُٔي٤ٗٞ٣ش ٝ ٣ٌٜٔ٘خ طلل٤ِ حٍطلخع ح٧ٓؼخٍ ك٢ ػيس هطخػخص
1
 

 ح٩ه٘خع ح٧ىر٢: ٍحرؼخ

ربٌٓخٕ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش رخ٩ه٘خع ح٧ىر٢ ٢ٌُ طظَٜف رخ٩طـخٙ ح١ٌُ 

٣َؿزٚ، كٔؼ٬ اًح طٞٓؼض حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓ٘ق ح٫ثظٔخٕ ٝ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٣َٟ إٔ حُِٜٔلش حُؼخٓش 

ٌٕٞ ك٢ ٓويٍٝ حُز٘ي ح١ًَُِٔ إٔ ٣طِذ ٖٓ حُز٘ٞى طوظ٢٠ أ٫ طظٞٓغ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ًُي، رخُظخ٢ُ ٣

حُظـخ٣ٍش طو٤َِ ٓ٘ق ح٫ثظٔخٕ، ٝ ًُي ىٕٝ حُلخؿش ا٠ُ حطوخً اؿَحء ٢ًٔ ٓؼ٤ٖ ًَكغ ٓؼَ حُوْٜ أٝ ٍكغ 

ٗٔزش ح٫كظ٤خ٢١ حُوخ٢ٗٞٗ.
2
 

 حُٞىحثغ ح١َُٝ٘ٔش ٖٓ أؿَ ح٫ٓظ٤َحى: هخٓٔخ

ٔزِؾ ح٬ُُّ طٔي٣ي ػٖٔ حُٞحٍىحص ك٢ ٣ٔظويّ ٌٛح ح٧ِٓٞد رٜيف ىكغ حُٔٔظٍٞى٣ٖ ا٠ُ ا٣يحع حُ

ٍٛٞس ٝىحثغ ُيٟ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ُٔيس ٓليىس، ٝ رٔخ إٔ حُٔٔظٍٞى٣ٖ ك٢ حُـخُذ ٣ٌٕٞٗٞ ؿ٤َ هخى٣ٍٖ ػ٠ِ 

طـ٤ٔي أٓٞحُْٜ حُوخٛش، رخُظخ٢ُ ٣ِـئٕٝ ا٠ُ ح٫هظَحٝ حَُٜٔك٢ ٠ُٔخٕ ح٧ٓٞحٍ ح٬ُُٓش ُ٪٣يحع، ٝ ٌٛح 

ٌٖٔ طٞؿ٤ٜٜخ ُزخه٢ ح٫هظٜخى ٖٓ ؿٜش، ٝ ٣ئى١ ًٌُي ا٠ُ ٍكغ ٣ئى١ ا٠ُ حُظو٤َِ ٖٓ كـْ حُوَٝٝ حُٔ

طٌِلش حُٞحٍىحص ٖٓ ؿٜش أهَٟ.
3
 

                                                           
1
 Flouzat Denise, Economie contemporaine « les phénomènes monétaire », 12 eme édition, PUF, Paris, 1991, 

p.272 
2
 .732، ص.7227، 7ضٌاء مجٌد الموسوي، اقثصادٌات النقود و البنوك، مؤسسة شهاب الجامعة، الاسكندرٌة، ط 
3
 .47،47قدي عبد المجٌد، المدخل إلى السٌاسات الاقتصادٌة الكلٌة، مرجع سبق ذكره، ص.ص. 
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 ه٤خّ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رزؼٞ حُؼ٤ِٔخص حَُٜٔك٤ش: ٓخىٓخ

إ ه٤خّ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رؼ٤ِٔخص َٜٓك٤ش ٣ٌٖٔ حػظزخٍٙ حٓظؼ٘خء ٝ ٤ُْ هخػيس، ك٤غ أٗٚ ٝ رخُ٘ٔزش 

َٟ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ ٟؼ٤لش أٝ ٓليٝىس ح٧ػَ كوي أػطض ط٣َ٘ؼخطٜخ ُِز٬ى حُظ٢ طٌٕٞ ك٤ٜخ ح٧ىٝحص ح٧ه

حُ٘وي٣ش ُِز٘ي ح١ًَُِٔ كن حُو٤خّ رزؼٞ حُؼ٤ِٔخص حَُٜٔك٤ش حُوخٛش ٤ًِٓٞش ٖٓ ٝٓخثَ ط٘ل٤ٌ ح٤ُٔخٓش 

ح٫ثظٔخ٤ٗش. إ ه٤خّ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رؼ٤ِٔخص َٜٓك٤ش ٓؼ٤٘ش ٠٣َد ٓؼ٬ ُِز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ٢ً طلٌٝ كٌٝٙ أٝ 

خ ك٢ ٤ٌَٛ ح٫ثظٔخٕ ػ٘يٓخ ٣ويّ حثظٔخٗخ ٓؼ٤٘خ أػَٟض حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ػٖ طوي٣ٔٚ، ٝ ه٤خّ حُز٘ي ٤ٌَُٔ ٗوٜ

ح١ًَُِٔ رٌٜٙ حُؼ٤ِٔخص ٣يهَ ك٢ ا١خٍ ٓ٘خكٔظٚ ُِز٘ٞى حُظـخ٣ٍش.
1
 

 اىَطية اىشاتغ: عؼش اىفائذج قْاج لاّرقاه أثش اىغٞاعح اىْقذٝح 

ح٧ىحس حُظو٤ِي٣ش ٫ٗظوخٍ أػَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش، ًٔخ أٜٗخ كٔذ طؼظزَ ه٘خس ٓؼَ حُلخثيس كٔذ ح٤٤ٌ٤ٓ٬ٌُٖ 

حًُ٘ٔٞؽ ح١ِ٘٤ٌُ أْٛ ه٘خس ك٢ حٗظوخٍ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ا٠ُ ٛيف حُ٘ٔٞ حُٜ٘خث٢ ٝ ٣ٌٔ٘٘خ طِو٤ٚ ٠ٜٓٔٞٗخ ًٔخ 

:٢ِ٣ 

ك٢ أٓؼخٍ حُلخثيس حُلو٤و٤ش،  حٗولخٝكٔذ ٤ًِ٘ ػ٘ي حُو٤خّ ر٤ٔخٓش ٗوي٣ش طٞٓؼ٤ش كبٕ ٌٛح ٤ٓئى١ ا٠ُ 

طٌِلش ٍأّ حُٔخٍ أٝ ح٫هظَحٝ، ٝ ٌٛح ٓخ ٣ؼَٔ ػ٠ِ ٍكغ ٗلوخص ح٫ٓظؼٔخٍ ٌٝٛح  حٗولخٖٝٝٓ ػْ ٣ئى١ ا٠ُ 

 ٓخ ٣ئى١ ا٠ُ ٣ُخىس حُطِذ ح٢ٌُِ ٝ كـْ ح٩ٗظخؽ.

، كبٕ ٌٛح ٤ٓئى١ ا٠ُ ٍكغ ٓؼَ حُلخثيس حٌٗٔخ٤ٗشأٓخ ك٢ حُلخُش حُؼ٤ٌٔش أ١ ػ٘ي حُو٤خّ ر٤ٔخٓش ٗوي٣ش 

ٗلوخص  حٗولخٍٝكغ طٌِلش ٍأّ حُٔخٍ، ٝ حٍطلخع ٍأّ حُٔخٍ ٤ٓئى١ ا٠ُ حُلو٤و٢ ٝ ٌٛح ٣ئى١ ا٠ُ 

 ح٩ٗظخؽ. حٗولخٝح٫ٓظؼٔخٍ ٝ رخُظخ٢ُ 

ُوي حػظٔي ٤ًِ٘ ك٢ ٌٛٙ حُو٘خس ػ٠ِ ػخَٓ ٍث٢ٔ٤ ٝٛٞ هَحٍحص حُٔئٓٔخص ر٘ؤٕ ح٩ٗلخم ح٫ٓظؼٔخ١ٍ، 

٢ٛ حُظ٢ طئػَ ػ٠ِ هَحٍحص ٝ ح٤ُِٔس ح٧ٓخ٤ٓش حُظ٢ ط٤ِٔ ٌٛٙ حُو٘خس ٢ٛ إٔ أٓؼخٍ حُلخثيس حُلو٤و٤ش 

 حُٔٔظ٤ٌِٜٖ ٝ حُٔئٓٔخص.

ٝ ٣ٟٞق حُؼي٣ي ٖٓ ح٫هظٜخى٤٣ٖ إٔ ٓؼَ حُلخثيس ٣ٔخٍّ أػَح ًز٤َح ػ٠ِ ٗلوخص ح٫ٓظ٬ٜى 

ٝح٫ٓظؼٔخٍ ٝ ٌٛح ٓخ ٣ـؼِٚ ٗخه٬ ٛخٓخ ٧ػَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش.
2
 

 

                                                           
1
 .725،ص.7543، 7طصبحً تادرس قرٌصة، النقود و البنوك، دار النهضة العربٌة، بٌروت،  

2
Frederik Mishkin et Christian bordes, monnaie, banque et marchés financiers, 8 eme édition, nouveau 

horizons,2008,p.803. 
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 اىَثحث اىثاّٜ: اىرحشٝش اىَاىٜ ٗ عؼش اىفائذج

٣ؼظزَ حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ ظخَٛس كي٣ؼش ٗٔز٤خ، ٝ هي ريأص ٌٓ٘ ريح٣ش ػوي حُٔظ٤٘خص ٝ ًُي ك٢ حٌُؼ٤َ ٖٓ         

 حٓظَحط٤ـ٤شحُيٍٝ حُٔظويٓش ػْ طِظٜخ حُيٍٝ حُٔظوِلش ٖٓ ه٬ٍ ح٬ٛ٩كخص ٝ حُظلٍٞ ح٫هظٜخى١، ٝ ط٠ٔ٘ض 

، ح٫ثظٔخٍٕ حُلخثيس ٝ حُو٤ٞى ػ٠ِ حُظل٣ََ حُٔظزؼش ٖٓ ؿخٗذ ٓؼظْ حُيٍٝ اُحُش ح٧ٓوق حُوخٛش رؤٓؼخ

ٝطول٤ق حَُهخرش ٝ ح٩َٗحف حُل٢ٌٓٞ ػ٠ِ حُـٜخُ حَُٜٔك٢، ا٫ إٔ حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ حُٔظَٔع ٝ ؿ٤َ 

حُٔظيٍؽ، هي أىٟ ا٠ُ حُؼي٣ي ٖٓ حُٔٔخٍٓخص ح٤ُٔجش ٖٓ ١َف حُز٘ٞى، ٓٔخ طَطذ ػ٤ِٚ كيٝع ٓوخ١َ 

 ًؼ٤َس.

 اىَطية الأٗه: ذؼشٝف اىرحشٝش اىَاىٜ

٣ٌٖٔ إٔ ٗؼَف حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ ٖٓ ػيس ؿٞحٗذ ٝ ٌٛح كٔذ حهظ٬ف أٍحء ٝ ٝؿٜخص ٗظَ حُٔل٣ٌَٖ       

 ٝ ًٌَٗ ٜٓ٘خ: ح٫هظٜخى٤٣ٖ

ك٤غ ػَكٚ ًَ ٖٓ ح٫هظٜخى٤٣ٖ "ٓخ٤ًٕ٘ٞ ٝ ٗٞ" ػ٠ِ أٗٚ كَ ُِوَٝؽ ٖٓ كخُش حٌُزق حُٔخ٢ُ ٝ ٤ِٓٝش  -

ٍ حُ٘خ٤ٓش.ر٤ٔطش ٝ كؼخُش ُظ٣َٔغ ٝط٤َس حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ك٢ حُيٝ
1
 

ُظـ٤َحص هٟٞ حُٔٞم ٝ ؿؼَ حُٔٞم أًؼَ  حٓظـخرشٝ ٛٞ أ١ هَحٍ أٝ اؿَحء ٣ٔؼ٠ ا٠ُ ؿؼَ حُ٘ظخّ أًؼَ  -

ط٘خك٤ٔخ.
2
 

ٛٞ طل٣ََ أٓؼخٍ حُلخثيس رٔؼ٠٘ طًَٜخ ُؼٞحَٓ حُؼَٝ ٝ حُطِذ ك٢ حُٔٞم، ٝ ًٌح اُـخء حُٔوٞف  ٝ ًٌُي -

ح٫ثظٔخ٤ٗش ٝ ؿ٤َٛخ ٖٓ ح٠ُٞحر٢ ػ٠ِ طو٤ٜٚ ح٫ثظٔخٕ ٝ ًلخُش ح٫ٓظو٬ٍ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ، ًٔخ ٣َ٘ٔ 

حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ طل٣ََ كٔخد ٍأّ حُٔخٍ ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص.
3
 

ى ٓلّٜٞ حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ رخُٔؼ٠٘ حُ٘خَٓ رٔـٔٞػش ح٧ٓخ٤ُذ ٝ ح٩ؿَحءحص ٓٔخ ٓزن ٣ظلي حٗط٬هخٝ 

حُظ٢ طظوٌٛخ حُيُٝش ٩ُـخء أٝ طول٤ق ىٍؿش حُو٤ٞى حُٔلَٟٝش ػ٠ِ ػَٔ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ُٜيف طؼ٣ِِ ٓٔظٟٞ 

ًلخءطٚ ٝ ا٬ٛكٚ ٤ًِخ، ٝ ًُي ػٖ ٣َ١ن كظق ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝ حَُأٓٔخ٤ُش أٓخّ حًَُ٘خص ح٧ؿ٘ز٤ش ك٢ 

٤ٓخى٣ٖ حُٜٔخٍف ٝ حُظؤ٤ٖٓ ٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ ًَٗخص ح٫ٓظؼٔخٍ ٝ اىحٍس حُٜ٘خى٣ن ٝ ػيى ًز٤َ ٖٓ 

 حُويٓخص.

                                                           
1
الأزمة المالٌة بن بوزٌان محمد، عربً ناصر صلاح الدٌن، أثر تحرٌر سعر الفائدة على حجم الادخار حالة الجزائر، الملتقى الدولً الثانً حول  

 .4، المركز الجامعً خمٌس ملٌانة، الجزائر، ص.7225ماي  2و1الراهنة و البدائل المالٌة و المصرفٌة، 
2
(، 7)77نزار العٌسً، تأثٌر التحرٌر المالً على السٌاسة النقدٌة و المضاعف النقدي، الحالة الأردنٌة، مجلة جامعة النجاح للأبحاث، المجلد  

 .725، ص.7223
3
السورٌة،  منٌر الحمش، هل حقا أن تحرٌر التجارة الخارجٌة قاطرة للنمو؟ ندوة الثلاثاء الاقتصادٌة الثالثة و العشرون، جمعٌة العلوم الاقتصادٌة 

 .0، ص.7272دمشق، 
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 اىَطية اىثاّٜ: إخشاءاخ اىرحشٝش اىَاىٜ

ط٘ظَٔ ٤ٓخٓخص حُظلٍَ حُٔخ٢ُ ػ٠ِ ٓـٔٞػش ٖٓ ح٩ؿَحءحص ٣ـذ حٍَُٔٝ رٜخ، ٝ ًُي ٖٓ ه٬ٍ ططز٤ن 

 ٔل٢ِ ٝ اؿَحءحص حُظل٣ََ ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُوخٍؿ٢.اؿَحءحص حُظل٣ََ ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُ

 اىفشع الأٗه: إخشاءاخ اىرحشٝش ػيٚ اىَغر٘ٙ اىَحيٜ

ٝ ح٫كظ٤خ١خص  ح٫ػظٔخىحص٣ٝظ٠ٖٔ ك٢ طل٣ََٙ ػ٬ػش ٓظـ٤َحص أٓخ٤ٓش ٝ ٢ٛ أٓؼخٍ حُلخثيس، 

 ح٩ُِح٤ٓش ٝ حُٔ٘خكٔش حَُٜٔك٤ش.

 طل٣ََ أٓؼخٍ حُلخثيس: أ٫ٝ

٣ٝظ٠ٖٔ طل٣ََ أٓؼخٍ حُلخثيس ربُحُش حَُهخرش ٝ حُظؼز٤ض، ٝ طلي٣ي ٓوٞف ػ٤ِخ ٧ٓؼخٍ حُلخثيس حُيحث٘ش ٝ 

حُٔي٣٘ش، ٝ ًُي ػٖ ٣َ١ن اػطخء ك٣َش أٝٓغ ُظلي٣ي أٓؼخٍ حُلخثيس ٝ طًَٜخ طظليى ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش 

، ًُٝي ػٖ ٣َ١ن ح٬ُٔثٔش ؼٔخ٬ٍُٓظٗلٞ طلي٣يٛخ  ح٫طـخٙر٤ٖ ػخ٢ٍٟ ح٧ٓٞحٍ ٝ حُطِذ ػ٤ِٜخ ٝ  رخ٫ُظوخء

ر٤ٖ ح٫ٓظ٬ٜى ٝ ح٩ٗلخم ح٫ٓظؼٔخ١ٍ، ٝ رخُظخ٢ُ ٣ُخىس حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٝ ٫ ٣ٌٖٔ كيٝع ٌٛح ٓخُْ طؼزض 

 ح٧ٓؼخٍ ػ٘ي كي ٓؼ٤ٖ.

 ح٩ُِح٤ٓش ح٫كظ٤خ٤١خصٝ  ح٫ػظٔخىحصطل٣ََ :ػخ٤ٗخ

 ح٫ػظٔخىحصٗلٞ هطخػخص ٓليىس، ٝ ًٌح حُلي ٖٓ  ح٫ثظٔخ٣ٕٝظ٠ٖٔ ًُي حُلي ٖٓ حَُهخرش ػ٠ِ طٞؿ٤ٚ 

ح٩ُِح٤ٓش حُٔـخ٠ُ ك٤ٜخ ػ٠ِ حُز٘ٞى، ٝ ٣ظ٠ٖٔ ًٌُي  ح٫كظ٤خ٤١خصُِوطخػخص ح٧هَٟ ٝ حُظول٤ٞ أٝ كٌف 

ح٫ػظٔخى ػ٠ِ ح٧ىٝحص ؿ٤َ حُٔزخَٗس ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش هخٛش ٜٓ٘خ ػ٤ِٔخص حُٔٞم حُٔلظٞكش ُِظؤػ٤َ ػ٠ِ 

ح٧ىٝحص ح٤ٌُٔش )ؿ٤َ حُٔزخَٗس( ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش ري٫ ٖٓ ح٧ىٝحص حُ٘ٞػ٤ش  حّحٓظويحُؼَٝ حُ٘وي١، رٔؼ٠٘ 

حُظلٍَ. ٫ٓظَحط٤ـ٤ش)حُٔزخَٗس( ٝ حُظ٢ طٌٕٞ ػخىس ٓؼ٤وش 
1
 

 طل٣ََ حُٔ٘خكٔش حَُٜٔك٤ش: ػخُؼخ

٠ُ ٝطظ٠ٖٔ اُـخء ٝ كٌف حُو٤ٞى ٝ حُؼَحه٤َ حُظ٢ طؼ٤ن اٗ٘خء حُز٘ٞى حُٔل٤ِش ٝ حُز٘ٞى ح٧ؿ٘ز٤ش، رخ٩ٟخكش ا

 ح٫ثظٔخ٤ٗشاُـخء ًخكش حُو٤ٞى حَُٔطزطش رظٞؿ٤ٚ طوٜٚ حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ػٖ ٣َ١ن اُـخء حُٔوٞف 

حُٔلَٟٝش ػ٠ِ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ٝ اػطخء ٌٛٙ ح٧ه٤َس حُل٣َش ك٢ طلي٣ي ٤ٌَٛ أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔلَٟٝش 

ػ٠ِ حُٞىحثغ أٝ ػ٠ِ حُوَٝٝ.
2
 

                                                           
1
و تحدٌات  تشارلز فرٌلاند، المتطلبات اللازمة لتحدٌث القطاعات المالٌة فً البلدان العربٌة و تطوٌرها، ندوة القطاع المالً فً البلدان العربٌة 

 .771، ص.7227المرحلة المقبلة، صندوق النقد العربً و الصندوق العربً للإنماء الاقتصادي و الاجتماعً، أبوظبً، 
2
نً، دور التحرٌر المالً فً الأزمات و التعثر المصرفً، الملتقى الدولً حول الأزمة المالٌة و الاقتصادٌة الدولٌة و الحوكمة حرٌري عبد الغ 

 .0، ص.7225أكتوبر  72،77العالمٌة، جامعة سطٌف، 
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 ػيٚ اىَغر٘ٙ اىخاسخٜ اىفشع اىثاّٜ: إخشاءاخ اىرحشٝش اىَاىٜ

 ٝ طظ٠ٖٔ ٤ٓخٓخص حُظلٍَ حُٔخ٢ُ ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُوخٍؿ٢ حُؼي٣ي ٖٓ ح٩ؿَحءحص ٝ حُظ٢ طظٔؼَ ك٢:

 اُـخء ٟٞحر٢ حَُٜف: أ٫ٝ

ٓؼَ َٛف ٓظـ٤َ ٣ظليى ٝكن طـ٤َحص هٟٞ حُٔٞم، ك٤غ إٔ ٓؼََٛف حُؼِٔش  حػظٔخىٝ ًُي ػٖ ٣َ١ن 

 حُٔل٤ِش ٣ؼٌْ حُٔٔظ٣ٞخص حُلو٤و٤ش ٧ٓؼخٍ ٓوظِق حُٔٞؿٞىحص حُٔل٤ِش.

 كظق كٔخد ٍأّ حُٔخٍ: ػخ٤ٗخ

ح٧ٓٞحٍ ٖٓ ٝ ا٠ُ ح٫هظٜخى، ٝ رخُظلي٣ي ٖٓ ٝ ا٠ُ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش. إ ٌٛٙ حُل٣َش  حٗظوخٍٝ ٌٛح ٣ؼ٢٘ ك٣َش 

حُٔل٤٤ِٖ ٨ٍُٛٞ حُلو٤و٤ش ٝ حُٔخ٤ُش ٝ حُ٘وي٣ش ح٧ؿ٘ز٤ش، ٝ ًٌُي طٔٔق ُـ٤َ  حٓظ٬ى٣ِي ٖٓ آٌخ٤ٗش ط

ح٧ٍٛٞ حُٔل٤ِش ٝ طيحُٜٝخ، ٝ حُٔٔخف ًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش ح٧ؿ٘ز٤ش ريهٍٞ حُٔٞم حُٔخ٤ُش  رخٓظ٬ىحُٔو٤ٔ٤ٖ 

 ح٫هظَحُٝٔخ٤ُش ح٧هَٟ ٖٓ حُٔل٤ِش، ٝ ٌٛح ٓخ ٣ظ٠ٖٔ كٌف حُؼوزخص حُظ٢ طٞهق حُز٘ٞى ٝ حُٔئٓٔخص ح

ٖٓ حُوخٍؽ، ٝ اُحُش ح٤ُٔطَس ػ٠ِ ٓؼَ حَُٜف حُٔطزن ػ٠ِ حُٜلوخص حَُٔطزطش رخُلٔخد حُـخ١ٍ ٝ 

كٔخد ٍأّ حُٔخٍ، ٝ طو٤ِٚ حُلـٞس ر٤ٖ ٓؼَ حَُٜف ح٢ٔٓ٫ ٝ حُلو٤و٢ ٝ طل٣ََ طيكوخص ٍأّ حُٔخٍ.
1
 

 كظق أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش: ػخُؼخ

ٟش ػ٠ِ أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٖٓ ٗؤٜٗخ إٔ طؼَٔ ػ٠ِ ٣ُخىس ًلخءس ح٧ٓٞحم إ طول٤ق حُو٤ٞى حُٔلَٝ

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش ك٢  ح٠ٗٔخّحُٔخ٤ُش، ٝ ًُي ػٖ ٣َ١ن اُـخء حُلٞحؿِ أٝ طو٤ِِٜخ أٓخّ 

٢ ٜٓ٘خ، ح٧َٓ ح١ٌُ ٣ؼُِ ط٘ـ٤غ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش ٝ ًٌح اػطخثٜخ ك٣َش أٝٓغ ك ح٫ٗٔلخدحُٔٞم أٝ 

خ٤ٓش ُظط٣َٞ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش.٤طلي٣ي ٤ًل٤ش اٛيحٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝ ًٌُي حُؼَٔ ػ٠ِ طل٤ٖٔ حُز٤٘ش حُٔ
2
 

 اىَطية اىثاىث: ٍخاطش اىرحشٝش اىَاىٜ

 ٣ٌٖٔ طِو٤ٚ أْٛ حُٔوخ١َ حُظ٢ طٔو٠ض ػٖ حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ ك٤ٔخ ٢ِ٣:

 ٓوخ١َ حُظوِزخص حُلـخث٤ش َُأّ حُٔخٍ: أ٫ٝ

طظٔؼَ ٍإّٝ ح٧ٓٞحٍ حُٔظيكوش ٗلٞ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ك٢ ٌَٗ هَٝٝ ٖٓ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ح٧ؿ٘ز٤ش أٝ 

حٓظؼٔخٍحص أؿ٘ز٤ش ٓزخَٗس أٝ حٓظؼٔخٍحص ك٢ حُٔللظش حُٔخ٤ُش، ٝ رظل٤ِِ٘خ ٌُٜٙ ح٧ه٤َس ٗـي أٜٗخ طظْٔ 

                                                           
1
 Hassane Souheil, « Effet de la libéralisation du système financière Tunisien sur la Evolution des risques des 

banques », Université LAVAL, 2000, p10.  
2
مانوٌل غٌنٌان، دور إصلاح القطاع المالً فً التصحٌح الاقتصادي و التصحٌح الهٌكلً، ملتقى السٌاسات المالٌة و أسواق المال العربٌة،  

 .70، ص.7550صندوق النقد العربً، أبوظبً، 
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رخُلًَش ح٣َُٔؼش ٝ رٍٜٞس ٓلخؿجش
1

ْ حُظ٢ طظؼِن أٓخٓخ ، ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ طٞهؼخص حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٝ ١ز٤ؼظٜ

رظلو٤ن حَُرق ح٣َُٔغ، ٝك٢ ٌٛح ح١٩خٍ ٗـي إٔ ٓخ٢ٌُ ٌٛٙ ح٫ٓظؼٔخٍحص ٣لَٟٕٞ ٓ٘طوْٜ ك٢ ط٤٤َٔ 

ك٢ حُٞهض ح١ٌُ ٗـي ك٤ٚ إٔ ٓؼيٍ  %15حُٔئٓٔخص ح٫هظٜخى٣ش، ًُٝي رٜيف طلو٤ن ػٞحثي ٫ طوَ ػٖ 

 .%4حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٫ ٣ظؼيٟ 

حُٔٔخ٤ٖٔٛ ٣ٜظٕٔٞ رخُلظَس حُو٤َٜس، ٝ ٗظ٤ـش ٌُُي أٛزلض اٟخكش ا٠ُ ٓخ ٓزن كبٕ ٛئ٫ء 

حُٔئٓٔخص ح٫هظٜخى٣ش ٝ كظ٠ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش هخٟؼش ُوَحٍ ٛئ٫ء حُٔٔخ٤ٖٔٛ ٝ ًُي هٞكخ ٖٓ حُوَٝؽ 

ٖٓ ٍأّ ٓخٍ حُٔئٓٔخص أٝ ٖٓ ٓٞم ٍإّٝ ح٧ٓٞحٍ ح٤٘١ُٞش، ٝ ٓخ هي ٣٘ظؾ ػٖ ًُي ٖٓ حٗولخٝ ك٢ 

ٍٛٞ ه٤ٔش ح٧ٍٛٞ ٝ طِح٣ي حُؼـِ ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ٝ رخُظخ٢ُ كويحٕ ٓؼَ َٛف حُؼِٔش حُٔل٤ِش ٝ طي

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٧ؿخٗذ حُؼوش ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ حُٔل٢ِ.

ٝ اٟخكش ا٠ُ ًُي ٣ـيٍ ح٩ٗخٍس ا٠ُ إٔ حُظيكوخص ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش ه٤َٜس ح٧ؿَ ٝ رؤكـخّ ًز٤َس طئى١ 

ع ٓؼَ َٛف حُؼِٔش حُٔل٤ِش، ٝ رخُظخ٢ُ ٗوٚ ا٠ُ ٝهٞع حهظ٫٬ص ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ح٫هظٜخى ح٢ٌُِ، ٓؼَ حٍطلخ

حُٜخىٍحص ٝ ٣ُخىس حُٞحٍىحص ٓٔخ ٣ئػَ ِٓزخ ػ٠ِ ح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ، رخ٩ٟخكش ا٠ُ حٍطلخع أٓؼخٍ ح٧ٍح٢ٟ 

ٝ حُؼوخٍحص ٝ ٣ُخىس ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٝ ح٫ٓظ٬ٜى حُٔل٢ِ.
2
 

 ٓوخ١َ طؼَٝ حُز٘ٞى ح٧ُٓخص: ػخ٤ٗخ

أٓؼخٍ  حٗولخٝأُٓخص حُز٘ٞى حُٔؼخَٛس، ك٤غ أٗٚ ػ٘ي  إ حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ ٣ؼظزَ ٖٓ أْٛ أٓزخد

حُلخثيس حُؼخ٤ُٔش رخُ٘ٔزش ٨ُٓؼخٍ حُٔل٤ِش هخٓض حُز٘ٞى حُٔل٤ِش رخ٩َٓحف ك٢ ح٫هظَحٝ حُوخٍؿ٢ ٝ ًُي 

رٜيف ط٣َٞٔ حُٔ٘خ٣ٍغ حُٔل٤ِش، ٝ ٌُٖ ػ٘ي حٗولخٝ ه٤ٔش حُؼِٔش ح٤٘١ُٞش حُىحىص حُظِحٓخص حُز٘ٞى رخُؼِٔش 

طَطذ ػ٘ٚ ػـِ حُز٘ٞى حُٔل٤ِش ػٖ طٔي٣ي ٌٛٙ ح٫ُظِحٓخص ٝ رخُظخ٢ُ كيٝع ح٧ُٓش.ح٧ؿ٘ز٤ش، ٓٔخ 
3
 

 ٓوخ١َ ح٠ُٔخٍرش: ػخُؼخ

إ حُٜيف ح٧ٓخ٢ٓ ٖٓ أُـخء حُو٤ٞى ػ٠ِ كًَش ٍإّٝ ح٧ٓٞحٍ ٛٞ ٍكغ ًلخءس حٓظويحّ ٌٛٙ 

، ٌٝٛح ٓخ ٗظؾ ػ٘ٚ ح٫طٜخ٫صح٧ه٤َس، ٝ ًٌح ٣ُخىس َٓػش ط٘ل٤ٌ حُٔؼخ٬ٓص ٖٓ ه٬ٍ ػٍٞس حُٔؼِٞٓخط٤ش ٝ 

٣ُخىس ك٢ ىٍؿش حُٔوخ١َ حُٔخ٤ُش، ٝ ٗظَح ٦ُػخٍ حُِٔز٤ش ٌُٜٙ حُٔوخ١َ طْ حرظٌخٍ حُؼي٣ي ٖٓ حُظو٤٘خص حُٔخ٤ُش 

ٖٓ أؿَ طـط٤ش طِي حُٔوخ١َ، ٝحُظٞظ٤ق حُٞحٓغ ح١ٌُ ٜٗيطٚ طِي حُظو٤٘خص أىٟ ا٠ُ طل٣ِٜٞخ ٖٓ طو٤٘خص 

                                                           
1
 .715، ص.7222لمة الاقتصادٌة، منظماتها، شركاتها، تداعٌاتها، الدار الجامعٌة، الاسكندرٌة، عبد المطلب عبد الحمٌد، العو 
2
ٌة الراهنة و مجٌطنة مسعود، هل الممولة هً سبب الأزمة المالٌة و الاقتصادٌة العالمٌة الراهنة؟ الملتقى الدولً الرابع حول الأزمة المالٌة العالم 

 .7، جامعة الجزائر، ص.7225الشرق الأوسط و شمال إفرٌقٌا،انعكاساتها على اقتصادٌات دول 
3
الرابع، أحمد منٌر النجار، عولمة الأسواق المالٌة و آثارها على تنمٌة الدول النامٌة مع الاشارة الى السوق المالً الكوٌتً، المؤتمر العلمً  

 .73، ص.7221جامعة فٌلادلفٌا، الكوٌت، 
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ٔخع ٗطخم حُٔوخ١َ حُ٘ظخ٤ٓش ٝ ٓخ ٗظؾ ػٜ٘خ ٖٓ أُٓخص طـط٤ش حُٔوخ١َ ا٠ُ ٝٓخثَ ٠ٓخٍرش، ٓٔق ٌٛح رخط

رٔزذ ح٠ُٔخٍرخص حُ٘ي٣يس رٌٜٙ حُظو٤٘خص.
1
 

 اٟؼخف طلٌْ حُيُٝش ك٢ ٓـخٍ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝ حُٔخ٤ُش: ٍحرؼخ

إ حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ ٣ؼ٢٘ حُى٣خى طٌخَٓ ٝ طَحر٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش حُٔل٤ِش ر٘ظ٤َطٜخ حُوخٍؿ٤ش، ح٧َٓ 

كويحٕ حُيٍٝ ٤ُٔطَطٜخ ٝ ٤ٓخىطٜخ ح٤٘١ُٞش ك٢ ٓـخٍ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٝ حُ٘وي٣ش، ٝ ٓؼ٠٘  ح١ٌُ هي ٣٘ظؾ ػ٘ٚ

ٌٛح إٔ أٓؼخٍ حُلخثيس طظليى هخٍؽ ٗطخم أٝ ٤ٓطَس حُِٔطخص حُ٘وي٣ش، ٝ ًٌُي أٓؼخٍ حَُٜف حُظ٢ طظليى 

 ٗظ٤ـش ىهٍٞ ٝ هَٝؽ ٍإّٝ ح٧ٓٞحٍ ا٠ُ طِي حُيٍٝ.

ك٣َش حٗظوخٍ ٍإّٝ ح٧ٓٞحٍ، كبٕ ٌٛٙ ح٧ه٤َس طظـٚ ا٠ُ  أٓخ ك٢ ٓـخٍ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٝ ك٢ ظَ

حُيٍٝ حُظ٢ طظ٤ِٔ رٔؼي٫ص َٟحثذ ٓ٘ول٠ش ػ٠ِ حُيهَ ٝ ح٧ٍرخف، ٝ ٌٛح ٣ئى١ ا٠ُ اٟؼخف ىٍٝ 

ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٢ طلو٤ن أٛيحكٜخ، ٝ ٣٘ظؾ ػٖ ٌٛح حٗولخٝ ك٤ِٜش ح٣٩َحىحص ح٤ُٔخى٣ش ُِيُٝش ٖٓ 

ـِ ح٤ُِٔح٤ٗش حُؼخٓش.ح٠َُحثذ، ٝ رخُظخ٢ُ حٍطلخع ك٢ ػ
2
 

 طًَِ حُؼَٝحص ٝ حُيهٍٞ ُٜخُق حُوطخع حُٔخ٢ُ: هخٓٔخ

إ حُظ٣ُٞغ حُؼخىٍ ُِؼَٝحص ٝ حُيهٍٞ ٣ؼظزَ ٖٓ أْٛ أٛيحف حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ، ٝ ٌُٖ ٝ ٓغ ٣ُخىس ٗٔٞ 

ٝ ٌٛح ٝ طٌخَٓ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش كٔق حُٔـخٍ ُطـ٤خٕ ح٧ٗ٘طش حُٔخ٤ُش ػ٠ِ كٔخد ح٧ٗ٘طش حُلو٤و٤ش، 

ٓخ طَطذ ػ٘ٚ ٣ُخىس ٓظ٢ٓٞ حُيهَ حُلَى١ ك٢ حُوطخع حُٔخ٢ُ ػ٘ٚ ك٢ حُوطخع حُلو٤و٢، ٝ ٓ٘ٚ ٣ُخىس حُظلخٝص 

ًخٗض ىهٍٞ ٓٞظل٢  1980ك٢ حُيهٍٞ ٝ حُؼَٝحص ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُوطخػ٢، ٝ ًٔؼخٍ ػ٠ِ ًُي ٝ ك٢ ٓ٘ش 

رخُ٘ٔزش ُٔظ٢ٓٞ حُيهٍٞ ك٢  %10حُوطخع حُٔخ٢ُ ك٢ ح٣٫ُٞخص حُٔظليس ح٤ٌ٣َٓ٧ش ٫ ط٣ِي ك٢ حُٔظ٢ٓٞ ػٖ 

.%50أٛزق ٌٛح حُٜخٖٓ كٞح٢ُ  2007رخه٢ حُوطخػخص، أٓخ ك٢ ٓ٘ش 
3
 

 حُٔ٘خكٔش ح٫كظٌخ٣ٍش: ٓخىٓخ

إ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش طٔؼ٠ ٖٓ ٍٝحء حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ ا٠ُ هِن ٓئٓٔخص اهَحٝ ٝ ًُي رٜيف ح٫ٓظلخىس 

ظٌخ٤ُق، ٝ ٌُٖ ٝ ك٢ حُٞحهغ طؼَٟض حُز٘ٞى ٖٓ حُوزَس ح٧ؿ٘ز٤ش ك٢ طوي٣ْ هَٝٝ أًؼَ كؼخ٤ُش ٝ رؤهَ حُ

حُٔل٤ِش ا٠ُ ٓ٘خكٔش ٗي٣يس ك٢ ٓ٘ق حُوَٝٝ ٖٓ ١َف حُز٘ٞى ح٧ؿ٘ز٤ش، ك٤غ حٛظٔض ٌٛٙ ح٧ه٤َس رظ٣َٞٔ 

حُٔئٓٔخص ح٧ؿ٘ز٤ش، ٝ ٌٛح ٓخ أىٟ ا٠ُ حٗولخٝ ٗٔزش ط٣َٞٔ حُٔئٓٔخص حُٜـ٤َس ٝ حُٔظٞٓطش حُٔل٤ِش، 

                                                           
1
 .7سبب الأزمة المالٌة و الاقتصادٌة العالمٌة الراهنة؟ مرجع سبق ذكره، ص.مجٌطنة مسعود، هل الممولة هً  
2
 .707، ص.7222منظماتها، شركاتها، تداعٌاتها"، الدار الجامعٌة، الاسكندرٌة، »عبد الحمٌد عبد المطلب، العولمة الاقتصادٌة  
3

 .1الراهنة؟ مرجع سبق ذكره، ص. مجٌطنة مسعود، هل الممولة هً سبب الأزمة المالٌة و الاقتصادٌة العالمٌة



 ببعض المتغيرات الاقتصاديةالجدل الفكري حول سعر الفائدة الحقيقي و علاقتو ــــــــالثالثالفصل 

95 

ص ٓ٘ق حُوَٝٝ ك٢ ظَ ػيّ هيٍس حُز٘ٞى حُٔل٤ِش ػ٠ِ حُٔ٘خكٔش ٝٓؼ٠٘ ٌٛح إٔ حُز٘ٞى ح٧ؿ٘ز٤ش حكظٌَ

ُ٘وٚ هزَطٜخ.
1
 

 حٍطلخع ٗٔزش حُٔي٤ٗٞ٣ش حُوخٍؿ٤ش: ٓخرؼخ

طؼظزَ أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔظـ٤َس ٤ُٝيس ٤ٓخٓش حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ ٝ حُظ٢ حٓظويٓض ر٘طخم ٝحٓغ ك٢ ٜٗخ٣ش 

ٖٓ اؿٔخ٢ُ حُي٣ٖ  %40كٞح٢ُ  1982حُؼٔخ٤ٗ٘خص، ك٤غ رِـض حُوَٝٝ حُوخٍؿ٤ش ُِيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ٓ٘ش 

٤ِٓخٍ ى٫ٍٝ، ٝ كٔذ ٌٛٙ حُظو٤٘ش كبٕ طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس ر٘وطش ٤ٓئى١ ا٠ُ  250حُوخٍؿ٢ أ١ ٓخ ٣ؼخىٍ 

٤ِٓخٍ ى٫ٍٝ، ٝ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ح٧ػزخء حَُٔطلؼش ا٠ُ إٔ  2,5طـ٤َ ك٢ ه٤ٔش هيٓش حُي٣ٖ ح٩ؿٔخ٢ُ رلٞح٢ُ 

ي ٖٓ ح٫هظَحٝ ٖٓ حُوخٍؽ، ٝ ٓغ طِح٣ي أػزخء أٓؼخٍ حُلخثيس حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ُْ ٣ٌٖ ُٜخ ري٣َ ٟٓٞ ح٣ُِٔ

ٓؼ٬ ٖٓ  1992حُٔظـ٤َس ُظزِؾ ٓ٘ظ٣ٞخص ه٤خ٤ٓش ك٤غ أٛزلض طٔؼَ أًزَ ٌِٓ٘ش ُِيٍٝ حُ٘خ٤ٓش، كل٢ ٓ٘ش 

٤ِٓخٍ ى٫ٍٝ  ٤ِٓ4000خٍ ى٫ٍٝ، ًخٕ كٞح٢ُ  1510ٓـٔٞع حُٔي٤ٗٞ٣ش حُٔظَطزش ػ٠ِ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش حُزخُـش 

٤ِٓخٍ ى٫ٍٝ كٜٔيٍٛخ أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔظـ٤َس. 1110يٍٛخ أَٛ حُي٣ٖ، أٓخ حُزخه٢ أ١ ٜٓ٘خ كلو٢ ٜٓ
2
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
Joseph E.stiglitz, Bruce Greenwald, Economie Monétaire, un nouveau paradigme, Economica, Paris,2005,p.p 

215,216. 
2
العلوم الاقتصادٌة،  مجٌطنة مسعود، أزمة المدٌونٌة العالمٌة: محاولة تجاوزها من خلال موجة العولمة الاقتصادٌة الراهنة، دكتوراه دولة فً 

 .42، ص.7221-7220جامعة الجزائر، كلٌة العلوم الاقتصادٌة و علوم التسٌٌر، 
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 اىَثحث اىثاىث: اىَْارج اىَؤٝذج لأثش عؼش اىفائذج اىحقٞقٜ

ُوي طؼيىص ٝ حهظِلض أٍحء ح٫هظٜخى٤٣ٖ كٍٞ ٓؼَ حُلخثيس ٝ أػَٛخ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، ٝ ٌٛح ٓخ 

ٖٓ حُ٘ٔخًؽ ك٢ ٓ٘ظٜق حُؼٔخ٤٘٤ٗخص ٖٓ ٌٛح حُوَٕ، ٝ حُظ٢ كخُٝض إٔ طلَٔ أػَ طـ٤َ أىٟ ا٠ُ ظٍٜٞ حُؼي٣ي 

 ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ ٗٔٞ ح٧ٍٛيس حُٔخ٤ُش حُوخرِش ُ٪هَحٝ ٝ ًٌح ػ٠ِ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ

 ٝ ٛ٘خى حُؼي٣ي ٖٓ حُ٘ٔخًؽ حُٔئ٣يس ٧ػَ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٝ ًٌَٗ ٜٓ٘خ ٓخ ٢ِ٣:

 َّ٘رج "أ.لاّٞاٛ" ٗ "س.عاسام٘خي٘" اىَطية الأٗه:

ُوي هخّ حُزخكؼخٕ "٤ٗ٫خ١" ٝ "ٓخٍحًٞؿِٞ" ٝ ًُي رظ٤ٌِق ٖٓ ٤ٛجش ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ، ه٬ٍ 

( ريٍحٓش ر٤خٗخص ػ٤٘ش ُٞحكي ٝ ػ٣َٖ٘ ىُٝش ٗخ٤ٓش، ٝ ًُي رٜيف حُٞهٞف 1980-1971حُلظَس حُٔٔظيس ٖٓ )

ٝ أػَٛخ ػ٠ِ ٗٔٞ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش حُلو٤و٤ش ٝ ًٌح ػ٠ِ  ػ٠ِ ٤ٓخٓش ٓؼيٍ حُلخثيس ػ٠ِ حُٞىحثغ حَُٜٔك٤ش

 حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ.

ك٤غ اػظٔي حُزلغ ػ٠ِ أٓخّ كٔخد ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ُٞى٣ؼش ُٔيس َٜٗ ك٢ ًَ ىُٝش،  

ػ٠ِ ك٤غ طْ طَط٤ذ حُيٍٝ ػ٠ِ أٓخّ ٓخ اًح ًخٕ ٓظ٢ٓٞ ٗٔزش حُلخثيس حُلو٤و٤ش ػ٠ِ حُٞى٣ؼش ا٣ـخر٤خ أٝ ِٓز٤خ 

 ٗلٞ ٓؼظيٍ، أٝ ِٓز٢ ريٍؿش ًز٤َس.

 : أػَ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ُٔـٔٞػش ٖٓ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش1-3حُـيٍٝ 

 إخَاىٜ اىْاذح اىَحيٜ الأص٘ه اىَاىٞح 

   ر٬ى ًحص أٓؼخٍ كخثيس ا٣ـخر٤ش كو٤و٤ش -1

 8.0 13.8 ٓخ٣ِ٤ُخ

 8.6 11.1 ٣ًٍٞخ حُـ٘ٞر٤ش

 4.7 10.1 ٬٣َ٤ٌٓٗخ

 2.0 9.6 ٤ٗزخٍ

 9.1 7.6 ٓ٘ـخكٍٞس

 9.2 5.6 حُلِز٤ٖ

   ر٬ى ًحص أٓؼخٍ كخثيس كو٤و٤ش ٓخُزش ٗٞػخ ٓخ -2

 5.4 9.9 رخًٔظخٕ

 6.9 8.5 طخ٬٣ٗيح
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 5.5 8.6 حُٔـَد

 5.8 5.5 ًُٞٞٓز٤خ

 4.7 5.4 ح٤ُٞٗخٕ

 3.7 4.3 ؿ٘ٞد حك٣َو٤خ

 5.7 3.6 ٤٘٤ًخ

 4.3 3.5 رٍٞٓخ

 4.7 1.8 حُزَطـخٍ

 0.8 1.1 - ُحٓز٤خ

   ر٬ى ًحص أٓؼخٍ كخثيس كو٤و٤ش ِٓز٤ش ا٠ُ كي ًز٤َ -3

 3.4 3.2 ر٤َٝ

 5.1 2.2 ط٤ًَخ

 0.7 - 1.9 - ؿخٓخ٣ٌخ

 0.1 6.8 - ُحث٤َ

 0.1 - 7.6 - ؿخٗخ
 

حُٜٔيٍ: ٍٝٗخُي ٓخ٤ًٕ٘ٞ، أكٌخّ ح٤ُٔطَس حُٔخ٤ُش ػ٘ي حُظلٍٞ ا٠ُ اهظٜخى حُٔٞم، َٓؿغ ٓزن ًًَٙ، 

.ٙ32. 

ُوي ٫كع حُزخكؼخٕ ٖٓ حُـيٍٝ ٝؿٞى ػ٬هش ١َى٣ش ر٤ٖ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش ٝ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 

 ح٩ؿٔخ٢ُ.

ٝ أ٠٣خ طَٞٛ حُزخكؼخٕ ا٠ُ إٔ حُيٍٝ حُظ٢ طلظلع رٔؼي٫ص كخثيس كو٤و٤ش ٓٞؿزش طظٔظغ ر٘ٔٞ أًزَ ك٢ 

.أُٜٛٞخ حُٔخ٤ُش حُلو٤و٤ش
1
 

 

 

 

 
                                                           

1
الجمعٌة المصرٌة لنشر  ترجمة صلٌب بطرس و سعاد الطنبولً،رونالد ماكٌنون، أحكام السٌطرة المالٌة عند التحول إلى اقتصاد السوق،  

 .17،ص.7553المعرفة، القاهرة، 
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اىَطية اىثاّٜ: َّ٘رج "آلاُ خٞية"
1
 

ًخٗض أَٗٔ ٖٓ حُيٍحٓش حُٔخروش، ك٤غ أٗٚ  1989ٕ حُيٍحٓش حُظ٢ هخّ رٜخ حُزخكغ "آ٫ٕ ؿ٤ِذ"ٓ٘ش ا

هخّ رظل٤َِ حُؼ٬هش ر٤ٖ ٓظ٢ٓٞ أٓؼخٍ حُلخثيس ػ٠ِ حُٞىحثغ ه٬ٍ ػ٬ػش أَٜٗ ا٠ُ ٓظش أَٜٗ، ٝ ٓظ٢ٓٞ ٗٔٞ 

 (.1985-1965ُلظَس )حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ حُلو٤و٢، ٝ ًُي ٧ٍرؼش ٝ ػ٬ػ٤ٖ ىُٝش ٗخ٤ٓش ه٬ٍ ح

ٍطذ ؿ٤ِذ حُيٍٝ طزؼخ ُٔخ اًح ًخٗض أٓؼخٍ حُلخثيس حُلو٤و٤ش ػ٠ِ حُٞىحثغ ٓٞؿزش أٝ ٓخُزش ٗٞػخ ٓخ أٝ 

 (1985-1974( ٝ )1973-1965ٓخُزش ر٘يس، ٝ هْٔ حُلظَس حُٔخروش ا٠ُ كظَط٤ٖ )

 : أػَ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ػ٠ِ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١)ًٗٔٞؽ ؿ٤ِذ(2-3حُـيٍٝ 

 

 اىَؤشش

1956-1973 1974-1985 

 ٍ٘خة
عاىة إىٚ 

 حذ ٍا
 ٍ٘خة عاىة تشذج

عاىة إىٚ حذ 

 ٍا

عاىة 

 تشذج

عؼش فائذج 

 حقٞقٜ

3.7 - 1.7 13.7 3.0 - 2.4 13.0- 

 1.9 3.8 5.6 4.6 5.5 7.3 ٍؼذه اىَْ٘

PIB/M3 28.9 27.0 29.1 40.3 34.0 30.5 

M3 ادخاس/

 حقٞقٜ

18.7 12.7 6.4 16.6 8.2 0.9- 

ٍؼذه 

 اىرضخٌ

22.2 7.1 40.2 20.8 23.9 50.3 

حُٔٞم، َٓؿغ ٓزن ًًَٙ،  حهظٜخىحُٜٔيٍ: ٍٝٗخُي ٓخ٤ًٕ٘ٞ، أكٌخّ ح٤ُٔطَس حُٔخ٤ُش ػ٘ي حُظلٍٞ ا٠ُ 

.ٙ34 

( رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ 1985-1974ٖٓ حُـيٍٝ ٬ٗكع أٗٚ ه٬ٍ حُلظَس حُؼخ٤ٗش )

ك٢ حُيٍٝ ًحص ٓؼي٫ص كخثيس  3.8%ك٢ حُيٍٝ ًحص ٓؼي٫ص كخثيس كو٤و٤ش ٓٞؿزش، ك٢ ك٤ٖ رِؾ  5.6%

 .% 1.9ٓخُزش، أٓخ رخُ٘ٔزش ُِيٍٝ حُٔطزوش ُٔؼي٫ص كخثيس ٓخُزش ر٘يس كوي رِؾ رٜخ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ 

خثيس حُلو٤و٢ ك٢ ٓؼَ حُل % 1إً طَٞٛ "ؿ٤ِ٤ذ" ٖٓ ه٬ٍ ٌٛٙ حُيٍحٓش ا٠ُ إٔ ًَ ٣ُخىس هيٍٛخ 

 ك٢ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ.  % 0.25ا٠ُ  % 0.2طوخرِٜخ ٣ُخىس طويٍ ر٤ٖ 

                                                           
1
 .13رونالد ماكٌنون، أحكام السٌطرة المالٌة عند التحول إلى اقتصاد السوق، مرجع سبق ذكره، ص. 
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 اىَطية اىثاىث: َّ٘رج "ٍامُْٞ٘" ٗ "ش٘"

أػٔخٍ ًَ ٖٓ "ٓخ٤ًٕ٘ٞ" ٝ "ٗٞ"  ح٧ػٔخٍ حُٔئٓٔش ُ٘ظ٣َش حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ، ك٤غ إٔ  طؼظزَ

حُٔٔخٛٔش حَُث٤ٔ٤ش ُٔخ٤ًٕ٘ٞ طٌٖٔ ك٢ اػخىس ٤ٛخؿش ىحُش حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى، رل٤غ طظ٬ثْ ٓغ ٟٝؼ٤ش 

ط٘ٞع حهظٜخى حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ٝ ح١ٌُ ٣ظ٤ِٔ ر٠ؼق ٤ٛخًِٚ حُٔخ٤ُش ٝ طوِق ٗظخٓٚ حَُٜٔك٢ ٝ ػيّ ططٍٞ ٝ 

ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ك٤ٚ، ٝ ك٢ ظَ ٌٛٙ حُٟٞؼ٤ش كبٕ أْٛ ٜٓيٍ ُظ٣َٞٔ ح٫ٓظؼٔخٍ ٢ٛ حُٞىحثغ حُٔظَحًٔش ُيٟ 

حُـٜخُ حَُٜٔك٢ ٝ ح٫ىهخٍ ٖٓ حُيهَ حُـخ١ٍ، ٝ ٣َٟ "ٓخ٤ًٕ٘ٞ" إٔ حُ٘وٞى ٝ رخػظزخٍٛخ ٤ِٓٝش ىكغ كبٜٗخ 

طٜزق حُ٘وٞى ك٢ ٌٛٙ حُيٍٝ ه٘خس حُِح٤ٓش  طؼظزَ ح٧َٛ حُٔخ٢ُ ح٧ًؼَ أ٤ٔٛش ك٢ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش، ٝ رخُظخ٢ُ

 ُظَحًْ ٍأّ حُٔخٍ.

ٝ ٣َٟ "ٗٞ" إٔ ح٧ػَ ح٣٫ـخر٢ ُِظل٣ََ حُٔخ٢ُ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٣َٔ ػزَ طل٣ََ ٓؼي٫ص  

حُلخثيس حُلو٤و٤ش، ٝ حُظ٢ ٣ـذ إٔ طظليى ك٢ حُٔٞم كٔذ حُؼَٝ ٝ حُطِذ ػ٠ِ حُٔٞحٍى حُٔخ٤ُش رٌَ٘ 

 ىهخٍ.٣ؼٌْ حُ٘يٍس حُ٘ٔز٤ش ٬ُ

ًَ ٖٓ "ٓخ٤ًٕ٘ٞ" ٝ "ٗٞ" ا٠ُ إٔ ٝؿٞى ٓؼي٫ص كخثيس كو٤و٤ش ٓخُزش ٝ ٓظطِزخص  ٤٘٣َٝ  

ا٠ُ حؿزخ٣ٍش طٞؿ٤ٚ ح٫ثظٔخٕ طئى١ ؿ٤ٔؼخ ا٠ُ ٝؿٞى  رخ٩ٟخكشح٫كظ٤خ٢١ ح٠ُؤش حُٔلَٟٝش ػ٠ِ حُز٘ٞى، 

 :ـهطخع ٓخ٢ُ ٓو٤ي ٣ظ٤ِٔ ر

 .حٗولخٝ حُلخكِ ػ٠ِ ح٫ىهخٍ ٝ ط٘ـ٤غ ح٫ٓظ٬ٜى 

  ٝح٫ٓظؼٔخٍ أهَ ٖٓ ٓٔظٞحٙ حُظٞح٢ُٗ ٝ طٞؿ٤ٜٚ ٗلٞ ٓـخ٫ص ؿ٤َ ٓ٘ظـش.حٗولخ 

 .ٟؼق ىٍٝ حُٞٓخ١ش حُٔخ٤ُش ك٢ طؼزجش ح٫ىهخٍ ٝ حُظو٤ٜٚ ح٧ٓؼَ ُِٔٞحٍى حُٔخ٤ُش حُٔظخكش 

ٝ ػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ ًُي كبٗٚ ػ٘ي طل٣ََ ٓؼي٫ص حُلخثيس ٣َطلغ كـْ ح٫ىهخٍ حُٔل٢ِ ٝ حُظو٤ٜٚ 

ح٧ٓؼَ ُِٔٞحٍى حُٔخ٤ُش ٝ طٞٓغ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝ طط٣َٞ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ حَُٜٔك٢، ٝ ٌٛح ٣٘ؼٌْ ا٣ـخرخ 

ٓٞحٍ ٝ حُطِذ ػ٤ِٜخ ر٤ٖ ػَٝ ح٧ رخ٫ُظوخءػ٠ِ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، ك٤غ إٔ طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس ك٢ حُٔٞم 

، ػٖ ٣َ١ن ح٬ُٔثٔش ر٤ٖ ح٫ٓظ٬ٜى ٝ ح٫ٗلخم ح٫ٓظؼٔخ١ٍ، ٝ ػ٤ِٚ ك٣ِخىس ح٧ٓٞحٍ حُٔٞؿٜش ٬ُٓظؼٔخٍ

ُِوَٝٝ ٣ئى١ ا٠ُ ٣ُخىس ح٫ٓظؼٔخٍ، ٝ رخُظخ٢ُ ٣ُخىس حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١.
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 اىَطية اىشاتغ: َّ٘رج "ٍامغ٘ٝو فشاٛ"

 22رخٓظويحّ ر٤خٗخص ػٖ هطخػخص ٓوظِلش ٍ  1988ٓ٘ش ُوي هخّ ح٫هظٜخى١ "ٓخ٣ًَٞٔ كَح١" ك٢ 

ىُٝش ٗخ٤ٓش، ٝ طَٞٛ ا٠ُ ٗلْ حُ٘ظ٤ـش ٝ حُظ٢ ٓلخىٛخ إٔ ٛ٘خى ػ٬هش ا٣ـخر٤ش ه٣ٞش ػ٘يٓخ أٍؿغ حُ٘ٔٞ 

حُلو٤و٢ ك٢ ح٫ٗظخؽ ا٠ُ ٓؼي٫ص حُلخثيس حُلو٤و٤ش ػ٠ِ حُٞىحثغ، ًٔخ ر٤ٖ ح٧ػَ ح٣٩ـخر٢ ٫ٍطلخع أٓؼخٍ حُلخثيس 

 ح٫ٓظؼٔخٍحص حُـي٣يس. ػ٠ِ اٗظخؿ٤ش

طئى١ ا٠ُ ٣ُخىس ك٢ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  %1ٝ هي طَٞٛ "كَح١" ا٠ُ إٔ ًَ ٣ُخىس ك٢ ٓؼَ حُلخثيس رٔويحٍ 

 .%0.5ح٫ؿٔخ٢ُ رلٞح٢ُ 

ٝ هي ر٤ٖ "كَح١" إٔ ٗٞػ٤ش ح٫ٓظؼٔخٍ حُٔ٘لٌ كؼ٬ ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼَ كخثيس ٓ٘ولٞ ٛٞ ح٫ٓظؼٔخٍ 

أٗٚ ٣ظ٤ِٔ رخُُٜٔٞش ٝ ح٧ٓخٕ، ٝ ًٌح كبٕ كَٝ ٓوٞف ػ٠ِ أٓؼخٍ حُظو٤ِي١ ًٝ حُؼخثي حُٔ٘ولٞ، ك٤غ 

حُلخثيس ٤ٓـؼَ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش طلـْ ػٖ ط٣َٞٔ ح٫ٓظؼٔخٍحص ًحص حُٔوخ١َ حُؼخ٤ُش، ٌُٜح كٜٞ ٣َٟ ًٔخ 

٠ حُلٌٞٓخص إٔ طِـؤ ا٠ُ حُظول٤ٞ ٖٓ كيس حُو٤ي حُٔخ٢ُ ٖٓ ه٬ٍ ٍكغ ٓؼَ ِ"ٓخ٤ًٕ٘ٞ ٝ ٗٞ"، أٗٚ ٣ـذ ػ

ٌٜح ٤ٓئى١ ا٠ُ ٣ُخىس ح٫ىهخٍ ٝ رخُظخ٢ُ ٣ُخىس ح٫ٓظؼٔخٍ ٝ رخُظخ٢ُ ٣ُخىس حٌُلخءس حُٔظٞٓطش حُلخثيس، ك

٬ُٓظؼٔخٍ.
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 Fry maxwell, « money , interet and banking in economic development », university press, USA, 1988, p152. 
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 اىَثحث اىشاتغ: اىؼلاقح تِٞ عؼش اىفائذج اىحقٞقٜ ٗ تؼض اىَرغٞشاخ الاقرصادٝح

ح٫هظٜخى٣ش ٝ ًٌَٗ ٖٓ ر٤ٜ٘خ: ٓؼيٍ ٌٛح حُٔزلغ ٓ٘ظ٘خٍٝ حُؼ٬هش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ٝ رؼٞ حُٔظـ٤َحص ٝ ك٢ 

 حُظ٠وْ ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ ٝ ًٌح حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٝ ٓؼَ حَُٜف.

 اىَطية الأٗه: اىؼلاقح تِٞ عؼش اىفائذج ٗ مو ٍِ ٍؼذه اىرضخٌ ٗ الاعرثَاس

 اىفشع الأٗه: اىؼلاقح تِٞ عؼش اىفائذج ٗ ٍؼذه اىرضخٌ

لو٤و٤ش ٬ُىهخٍ ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ، أ١ إٔ ٓؼَ حُلخثيس ٣َٟ ك٤َ٘ إٔ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٣ظليى رخُوٟٞ حُ

حُلو٤و٢ ٛٞ ٓؼَ طزخىٍ ر٤ٖ حُِٔغ حُلخَٟس ٝ حُٔٔظوز٤ِش، ا٫ إٔ ٌٛح حُٔؼَ ٤ُْ رخ٠ٍَُٝس ٛٞ حُٔؼَ ح١ٌُ 

٣لَٜ ػ٤ِٚ حُٔوظَٝ، كٜٞ ٣وظَٝ رٔؼَ حُٔٞم أٝ حُٔؼَ ح٢ٔٓ٫ ُِلخثيس، ٝ ٛٞ ٓؼَ حُظزخىٍ ر٤ٖ حُ٘وٞى 

، ٝ ك٢ ؿ٤خد حُظ٠وْ ٝ ػ٘يٓخ طٌٕٞ ًَ حُٔزخى٫ص رخُ٘وٞى ٝ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٝ حُلخَٟس ٝ حُٔٔظوز٤ِش

حُٔؼَ ح٢ٔٓ٫ ٣ٌٞٗخٕ ٓظطخروخٕ ا٫ إٔ ٓؼَ حُلخثيس ح٢ٔٓ٫ ٣ظؤػَ رٔؼيٍ حُظ٠وْ حُٔظٞهغ، ٝ رخُظخ٢ُ حهظِلض 

 حُلو٤و٢.آٍحء ح٫هظٜخى٤٣ٖ  كٍٞ ٗٞػ٤ش حُؼ٬هش حُظ٢ طَر٢ ٓؼَ حُلخثيس ح٢ٔٓ٫ ٝ ٓؼَ حُلخثيس 

ٝ ح١ٌُ ٢ٔٓ د  1923ٓ٘ش  gibsonإ حُظل٤َِ ح١ٌُ هخّ رٚ ك٤َ٘ ٛٞ حٓظيحى ُِطَف ح١ٌُ هخّ رٚ 

"ط٘خهٞ ؿ٤زٕٔٞ" ٝ ٛٞ هخثْ ػ٠ِ أٓخّ حُظ٤٤ِٔ ؿ٤َ حُطز٤ؼ٢ ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٝ ٓؼَ حُلخثيس 

إٔ ٓؼي٫ص حُلخثيس حُٔ٘ول٠ش طَطز٢ رٔٔظٟٞ أٓؼخٍ َٓطلغ ٝ ٌٛح ٍحؿغ ٫ٕ حٗولخٝ  ر٤ٖحُـخ١ٍ، ٝ ُوي 

ٓؼيٍ حُلخثيس ٣ئى١ ا٠ُ حٍطلخع ح٫ٓظؼٔخٍ، ٝ ٌٛح ٣٘ظؾ ػ٘ٚ حٍطلخع حُطِذ ػ٠ِ حُوَٝٝ ٝ ٣ئى١ ًُي ا٠ُ 

 حٍطلخع ٤ًٔش حُ٘وٞى ٝ رخُظخ٢ُ حٍطلخع ح٧ٓؼخٍ.

ح٧ٓؼخٍ، كٔ٘ل٤٘خص حُؼَٝ ٝ حُطِذ ػ٠ِ ح٧ٍٛيس  كبًح طٞهغ ح٧ػٞحٕ ح٫هظٜخى٣ٕٞ حٍطلخػخ ك٢  

حُ٘وي٣ش حُٔظخكش ُ٪هَحٝ طظلٍٞ ا٠ُ أػ٠ِ، ٝ ٣ظليى ٓؼَ حُٔٞم ٝ ٛٞ أًزَ ٖٓ حُٔؼَ حُلو٤و٢، كخُلَم 

 ر٤ٖ حُٔؼَ حُلو٤و٢ حُٔظٞهغ ٝ حُٔؼَ حُـخ١ٍ ح٢ٔٓ٫ ٛٞ اًح طٞهؼخص حُظ٠وْ.

ك٤َ٘ إٔ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٓٔظوَ ػٖ ٓؼيٍ حُظ٠وْ، ٝ ًُي إٔ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى  ٝ ٣لظَٝ

ًٔليى ُِطِذ ػ٠ِ ح٧ٍٛيس حُ٘وي٣ش حُٔظخكش ُ٪هَحٝ َٓطز٢ ػ٘يٙ رٔؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢. ا٫ إٔ ٓ٘يٍ 

لو٤و٢، ٝ ك٢ ٣َٟ إٔ حُظٌِلش حُلو٤و٤ش ُِظل٤َٜ حُ٘وي١ ٛٞ ٓؼَ حُلخثيس ح٢ٔٓ٫ ٝ ٤ُْ ٓؼَ حُلخثيس حُ 1963

 ٌٛٙ حُلخُش ًِٔخ ًخٗض حُظٞهؼخص حُظ٠و٤ٔش َٓطلؼش ًِٔخ ًخٕ ٓؼَ حُلخثيس ح٢ٔٓ٫ َٓطلؼخ.

ك٢ أ٣ٌَٓخ طز٤ٖ ٛلش ٓخ  1970ٓ٘ش  Elstein ; Feledestenا٫ إٔ حُيٍحٓخص حُظ٢ هخّ رٜخ ًَ ٖٓ 

ٍ حُظ٠وْ، ٝ ػ٤ِٚ ك٤َ٘ ك٢ حُٔيٟ حُط٣َٞ، ك٤غ إٔ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ كؼ٬ ٓٔظوَ ػٖ ٓؼي ا٤ًُٚٛذ 
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كخُظ٠وْ حُٔظٞهغ ػ٘ي ٓؼَ كخثيس ح٢ٔٓ ٓؼ٤ٖ ٤ٓوِن حهظ٬كخ ر٤ٖ اٗظخؿ٤ش ح٫ٓظؼٔخٍ ٝ حُؼخثي ٖٓ ح٫ىهخٍ ٝ 

ٌٛح ح٫هظ٬ف ٣ٔخ١ٝ ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٝ ُِللخظ ػ٠ِ حُظٔخ١ٝ ر٤ٖ ح٫ىهخٍ ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ ػ٘ي كيٝع حُظ٠وْ 

 ٫ري إٔ ٣َطلغ ٓؼَ حُلخثيس ح٢ٔٓ٫ رٔؼيٍ حُظ٠وْ.

 فشع اىثاّٜ: اىؼلاقح تِٞ عؼش اىفائذج ٗ الاعرثَاساى

ٖٓ حُٔؼَٝف رؤٕ حُـِء ح٧ًزَ ٖٓ ح٩ٗلخم ح٫ٓظؼٔخ١ٍ ٣وّٞ رٚ حُوطخع ح٩ٗظخؿ٢ أٝ هطخع ح٧ػٔخٍ 

ٖٓ ٝكيحص ٓوظَٟش ػخىس اً ٗخىٍح ٓخ ٣ؼظٔي ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ ح٫هظٜخى حُلي٣غ ػ٠ِ ٜٓخىٍ  ٣ظٌٕٞٝ ٛٞ 

ٓش كـْ ح٫ٓظؼٔخٍ ٖٓ ؿٜش ٝ ػيّ ًلخ٣ش حُٜٔخىٍ ٖٓ ؿٜش أهَٟ. ٝ ط٘ٚ ح٧ٓٞحٍ حٌُحط٤ش كو٢ ٗظَح ٠ُوخ

حُ٘ظ٣َش ح٤ٌ٤ٓ٬ٌُش ػ٠ِ ٝؿٞى ػ٬هش ػ٤ٌٔش ر٤ٖ ح٩ٗلخم ح٫ٓظؼٔخ١ٍ ٝ ٓؼَ حُلخثيس، ٝ طٔظ٘ي ك٢ ًُي ا٠ُ 

ٗظ٣َش ط٣ٌٖٞ ٍأّ حُٔخٍ ٫ٕ ٓلّٜٞ ح٫ٓظؼٔخٍ حُلو٤و٢ ٛٞ ػزخٍس ػٖ ػ٤ِٔش ٣ظٌٕٞ ٖٓ ه٬ُٜخ ٍأّ حُٔخٍ 

َحًْ حُِٔغ ح٩ٗظخؿ٤ش، ًخ٧ر٤٘ش ٝ حٌُٔخثٖ ٝ حُٔؼيحص ٝ ؿ٤ٔغ ٓخ طظٌٕٞ ٓ٘ٚ ح٤ُٜخًَ حُظلظ٤ش، ٌُح كبٕ ِٓٞى رظ

ح٩ٗلخم ح٫ٓظؼٔخ١ٍ ٣ؼظٔي ػ٠ِ ٓخ ٣لَٜ ٩ٗظخؿ٤ش ٌٛٙ حُِٔغ ك٢ ػ٤ِٔش طَحًٜٔخ ٖٓ ؿٜش ٝ ػ٠ِ طٌِلش 

ٓؼَ حُلخثيس ك٢ حُٔٞم ٣ظـٚ ىٝٓخ ط٣َٞٔ ح٩ٗلخم ح٫ٓظؼٔخ١ٍ ٖٓ ؿٜش أهَٟ، ًٔخ حػظوي ح٤ٌ٤ٓ٬ٌُٕٞ إٔ 

ٗلٞ حُٔٔظٟٞ ح١ٌُ ٣لون حُظٞحُٕ ر٤ٖ ح٫ىهخٍ ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ.
1

 

 اىَطية اىثاّٜ: اىؼلاقح تِٞ عؼش اىفائذج ٗ اىطية ػيٚ اىْق٘د ٗ عؼش اىصشف

 اىفشع الأٗه: اىؼلاقح تِٞ عؼش اىفائذج ٗ اىطية ػيٚ اىْق٘د

إٔ ٣ظٔظغ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى رَٔٝٗش ٗي٣يس أٓخّ  -هخٛش حُ٘وي٤٣ٖ –حٌُؼ٤َ ٖٓ ح٫هظٜخى٤٣ٖ  ٣َكٞ

طـ٤َحص ٓؼَ حُلخثيس رخػظزخٍ حٗٚ ٗخىٍ حُليٝع ك٢ حُٞحهغ حُؼ٢ِٔ، ٝ ٣َٟ ك٣َيٓخٕ ٝ حٓظ٘خىح ا٠ُ حُيٍحٓخص 

 ح٩كٜخث٤ش حُظ٢ أه٤ٔض رخ٣٫ُٞخص حُٔظليس ح٤ٌ٣َٓ٧ش حٗٚ ٤ُْ ٛ٘خُي أكٌخٍ ك٢ حُٔيٍٓش حُظـ٣َز٤ش ػٖ طؤػ٤َ

ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ حُطِذ حُلو٤و٢ ُِ٘وٞى، ا٫ أٗٚ ٫ ٣ٞؿي حطلخم كٍٞ ٓخ اًح ًخٗض ٛ٘خُي ػ٬هش ٝػ٤وش ك٢ 

ح٧ؿَ حُط٣َٞ أٝ حُو٤َٜ ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ٝ طل٤٠َ ح٤ُُٔٞش، ٝ إ ًخٗض ًَ ح٫ٓظ٘ظخؿخص طو٣َزخ طز٤ٖ ػيّ 

٧ؿَ حُط٣َٞ ك٤غ ٝؿي إٔ حُظـ٤َ ك٢ َٓٝٗش حٓظـخرش حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ُِظـ٤َ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس كظ٠ ك٢ ح

حُيهَ حُلو٤و٢ أٝ حُؼَٝس ٛٞ حُؼخَٓ ح٧ًؼَ أ٤ٔٛش ٩كيحع طـ٤َ ك٢ ٤ًٔش حُ٘وٞى حُلو٤و٤ش حُٔطِٞرش، ٝ ٤ُْ 

ٓؼَ حُلخثيس. ٝ حُ٘ظ٤ـش حُٔٔظوِٜش ٖٓ ىحُش حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ػ٘ي ك٣َيٓخٕ طليى رٔظـ٤َحص أٓخ٤ٓش ػ٬ػش 

ٝ طٌِلش حُلَٛش حُزي٣ِش ٬ُكظلخظ رخُ٘وٞى ٝ حُؼٞحثي ٝ ح٧ًٝحم ٝ طَط٤ذ ٢ٛ: حُؼَٝس رٔلٜٜٞٓخ حُٞحٓغ 

، ٝ ٖٓ حُٔؼَٝف حٗٚ ٟٖٔ ٌٛٙ حُٔظـ٤َحص ٣ظ٠ٖٔ ٓؼَ حُلخثيس ٓلخ٤ْٛ ٓوظِلش، ٝ ػ٤ِٚ كٔؼَ ح٧ك٤ِ٠خص

                                                           
1
الحامد للنشر و التوزٌع،  عبد المنعم السٌد علً، نزار سعد الدٌن العٌسى، النقود و المصارف و الأسواق المالٌة، الطبعة الأولى، دار 

 .120-121،ص.ص7220الأردن،



 ببعض المتغيرات الاقتصاديةالجدل الفكري حول سعر الفائدة الحقيقي و علاقتو ــــــــالثالثالفصل 

103 

ُش حُلخثيس ٝ إ ُْ ٣ٌٖ ٓظـ٤َ أٓخ٢ٓ ك٢ حُٔؼخىُش ا٫ حٗٚ ٫ ٣ٌٖٔ اٌٗخٍٙ أٝ طـخِٛٚ أٝ اُـخء أػَٙ ػ٠ِ ىح

حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى، هخٛش ٝ إٔ ك٣َيٓخٕ ٫ ٣َؿذ ك٢ حُلَٜ ر٤ٖ حُوطخع حُ٘وي١ ٝ حُوطخع حُلو٤و٢ كٜٞ ٫ 

ٗٚ ٫ ٣ـذ حُ٘ظَ ا٠ُ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ حٗٚ ظخَٛس ٗوي٣ش كو٢ ٣ظليى ػ٠ِ أٓخّ ػَٝ حُ٘وٞى ٝ أ٣َٟ 

ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ حٗٚ ٣ؼظٔي  حُطِذ ػ٤ِٜخ، ٝ ٤ُْ ُٚ أ١ طؤػ٤َ ػ٠ِ حُوطخع حُلو٤و٢، اٗٔخ ٣ـذ حُ٘ظَ ا٠ُ

أ٠٣خ ػ٠ِ حُٔئَٗحص حُلو٤و٤ش ٝ إٔ حُٔيهَ حُظـ٣َز٢ ٣ئًي ػ٠ِ إٔ حُظـ٤َ حُ٘وي١ ٣ٌٕٞ ُٚ طؤػ٤َ ٛخّ ٝ 

ؿ٤َ ػخى١ ػ٠ِ حُوطخع حُلو٤و٢ ٝ حُ٘ظ٤ـش حُظ٢ طَٞٛ ا٤ُٜخ ك٣َيٓخٕ ٛٞ إٔ اهَحؽ ٓؼَ حُلخثيس ٖٓ ىحُش 

طخع ؿ٤َ َٓؿٞد ك٤ٚ ر٤ٖ حُظل٤َِ ح٫هظٜخى١ حُلو٤و٢ ٝ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٤ٓٔٔق رليٝع حٗلٜخٍ ٝ حٗو

ٓ٘ٚ طٞؿي ػ٬هش ػ٤ٌٔش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ٝ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٝ إ ًخٗض ٌٛٙ حُؼ٬هش ٤ُٔض ًحص أ٤ٔٛش 

رخُـش أٝ ٓئػَس رخٌَُ٘ حُٔطِٞد، رخُظخ٢ُ ٫ ٣ٌٖٔ حُوٍٞ إ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٣ظٔظغ رَٔٝٗش ٝ كٔخ٤ٓش 

 .ًز٤َس ُٔؼَ حُلخثيس

 اىفشع اىثاّٜ: اىؼلاقح تِٞ عؼش اىفائذج ٗ عؼش اىصشف

ٓؼَ حُلخثيس ك٢ طلو٤ن ٓٔظٟٞ ٓؼ٤ٖ ٖٓ ٓؼَ حَُٜف ٣ؼظزَ ٖٓ حُٟٔٞٞػخص حُٜخٓش ٝ  ىٍٝإ 

حُٔؼويس حُظ٢ ط٘ـَ رخٍ ًؼ٤َ ٖٓ ح٫هظٜخى٤٣ٖ، ك٤غ إٔ حٍطلخع أٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ رِي ٓخ ٖٓ ٗخٗٚ إٔ ٣ئى١ 

ط٘ظ١َ حٌُؼ٤َ ا٠ُ ٣ُخىس حُطِذ ػ٠ِ حُِٔغ حُٔل٤ِش، ٝ رخُظخ٢ُ طلٖٔ ه٤ٔش حُؼِٔش ح٤٘١ُٞش، ٌٛٙ ح٫ٓظـخرش 

ٖٓ ح١َُٝ٘ )ٓ٘خم ح٫ٓظؼٔخٍ، َٓٝٗش ر٤ٖ أٓؼخٍ حُلخثيس ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ، َٓٝٗش ك٢ حُـٜخُ ح٩ٗظخؿ٢، حٓظوَحٍ 

حٌُؼ٤َ ٖٓ حُٔظـ٤َحص ح٫هظٜخى٣ش،.....( ٝ ػ٘يٓخ طٌٕٞ حُؼِٔش ٟؼ٤لش ٓؼ٬ ٣وّٞ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رخػظٔخى 

ش.٤ٓخٓش ٓؼَ حُلخثيس حَُٔطلغ ُظؼ٣ٞٞ هطَ ح٤ٜٗخٍ حُؼِٔ
1
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 خلاصح اىفصو اىثاىث:

إ ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش أ٤ٔٛش ًز٤َس ك٢ طلو٤ن حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٝ ًُي ٖٓ ه٬ٍ أىٝحطٜخ حُٔظؼيىس ٝ حُظ٢ 

ٖٓ ر٤ٜ٘خ ٓؼَ حُلخثيس ٝ حُيٍٝ حٌُز٤َ ح١ٌُ طِؼزٚ، رخ٩ٟخكش ا٠ُ ىٍٝ ٤ٓخٓخص حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ ٝ ٓخ  ًٌَٗ

ص ٝ حهظِلض أٍحء ح٫هظٜخى٤٣ٖ كٍٞ ٓؼَ حُلخثيس ٝ أػَٛخ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ ٧ػَٛخ ػ٠ِ أٓؼخٍ حُلخثيس ٝ ُوي طؼيى

ح٫هظٜخى١، ٝ ٌٛح ٓخ أىٟ ا٠ُ ظٍٜٞ حُؼي٣ي ٖٓ حُ٘ٔخًؽ ك٢ ٓ٘ظٜق حُؼٔخ٤٘٤ٗخص ٖٓ ٌٛح حُوَٕ، ٝ حُظ٢ 

كخُٝض إٔ طلَٔ أػَ طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ ٗٔٞ ح٧ٍٛيس حُٔخ٤ُش حُوخرِش ُ٪هَحٝ ٝ ًٌح ػ٠ِ ٗٔٞ حُ٘خطؾ 

٢ ح٩ؿٔخ٢ُ، ٝ ًٌح حهظِق ح٫هظٜخى٣ٕٞ كٍٞ ػ٬هش ٓؼَ حُلخثيس رزؼٞ حُٔظـ٤َحص ح٫هظٜخى٣ش حُٔلِ

 ًخ٫ٓظؼٔخٍ ٝ ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٝ ٓؼَ حَُٜف.

ٝ ك٢ حُلَٜ حَُحرغ ٓ٘ظ٘خٍٝ َٓحكَ ططٍٞ ٓؼَ حُلخثيس ك٢ حُـِحثَ ٝػ٬هظٚ رزؼٞ حُٔظـ٤َحص      

 هظٜخى٣ش.ح٫



 

 

 

 

 اىفصو اىشاتغ

ذط٘س عؼش اىفائذج اىحقٞقٜ ٗأثشٓ ػيٚ 

تؼض اىَرغٞشاخ الاقرصادٝح فٜ اىدضائش
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 : ذَٖٞذ

طؼظزَ حُـِحثَ ٖٓ ر٤ٖ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش حُظ٢ ه٠غ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ٝحَُٜٔك٢ ك٤ٜخ ُلظَس ٣ٞ١ِش 

٤ُٔطَس حُلٌٞٓش ٝ ُِظ٤٤َٔ ح١ًَُِٔ، كٜخٍص حُٜٔٔش ح٧ٓخ٤ٓش ُِز٘ٞى ٢ٛ طوي٣ْ حُوَٝٝ آ٤ُخ ُِٔئٓٔخص 

ش حُظ٣ٞٔ٘ش حُٔظزؼش حُؼ٤ٓٞٔش ٝ رٔؼي٫ص كخثيس ٓليىس اىح٣ٍخ ٝ ًُي ػ٘ي ٓٔظ٣ٞخص ٓ٘ول٠ش، ًٌُي كبٕ ح٤ُٔخٓ

حُيُٝش ٤ًِخ ُِز٘ٞى، ٝ ؿِن حُٔـخٍ حَُٜٔك٢، ٝ هي ًخٕ ٌُٜٙ ح٤ُٔخٓش طؤػ٤َ  حٓظ٬ىرؼي ح٫ٓظو٬ٍ أٝؿزض 

ِٓز٢ ٖٓ ػيس ٗٞحك٢، ك٤غ ًخٗض ٜٓيٍح ُظز٣ٌَ حُٔٞحٍى حُٔخ٤ُش، ٝ أىص ا٠ُ ارؼخى حُز٘ٞى ٝ حُٔئٓٔخص 

ح٧كَحى ٝ حُٔئٓٔخص، ٝ ٗظؾ ػٖ  حىهخٍحصح ًخك٤خ ُـِذ حُٔخ٤ُش ػٖ ٝظخثلٜخ حُظو٤ِي٣ش، ٝ ُْ طٔؼَ ُٜخ كخكِ

ك٢ حُ٘ظخّ ح٫هظٜخى١ ك٤غ حٍطلغ ٓؼيٍ حُظ٠وْ، ٝ طؼٔن حُؼـِ حُٔخ٢ُ ُِٔئٓٔخص  حهظ٫٬صًُي 

حُؼ٤ٓٞٔش، ح٧َٓ ح١ٌُ حٓظِِّ ططز٤ن ٤ٓخٓش ا٬ٛف حهظٜخى٣ش ٝ ٓخ٤ُش، رـ٤ش حُظلٍٞ ٖٓ ح٫هظٜخى حُٔوط٢ 

 ٠ أْٓ ُز٤َح٤ُش طَطٌِ ػ٠ِ حُظل٣ََ ح٫هظٜخى١ ٝ حُٔخ٢ُ ٨ُٗ٘طش.ا٠ُ حهظٜخى حُٔٞم حُوخثْ ػِ

ٝ ر٘خءح ػ٠ِ ط٤ٛٞخص ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ َٗػض حُـِحثَ ك٢ أ٠ُٝ هطٞحص ح٬ٛ٫ف حُٔخ٢ُ، 

، ٝ ٓخ 1990حُٔظؼِن رخُ٘وي ٝ حُوَٝ ٓ٘ش  90-10ٖٓ ه٬ٍ طل٣ََ هطخػٜخ حُٔخ٢ُ، كٜيٍ حُوخٕٗٞ ٍهْ 

 حُلخثيس .ٗظؾ ػ٘ٚ ٖٓ طل٣ََ ٧ٓؼخٍ 

ٝ ر٘خءح ػ٠ِ ًُي ٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ ٌٛح حُلَٜ َٓحكَ ططٍٞ أٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ حُـِحثَ ًٔزلغ أٍٝ، 

أػَ طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ػ٠ِ ًَ ٖٓ حُظ٠وْ ٝ ٓؼَ حَُٜف ٝ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٫ؿٔخ٢ُ ًٌٝح 

 ًٔزلغ ػخ٢ٗ.
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 اىَثحث الأٗه: ٍشاحو ذط٘س عؼش اىفائذج فٜ اىدضائش

ػَكض حهظٜخى٣خص حُـيٍٝ حُ٘خ٤ٓـش هزَ كظـَس حُؼٔخ٤٘٤ٗخص ظخَٛس حٌُزق حُٔخ٢ُ، حُظ٢ طؼ٢٘ طلي٣ي ٓؼـَ حُلخثيس 

ػ٘ي ٓٔظ٣ٞخص أى٠ٗ ٖٓ حُٔؼَ حُظٞح٢ُٗ ، رـٜيف ٣ُخىس ح٫ٓظؼٔخٍحص، رل٤غ ٫ ٣ؼٌْ هٟٞ حُٔٞم 

ه٬ٍ ٛـٌٙ حُلظَس ٓخُزخ،  ،ٝرخ٧كَٟ ٓؼيٍ حُظ٠وْ، ك٤غ ظَ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ػ٠ِ حُوَٝٝ ٝحُٞىحثغ

ػ٠ِ ٓٔظٟٞ طؼزجش -هخٛش –ح٧َٓ ح١ٌُ أىٟ ا٠ُ ٗظخثؾ ػ٤ٌٔش ػ٠ِ حٌُؼ٤َ ٖٓ حُٔظـ٤َحص ح٫هظٜخى٣ش 

 ح٫ىهخٍحص ٝط٤َٗي ح٫ٓظؼٔخٍحص.

حُٜٔخّ حُظ٢ طظٌِق رٜخ حُز٘ٞى ٜٓٔخ ًخٕ حُ٘ظخّ ٝ حًُ٘ٔٞؽ حُظ١ٞٔ٘ حُٔظزغ ٢ٛ ٜٓٔش ط٣َٞٔ  أػظْإ ٖٓ 

٫ىهخٍ ح٢٘١ُٞ، ك٢ ا١خٍ ٤ٓخٓش حهظٜخى٣ش ٤ِٓٔش طٌٕٞ ٖٓ أْٛ ٝٓخثِٜخ أٓؼخٍ حُلخثيس ٖٓ ح٫هظٜخى ٝطؼزجش ح

ك٢ طلي٣ي ٓؼي٫طٜخ رٔخ ٠٣ٖٔ  آظَحط٤ـ٤شٔخٍ،ٝػ٤ِٚ ًخٕ ٣ـذ ٟٝغ حُك٤غ أٜٗخ طٌِلش ُ٘يٍس ٍأّ 

 ح٫ٓظؼٔخٍ حُؼو٢ٗ٬ ُظيكن حُوَٝٝ ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش ٝرٍٜٞس طٔٔق رخٓظَىحى حُظٌِلش ٝطلو٤ن حَُرق. 

٣ٌٖٔ ٍر٢ َٓحكَ ططٍٞ ٤ٓخٓش طـ٤َ أٓؼخٍ حُلخثيس طزؼخ َُٔحكَ ح٬ٛ٩كخص ح٫هظٜخى٣ش حُظ٢ 

 ٝهظ٘خ حُلخَٟ ٟٖٔ ػ٬ػش َٓحكَ أٓخ٤ٓشاُىـخ٣ش ػَكظٜخ حُـِحثَ ٌٓ٘ ح٫ٓظو٬ٍ 

 اىَطية الأٗه: ٍشحيح ثثاخ أعؼاس اىفائذج

ًخٗض ٤ٓخٓش وي ،ك 1986حُ٘ل٢ حٓظـيص ٛـٌٙ حَُٔكِش ٖٓ طخ٣ٍن ح٫ٓظوـ٬ٍ ا٠ُ ؿخ٣ش أُٓـش ُوي 

ك٤غ ًخٗض أٓؼخٍ  ،أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔطزوش ك٢ حُـِحثَٓطخروش طٔخٓخ ُٔ٘طن حهظٜخى١ ١ًَِٓ ٓوط٢

حُلخثـيس طليى اىح٣ٍخ، ىٕٝ حػظزخٍ ُ٘ـيٍس ٝطٌخ٤ُق ٍأّ حُٔخٍ أٝ َُٔىٝى٣ش ح٧ٓٞحٍ حُٔوَٟـش، كظليىص 

ُـَٝ ، ( حُلٜـٍٞ ػ٠ِ هَٝٝ رؤهَ طٌِلـشرط٣َوش طٔٔق ُِٔظؼخ٤ِٖٓ ح٫هظٜخى٤٣ٖ)ٓئٓٔخص ػ٤ٓٞٔش

 ، ٝ ٣ٌٖٔ طو٤ْٔ ٌٛٙ حَُٔكِش ُؼيس َٓحكَ ًٔخ ٢ِ٣:ط٣ٌٖٞ هخػيس حهظٜخى٣ش ٣ٍَٟٝش ُظ٤ٔ٘ش حُزـ٬ى

طز٘ض حُـِحثَ ؿيحس ح٫ٓظو٬ٍ ٢ٔٗ حُظ٤٤َٔ حُٔوط٢ ح١ًَُِٔ،  :1971-1962ٍشحيح اىغرْٞاخ -1

ى١، ٝك٤يص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝ ٛٔ٘ض  ىٍٝ حُز٘ي كؤرؼيص حُظخَٛس حُ٘وي٣ش ػٖ ىحثَس حُوَحٍ ح٫هظٜخ

ح١ًَُِٔ، ٝحػظٔيص ػ٠ِ حُو٣ِ٘ش حُؼخٓش ك٢ ط٣َٞٔ ٓوظِق حُوطخػخص ح٩ٗظخؿ٤ش حُٜ٘خػ٤ش ٜٓ٘خ ٝ 

 حٍُِحػ٤ش .

ُٝوي ط٤ِٔص ٌٛٙ حَُٔكِش رِِٔٔش ٖٓ ح٩ؿَحءحص حُظ٢ طٜيف ا٠ُ كٔخ٣ش ح٫هظٜخى ح٢٘١ُٞ حُ٘خٗت 

 ُز٬ى ٖٓ حُٞٛخ٣ش ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش.ٖٓ حُٔ٘خكٔش ح٧ؿ٘ز٤ش ٝطو٤ِٚ ح
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ٝ حُ٘ظ٤ـش حُٔٔظوِٜش ٖٓ ٌٛٙ حَُٔكِش ٛٞ إٔ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ُْ طٌٖ ًحص ٓؼخُْ رخٍُس ٝٝحٟلش ،  

رَ ٣ٌٖٔ حُوٍٞ إٔ ٌٛٙ ح٧ه٤َس ًخٗض ٜٓٔ٘ش ٝ ٓـ٤زش ، ك٤غ ًٛزض حُِٔطخص حُ٘وي٣ش آٌٗحى ك٢ هخٕٗٞ 

خ٣ش ٝ ك٢ هيٓش حُو٣ِ٘ش ٣ٔ٘لٜخ ٖٓ حُظٔز٤وخص ا٠ُ ٟٝغ حُز٘ي ح١ًَُِٔ طلض ٝٛ 1965حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش 

 ٝحُوَٝٝ ٓخ طلظخؿٚ ىٕٝ ه٤ي أٝ ١َٗ .

أٗ٘ؤص حُـِحثَ ه٬ٍ ٌٛٙ حَُٔكِش ٓ٘ظٞٓش َٜٓك٤ش ٤٘١ٝش طظٌٕٞ ٖٓ ػ٬ػش ر٘ٞى أ٤ُٝش)طـخ٣ٍش(  

BNA.CPA.BEA.  ٝٓئٓٔش ٗزٚ َٜٓك٤شCNEP ٜٚر٘ي ٓظو ٝBAD ًٔخ ػِٔض حُِٔطخص،

ر٘ي ك٢ ٓـخٍ ٓؼ٤ٖ ، ا٫ إٔ ٜٓخّ طِي حُز٘ٞى ًؼ٤َح ٓخ طيحهِض ٝطؼخٍٟض  حُ٘وي٣ش ػ٠ِ طو٤ٜٚ ٗ٘خ١ ًَ

ٍؿْ إٔ –ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ ، ٓٔخ أػَ ِٓزخ ػ٠ِ ٓٔخٛٔش ًَ ر٘ي ك٢ ط٣َٞٔ ح٫ٓظؼٔخٍحص حُٔزَٓـش ٝحُٔوططش 

ر٤٘ٔخ حهظَٜ ٗ٘خ١ حُز٘ٞى ك٢ ٓ٘ق حُوَٝٝ حُو٤َٜس  -ط٣َٞٔ طِي ح٫ٓظؼٔخٍحص ًخٕ ػ٠ِ ػخطن حُو٣ِ٘ش

 ٢٤ٓٝ ر٤ٖ حُو٣ِ٘ش ٝ حُٔئٓٔخص حُؼ٤ٓٞٔش .-ٓـَى ٗزخر٤ي –أ١ إٔ حُز٘ٞى ُْ طٌٖ ٟٓٞ ح٥ؿَ ، 

ٝهي ١زن ٌٛح ح٢ُٔ٘ ك٢ حهظٜخى ٣ٔ٘ق ح٣ُٞٝ٧ش ُِوَٝ حَُٜٔك٢ ًٜٔيٍ أٓخ٢ٓ ك٢ ط٣َٞٔ حُ٘٘خ١  

 ح٫هظٜخى١، أٝ ٓخ ٠ٔٔ٣ رخهظٜخى ح٫ٓظيحٗش. 

س ٝ رٔٔظٞحٛخ حُٔ٘ولٞ، ٝربػطخء ح٣ُٞٝ٧ش ٝرٜلش ػخٓش ط٤ِٔ ٌٛح ح٫هظٜخى رؼيّ َٓٝٗش أٓؼخٍ حُلخثي

 حُٔخٍ. ٍأ٬ُّٓظؼٔخٍ ػ٠ِ كٔخد ح٫ثظٔخٕ ٝحٗؼيحّ ٓٞم 

 ا٠ُٝ حُ٘ظ٤ـش ُٜـٌٙ ح٤ُٔخٓش إٔ ظِض أٓؼخٍ حُلخثـيس ح٤ٔٓ٫ش ػ٠ِ حُوَٝٝ ػخرظش ٝ ٓٔظوـَس ٓ٘ـٌ ح٫ٓظوـ٬ٍ 

َف حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُوْٜ حُٔٔخٍّ ٓـٖ ١ اػخىس% ، ٝٛٞ ٗلْ ٓؼـيٍ 3,75ػ٘ي ٓٔظٟٞ 1971ٓ٘ش 

( حُٔطزن ٖٓ هزَ LELه٬ٍ ٛـٌٙ حُلظـَس ، ك٢ ك٤ٖ ًخٗض أٓؼخٍ حُلخثـيس ػ٠ِ ح٫ىهخٍ ٓـٖ حؿـَ حٌُٖٔ )

%.2,80ٛ٘يٝم حُظٞك٤َ ٛٞ 
1
 

ط٤ِٔص ٌٛٙ حَُٔكِش رخ٩ٗ٘خء حٌُٔؼق ٬ُكظٌخٍحص ح٤ُٔٔـَس ٖٓ ١َف  :1979-1971ٍشحيح اىغثؼْٞاخ-2

خ٩ٟخكش ا٠ُ حُظٔخٍع حُٔطـَى ك٢ ٓٔظـٟٞ حُ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١ ح١ٌُ حًَُ٘خص ح٤٘١ُٞش ُلٔخد حُيُٝش، ر

( 1977-1974( ٝ حُٔوط٢ حَُرخػ٢ حُؼخ٢ٗ )1973-1970حهظَٕ رظ٘ل٤ٌ ًَ ٖٓ حُٔوط٢ حَُرخػ٢ ح٧ٍٝ )

 ٝؿخءص ٌٛٙ حَُٔكِش ك٢ ؿٞ ٣ٔٞىٙ ٗظخّ ٓو٤ي ُِظـخٍس حُوخٍؿ٤ش.

٤ش، ك٤غ طْ اُـخء حُلي ح٧ه٠ٜ ُٔٔخٛٔخص حُز٘ي ك٢ ٛـٌٙ حَُٔكِش ريأ اه٠خع ىٍٝ حُ٘وي ٤ُٔخٓش ح٤ُِٔحٗ

ح١ًَُِٔ ك٢ طٔـ٣َٞ حُو٣ِ٘ش حُؼ٤ٓٞٔش، اً أٗٚ رؼي إٔ ًخٗض حُِٔطخص ح٫هظٜخى٣ش طظزغ حهظ٤خٍ ٤ٓخٓش 

طٔـ٣َٞ حُ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١، ٝٛٞ ٣وّٞ ػ٠ِ طٍٜٞ ِٓىٝؽ ُِظ٤٤َٔ حُ٘وي١، كٜٞ ٓز٢٘ ٓـٖ ٗخك٤ش ػ٠ِ 

                                                           
1
 Mourad Goumiri, L offre  de Monnaie en Algerie , Ed  ENAG , Alger ,1993,P96. 
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ٖ ؿٜش أهَٟ ػ٠ِ حٓظويحّ أِٓٞد حُظ٣ُٞغ ح٩ىح١ٍ ُِوَٝٝ، كؤٛزلض ح٫ػظٔخى رٔزيأ "ك٤خى٣ش حُ٘وي" ٝٓ

رؼي ًُي ِٓطش ط٤٤َٔ حُ٘وي ٝحُوَٝ ك٢ ٓظ٘خٍٝ ُٝحٍس حُٔخ٤ُش
1
ٝهي طؤًي ٌٛح ك٢ هخٕٗٞ حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش  ،

، ك٤غ كيى أٗٔخ١خ ػ٬ػش ُظ٣َٞٔ حُٔوط٢، ٖٓ ر٤ٜ٘خ اػخىس حُوْٜ ح٢ُ٥ ُوَٝ ٓظ٢ٓٞ حُٔيٟ 1977

 ثٔش طؼيٛخ ُٝحٍس حُٔخ٤ُش.حُٔٞؿٞىس ٝكوخ ُوخ

ٝ طيػ٤ٔخ ٤ُٔخٓش اٗ٘خء حًَُ٘خص ح٤٘١ُٞش ،ك٢ ا١خٍ ط٘ل٤ٌ حُٔوط٢ حَُرخػ٢ ح٧ٍٝ ٝ حُؼخ٢ٗ،ُـؤص حُِٔطخص 

% ػٞٝ 2,75طول٤ٞ أٓؼخٍ حُلخثيس ح٤ٔٓ٫ش ػ٠ِ حُوَٝٝ ر٘وطش ٝحكيس ، كٜخٍص  ا٠ُحُـِحث٣َش 

 حُؼ٤ٓٞٔش. ،رـ٤ش طيػ٤ْ ط٣َٞٔ حُٔئٓٔخص 1985ؿخ٣ش  ا٠ُ% ،ٌٝٛح 3,75

 ح٩ؿَحءٗلْ  ح٤ُٝ٧شحُوْٜ حُٔطزن ٖٓ هزَ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حطـخٙ حُز٘ٞى  اػخىسًٔخ ػَف ٓؼيٍ 

 .1985ؿخ٣ش  ا٠ُ% 2,75 ا٠ُ 1972ك٤غ حٗولٞ حرظيحء ٖٓ ٓ٘ش 

حُلٜـٍٞ ػ٠ِ ٌٖٓ كوي حٍطلؼض  ٧ؿَ( LELأٓخ ٓؼـي٫ص أٓؼخٍ حُلخثـيس ػ٠ِ ح٫ىهخٍ حُؼخث٢ِ )

%( 4،ُظـَطلغ ٓـَس أهَٟ رٜ٘ق ٗوطش )1978ؿخ٣ش  ا٠ُ% 3,5 ا٠ُحٍطلؼض  %2,80ر٘لـٞ ٗوطش كٔـٖ

 .1985ؿخ٣ش  ا٠ُ

ًَّ حُظ٤٤َٔ حُٔخ٢ُ حُٔظ٠ٖٔ ك٢ ح٩ٛـ٬ف  يُو ىيغثؼْٞٞاخ:عؼش اىفائـذج فٜ ظو الإصلاذ اىَاىٜ -3

٤ٓطَس حُظوط٢٤ ح٢ٌُٔ، ٝاه٠خع ًَ حُظٞحَٛ حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ُٚ، ٌٝٛـٌح حٗؼيّ حُظ٤٤َٔ  1971حُٔخ٢ُ ُٔ٘ش

ح٢ٌُٔ ُِ٘وي ًٔخ إٔ كـْ حُوَٝ ح١ٍَٝ٠ُ ُظ٣َٞٔ رَٗخٓؾ ح٩ٗظخؽ ٣ظليى رخكظ٤خؿخص حُٔئٓٔخص ٟٖٔ 

 حُٔوط٢ حُظ١ٞٔ٘ حُٔزَٓؾ. 

س ػ٠ِ ًُي، أؿزَص حُٔئٓٔخص حُؼ٤ٓٞٔش ٣ظ٤١ٖٞ ؿ٤ٔغ ػ٤ِٔخطٜخ حَُٜٔك٤ش ُيٟ ر٘ي ٝحكي ٣ُٝخى 

ٖٓ ر٤ٖ حُز٘ٞى حُؼ٤ٓٞٔش حُوخثٔش،ًٔخ حؿزَ حُوخٕٗٞ حُٔئٓٔخص حَُٜٔك٤ش ٝ حُٔخ٤ُش ك٢ ح٫ًظظخد ك٢ ٓ٘يحص 

ٝرٌَ٘ آ٢ُ  حُو٣ِ٘ش ، ٝ ٓ٘ٚ كوي ًخٗض حُٔئٓٔخص حُؼ٤ٓٞٔش طٍٔٞ ٍأٓٔخُٜخ حُؼخَٓ رخُوَٝٝ حَُٜٔك٤ش،

ٓٔخ أىٟ ك٢ آهَ حُٔطخف ا٠ُ حٍطلخع ٓلّٔٞ ك٢ ٓي٤ٗٞ٣ظٜخ حُو٤َٜس حُٔيٟ طـخٙ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش، حُظ٢ 

ريٍٝٛخ حٍطلغ ١ِزٜخ ٩ػخىس حُظ٣َٞٔ ُيٟ حُز٘ي ح١ًَُِٔ
2
. 

ٌٌٝٛح حٗظوِض حُِٔطش حُ٘وي٣ش ٝرخُظخ٢ُ حُوَحٍ حُ٘وي١ ا٠ُ ُٝحٍط٢ حُظوط٢٤ ٝحُٔخ٤ُش 
3

 ، ُْٝ طٔ٘ي 

                                                           
1

 .72-67، 1991ٙ، حهظٜخى حُـَحثَ حُٔٔظوِش، ى٣ٞحٕ حُٔطزٞػخص حُـخٓؼ٤ش،  أكٔي ٢٘ٛ
2
 Mourad Goumiri, L offre  de Monnaie en Algérie ,P96. 

3
ح٫هظٜخى٣ش ،حُؼيى حُؼخ٢ٗ ،  ٣ًَْ ؿٞى١ ؿٞى١ ، ًٔخٍ ٍٟٞحٕ رخى٣ْ ،ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُـِحثَ ، ٓـِش ٛ٘يٝم حُ٘وي حُؼَر٢ ، ٓؼٜي ح٤ُٔخٓخص

 .304-300حُؼَر٤ش حُٔظليس ، ٙ ح٩ٓخٍحصظز٢ ،  أرٞ، 1996ٓخ١  9 ا4٠ُٖ ٓ
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ز٘ي ح١ًَُِٔ ٟٓٞ حُٜٔخّ حُظ٘ل٣ٌ٤ش حُؼخى٣ش، ًبػيحى ٝط٤٤َٔ ح٩كٜخءحص حُ٘وي٣ش، ًٔخ ُْ ٣ظَى ُِ٘وي ا٠ُ حُ

ط٢، كوي خأ١ ىٍٝ كؼخٍ ك٢ حُ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١ ك٢ ظَ ٗظخّ ح٧ٓؼخٍ ح٤َُٔٔس اىح٣ٍخ، ٝػ٠ِ حُٜؼ٤ـي حُٔئٓٔ

ُِ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١ ٝحٌَُ طلض حٓظِؿض ٜٓخّ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رٜٔخّ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ حُظ٣َٞٔ حُ٘وي١ 

ِٓطش ٤ٛجش ٗوي٣ش ٓٔؼِش ك٢ ُٝحٍط٢، حُظوط٢٤ ٝحُٔخ٤ُش، كؤٛزق حُ٘ظخّ حَُٜٔك٢ ًح ٓٔظٟٞ ٝحكي، ٓؼِٔخ 

ٛٞ حُلخٍ ك٢ ح٫هظٜخى٣خص حُٔوططش ٣ًَِٓخ
1

٣َطٌِ ػ٠ِ ٗوطظ٤ٖ  1971.أٓخ ؿَٞٛ ح٬ٛ٩ف حُٔخ٢ُ 

 أٓخ٤ٓظ٤ٖ :

حُٜٔـَك٤ش ٬ُٓظــ٬ٍ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ َٜٓف  كٔخرخص ػ٤ِٔخطٜخاؿزخٍ ًَ حًَُ٘خص حُؼ٤ٓٞٔـش رظـ٤ٔـغ ًَ -

ٝحكي، ٝ ٛـٞ اؿَحء ًخٕ حُـٜيف ٓ٘ـٚ حُٔٔخف ُِز٘ـٞى حُظـخ٣ٍش رط٣َوش ؿ٤َ ٓزخَٗس َٓحهزش ًَ كٔخرخص 

 حُٔئٓٔخص.

 ؿخء يرخُوَٝٝ. كوأٟلض ًَ ح٫ٓظؼٔخٍحص حُٔوططش ُلخثيس حًَُ٘خص ح٤٘١ُٞش طظْ ػٖ ٣َ١ن حُظ٣َٞٔ 

، طلي٣ي ٓؼي٫ص حُلٞحثي ح٤ٔٓ٫ش ػ٠ِ حُوـَٝٝ  06/02/1979ُح١ٍ ُُٞحٍس حُٔخ٤ُش رظخ٣ٍن ك٢ حُوَحٍ حُٞ

% ٓوخرَ كٞحثي ػ٠ِ هَٝٝ 2,5حُٔطزوش ػ٠ِ حًَُ٘خص ًحص حُطخرغ حُٜ٘خػ٢ ٝ حُظـخ١ٍ ًٔخ٢ِ٣: 

%ٓوخرَ هَٝٝ ه٤َٜس ح٧ؿَ ) 6% هـَٝٝ ح٫ٓظؼٔخٍحص حُٔظـٞٓطش ،5,5ح٫ٓظؼٔخٍحص ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ ، 

٬ُٓظـ٬ٍ(هَٝٝ 
2
. 

 اىَطية اىثاّٜ: ٍشحيح اىرحشٝش اىرذسٝدٜ ىغؼش اىفائذج

إ حُظ٤٤َٔ ح٩ىح١ٍ ٬ُهظٜخى حُـِحث١َ أىٟ ا٠ُ ارؼخى حُز٘ـٞى ػٖ ٝظخثلٜخ حُظو٤ِـي٣ش ،٢ٛٝ ط٣َٞٔ  

ك٢ ا١خٍ ٤ٓخٓش حهظٜخى٣ش ٤ِٓٔش طٌٕٞ أٛـْ ٝٓخثِٜخ ٓؼـي٫ص حُلخثيس ٖٓ ك٤غ أٜٗخ  ح٫ىهخٍح٫هظٜخى ٝطؼزجش 

حُٔخٍ ،ٝرخُظخ٢ُ ك٢ٜ طِؼذ ىٍٝح ٛخٓخ ك٢ ا٣ـخى حُظٞحُٕ ر٤ٖ ػَٝ ١ِٝذ ٍإّٝ  َُأّطٌِلش كو٤و٤ـش 

ح٧ٓٞحٍ
3

. ٝػ٤ِٚ كخٕ طو٢ِ حُ٘ظخّ حُٜٔـَك٢ ػٖ أْٛ ٜٓخٓٚ رل٤غ أٛزلض حُز٘ٞى ٓــَى ٗزخر٤ي ط٘لـٌ 

طٞؿ٤ٜخص حُٔوط٢، ٝأٛزق ًَ ٖٓ طو٤٤ْ حُٔوخ١َ ٝطو٤ٜٚ حُوـَٝٝ ٝكوخ ُٔؼخ٤٣َ طـخ٣ٍش ٬ٌ٘٣ٕ 

 ٛيك٤ٖ ػخ٤٣ٖٞٗ رخُ٘ٔزش ُِز٘ٞى .

ٝ هي ًخٕ ٌُٜٙ ح٤ُٔخٓش حٗؼٌخٓخطٜخ حُِٔز٤ش ػ٠ِ أىحء حُز٘ٞى ٝ حُٔئٓٔخص ٝ ِٓٞى حُٔيه٣َٖ ٝأٛلخد 

ٓيٟ هطٍٞس ٌٛح حُٜ٘ؾ ح٠ُ رؼي أُٓش حُ٘ل٢ ، أ٣ٖ ٝهلض  ا٠ٍُإّٝ ح٧ٓٞحٍ ، ُْٝ ط٘ظزٚ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش 

ح٫ُظِحّ  ا٠ُػ٠ِ ٓيٟ ح٫هظ٫٬ص حُظ٢ كِض رٌَ حُٔئَٗحص ح٫هظٜخى٣ش ٝ حُ٘وي٣ش ، ٖٝٓ ػْ ُْ ٣ٌٖ أٓخٜٓخ 

ربؿَحء ا٬ٛكخص ٝ طؼي٬٣ص ػ٠ِ حٌُؼ٤َ ٖٓ حُٔظـ٤َحص ح٫هظٜخى٣ش ، ًخٕ ٖٓ أٜٛٔخ هٞح٤ٖٗ حُوَٝ ٝ 

ظو٤ُ٬ش حُٔئٓٔخص ، ٝاؿَحءحص حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ،ٝ حُظل٣ََ حُظي٣ٍـ٢ ُٔؼَ حُلخثيس ، ٝ حُز٘ي ٝ هٞح٤ٖٗ حٓ

                                                           
1

 .37-23أحمد هنً ، اقتصاد الجرائر المستقلة،مرجع سابق، ص
2
 CREAD - Monnaie, credit, et financement en Algérie “ 7527 - 7543 ”,P735. 

3
 Karim Nashashibi , F M I , Algerie , Stabilisation Et Transition a L Economie de Marche,P70.- 
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ح٫ػظزخٍ ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝ ؿٜخُٛخ  ٝاػخىسهَحٍحص اُـخء حُظ٣َٞٔ حُٔزخَٗ ٝ حُٔيػْ ُِٔئٓٔخص ٝ ح٤ُٜجخص ، 

 حُظ٘ل١ٌ٤ )حُز٘ي ح١ًَُِٔ (،ٝ كظق حُٔـخٍ ٬ُٓظؼٔخٍ حُوخٙ ح٢٘١ُٞ ٝ ح٧ؿ٘ز٢ .  

ٛيٍ هخٕٗٞ ر٢ٌ٘ ؿي٣ي، ٣لَٔ ك٢ ٤١خطٚ حُؼ٘خَٛ ح٠ُٝ٧ ُ٪٬ٛف حُٞظ٤ل٢ ُِ٘ظخّ  ٢1986 ٓ٘ـشك

حَُٜٔك٢، ٟٓٞلخ ٜٓخّ ٝىٍٝ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٝحُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش، ًٔخ ٣وظ٤٠ٚ حُ٘ظخّ حَُٜٔك٢ ًٝ 

ش حٌُزَٟ، حُٔٔظ٤٣ٖٞ ، ٌُٖٝ ٟـٍَٝس َٓحهزش حُظِح٣ي حُ٘وي١ ٟٝٔخٕ طٞحكوٚ ٓغ ططٍٞ حُظٞحُٗخص ح٫هظٜخى٣

أىٟ ا٠ُ حػظٔخى ٓوط٢ ٢٘١ٝ ُِوـَٝ، ٝهـي ٌٖٓ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٖٓ طلي٣ي ح٤ُ٥ش حُ٘وـي٣ش حَُٔطٌِس أٓخٓخ 

 ػ٠ِ ٓؼَ حُلخثيس )اػخىس حُوْٜ(.

إ طؼز٤ض ٓؼـي٫ص حُلخثيس ػ٘ي ٓٔظ٣ٞخص ى٤ٗخ رو٤ْ كو٤و٤ـش ٓخُزش، ٝ ططز٤ن  ٓؼي٫ص كخثيس  طلخ٤ِٟش، 

هظٜخى٣ش ٝ ر٤ٖ كظَحص ٓيحى حُوَٝ،اٟخكش ا٠ُ حُظ٤٤َٔ ح٩ىح١ٍ ح١ًَُِٔ ك٤غ ط٤ِٔ ر٤ٖ حُوطخػخص ح٫

ٌُٜٙ ح٧ه٤َس ه٬ٍ ٓـيس ٣ٞ١ِش أىٟ ا٠ُ ٟٝؼ٤ـش ٓخ٤ُش ؿ٤َ ٓٔظوَس ، ٝرـَٝ حُوَٝؽ ٖٓ ٛـٌٙ حُٟٞؼ٤ش 

ٝك٢ ا١خٍ ػ٤ِٔش ح٬ٛ٩كخص ح٫هظٜخى٣ش ُـؤص حُِٔطخص حُ٘وي٣ش ا٠ُ ػ٤ِٔش طل٣ََ طي٣ٍـ٢ ُٔؼي٫ص 

، ٓظزؼش ك٢ ًُي ًٗٔٞؽ "ٓخ٤ًٕ٘ٞ، كَح١ ٝ ٗٞ" حُٔطزن ٠1989 ٝىحثغ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓخ١حُلخثـيس ػِ

حُن ...". ٖٝٓ ػْ كخٕ  ح٧ٍىٕػ٠ِ رؼٞ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ٝ ٜٓ٘خ "٣ًٍٞخ حُـ٘ٞر٤ش، ط٤ٞحٕ ،ح٤ٌُٔٔي ،َٜٓ ٝ 

 حُـخ٣ـش ٖٓ طلـ٣ََ ٓؼـَ حُلخثيس ٛٞ طلو٤ن ح٧ٛيحف حُظخ٤ُش: 

  ٟٞحُٔيهَحص ُٔوظِق حُوطخػخص ، رـ٤ش طٞك٤َ حُظ٣َٞٔ ح٬ُُّ ٬ُٓظؼٔخٍحص .ٍكغ طؼزجش ٓٔظ 

 .ط٤َٗي حُوَٝٝ ػ٠ِ حهظ٬ف أٗٞحػٜخ ٝآؿخُٜخ 

  . ٍكغ اٗظخؿ٤ش ٍحّ حُٔخٍ رخٗظوخء أًلؤ ح٫ٓظؼٔخٍحص، رٜيف طلو٤ن ٗٔٞ حهظٜخى١ كو٤و٢ 

 ٤ٔخىس أٓؼخٍ كخثيس ٍكغ أٓؼخٍ حُلخثيس ح٤ٔٓ٫ش ٖٓ ٗخٜٗخ إٔ طلي ٖٓ حٍطلخع حُظ٠وْ، ٝ طٔٔق ر

 كو٤و٤ش ٓٞؿزش ،ٖٝٓ ػْ ػٞحثي كو٤و٤ش ٓٞؿزش ُِٔيه٣َٖ.

طلو٤وخ ٌُٜٙ ح٧ٛيحف حُٔخروش حًٌَُ ، هخٓض حُِٔطش حُ٘وي٣ش  :1996-1986ذط٘س عؼش اىفائذج خلاه اىفرشج 

% ٖٓ 7رظؼي٣َ أٓؼخٍ حُلخثيس ح٤ٔٓ٫ش ػ٠ِ حُوَٝٝ ، ك٤غ حٍطلغ ٓظ٢ٓٞ ٓؼيٍ ٓؼَ حُلخثيس ا٠ُ ٗٔزش 

 1989 ا٠ُ 1986ش ٓ٘

  1994ح٠ُ 1982أٓخ ٓؼَ حُلخثـيس ح٤ٔٓ٫ش ػ٠ِ حُٞىحثغ كوـي ػَكض حٍطلخػخ ر٘لْ حُ٘ٔزش حرظيحء ٖٓ 

ٌٌٝٛح أٛزق طلي٣ي ٓٔظٟٞ حُوَٝ حَُٜٔك٢ ٣و٠غ ُٔظطِزخص ح٫هظٜخى ح٢ٌُِ ٤ُْٝ ٫كظ٤خؿخص  

ح٠ٔٓ٧، ًٔخ أىهِض ، ػيُض ٓؼي٫ص حُلخثيس رَكغ ٓؼَٛخ 1989حُٔئٓٔخص، ٝك٢ َٜٗ ٓخ١ ٖٓ ٓ٘ش

 َٓٝٗش ك٢ ٤ٌَٛ أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔطزوش ٖٓ ١َف حُز٘ٞى) حٗظَ حُـيٍٝ أٓلِٚ(.
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1996-1986(: ذط٘س ٍؼذه عؼش اىفائذج ٗ ٍؼذه اىرضخٌ ٍِ 1-4خذٗه)
1
 

 حُز٤خٕ

86-

89* 

90 91-93 94 95 1996 

 ّ ح هْٜ

 ٜٗخ٣ش حُٔ٘ش

5 6 11,5 15 14 13 

 ّ ّ حُلخثيس**

 ٓٞؿٚ)ٓظ٢ٓٞ(

7 8 12,8 18 18,5 17 

 19 30 29 26 18 10 ٓؼيح حُظ٠وْ

 ٓؼيٍ * **

 حُلخثيس حُلو٤و٢

3- 10- 13,2- 11- 11,5- 2- 

  ، ػ٠ِ أٓخّ حُٔظ٢ٓٞ حَُٔؿق . 93-91، 89-86* كٔزض حُلظَس 

 (ٗوطش. 5-2**ٓؼيٍ حُلخثيس ػ٠ِ حُوَٝٝ = ٓؼيٍ حُلخثيس حُٔٞؿٚ   )

 ٓؼيٍ حُظ٠وْ.-)حُٔٞؿٚ(ح٢ٔٓ٫ٓؼَ حُلخثيس  *** ٓؼيٍ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢= ٓؼيٍ

ٝهي طَطذ ػِا٠ ٝؿاٞى ٓاؼَ كخثايس كو٤وا٢ ٓاخُذ ػِا٠ حُواَٝٝ ٝ حُٞىحثاغ ها٬ٍ ٛاٌٙ حُلظاَس، ٗظاخثؾ ٓاِز٤ش 

 طًَض آػخٍٛخ ػ٠ِ ح٫هظٜخى ح٢٘١ُٞ ًُٝي ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ: 

 خ ٣ؼ٘ا٢ حٗولاخٝ ؿخًر٤اش حطـخٙ ح٧كَحى ُظل٤٠َ ح٫ىهخٍ حُؼ٢٘٤)حُلو٤و٢( ػ٠ِ ح٫ىهاخٍ حُٔاخ٢ُ ،ٝٛاٞ ٓا

 ح٧كَحى ُِٔيهَحص حُٔخ٤ُش.

 . ٍٛيٍ ُِويٍحص حُٔخ٤ُش ُِيُٝش، ٟٝؼق اٗظخؿ٤ش حُٔئٓٔخص رٔزذ حٗولخٝ حُظٌِلش حُلو٤و٤ش َُحّ حُٔخ 

  ٟطل٤٠َ ح٧كَحى ٬ُىهخٍ رخُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤اش ٓوخٍٗاش رخُي٣٘خٍ)ٗظ٣َاش اكا٬ٍ حُؼٔا٬ص ح٧ؿ٘ز٤ش(ٝهاي أى

 ٤ٗٞع ٌٛٙ حُظخَٛس ا٠ُ ػيى ٖٓ ح٥ػخٍ حُِٔز٤ش حُظ٢ طظٔؼَ ك٤ٔخ ٢ِ٣: 

  َرَُٝ أٓٞحم ٓخ٤ُش ؿ٤َ ٤ٍٔٓش )ٓٞم ٓٞىحء( ، ٝطؼخظْ ىٍٝٛخ ، ٓٔخ حػَ رٌَ٘ ٓزخٗاَ كا٢ ٓاؼ

حُلَٗاي حُلَٗٔا٢ )هزاَ ظٜاٍٞ  –هخٛاش –ُـِحثا١َ رخُ٘ٔازش ُِؼٔا٬ص ح٧ؿ٘ز٤اش حَُٜف  ُِي٣٘خٍ ح

 ح٫ٍٝٝ(.

                                                           
1

 اعتمدنا فً معالجة هذا الجدول على المصادر التالٌة:

Statistiques Financieres Internationales .-FMI-Juin 2001- 
Banque D Algerie , Rap ,2001. – 

www.ons.dz- 
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  ّح٣ُِٔااي ٓااٖ حُظاايٍٛٞ كاا٢ ٤ٓااِحٕ حُٔاايكٞػخص، ُٔااخ طلواايٙ حُيُٝااش ٓااٖ ػٔاا٬ص أؿ٘ز٤ااش كاا٢ ٓااز٤َ ه٤ااخ

 حُـٜخُ حَُٜٔك٢ ريكغ كٞحثي ػ٠ِ ٌٛٙ حُٞىحثغ ر٘لْ حُؼ٬ٔص. 

( ٖٓ َٓكِش حُظل٣ََ حُظي٣ٍـ٢ ُٔؼَ حُلخثيس ػٔيص 1989-86)ح٠ُٝ٧ه٬ٍ حَُٔكِش : ٕٞنو أعؼاس اىفائذج

ططز٤ان أٓاؼخٍ  اُا٤ٛ٠ٌاَ ٓاؼَ حُلخثايس ) ٟٝاغ ٓاِْ ٓؼاي٫ص حُلخثايس(  ا١اخٍحُِٔطخص حُ٘وي٣ش حُـِحث٣َش ك٢ 

كخثيس طل٤ِ٤٠ش ر٤ٖ ٓوظِق هطخػخص حُ٘٘خ١خص ح٫هظٜخى٣ش ا٠ُ ؿخٗذ حُظل٣َان حُظو٤ِاي١ را٤ٖ كظاَحص طلٜا٤َ 

ٍٝ أٓلِٚحُوَٝٝ حٗظَ حُـي
1
 . 

 اى٘حذج: %(: ٍؼذلاخ أعؼاس اىفائذج حغة اىقطاع ٍٗذج اىقش .2-4خذٗه)

 ٗٞع حُوَٝ

 حُوطخػخص 

هااَٝ هٜاا٤َ 

 ح٧ؿَ

هااَٝ ٓظٞٓاا٢ 

 ح٧ؿَ

هااَٝ ٣ٞ١ااَ 

 ح٧ؿَ

 05,75 05,75 05,00 حُٜ٘خػ٢ ٝحُظـخ١ٍ

حٍُِحػاا٢ حُٔٔاا٤َ ًحط٤ااخ 

 ٝحُظؼخ٤ٗٝخص

04,50 05,25 04,00 

 03,00 05,75 04,50 حٍُِحػ٢ حُظو٤ِي١

 

 :ٓخ ٬٣كع ػ٠ِ حُـيٍٝ أػ٬ٙ ٛٞ 

إ حُٔلَِ ُٔوظِق ٓؼي٫ص أٓؼخٍ حُلخثيس ٬٣كع طوخٍد ك٢ ٓٔظ٣ٞخص ٌٛٙ ح٧ه٤َس ُٔوظِق  

%( رخُ٘ٔزش 5,75-% 5,25%( ٝر٤ٖ )5,0-%4,5حُوطخػخص ك٢ ح٧ٓـي حُو٤َٜ، ك٤غ حٓظوَص ر٤ٖ )

٢ ٨ُٓي حُٔظ٢ٓٞ ، أٓخ ك٢ حُٔيٟ حُط٣َٞ كٜ٘خى طزخ٣ٖ ر٤ٖ ٓوظِق حُوطخػخص ، ك٤غ حٓظلخى حُوطخع حٍُِحػ

% ػ٠ِ 4%،ر٤٘ٔخ ١زوض ٗٔزش 3حُلخثيس رِـض  أٓؼخٍحُظو٤ِي١)حُوطخع حُوخٙ( ٖٓ طول٤ٞ ٓؼظزَ ك٢ 

 ك٤ٖ ُْ ٣ٔظل٤ي حُوطخع حُٜ٘خػ٢ ٝ حُظـخ١ٍ ٖٓ ًُي حُيػْ .  ٢ُِظؼخ٤ٗٝخص. كحُوطخع حٍُِحػ٢ حُظخرغ 

حُوطخع حُظـخ١ٍ  ٚ ك٢ ػْ إ ٓؼيٍ حُلخثيس أًؼَ حٗولخٟخ ك٢ ح٧ؿَ حُو٤َٜ ك٢ حُوطخع حٍُِحػ٢ ػ٘

ٝحُٜ٘خػ٢ ى٤َُ ػ٠ِ ٍؿزش حُيُٝش ك٢ طٞؿ٤ٚ حُوَٝٝ ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش ٗلٞ حُوطخع حٍُِحػ٢ ٝٗلْ ح٬ُٔكظش 

 ٗـيٛخ ك٤ٔخ ٣وٚ طٞؿ٤ٚ حُوَٝٝ ٓظٞٓطش ٣ٞ١ِٝش ح٧ؿَ.

                                                           
1
Mourad Goumiri ,L offre  de Monnaie en Algerie ,o.p,P96. 
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،ٝ طَى ٛخٖٓ ر٢٤ٔ ٤ُٔخٓش حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢  1990طْ اُـخء أٓؼخٍ حُلخثيس حُظلخ٤ِٟش حرظيحء ٖٓ 

 ٔ٘ق ح٫ػظٔخىحص رلٔذ حُوطخػخص ٝ ٓيس حُوَٝ .  طلي٣يٛخ ُ

حُٔظؼِن رخُوَٝ ٝ حُ٘وي،ُْ ٣ٔخٍّ  1990-10هزَ هخٕٗٞ  : اىخصٌ إػادجاىثْل اىدضائشٛ ٗ عٞاعح ٍؼذه 

حُز٘ي حُـِحث١َ رخػظزخٍٙ ؿِء ٖٓ حُ٘ظخّ حَُٜٔك٢ أ١ ٗ٘خ١ ِّٓٔٞ ك٢ ٓـخٍ حَُهخرش ػ٠ِ 

ٟٞ أىحس ُظ٣ِٝي حُز٘ٞى رخ٤ُُٔٞش ٝ حُوَٝٝ ح٬ُُٓشحُٜٔخٍف،ُْٝ طٌٖ ٝظ٤لظٚ ك٢ اػخىس حُوْٜ ٓ
1
. 

ُِز٘ي حُـِحث١َ ىٍٝٙ ٝ أ٤ٔٛظٚ، كٌٔ٘ٚ  أػخىطخ٣ٍن ٛيٍٝ هخٕٗٞ حُوَٝ ٝ حُ٘وي، ح١ٌُ  1990ٝ ٌٓ٘ 

حُوْٜ رخػظزخٍٙ أكي أىٝحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ؿ٤َ حُٔزخَٗس ٝ أىحس طل٤ِ٤ِش ٜٓٔش ٖٓ  اػخىسٖٓ حٓظويحّ ٓؼيٍ 

ك٤غ أٗٚ ٓؼ٤خٍ كو٤و٢ ُظل٤َِ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُٔطزوش ٖٓ هزَ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش،ٝ ك٢ ٌٛح ح٤ُٔخم ٣ٌٖٔ طظزغ 

 َٓحكَ طـ٤َ ٓؼيٍ اػخىس حُوْٜ ًٔخ ٢ِ٣ :

  ٍ3,75ػ٘ي ٓٔظٟٞ  1971 ا٠ُحُوْٜ ٌٓ٘ ح٫ٓظو٬ٍ  اػخىسػزخص ٓؼي.% 

   ٖٓ ٢ٛٝ كظَس ططز٤ن ٓوططخص حُظ٤ٔ٘ش.٤ُ2,75زِؾ  1986-1972حٗولخٝ حُٔؼيٍ ر٘وطش ٝحكيس % 

  19892ح٠ُ 1986ٖٓ ٓ٘ش % 05,00حٍطلخػٚ ا٠ُ. 

  1994ٓ٘ش  أه٠ٜ% ًلي 15، ٤َُٜ ا٠ُ  1993-1991% ه٬ٍ حُلظَس 11,5حٍطلخع حُٔؼيٍ ا٠ُ . 

  ك٢ ٤ُ9,5ٔظَٔ ٌٛح ح٫ٗولخٝ ا٠ُ ٓؼيٍ %،٤ُ14ٜزق  1995حٗولخٝ حُٔؼيٍ ر٘وطش ك٢ ٜٗخ٣ش %

 ٝ ٢ٛ كظَس ٜٗخ٣ش ططز٤ن رَٗخٓؾ حُظؼي٣َ ح٢ٌِ٤ُٜ ٓغ ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ. 1998ٓ٘ش 

  2002% ٓ٘ش 5حٓظَٔحٍ حٗولخٝ ٓؼيٍ اػخىس حُوْٜ ا٠ُ. 

 ح٧ٓزخد ح٥ط٤ش: سا٠ُه٣َٝ٤ؼٞى طل٤َٔ حٗولخٝ ٓؼيٍ اػخىس حُوْٜ ك٢ حُٔ٘ٞحص ح٧

  حُظ٠وْ.حٗولخٝ ٓؼي٫ص 

  طو٘ق ك٢ٌٓٞ ٗظؾ ػ٘ٚ حٌٗٔخٕ ٗوي١ ٝٓخ٢ُ، حطوٌطٜخ حُلٌٞٓش ك٢ ا١خٍ رَٗخٓؾ ح٬ٛ٩ف ح٫هظٜخى١

 حُٔٔطَ ٓغ ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ.

  ٍؿزش حُلٌٞٓش ك٢ اػخىس اٗؼخٕ ح٫هظٜخى ح٢٘١ُٞ رظ٘ـ٤غ ح٫ٓظؼٔخٍ حُؼخّ ٝ حُوخٙ ك٢ ٓوظِق

 . حُوطخػخص

 

 

                                                           
1
Karim Nashashibi , F M I , Algerie , Stabilisation Et Transition a L Economie de Marche ,P70 

2
 Mourad Goumiri ,L offre  de Monnaie en Algerie ,o.p,P96. 
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 اىَطية اىثاىث: ٍشحيح عٞادج أعؼاس فائذج حقٞقٞح ٍ٘خثح

ُوي ططِذ ٖٓ حُلٌٞٓخص حُٔظؼخهزش حطزخع ًٗٔٞؽ حُظل٣ََ حُظي٣ٍـ٢ ُٔؼَ حُلخثيس ، ٍُِٞٛٞ ا٠ُ 

ٓؼَ كخثيس كو٤و٢ ٓٞؿذ، ًُٝي ربٛيحٍ ِِٓٔش ٖٓ حُٜ٘ٞٙ حُوخ٤ٗٞٗش حرظـيحء ٖٓ هخٕٗٞ حُوَٝ ٝحُز٘ي 

حُٔظؼِوش رخٓظو٤ُ٬ش حُٔئٓٔخص حُؼ٤ٓٞٔش ، ٜٝٓ٘خ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش، ػْ  1988، ٤ُظزغ روخٕٗٞ 1986ٓ٘ش 

ح١ٌُ أػخى ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش ِٓطظٜخ ٝ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ىٍٝٙ ك٢ اىحٍس ًَ ٖٓ  1990هخٕٗٞ حُ٘وي ٝحُوَٝ ٓ٘ش

 حُ٘وي ٝ حُوَٝ رٔخ ٣ٔٔق رظلو٤ن ح٧ٛيحف حُظٞٓؼ٤ش أٝ ح٧ٛيحف ح٫ٌٗٔخ٤ٗش.

ٝ حطلخهخص حُوَٝ حُٔٞٓغ ك٢ ا١خٍ رَٗخٓؾ  1991-89ح٫ٓظؼيحى ح٫ثظٔخ٢ٗ ٝٓغ ارَحّ حطلخه٤خص 

، طْ طل٣ََ أٓؼخٍ حُلخثيس ػ٠ِ ٝىحثغ حُز٘ٞى  1998-1994حُظؼي٣َ ح٢ٌِ٤ُٜ حُٔٔظي ػ٠ِ ٓيٟ ٓظ٢ٓٞ ٖٓ 

% ُظَٜ 16% ا٠ُ 12ٖٓ  1994ٝأك٣ََ  1991، حُظ٢ حٍطلؼض ر٤ٖ أًظٞرَ 1989حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓخ١

 ، ٓٔـِش رٌُي أه٠ٜ حٍطلخع ُٜخ.1996ٝى٣ٔٔزَ 1994َ % ر٤ٖ أك18,5٣َا٠ُ

ٝأك٣ََ  1991% ه٬ٍ حُلظَس أًظٞرَ 20-%15أٓخ أٓؼخٍ حُلخثيس ػ٠ِ حُوَٝٝ كخٗظوِض ك٢ حُٔـخٍ 

.1996ٝى٣ٔٔزَ 1994% ه٬ٍ حُلظَس أك٣ََ 23,5-%18،ُظٔظَٔ ك٢ ح٫ٍطلخع كظ٠  حُٔـخٍ  1994
1
 

رَٗخٓؾ  ا١خٍيس رخُو٤ْ حُلو٤و٤ش ٓخُزش ،حطوٌص حُلٌٞٓش ك٢ ٝ ُٔخ ًخٗض ه٬ٍ ٌٛٙ حُلظَس أٓؼخٍ حُلخث

حُظؼي٣َ ح٢ٌِ٤ُٜ حُٔيػْ ٖٓ هزَ ٓئٓٔخص حُ٘وي حُي٤ُٝش ، اؿَحءحص اٟخك٤ش حرظيحء ٖٓ أك٣ََ ،ك٤غ أ٣َُ 

حُلي ح٧ه٠ٜ ػ٠ِ ٓؼي٫ص ح٩هَحٝ ٖٓ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ٍٝحكن ًُي كَٝ ٓوق ٓئهض رٔويحٍ هْٔ 

٫ص حُلخثيس ػ٠ِ حُٞىحثغ ٝػ٠ِ ح٩هَحٝٗوخ١ ػ٠ِ حُلخٍم ر٤ٖ ٓؼي
2
. 

 

 

 

 

 

                                                           
1
Ammour Benhalima - Monnaie et regulation monétaire, référence à l’Algérie - Edition Dahleb , Alger - 

1997 - p81. 
2
 .، وبذلك خفض الفارق بٌن معدلات الفائدة على الودائع وعلى الإقراض الى أقل من ثلاثة نقاط1445ألغً هذا الإجراء فً دٌسمبر  
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.2002-1997( : ذط٘س ٍؼذه عؼش اىفائذج خلاه اىفرشج 3-4خذٗه)
1
 

 2002 2001 2000 99 98 97 حُز٤خٕ

 ّ ح هْٜ

 ٜٗخ٣ش حُٔ٘ش

11,0 9,5 8,5 6,0 6,0 5,0 

ْٓ كخثيس 

 حُٔٞؿٚ)ٓظ٢ٓٞ

15 10,5 9,5 8,5 8,5 8,0 

ّ ّ كخثيس 

 هَٝٝ)ٓظ٢ٓٞ

18 12,5 10,5 9,75 9,75 9,0 

 1,4 4,2 0,34 2,6 5,0 5,7 حُظ٠وْ* ٍٓؼي

 

 ٓؼيٍ ٓؼَ **

 حُلخثيس حُلو٤و٢

9,3 5,5 7,0 8,16 4,3 6,6 

 

 * أهٌٗخ رٔؼيٍ حُظ٠وْ ح١ٌُ طْ ه٤خٓٚ ػ٠ِ أٓخّ ٓئَٗ حٓظ٬ٜى حُـِحثَ حُؼخٛٔش.

 ح٠ٔٓ٧)حُٔٞؿٚ(.** هٔ٘خ رلٔخد ٓؼيٍ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ػ٠ِ أٓخّ ٓؼَ حُلخثيس 

 ٓؼيٍ حُظ٠وْ -)ًٗٔٞؽ ك٤َ٘(:ٓؼَ حُلخثيس ح٠ٔٓ٧=ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ حُز٢٤ٔٓٔظؼ٤ِٖٔ حًُ٘ٔٞؽ 

 

(، ٝ ٛٞ حُٔؼَ حَُٔؿؼ٢ Taux D’ intérêt directeurأٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رٔؼيٍ حُلخثيس حُٔٞؿٚ )  

ح١ٌُ ٣ليىٙ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ُِز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ هزُٜٞخ ُِٞىحثغ ٝ ٓ٘لٜخ ُِوَٝٝ ، كٖٔ حُـيٍٝ أػ٬ٙ 

 ٣ٌٖٔ حٓظ٘ظخؽ حُ٘وخ١ حُظخ٤ُش : 

 1990% ٓ٘ش٬ٗ8كع إٔ ٓظ٢ٓٞ ٓؼي٫ص حُلخثيس ح٤ٔٓ٫ش حٍطلؼض رٞط٤َس ػخ٤ُش، ك٤غ حٗظوِض ٖٓ  -

، ٓيٗ٘ش رٌُي ريح٣ش حُظطز٤ن حُلؼ٢ِ ُزَٗخٓؾ حُظؼي٣َ ح٢ٌِ٤ُٜ حُٔٔطَ ٓغ 1994% ًلي أه٠ٜ ٓ٘ش18,5ا٠ُ

 ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ، ٝ حُٔظ٤ِٔ ر٤ٔخٓش طو٘ق ك٢ٌٓٞ َٝٓكِش حٌٗٔخٕ ٗوي١ ٝٓخ٢ُ .

 ، ٢ٛٝ ٓ٘ش ٜٗخ٣ش كظَس1998% ٓ٘ش10حٗولٞ ٓظ٢ٓٞ ٓؼيٍ حُلخثيس طي٣ٍـ٤خ ا٠ُ إٔ َٝٛ ٗٔزش كٞح٢ُ -

% 8، ػْ 2001-2000% ه٬ٍ حُٔ٘ظ٤ٖ 8,5ػْ حٓظَٔ ح٫ٗولخٝ ٤ُٔظوَ ػ٘ي رَٗخٓؾ حُظؼي٣َ ح٢ٌِ٤ُٜ، 

 %.5رؼي طول٤ٞ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٓؼيٍ اػخىس حُوْٜ ػ٘ي كيٝى 

                                                           
1

 لجدول على المصادر التالٌة:اعتمدنا فً معالجة هذا ا

Statistiques Financieres Internationales .-FMI-Juin 2001- 
Banque D Algerie , Rap ,2001.- 
wwwons.dz – 

. 
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ٓخىص أٓؼخٍ كخثيس كو٤و٤ش ٓخُزش  1996ٌٓ٘ رَحٓؾ ح٬ٛ٩ف ٓغ ٓئٓٔخص حُ٘وي حُي٤ُٝش ٝ ح٠ُ ؿخ٣ش ٓ٘ش -

 ٠ٔ ػ٠ِ حُٞىحثغ ٝ حُوَٝٝ . ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حَُكغ حُظي٣ٍـ٢ ُٔؼَ حُلخثيس ح٧ٓ

ّ  ػ٠ِ خػَكض حُـِحثَ ٤ٓخىس أٓؼخٍ كخثيس كو٤و٤ش ٓٞؿزش ، ح٧َٓ ح١ٌُ ًخٕ ُٚ حٗؼ1997ٌحرظيحء ٖٓ ػخّ -

٤ٓخٓش ح٫ىهخٍ ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ ٝأىحء حُٔئٓٔخص حُز٤ٌ٘ش رٜلش ػخٓـش ،ٝػ٠ِ حُظٞحُٗخص ح٫هظٜخى٣ش ٝحُ٘وي٣ش 

 .حُيحه٤ِش ٝ حُوخٍؿ٤ش

 (٪ )حُٞكيس: 2018-1990ٝ حُـيٍٝ حُظخ٢ُ ٣ٟٞق ططٍٞ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ه٬ٍ حُلظَس 

 2018-1990(: ذط٘س ٍؼذه اىفائذج اىحقٞقٜ خلاه اىفرشج 4-4خذٗه )

 ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ حُٔ٘ش ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ حُٔ٘ش

1990 17.09- 2005 6.99- 

1991 29.77- 2006 2.32- 

1992 11.42- 2007 1.48 

1993 4.95- 2008 6.38- 

1994 13.75- 2009 21.61 

1995 7.90- 2010 6.96- 

1996 4.05- 2011 8.66- 

1997 8.14 2012 0.48 

1998 15.10 2013 8.07 

1999 0.10- 2014 8.31 

2000 10.32- 2015 15.52 

2001 10.03 2016 6.39 

2002 7.18 2017 3.42 

2003 0.19- 2018 2.56- 

2004 3.78-   

 .2019طو٣ََ حُز٘ي حُي٢ُٝ ؿٞحٕ  حػيحى حُطخُزش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ ٖٓ حُٜٔيٍ:

 ٝ ٓظوّٞ رظٔؼ٤َ ٓؼط٤خص ٌٛح حُـيٍٝ رخُٔ٘ل٠٘ حُز٤خ٢ٗ حُظخ٢ُ:
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 2018-1990(: ٍْحْٚ تٞاّٜ ىرغٞشاخ عؼش اىفائذج اىحقٞقٜ فٜ اىدضائش خلاه اىفرشج 1-4شنو )

 

 

 

 

 

 

 

 

 http://data.albankaldawli.org/data-catalogحُٜٔيٍ:

 ٬ٗكع ٖٓ ه٬ٍ حُـيٍٝ ٓخ ٢ِ٣:

ٝ ٌٛح  -29.77٪: ٤ٓخىس أٓؼخٍ كخثيس كو٤و٤ش ٓخُزش ك٤غ رِـض أهَ ٗٔزش 1996-1990ه٬ٍ حُلظَس 

 ٍحؿغ ُٔٞؿخص حُظ٠وْ حُٔخثيس. 

ٝ  ٪-0.10، ٝ ًٌح 1998ٓ٘ش  ٪15.10ٝ  ٪8.14: 1997حُلخثيس حُلو٤و٢ ٓ٘ش ٝ رِؾ ٓؼيٍ 

ػ٠ِ حُظٞح٢ُ، ك٢ ك٤ٖ ٓـِض أٓؼخٍ كخثيس كو٤و٤ش ٓٞؿزش ٓ٘ظ٢  2000ٝ  1999ه٬ٍ ٓ٘ظ٢  ٪-10.32

كوي ًخٗض  2006-2003ػ٠ِ حُظٞح٢ُ، أٓخ ه٬ٍ حُلظَس  ٪7.187ٝ  ٪10.03هيٍص د  2002ٝ  2001

 ػ٠ِ حُظٞح٢ُ. -٪6.99ٝ  ٪ -3.78ٝ  ٪ -0.19ش ٓخُزش ك٤غ هيٍص د ٓؼي٫ص حُلخثيس حُلو٤و٤

، ٝ ًٌح ه٬ٍ ٪-6.38رِـض  2008ٝ ك٢ ٓ٘ش  ٪1.48د  2007ٝ هيٍ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٓ٘ش 

كوي ًخٗض أٓؼخٍ حُلخثيس  2011ٝ 2010، أٓخ ه٬ٍ ٓ٘ظ٢ ٪21.61ٓـِض حٍطلخػخ ك٤غ رِـض  2009ٓ٘ش 

ٓـِض ٓؼي٫ص كخثيس كو٤و٤ش  2017-2012ظَس ل.ٝ ه٬ٍ حُ٪-8.66ٝ  ٪-6.96حُلو٤و٤ش ٓخُزش ٝ هيٍص د 

ػ٠ِ حُظٞح٢ُ، ٝ ك٢ ٓ٘ش  ٪3.42، ٪6.39، ٪15.52، ٪8.31، ٪8.0777،  ٪0.48ٓٞؿزش هيٍص د: 

 .٪-2.56حٗول٠ض ا٠ُ  2018

http://data.albankaldawli.org/data-catalog
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اىَثحث اىثاّٜ: أثش ذغٞش عؼش اىفائذج اىحقٞقٜ ػيٚ مو ٍِ اىرضخٌ ٗ عؼش اىصشف ٗ اىْاذح 

 لإخَاىٜاىَحيٜ ا

ٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ ٌٛح حُٔزلغ ططٍٞ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ك٢ حُـِحثَ ٝ ٓيٟ طؤػ٤َٙ ػ٠ِ ًَ ٖٓ 

 .2018-1990حُظ٠وْ ٝ ٓؼَ حَُٜف ٝ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ، ٝ ًُي ه٬ٍ حُلظَس 

 اىَطية الأٗه: أثش ذغٞش عؼش اىفائذج ػيٚ اىرضخٌ

حُظ٠وْ ٛٞ ظخَٛس ػخ٤ُٔش طؼخ٢ٗ ٜٓ٘خ حهظٜخى٣خص ىٍٝ حُؼخُْ ٓٞحء حُ٘خ٤ٓش أٝ حُٔظويٓش ٝ طؼَف  إ

 رؤٜٗخ ح٫ٍطلخع حُٔٔظَٔ ك٢ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ.

٣ٝؼظزَ حُظ٠وْ ظخَٛس ًَٓزش ٝٓؼويس ٣ٜؼذ طلي٣ي أٓزخد كيٝػٜخ ريهش، ٗظ٤ـش ُظؼيى حُلـٞحص ٝ 

يٍٝ ٝ ٫ ٤ٓٔخ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش، كوي ًٛذ أٛلخد حُ٘ظ٣َش ح٤ٌِ٤ُٜش ا٠ُ ح٫هظ٫٬ص حٌُخٓ٘ش ك٢ حهظٜخى٣خص حُ

إٔ كٍٜٞ حُظ٠وْ ح٫هظٜخى١ ك٢ أ١ رِي ٣َطز٢ رخهظ٬ٍ ٤ٛخًِٚ ح٩ٗظخؿ٤ش ٝ أٗٚ ٛلش ٬ُٓٓش ُوٜخثٚ 

ح٤ٌَُٜ ح٫هظٜخى١، ٝ رخُظخ٢ُ ك٢ٜ ظخَٛس ٫ طوَؽ ػٖ ًٜٞٗخ طؼز٤َح ػٖ حهظ٫٬ص ٤ٌِ٤ٛش ٝ إٔ ػ٬ؿٜخ 

٬ٍ طٜل٤ق ٌٛٙ ح٫هظ٫٬ص.٣ٌٕٞ ٖٓ ه
1
 

ٝحُـي٣َ رخ٩ٗخٍس إٔ ٓٞؿخص حُظ٠وْ ًحص حُطز٤ؼش ح٤ٌِ٤ُٜش هي طٌٕٞ ٓٔظظَس ٝ ٣ٜؼذ ه٤خٜٓخ، ا٫ 

أٗٚ ٣ٌٖٔ ح٫ٓظَٗخى رزؼٞ حُٔئَٗحص ػ٠ِ طٞحؿيٛخ ٜٓ٘خ طل٤َِ ح٤ٌَُٜ حُظ٤ًَز٢ ُِٞحٍىحص حُِٔؼ٤ش ٝ ٓيٟ 

حَُأٓٔخ٤ُش ك٢ هخثٔش حُٞحٍىحص، كٔغ حٍطلخع ٌٛٙ حُ٘ٔذ  حٍطلخع ح٤ٔٛ٧ش حُ٘ٔز٤ش ُِٔٞحى حُـٌحث٤ش ٝ حُِٔغ

ٓظٌٕٞ رٔؼخرش ٓئَٗ ػ٠ِ طٞحؿي حُوَِ ح٢ٌِ٤ُٜ ٫ ٤ٓٔخ اًح ًخٗض ح٤ٔٛ٧ش حُ٘ٔز٤ش ُِٔٞحى حُـٌحث٤ش ٝ حُِٔغ 

حَُأٓٔخ٤ُش ك٢ هخثٔش حُٜخىٍحص ٟج٤ِش ٝ ؿ٤َ ٓؼظزَس ٝ ًخٕ حهظٜخى حُزِي ٣ؼخ٢ٗ ٖٓ طِح٣ي ػيى حُلوَحء 

ـٞس ح٩ػخُش، ًَ ٌٛٙ حُٔئَٗحص ى٫ُش ػ٠ِ طٞحؿي هَِ ر٤ٖ حُؼَٝ ح١ٌُ ٣ؼخ٢ٗ ٖٓ ػيّ أٝ ٝحطٔخع ك٢ ك

 ٟؼق حَُٔٝٗش ٝ حُطِذ حُٔظِح٣ي ح١ٌُ ٣ظطِذ ط٤َٗيٙ ٝ اٗزخػٚ هخٛش ك٢ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش.

أٓخ أٛلخد حُ٘ظ٣َش حُ٘وي٣ش كوي ًٛزٞح ا٠ُ طل٤َٔ كيٝع حُظ٠وْ رؤٜٗخ ظخَٛس ٗوي٣ش رلظش ٗظ٤ـش 

ػَٝ حُ٘وي ريٍؿخص ًز٤َس، ح٧َٓ ح١ٌُ ٣ٜخكزٚ ظٍٜٞ كخثٞ حُطِذ حُٔل٢ِ، ًٔخ ٣ؼِٟ حُظٞٓغ ك٢ 

طل٤َٔ ظخَٛس حُظ٠وْ ح٠ُ حُظيٍٛٞ حُٔٔظَٔ ك٢ ه٤ٔش حُؼِٔش ح٤٘١ُٞش ٝ كويحٕ ٝظخثلٜخ رٞٛلٜخ ٓوِٕ 

 ُِو٤ٔش ٝ أىحس ُِظٞك٤َ رؼي إٔ كويص هٞطٜخ حَُ٘حث٤ش رٍٜٞس ٓظٞحِٛش.

                                                           
1
 .707، ص.7224علاوة نواري، "آثار برامج الاصلاح الاقتصادي على الاقتصاد الجزائري"، رسالة دكتوراه، جامعة حلوان، مصر،  
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ؼيىس طٔخْٛ ك٢ كيٝع ح٠ُـ١ٞ حُظ٠و٤ٔش ٜٓ٘خ حُوٍٜٞ حُلخَٛ ٣ٌٖٔ حُوٍٞ إٔ ٛ٘خى ػٞحَٓ ٓظ

ك٢ ؿخٗذ حُؼَٝ حُِٔؼ٢ ٝ ػيّ ٓٞحكوظٚ ٣ُِِخىس حُلخِٛش ك٢ حُطِذ ٝ حكظ٤خؿخص حُٔٞم ًٔخ ٝ ٗٞػخ، ٝ 

حٍطلخع ح٤َُٔ حُلي١ ٬ُٓظ٬ٜى ٫ ٤ٓٔخ ك٢ حهظٜخى٣خص حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش، ٝ ح٩كَح١ ك٢ ح٩ٛيحٍ حُ٘وي١ ك٬٠ 

لخَٛ ك٢ ه٤ٔش حُؼِٔش حُٔل٤ِش ٓوخرَ حُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش ٝ حُيٍٝ ح١ٌُ ٣ِؼزٚ ح٫كظٌخٍ ك٢ ػٖ حُظَحؿغ حُ

 حَُكغ حُٔظؼٔي ٨ُٓؼخٍ.

اٟخكش ا٠ُ ٓخ طويّ ٣ٌٖٔ طز٤خٕ إٔ ٛ٘خى ػ٬هش ٤١ٝيس ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ٝ ظخَٛس حُظ٠وْ هي طٔخْٛ 

َ رخَُرخ، ٝ ًُي ٖٓ ه٬ٍ طل٤َِ ك٢ طل٤َٔ أٓزخد حُظخَٛس حُظ٢ طٌٕٞ ٤ُٜوش رخ٫هظٜخى٣خص حُظ٢ طظؼخٓ

 حٍطلخع حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ ك٤ٔخ ٣ؤط٢: ١٠ز٤ؼش حُؼ٬هش رظظزغ ٤ًل٤ش حٗظوخٍ أػَ حُظؼخَٓ رٔؼَ حُلخثيس ػِ

 أػَ كٞحثي حُوَٝٝ ػ٠ِ حُظ٠وْ:  -

طؼظزَ حُلٞحثي ػ٠ِ حُوَٝٝ ػزجخ ٓخ٤ُخ ػ٠ِ أٛلخد حُٔ٘خ٣ٍغ ح٩ٗظخؿ٤ش ٝ حُوي٤ٓش، كل٢ ظَ 

ش ح٧ٓؼخٍ ٝ حُز٤جش حُظ٘خك٤ٔش ٝ ٓؼ٢ حُٔئٓٔخص ُظؼزض ٌٓخٗظٜخ ك٢ حُٔٞم، كخٕ حُلٞحثي ػ٠ِ ٤ٓخٓش ك٣َ

حُوَٝٝ طئى١ ا٠ُ حٍطلخع طٌخ٤ُق ح٩ٗظخؽ ٝ رخُظخ٢ُ ظٍٜٞ ح٠ُـ١ٞ حُظ٠و٤ٔش ك٢ ح٫هظٜخى، ًٔخ هي ط٘وَ 

ظخ٢ُ حٓظَٔحٍ طٞحؿي آػخٍ ٌٛٙ حُلٞحثي ِٓزخ ػ٠ِ ؿخٗذ حُؼَٝ حُٔل٢ِ ح١ٌُ ٫ ٣ٞحكن حُطِذ حُٔظ٘خ٢ٓ ٝ رخُ

كـٞس حُظ٠وْ ًحص حُطخرغ ح٢ٌِ٤ُٜ ر٤ٖ حُؼَٝ ٝ حُطِذ ك٢ حهظٜخى٣خص حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ٫ٕ ٌٛٙ حُلٞحثي 

ٓظٌَ٘ ػخثوخ أٓخّ ط٤ٓٞغ حُطخهش ح٩ٗظخؿ٤ش ٌُٜٙ حُٔ٘خ٣ٍغ ٝ ٫ ٤ٓٔخ حُٔئٓٔخص حُٜـ٤َس ٝ حُٔظٞٓطش، ًٔخ 

ُٔوخ١َ ح٩ك٬ّ ٝ طٜل٤ظٜخ ٝ ًُي طلض ٟـ٢ هي طٌٕٞ ٓززخ ك٢ ػيّ ٓٞحِٛش ٗ٘خ١ٜخ أٝ ا٠ُ طؼَٟٜخ 

 ٓظـ٤َحص حُز٤جش ح٫هظٜخى٣ش حُـي٣يس.

كل٢ ظَ ٤ٓخٓخص ح٬ٛ٩ف ح٫هظٜخى١ حُٔؼخَٛس حُظ٢ ٣َٝؽ ُٜخ ٝ ٣َ٘ف ػ٠ِ ط٘ل٤ٌٛخ ًَ ٖٓ 

حُٜ٘يٝم ٝ حُز٘ي حُي٤٤ُٖٝ ٌٓ٘ ٓطِغ حُؼٔخ٤ٗ٘خص، أٛزق ٖٓ هٜخثٚ حُز٤جش ح٫هظٜخى٣ش طِح٣ي ُٕٝ حُوطخع 

ُش ٝ ك٣َش حُوخٙ ػ٠ِ كٔخد حُوطخع حُؼخّ ٝ ططز٤ن آ٤ُخص حُٔٞم ٝ طل٣ََ ح٧ٓؼخٍ ٝ  طَحؿغ ىٍٝ حُيٝ

حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش ٝ كٔق حُٔـخٍ ٍٝحء حٓظوطخد ٣ِٓي ٖٓ ح٫ٓظؼٔخٍ ح٧ؿ٘ز٢ حُٔزخَٗ ًَ ٌٛٙ حُؼٞحَٓ 

ٓخٛٔض ك٢ ظٍٜٞ ر٤جش ط٘خك٤ٔش ٤ُْ ك٢ ٛخُق حُٔئٓٔخص حُلظ٤ش ٓٞحء ًخٗض طخرؼش ُِوطخع حُوخٙ أٝ حُؼخّ، 

ـخ١ٍ ًٔخ ٛٞ حُلخٍ ك٢ حُـِحثَ ٓٔخ ٝ حُـي٣َ رخ٩ٗخٍس إٔ حُٔئٓٔخص حُؼخٓش أٛزلض هخٟؼش ُِوخٕٗٞ حُظ

٣ؼ٢٘ آٌخ٤ٗش اك٬ٜٓخ ٝ طٜل٤ظٜخ ٝ ٌٛح ٤ٌٕٓٞ ٓززخ ك٢ ٗوٚ حُؼَٝ حُِٔؼ٢ حُٔل٢ِ ٝ ػيّ ًلخ٣ظٚ ُظـط٤ش 

حُطِذ حُٔظِح٣ي ٝ رخُظخ٢ُ آٌخ٤ٗش كٍٜٞ طِح٣ي ك٢ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ آخ رٔزذ اك٬ّ ٝ طٜل٤ش 

٤ٔش حُـي٣يس ٝ ٓخ ٣٘ظؾ ػٖ ًُي ٖٓ حٍطلخع ك٢ ٓؼي٫ص حُزطخُش ٝ حُٔئٓٔخص حُؼخؿِس ك٢ ظَ حُز٤جش حُظ٘خك
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حطٔخع كـٞس ح٩ػخُش ك٢ حهظٜخى حُزِي ٝ طؼط٤َ حٓظـ٬ٍ حُٔٞحٍى ح٩ٗظخؿ٤ش ٝ ٣ُخىس ظٍٜٞ ح٫كظٌخٍحص ك٢ 

 حُٔٞم ٝ ًَ ٌٛٙ ح٥ػخٍ ٣ٔخْٛ ك٤ٜخ حُظؼخَٓ رخُلٞحثي ػ٠ِ حُوَٝٝ.

ٍ حُلخثيس ٓ٘ول٠ش، كبٕ ٌٛٙ حُلخُش ٓظ٘ـغ ػ٠ِ ٣ُخىس ٝ حُـي٣َ رخًٌَُ أٗٚ كظ٠ ػ٘يٓخ طٌٕٞ أٓؼخ

ًز٤َس ك٢ كـْ ح٫ثظٔخٕ حَُٜٔك٢، ٝ رخُظخ٢ُ ٣ُخىس ًز٤َس ك٢ ػَٝ حُ٘وٞى ك٢ حُٔـظٔغ ٓٔخ ٣يكغ رخ٧ٓؼخٍ 

ٗلٞ ح٫ٍطلخع ٗظ٤ـش ٝؿٞى ٤ًٔش ًز٤َس ٖٓ حُ٘وٞى ططخٍى ٤ًٔش حهَ ٖٓ حُِٔغ ٝ حُويٓخص ٝ ٌٛح ٣ظلن ٓغ ٓخ 

 ٣ش حُ٘وي٣ش ك٢ طل٤َٔٛخ ُظخَٛس حُظ٠وْ حُ٘خؿْ ػٖ ح٩كَح١ ك٢ ػَٝ حُ٘وي.ًٛزض ا٤ُٚ حُ٘ظَ

ٝ ك٢ ٟٞء طل٤َِ ح٧ٓزخد حُٔلَٔس ُظخَٛس حُظ٠وْ، ٣ظز٤ٖ إٔ ٓخ طِٞٛض ا٤ُٚ ًَ ٖٓ حُ٘ظ٣َش 

ح٤ٌِ٤ُٜش ػ٠ِ إٔ حُظ٠وْ ُٚ ػ٬هش ر٤ٜخًَ ح٩ٗظخؽ ٝ هٍٜٞ ك٢ حُؼَٝ، ٝ طل٤َٔ حُ٘ظ٣َش حُ٘وي٣ش ػ٠ِ إٔ 

غ ا٠ُ ح٩كَح١ ك٢ حُ٘وٞى، ٌٛحٕ حُظل٤َٔحٕ ٣ـظٔؼخٕ ك٢ ح٥ػخٍ حُ٘خؿٔش ػٖ حُظؼخَٓ رٔؼَ حُظ٠وْ ٍحؿ

 حُلخثيس.

٫ٝٓظٌٔخٍ طل٤َِ آ٤ُش حٗظوخٍ أػَ حُظؼخَٓ رٔؼَ حُلخثيس ا٠ُ كيٝع ظخَٛس حُظ٠وْ، ٣ٌٖٔ ػَٟٜخ 

وْ حُٔظٞهغ ٛٞ ٖٓ ؿخٗذ ٓليىحص ٓؼَ حُلخثيس، ك٤غ ٣ٌٖٔ ح٫ٗط٬م ك٢ حُظل٤َِ ٌٛٙ ح٤ُ٥ش ٖٓ إٔ حُظ٠

أكي ٓليىحص ٓؼَ حُلخثيس، ٝ رٔؼ٠٘ آهَ إٔ ك٢ ح٫هظٜخى٣خص حُظ٢ طظؼخَٓ رخَُرخ، ػ٘يٓخ طوّٞ ٓئٓٔخطٜخ 

حُٔوظٜش ربهَحٝ حُ٘وٞى كِي٣ْٜ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ح٣ٌُٖ ٣َؿزٕٞ إٔ ٣ظْ ح٩هَحٝ ٝكوخ ُٚ، كٔؼَ حُلخثيس 

م ر٤ٖ حُوٞس حَُ٘حث٤ش ُِ٘وٞى حُٔوَٟش ٝ حُ٘وٞى حُٔؼخى حُلو٤و٢ ٛٞ ٓؼَ حُلخثيس ح١ٌُ ٣ؤهٌ ك٢ ح٫ػظزخٍ حُلَ

ٓيحىٛخ، ٝ كظ٠ ٣ٌٕٞ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٓٞؿزخ كبٕ ٓؼَ حُلخثيس ح٢ٔٓ٫ ٣ـذ إٔ ٣ِ٣ي رٔويحٍ ٓؼيٍ 

( ٓوٜٞٓخ ٓ٘ٚ ٓؼيٍ I( اٗٔخ ٣ؼَف ػ٠ِ أٓخّ أٗٚ ٓؼَ حُلخثيس حُ٘وي١ )Rحُظ٠وْ، كٔؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ )

 (:1يى ٝكن حُٔؼخىُش ٍهْ )(  أ١ ٣ظلpحُظ٠وْ)

R = I – P …………(1) 

( ٢ٛ إٔ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ٣ـذ ػ٤ِٜخ إٔ طويٍ ٓؼيٍ حُظ٠وْ 1ٝ حٌُِٔ٘ش ك٢ حُٔؼخىُش ٍهْ )

pػ٘يٓخ ٣ٔ٘لٕٞ حُوَٝ، كخُظ٠وْ حُٔظٞهغ
e

Rاٗٔخ ٠٣خف ػ٠ِ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ حَُٔؿٞد  
d

كظ٠  

( 1وَٝ، ٝ ٌُٜح ٣ٌٖٔ طل٣َٞ ٤ٛـش حُٔؼخىُش ٍهْ )طَٜ ا٠ُ ٓؼَ حُلخثيس ح٢ٔٓ٫ ح١ٌُ ٤ٓلَٜ ػٖ حُ

 (: 2ػ٘ي اىهخٍ حُظ٠وْ حُٔظٞهغ ٝ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ حَُٔؿٞد ح٠ُ حُٔؼخىُش ٍهْ )

I = R
d
 + P

e
 …………(2)  

(، ٝ ٌُٖ ٛ٘خى حهظ٬ف ٛخّ كٔؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ حُلؼ٢ِ ك٢ 1( ٗز٤ٜش رخُٔؼخىُش ٍهْ )2ٝ حُٔؼخىُش ٍهْ )

( ٣ٌٖٔ كٔخرٚ رؼي حُليع ػٖ ٣َ١ن ١َف ٓؼيٍ حُظ٠وْ حُلؼ٢ِ ٖٓ ٓؼَ حُلخثيس ح٢ٔٓ٫ 1حُٔؼخىُش ٍهْ )
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( كظَ٘ٔ حُظز٣ََ حُٔٔزن ح١ٌُ ٣ظْ ح٫طلخم ػ٤ِٚ ر٤ٖ 2ح١ٌُ ٤ٓلَٜ ػ٠ِ حُوَٝ، أٓخ حُٔؼخىُش ٍهْ )

حُٔوَٝ ٝ حُٔوظَٝ ػ٘ي ػوي حُوَٝ
1

    . 

( هي طظَٜ حُلخ٫ص حُظ٢ ٣ٌٕٞ ك٤ٜخ ٓؼَ حُلخثيس 1)ٝ حُـي٣َ رخ٩ٗخٍس ٛ٘خ ا٠ُ حٗٚ ػ٘ي طل٤َِ حُٔؼخىُش ٍهْ 

حُلو٤و٢ ٓٞؿزخ أٝ ٓخُزخ ًٔخ هي ٣ٌٕٞ ٓٔخ٣ٝخ ُِٜلَ، ٝ ٌٛٙ حُلخُش ح٧ه٤َس ٤ُْ ٓؼ٘خٛخ إٔ حَُرخ ؿ٤َ 

 ٓٞؿٞى ٧ٕ هي ٣ٌٕٞ حُظ٠وْ ٣ٔخ١ٝ ٓؼَ حُلخثيس ح٢ٔٓ٫ كظظَٜ ٌٛٙ حُلخُش.

٠وْ ٣ٌٖٔ حُوٍٞ إٔ ح٧ػَ حُِٔز٢ ُِلٞحثي ػ٠ِ حُوَٝٝ ٝ ك٢ ٟٞء حُظل٤َِ حُٔخرن ُؼ٬هش ٓؼَ حُلخثيس رخُظ

هي ٣ٌَ٘ ه٤يح ػ٠ِ طل٤ٖٔ َٓٝٗش حُؼَٝ حُِٔؼ٢ ٝ ٓززخ ك٢ ػيّ ٓي حُلـٞس ح٤ٌِ٤ُٜش حُوخثٔش ر٤ٖ ػـِ 

حُؼَٝ ٝ ط٘خ٢ٓ حُطِذ ٝ رٌُي ٣ظَٜ ٛ٘خ ٓؼَ حُلخثيس ٓززخ ك٢ حٓظَٔحٍ ح٠ُـ١ٞ حُظ٠و٤ٔش ًحص حُطز٤ؼش 

ٍٝ حُ٘خ٤ٓش حُظ٢ طظؼخَٓ رخَُرخ ٝ طؼخ٢ٗ ٖٓ حُلـٞس حُـٌحث٤ش ٝ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش ٝ حُظَحؿغ ح٤ٌِ٤ُٜش ٫ ٤ٓٔخ ك٢ حُي

ك٢ ه٤ٔش ػِٔظٜخ حُٔل٤ِش ٓوخرَ حُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش كبٜٗخ طٌٕٞ ٍرٔخ أًؼَ ػَٟش ٠ُِـ١ٞ حُظ٠و٤ٔش ٓوخٍٗش 

رخُيٍٝ حُٜ٘خػ٤ش حُٔظويٓش.
2
 

 ُِـِحثَ كبٕ ٓؼي٫ص حُظ٠وْ ٟٓٞلش ك٢ حُـيٍٝ حُظخ٢ُ: أٓخ رخُ٘ٔزش

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

1
 .7110،7111، ص.ص. 7550، الكوٌت، 7سامً خلٌل، نظرٌات الاقتصاد الكلً الحدٌثة، ط 
2

 .720،721علاوة نواري، "آثار برامج الاصلاح الاقتصادي على الاقتصاد الجزائري"، مرجع سابق، ص.ص.



 ائرتطور سعر الفائدة الحقيقي و أثره عمى بعض المتغيرات الاقتصادية في الجز ــــــــلراب الفصلا 

123 

 2018-1990( : ذط٘س ٍؼذه اىفائذج اىحقٞقٜ ٗ ٍؼذه اىرضخٌ فٜ اىدضائش خلاه اىفرشج 5-4خذٗه )

 (٪ٍؼذه اىرضخٌ ) (٪ٍؼذه اىفائذج اىحقٞقٜ ) اىغْح

1990 - 17.09 9.27 

1991 - 29.77 25.90 

1992 - 11.42 31.70 

1993 - 4.95 20.50 

1994 - 13.75 29 

1995 - 7.90 29.8 

1996 - 4.05 18.7 

1997 8.14 5.70 

1998 15.10 4.95 

1999 - 0.10 2.60 

2000 - 10.32 0.30 

2001 10.03 4.20 

2002 7.18 1.43 

2003 - 0.19 4.26 

2004 - 3.78 3.97 

2005 - 6.99 1.38 

2006 - 2.32 2.32 

2007 1.48 3.67 

2008 - 6.38 4.86 

2009 21.61 5.74 

2010 - 6.96 3.91 

2011 - 8.66 4.50 

2012 0.48 8.92 

2013 8.07 3.26 

2014 8.31 2.92 

2015 15.52 4.78 

2016 6.39 6.4 

2017 3.42 5.59 

2018 - 2.56 4.27 

 

 حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُـِحث١َ ٖٓ حػيحى حُطخُزش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ ٓؼط٤خص حُٜٔيٍ:
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 ٖٓ ه٬ٍ حُـيٍٝ ٬ٗكع ٓخ ٢ِ٣:

ٓـِض ٓؼي٫ص كخثيس ٓخُزش ٝ ًٌح ٓؼي٫ص ط٠وْ َٓطلؼش ك٤غ ٓـِض أػ٠ِ  1996 -1990ه٬ٍ حُلظَس  -

 .٪31.70ٝ هيٍص د  1992ٗٔزش ٓ٘ش 

ٝ هخرِٚ  ٪4.95ٝ  ٪5.70: ٓـَ حٗولخٝ ك٢ ٓؼيٍ حُظ٠وْ  ك٤غ هيٍ د 1998-1997ه٬ٍ حُلظَس  -

 ػ٠ِ حُظٞح٢ُ. ٪15.15ٝ  ٪8.14حٍطلخع ك٢ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ك٤غ رِؾ 

ٝ  ٪0.30ٝ  ٪2.60: ٓـَ ًٌُي حٗولخٝ ك٢ ٓؼيٍ حُظ٠وْ ك٤غ هيٍ د 2000-1999ه٬ٍ حُلظَس  -

 .٪-10.32ٝ  ٪-0.10هخرِٚ حٗولخٝ ك٢ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ا٠ُ 

 ٪7.18ٝ  ٪10.03ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ك٤غ هيٍص د : ٓـَ حٍطلخع ك٢ 2002-2001ه٬ٍ حُلظَس  -

 ػ٠ِ حُظٞح٢ُ. ٪1.43ٝ  ٪4.20ػ٠ِ حُظٞح٢ُ ٝ هخرِٜخ ًٌُي حٍطلخع ك٢ ٓؼيٍ حُظ٠وْ ك٤غ رِؾ 

 ٪-6.99ٝ  ٪-3.78ٝ  ٪-0.19: حٗول٠ض ٓؼي٫ص حُلخثيس ك٤غ هيٍص د 2006-2003ه٬ٍ حُلظَس  -

 .٪2.32ٝ ٪1.38ٝ  ٪3.97ٝ  ٪4.26حُظ٠وْ هيٍ د  ػ٠ِ حُظٞح٢ُ ٝ هخرِٜخ حٍطلخع ك٢ ٓؼيٍ ٪-2.32ٝ

ٝ هخرِٚ ًٌُي حٍطلخع ك٢ ٓؼيٍ حُظ٠وْ  ٪1.48حٍطلغ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٤َُٜ ا٠ُ  2007ٓ٘ش  -

3.677٪. 

ٝ هخرِٚ حٍطلخع ُٔؼيٍ حُظ٠وْ هيٍ  ٪6.38حٗولٞ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٤َُٜ ا٠ُ  2008ٓ٘ش  -

 .٪4.86ـر

 .٪5.74هخرِظٚ ٣ُخىس ١ل٤لش ك٢ ٓؼيٍ حُظ٠وْ  ٪21.61حُلخثيس حُلو٤و٢ ٤َُٜ حٍطلغ ٓؼيٍ  2009ٓ٘ش  -

ٝ هخرِٜخ  ٪-8.66ٝ  ٪-6.96: ٓـِض ٓؼي٫ص كخثيس كو٤و٤ش ٓخُزش هيٍص د 2011-2010ه٬ٍ حُلظَس  -

 .٪4.50ٝ ٪3.91حٗولخٝ ك٢ ٓؼيٍ حُظ٠وْ هيٍ د

ٝ  ٪8.31ٝ ٪8.07ٝ ٪0.48ص د : ٓـِض أٓؼخٍ كخثيس كو٤و٤ش ٓٞؿزش هي2017ٍ-2012ه٬ٍ حُلظَس  -

ٝ  ٪6.4ٝ  ٪4.78ٝ  ٪2.92ٝ  ٪3.26ٝ ٪8.92هخرِظٜخ ٓؼي٫ص ط٠وْ هيٍص د  6.39٪ٝ  15.52٪

 ػ٠ِ حُظٞح٢ُ. 5.59٪

 .٪4.27ٝ هخرِٚ ٓؼيٍ ط٠وْ هيٍ د  ٪-2.56ٓـَ ٓؼيٍ كخثيس كو٤و٢ ٓخُذ هيٍ د  2018ٓ٘ش  -

ٞحء حُظ٠وْ ٝ هخٛش ك٢ ح٧ؿَ حُو٤َٜ ٝ حُٔظ٢ٓٞ، ٝ ٓؼي٫ص حُلخثيس ك٢ حُـِحثَ ٫ ٣ؼظزَ أىحس كؼخُش ٫كظ

٣ٌٖٔ إٔ ٣لَٔ ًُي رؼيّ ٤َٓ ح٧كَحى ٬ُىهخٍ، ٝ ؿ٤خد كَٙ ح٫ٓظؼٔخٍ حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ـ٣ٌٜخ ٌٛح ح٧ه٤َ، 
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ك٬ حُٜٔخٍف طـي حُلخكِ ح٫هظٜخى١ َُكغ ٓؼَ حُلخثيس، ٝ ٫ ح٧كَحى ُي٣ْٜ ح٤َُٔ ٬ُىهخٍ رٔزذ حُِ٘ػش 

 ح٫ٓظ٤ً٬ٜش

 ة اىثاّٜ: أثش ذغٞش عؼش اىفائذج ػيٚ عؼش اىصشفاىَطي

ُوي ٓـَ طخ٣ٍن حُٞهخثغ ح٫هظٜخى٣ش كو٤وش طظٔؼَ ك٢ إٔ حُظـ٤َحص حُلخِٛش ك٢ أٓؼخٍ حُلخثيس ًخٗض 

أْٛ حُٔظـ٤َحص حُظ٢ طظؼَٝ ُٜخ أٓٞحم حَُٜف، كٌٔ٘ ريح٣ش حُٔزؼ٤٘خص طـ٤َ ح٫طـخٙ حُؼخّ ٧ٓؼخٍ حُلخثيس 

حُو٤ٔٔ٘خص، كٌٜٙ حُظـ٤َحص طؼٌْ حُظزخ٣ٖ حُٞحٟق ك٢ حهظٜخى٣خص حُيٍٝ حُٜ٘خػ٤ش ك٢ حُيٍٝ حُٜ٘خػ٤ش ػٖ 

حٌُزَٟ ٖٓ ك٤غ ٓؼي٫ص حُظ٠وْ ٝ حُ٘ٔٞ ٝ كخُش ٓٞح٣ُٖ حُظـخٍس ٝ حُٔيكٞػخص حُظ٢ ؿؼِض حُلَٝم ك٢ 

 أٓؼخٍ حُلخثيس أٝٓغ ٓيٟ ٝ أًؼَ طوِزخ.

حَُٜف طظٔؼَ ك٢ حُٔٞحُٗش ر٤ٖ  ٝ ٖٓ ح٧ك٠َ ح٩ٗخٍس ٛ٘خ إٔ ٖٓ حُؼ٤ِٔخص ح٧ٓخ٤ٓش ك٢ أٓٞحم

أٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ ٓوظِق ح٧ٓٞحم، ٝ ٢ٛ ط٠ٔٔ حَُٔحؿلش ر٤ٖ ح٧ٓٞحم ػ٠ِ أٓخّ أٓؼخٍ حُلخثيس، ٝ ًُي 

رخهظَحٝ حُؼ٬ٔص حُظ٢ ط٘ولٞ أٓؼخٍ كخثيطٜخ ٝ ر٤ؼٜخ ك٢ ٓٞم حَُٜف حُلخَٟ، ٓوخرَ َٗحء ػ٬ٔص 

٬ص حُٔٔظؼَٔس ك٢ حُٔٞم ح٧ؿَ ُٔيس طٔخ١ٝ ٓيس أهَٟ ٣ٌٖٔ حٓظؼٔخٍٛخ رٔؼَ كخثيس أًزَ ٓغ ر٤غ حُؼٔ

 ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ ٓٞم حُ٘وي ٝ ٌٛح ٬ُٓظلخىس ٖٓ كَٝم أٓؼخٍ حُلخثيس ٝ طلو٤ن حَُرق.

ٖٓ ه٬ٍ حُظل٤َِ حُٔخرن طز٤ٖ إٔ ٛ٘خى ػ٬هش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ٝ ظخَٛس حُظ٠وْ ك٬٠ ػٖ ػ٬هظٚ 

ْ، ٝ ػ٬هش ٓؼَ حُلخثيس رٔؼَ حَُٜف ٖٓ رٔؼَ حَُٜف أ١ ٓؼَ حُلخثيس حكي ٓٔززخص ظخَٛس حُظ٠و

ه٬ٍ ػ٤ِٔش ح٠ُٔخٍرش رخُؼ٬ٔص، كؼ٘ي حٓظوَحء طخ٣ٍن حُٞهخثغ ح٫هظٜخى٣ش ٣ظ٠ق إٔ ًَ ٖٓ ظخَٛس 

حُظ٠وْ ٝ طلخٝص ٓؼي٫طٜخ ر٤ٖ حُيٍٝ حَُأٓٔخ٤ُش ٝ ػ٤ِٔخص ح٠ُٔخٍرش ًخٕ ُٜٔخ ح٧ػَ حُزخٍُ ك٢ طوِزخص ه٤ْ 

ٓش حُ٘وي٣ش حُي٤ُٝش ٝ طـيىٛخ ٖٓ كظَس ا٠ُ أهَٟ.ػ٬ٔطٜخ ٝ ًخٗض حُ٘ظ٤ـش كيٝع ح٧ُ
1
 

 أٓخ رخُ٘ٔزش ُِـِحثَ كوي ٓـِض طوِزخص ك٢ ٓؼَ حَُٜف ًٔخ ٣ٟٞلٜخ حُـيٍٝ حُظخ٢ُ:

 

 

 

 

                                                           
1
 .725-721،ص.ص.7545مروان عطون، "النظرٌات النقدٌة"، دار البعث، قسنطٌنة،  
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 2018-1990( : ذط٘س ٍؼذه اىفائذج اىحقٞقٜ ٗ عؼش اىصشف فٜ اىدضائش خلاه اىفرشج 6-4خذٗه )

 (٪ٍؼذه اىفائذج اىحقٞقٜ ) اىغْح
 اىَر٘عطّٜغثح اىصشف 

 دج/دٗلاس

1990 - 17.09 8.96 

1991 - 29.77 18.47 

1992 - 11.42 21.84 

1993 - 4.95 23.35 

1994 - 13.75 35.06 

1995 - 7.90 47.66 

1996 - 4.05 54.75 

1997 8.14 57.71 

1998 15.10 58.74 

1999 - 0.10 66.57 

2000 - 10.32 75.26 

2001 10.03 77.22 

2002 7.18 79.68 

2003 - 0.19 77.39 

2004 - 3.78 72.06 

2005 - 6.99 73.28 

2006 - 2.32 72.65 

2007 1.48 69.29 

2008 - 6.38 64.58 

2009 21.61 72.65 

2010 - 6.96 74.39 

2011 - 8.66 72.94 

2012 0.48 77.54 

2013 8.07 79.37 

2014 8.31 80.58 

2015 15.52 100.69 

2016 6.39 109.44 

2017 3.42 110.97 

2018 - 2.56 116.59 

 

 ٖٓ حػيحى حُطخُزش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ ٓؼط٤خص حُز٘ي حُي٢ُٝحُٜٔيٍ: 

 ٝ ٓظوّٞ رظٔؼ٤َ ٓؼط٤خص ٌٛح حُـيٍٝ رخُٔ٘ل٠٘ حُز٤خ٢ٗ حُظخ٢ُ:
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 2018-1990(: ٍْحْٚ تٞاّٜ ىرط٘س عؼش اىصشف فٜ اىدضائش خلاه اىفرشج 2-4شنو)

 

 

 

 

 

 

 

 

 http://data.albankaldawli.org/data-catalogحُٜٔيٍ:

 

٬ٗكع رٜلش ػخٓش ه٬ٍ كظَس حُيٍحٓش حٗولخٝ ك٢ ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف 

 حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ك٤غ: َحُي٣٘خٍ حُـِحثَ ٓوخر

 ٪9.51ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ -

  18.47ٝرِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د 

 .1990ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   8.96ٓوخرَ   1991ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 

 ٪3.37ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ -

  18.47ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د 

 .1992ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   21.84ٓوخرَ   1991ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 

 ٪2.51حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

 21.84ظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د  ٝ رِؾ ٓ

 .1993ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   23.35ٓوخرَ   1992ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 

http://data.albankaldawli.org/data-catalog
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 ٪11.71حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

 23.35ٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د  ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خ

 .1994ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ  35.06ٓوخرَ  1993ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 

 ٪12.60حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

  ٢ٌ٣35.06 د ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٧َٓ

 .1995ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   47.66ٓوخرَ   1994ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 

 ٪7.09حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

  47.66ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د 

 .1996ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ  54.75ٓوخرَ    1995خّ ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػ

 ٪2.96حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

  54.75ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د 

 .٣1997٘خٍ ك٢ ػخّ ى٫ٍٝ/ى  57.71ٓوخرَ   1996ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 

 ٪1.03حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

  57.71ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د 

 .1998ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   58.74ٓوخرَ   1997ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 

 ٪7.83ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش حٗول٠ض ه٤ -

  58.74ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د 

 .1999ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   66.57ٓوخرَ    1998ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ

 ٪8.69َف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ ٛ -

  66.57ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د 

 .2000ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   75.26ٓوخرَ    1999ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ

 ٪٢ٌ٣َ1.96 ر٘ٔزش حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٧ٓ -

 75.26ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د  

 .2001ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ  77.22ٓوخرَ    2000ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ
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 ٪2.46حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

  77.22ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د 

 .2002ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   79.68ٓوخرَ    2001ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ

ٝ  ٪2.29حٍطلؼض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ   79.68ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د  رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ

 .2003ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   77.39ٓوخرَ   2002ك٢ ػخّ 

 ٪5.33حٍطلؼض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

  77.39ٍ ح٢ٌ٣َٓ٧ د ٝرِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٝ

 .2004ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   72.06ٓوخرَ   2003ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 

 ٪1.22حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

  72.06ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د 

 .2005ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ    73.28ٓوخرَ  2004خٍ ك٢ ػخّ  ى٫ٍٝ/ى٣٘

 ٪0.63حٍطلؼض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

  73.28ٝرِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د 

 .2006ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   72.65ٓوخرَ   2005ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 

 ٪3.36حٍطلؼض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

  72.65ٝرِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د 

 .2007ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   69.29ٓوخرَ   2006ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 

 ٪4.71لؼض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش حٍط -

  69.29ٝرِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د 

 .2008ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   64.58ٓوخرَ   2007ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 

 ٪8.07ٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُ -

  64.58ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د 

 .2009ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ    72.65ٓوخرَ   2008ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 
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ٍ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٝ -

  72.65ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د 1.74٪

 .2010ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   74.39ٓوخرَ    2009ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 

 ٪1.45حٍطلؼض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

  74.39ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د ٝرِؾ 

 .2011ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   72.94ٓوخرَ   2010ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 

 ٪4.60حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

  72.94ٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خ

 .2012ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   77.54ٓوخرَ    2011ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 

 ٪1.83حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

  ٢ٌ٣َٓ77.54 د ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٧

 .2013ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   79.37ٓوخرَ    2012ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 

 ٪1.21حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

 79.37ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د  

 .2014ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ    80.58ٓوخرَ   ٢2013 ػخّ ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك

 ٪20.11حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

  80.58ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د 

 .2015ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   100.69ٓوخرَ    2014ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 

 ٪8.75حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

  100.69ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د 

 .2016ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ   109.44ٓوخرَ   2015ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 

 ٪1.53حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ ح١ُٞ٘ٔ ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش  -

  109.44ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د 

 2017ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ  110.97ٓوخرَ    2016ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 
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 ٪ ١ٞ٘5.62 ُٔؼَ َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ر٘ٔزش حٗول٠ض ه٤ٔش ٓظ٢ٓٞ حُٔؼيٍ حُٔ -

 110.97ٝ رِؾ ٓظ٢ٓٞ ٓؼَ حَُٜف ح١ُٞ٘ٔ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٓوخرَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ د  

 .2018ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ  116.59ٓوخرَ  2017ى٫ٍٝ/ى٣٘خٍ ك٢ ػخّ 

 مرحمتين أساسيتين:وما يمكن استخلاصه مما سبق أن سعر صرف الدينار وسياسته مرّ ب

تميزت برقابة كمية لمصرف تتحدد فيها قيمة الدينار إداريا، وكذلك توزيع العملات  مرحمة أولى:
الأجنبية عمى المتعاممين الاقتصاديين، مما أعطى عممة مقيمة بأكثر من قيمتها الحقيقية وبعيدة عن 

 الواقع الاقتصادي وسعرها في استقرار.

اتسمت بقابمية لمتحويل محدودة كنتيجة لممرونة في تحديد سعر صرف الدينار،  مرحمة ثانية:
في إطار سياسة  7550و 7557الذي تميز بعدم الاستقرار وعرف تخفيضات كبيرة. أهمها تم في سنتي 

التعديل الهيكمي. وقد كانت ضرورية في تمك الظروف لتحسين الاقتصاد الجزائري عامة والقطاع الخارجي 
 خاصة. بصفة 

 اىَطية اىثاىث: أثش ذغٞش عؼش اىفائذج ػيٚ َّ٘ اىْاذح اىَحيٜ

ٓخٍػض حُؼي٣ي ٖٓ حهظٜخى٣خص حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ك٢ ططز٤ن رَٗخٓؾ ح٬ٛ٩ف ح٫هظٜخى١ طلض اَٗحف 

ًَ ٖٓ حُٜ٘يٝم ٝ حُز٘ي حُي٤٤ُٖٝ، ٝ حٓظٜيكض ٖٓ ٍٝحء ًُي ٓؼخُـش ح٫هظ٫٬ص حٌُخٓ٘ش ك٤ٜخ ٝ اكيحع 

ٔظٜخ ح٫هظٜخى٣ش ، ُظٜزق هخثٔش ػ٠ِ آ٤ُخص حُٔٞم ٝ ٣ُخىس ُٕٝ حُوطخع حُوخٙ، ٝ هي طـ٤٤َحص ك٢ أٗظ

حٗظِٔض رَحٓؾ ح٬ٛ٩ف ػ٠ِ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ح٫ٌٗٔخ٤ٗش ٝ حُظ٢ ًخٕ ٖٓ أرَُ أىٝحطٜخ حطوخً ٖٓ ٓؼَ 

 حُلخثيس أىحس طٜل٤ق.

 2018-1990ٝ حُـيٍٝ حُظخ٢ُ ٣ٟٞق ه٤ٔش حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٫ؿٔخ٢ُ ه٬ٍ حُلظَس 
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 2018-1990(: ذط٘س ٍؼذه اىفائذج اىحقٞقٜ ٗ اىْاذح اىَحيٜ الاخَاىٜ فٜ اىدضائش خلاه اىفرشج 7-4خذٗه)

 حُٔ٘ش
ه٤ٔش حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٫ؿٔخ٢ُ)ر٤ِٕٞ 

 ى٫ٍٝ أ٢ٌ٣َٓ(
 (٪ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ) (٪)ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٤ِخ٫ؿٔخ٢ُ 

1990 61.89 0.80 17.09- 

1991 46.67 1.20- 29.77- 

1992 49.22 1.80 11.42- 

1993 50.96 2.10- 4.95- 

1994 42.43 0.90- 13.75- 

1995 42.07 3.80 7.90- 

1996 46.94 4.10 4.05- 

1997 48.18 1.10 8.14 

1998 48.19 5.10 15.10 

1999 48.85 3.20 0.10- 

2000 54.75 3.82 10.32- 

2001 54.75 3.01 10.03 

2002 56.76 5.61 7.18 

2003 67.86 7.20 0.19- 

2004 85.33 4.30 3.78- 

2005 103.20 5.91 6.99- 

2006 117.03 1.68 2.32- 

2007 134.98 3.37 1.48 

2008 171.00 2.36 6.38- 

2009 137.05 1.63 21.61 

2010 161.21 3.63 6.96- 

2011 200.25 2.89 8.66- 

2012 209.02 3.37 0.48 

2013 209.76 2.77 8.07 

2014 213.81 3.79 8.31 

2015 165.98 3.76 15.52 

2016 160.13 3.30 6.39 

2017 167.56 1.60 3.42 

2018 180.44 2.10 2.56- 
 

 حُٜٔيٍ: ٖٓ اػيحى حُطخُزش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ ٓؼط٤خص حُز٘ي حُي٢ُٝ

 ٝ ٓظوّٞ رظٔؼ٤َ ٓؼط٤خص ٌٛح حُـيٍٝ رخُٔ٘ل٠٘ حُز٤خ٢ٗ حُظخ٢ُ:
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 2018-1990(: ٍْحْٚ تٞاّٜ ىرط٘س اىْاذح اىَحيٜ الاخَاىٜ فٜ اىدضائش خلاه اىفرشج 3-4شنو)

 

 

 

 

 

 

 

 

 http://data.albankaldawli.org/data-catalogحُٜٔيٍ:

 ٖٓ ه٬ٍ حُـيٍٝ ٬ٗكع ٓخ ٢ِ٣: 

٤ٓخىس ٓؼي٫ص كخثيس كو٤و٤ش ٓخُزش ٝ ًٌح ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ًخٕ ر٘ٔزش  1996-1990ه٬ٍ حُلظَس 

 ٟج٤ِش.

ٝ  1999: ٫كظ٘خ طـ٤َ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس  حُلو٤و٢ كوي ًخٕ ٓخُزخ ه٬ٍ ٓ٘ظ٢  2001-1997ه٬ٍ حُلظَس 

ٔخ٢ُ كوي ُحى ٗٔٞٙ ٓ٘ش رؼي ٓ٘ش كوي ، أٓخ رخُ٘ٔزش ُِ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿ1998ٝ  1997ٝ ٓٞؿزخ ه٬ٍ  2000

 .2001ٓ٘ش  3.01ا٠ُ  1997ٓ٘ش 1.10حٗظوَ ٖٓ 

: ٫كظ٘خ حٗولخٝ ك٢ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٝ ح١ٌُ هخرِٚ ٣ُخىس ك٢ ٗٔٞ حُ٘خطؾ 2006 -2002ه٬ٍ حُلظَس 

 حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ.

ثيس حُلو٤و٢ ٝ ُٞ ر٘ٔزش : ٓـِ٘خ ه٬ٍ ٌٛٙ حُلظَس إٔ ًَ ٣ُخىس ك٢ ٓؼيٍ حُلخ2018-2007ه٬ٍ حُلظَس 

 ٟج٤ِش طوخرِٜخ ٗوٜخٕ ك٢ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ.

 

 

http://data.albankaldawli.org/data-catalog
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 خلاصح اىفصو اىشاتغ

طؼَك٘خ ٖٓ ه٬ٍ ٌٛح حُلَٜ ػ٠ِ حُوطٞحص حُظ٢ حطزؼظٜخ حُـِحثَ ك٢ طل٣ََ أٓؼخٍ حُلخثيس حُلو٤و٤ش           

ٝ ٓخ ٗظؾ ػٖ ٌٛٙ حُوطٞس حُٜٔٔش ٖٓ طؤػ٤َحص ػ٠ِ رؼٞ حُٔظـ٤َحص ح٫هظٜخى٣ش ًخُظ٠وْ ٝ ٓؼَ حَُٜف 

َ أىحس كؼخُش ٫كظٞحء حُظ٠وْ ٓؼي٫ص حُلخثيس ك٢ حُـِحثَ ٫ ٣ؼظزٝحُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ، رل٤غ إٔ 

ٝهخٛش ك٢ ح٧ؿَ حُو٤َٜ ٝ حُٔظ٢ٓٞ، ٝ ٣ٌٖٔ إٔ ٣لَٔ ًُي رؼيّ ٤َٓ ح٧كَحى ٬ُىهخٍ، ٝ ؿ٤خد كَٙ 

ح٫ٓظؼٔخٍ حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ـ٣ٌٜخ ٌٛح ح٧ه٤َ، ك٬ حُٜٔخٍف طـي حُلخكِ ح٫هظٜخى١ َُكغ ٓؼَ حُلخثيس، ٝ ٫ 

٫ٓظ٤ً٬ٜش، ًٔخ ٫كظ٘خ إٔ حٗولخٝ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٣وخرِٚ ح٧كَحى ُي٣ْٜ ح٤َُٔ ٬ُىهخٍ رٔزذ حُِ٘ػش ح

 .حٍطلخع ك٢ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ٝ حُؼٌْ، ٝ ٌٛح ٓخ ٓ٘لخٍٝ ىٍحٓظٚ ٖٓ ه٬ٍ حُلَٜ حُوخْٓ



 

 

 

 

 اىفصو اىخاٍظ

اىذساعح اىقٞاعٞح لأثش ذغٞش عؼش اىفائذج 

 اىحقٞقٜ ػيٚ اىَْ٘ الاقرصادٛ 

2018-1990فٜ اىدضائش خلاه اىفرشج 
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ٓؼَ حُلخثيس ٝ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ٓ٘لخٍٝ ٖٓ ه٬ٍ ٌٛح حُلَٜ ٓؼَكش ٓخ اًح ًخٗض ٛ٘خى ػ٬هش ر٤ٖ طـ٤َ 

ح٩ؿٔخ٢ُ، ًٌٝح ٓؼَكش حطـخٙ ٌٛٙ حُؼ٬هش، ٝ ًُي رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ أىٝحص ه٤خ٤ٓش ر٤ٔطش، ًُٝي حٗط٬هخ ٖٓ 

ىٍحٓش هٜخثٚ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ٌَُ ٖٓ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ، ٖٝٓ ػْ ٓلخُٝش حٍُٞٛٞ 

 ٜٓ٘ـ٤ش حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى.ا٠ُ طلي٣ي ٢ًٔ ُظِي حُؼ٬هش رخٓظويحّ 

 اىَثحث الأٗه: ٍفإٌٞ ػاٍح ح٘ه أعاىٞة اىذساعح اىقٞاعٞح

ح٫طـخٙ حُؼخّ ُِيٍحٓش ك٢ حُزلٞع ح٫هظٜخى٣ش ٛٞ حٓظويحّ ١َم حُو٤خّ ح٤ٌُٔش، ٝ ًُي ُظلي٣ي  أٛزق      

حُوٜخثٚ ٝ ارَحُ ح٫طـخٛخص حُؼخٓش ُِظٞحَٛ ح٫هظٜخى٣ش، ٝ طل٤َِ حُؼ٬هخص حُٔظ٘خرٌش ر٤ٜ٘خ، ػ٠ِ أٓخّ 

حُلي٣ؼش ٝ حُظ٢ ٣ٌٖٔ ٟٓٞٞػ٢ ؿ٤َ ٓظل٤ِ. إ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش طؼظزَ ٖٓ ر٤ٖ أْٛ ح٧ٓخ٤ُذ ح٩كٜخث٤ش 

ٖٓ ه٬ُٜخ ٓؼَكش ١ز٤ؼش حُظـ٤َحص حُظ٢ ططَأ ػ٠ِ ه٤ْ حُظخَٛس ٓغ حُِٖٓ ٝ طلي٣ي ح٧ٓزخد ٝحُ٘ظخثؾ، 

ٝطل٤َٔ حُؼ٬هخص حُٔ٘خٛيس ر٤ٜ٘خ ًٌٝح حُظ٘زئ رٔخ ٤ٓليع ٖٓ طـ٤َ ػ٠ِ ه٤ْ حُظخَٛس ك٢ حُٔٔظوزَ ػ٠ِ ٟٞء 

ٓخ كيع ُٜخ ك٢ حُٔخ٢ٟ
1
. 

 غيح اىضٍْٞح، أّ٘اػٖا ٗ ٍشمثاذٖااىَطية الأٗه: ٍفًٖ٘ اىغي

٣ؼظزَ ٟٓٞٞع طل٤َِ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ٖٓ حُٔٞح٤ٟغ ح٩كٜخث٤ش حُظ٢ طظ٘خٍٝ حُظٞحَٛ ح٫هظٜخى٣ش ٝ 

طل٤ِِٜخ ه٬ٍ كظَحص ٓليىس، رخُظخ٢ُ ٓ٘ظطَم ٖٓ ه٬ٍ ٌٛح حُٔزلغ ا٠ُ ىٍحٓش ٓلّٜٞ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ٝ 

 ٫ رخٓظويحّ ػيس حهظزخٍحص اكٜخث٤ش. ٤ًل٤ش حٌُ٘ق ػٜ٘خ ك٤ٔخ اًح ًخٗض ٓٔظوَس حّ 

 اىفشع الأٗه: ذؼشٝف اىغيغيح اىضٍْٞح

طؼيىص طؼخ٣ٍق حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش رلٔذ ١ز٤ؼش حُـَٝ ٖٓ حُيٍحٓش ٝ ًٌح كٔذ ١ز٤ؼش حُظوٜٚ، 

ك٤ٌٖٔ طؼ٣َق حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش رؤٜٗخ ٓظظخرؼش ٖٓ حُو٤ْ حُٔ٘خٛيس ُظخَٛس ػ٘ٞحث٤ش َٓطزش ٓغ حُِٓخٕ أٝ ػ٠ِ 

حٌُٔخٕ.
2
 

ًٔخ ٣ٌٖٔ طؼ٣َق حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش رؤٜٗخ: "ٓظظخ٤ُش ػيى٣ش كو٤و٤ش، طليى رٞحٓطش أػيحى ٛل٤لش ٓؼَ 

حُِٖٓ"
3
 

                                                           
1
عبد المحمدي، سعدٌة عبد الكرٌم طعمة، " استخدام نماذج السلاسل الزمنٌة الموسمٌة للتنبؤ باستهلاك الطاقة الكهربائٌة فً مدٌنة  ناظم عبد الله 

 .7، ص.7277، 0، المجلد 3الفلوجة"، مجلة جامعة الأنبار للعلوم الاقتصادٌة و الإدارٌة، العدد 
2
، 72صائً"، الجزء الأول، ) جامعة الملك سعود : قسم الإحصاء و بحوث العملٌات(، ص.عدنان ماجد عبد الرحمان بري، "طرق التنبؤ الإح 

 http/ /www.abarry.ws/statisticalForecast.pdf، على الموقع: 21/23/7275نظر فً : 
3
Hbert Kemf , « économétrie théorie et applications », Ed economica, (Paris, 2008). P.257 
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أٝ ٢ٛ ٓـٔٞػش ٖٓ حُو٤خٓخص حُٔٔـِش ُٔظـ٤َ ٝحكي أٝ أًؼَ َٓطزش ٝكن كيٝػٜخ ك٢ حُِٖٓ، ٝ طؼط٢ ه٤ْ 

٬َٓ ح٤ُِ٘ٓش ٖٓ أْٛ أٓخ٤ُذ ظخَٛس ٓليىس ٝ ٗوَأ ٌٛٙ حُظخَٛس ٖٓ ح٤ُٔخٍ ا٠ُ ح٤ٔ٤ُٖ، ك٤غ طؼظزَ حُٔ

حُظ٘زئ كٍٞ حُٔٔظوزَ ٖٓ ه٬ٍ ٝهخثغ ح٧ْٓ ٝ ح٤ُّٞ ٝ رؼزخٍس أهَٟ ٢ٛ ػزخٍس ػٖ ٓظـ٤َ ٓٔظَٔ ػزَ 

حُِٖٓ.
1
 

ٝػَكض ًٌُي رؤٜٗخ ػزخٍس ػٖ ر٤خٗخص طـ٤ٔؼ٤ش ػٖ كظَحص ٤ُ٘ٓش ٣ٞ١ِش ٓ٘ظظٔش طؼٌْ ِٓٞى ٌٛح 

رٞحٓطش حُِٖٓ أٝ رِٔٞى ٗلْ حُٔظـ٤َ ك٢ حُٔخ٢ٟ  حُٔظـ٤َ ك٢ حُٔخ٢ٟ، رل٤غ ٣لَٔ ِٓٞى حُٔظـ٤َ حُظخرغ

كؼ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ طٔؼَ ٓؼط٤خص ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ك٢ حُـِحثَ ِِٓٔش ٤ُ٘ٓش، ًٔخ طٔؼَ ٓؼط٤خص حُ٘خطؾ 

حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ِِٓٔش ٤ُ٘ٓش.
2
 

 اىفشع اىثاّٜ: أّ٘اع اىغلاعو اىضٍْٞح

خٍحص ٤ٗٞػخ ك٢ حُظ٘زئ رِٔٞى ظخَٛس ٓؼ٤٘ش، ٣ؼظزَ طل٤َِ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ٝحكيح ٖٓ أًؼَ ح٫هظز

ك٤غ إٔ حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش طؼزَ ػٖ ر٤خٗخص ٤ُ٘ٓش َٓطزش رخ ٣٧خّ، ح٧ٓخر٤غ، ح٧َٜٗ أٝ حُٔ٘ٞحص، ٝ ٣٘ظ١َ 

ك٢ ىٍحٓظٜخ طٞكَ ح٫ٓظوَح٣ٍش ػ٠ِ حػظزخٍٛخ ١َٗخ ٣ٍَٟٝخ ُيٍحٓش ِٓٞى حُِِٔٔش. ا٫ أٗٚ ك٢ أؿِذ 

خٛش ٜٓ٘خ ح٫هظٜخى٣ش ؿ٤َ ٓٔظوَس، ٝ رخُظخ٢ُ ٣ـذ اه٠خػٜخ ُزؼٞ حُلخ٫ص ٗـي ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ه

 حهظزخٍحص ح٫ٓظوَح٣ٍش ُظلخى١ كيٝع ٓ٘خًَ ه٤خ٤ٓش.

: ُوي أٛزق اه٠خع حُٔظـ٤َحص حُٔٔظويٓش ك٢ أ١ ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش حُٔٔظوَس -1

وَحٍ حُِِٔٔش ٫هظزخٍ ح٫ٓظوَح٣ٍش ٖٓ حُِٔٔٔخص ك٢ حُيٍحٓخص حُظطز٤و٤ش، ُٔخ ُٟٔٞٞع حٓظ

ح٤ُِ٘ٓش ٖٓ أ٤ٔٛش هٜٟٞ ك٢ ٗظخثؾ حُظل٤َِ، ٝ ٢ٌُ طٌٕٞ حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش ٓٔظوَس ٣ـذ حٕ 

طٔظٞك٢ ٓـٔٞػش ٖٓ ح١َُٝ٘
3
 ٜٓ٘خ: 

  ػزخص ٓظٞٓطٜخE(yt)  ػزَ حُِٖٓ، رٔؼ٠٘ إٔ ه٤ْ حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش طظٌرٌد كٍٞ ٢ٓٝ كٔخر٢ ػخرض

 ٝ ٓٔظوَ ػٖ حُِٖٓ.

  طزخ٣ٜ٘خ(yt) ُِٖٓػخرض ٝ ٓٔظوَ ػٖ ح 

  ٖإٔ ٣ٌٕٞ حُظـخ٣َ أٝ حُظزخ٣ٖ حُٔ٘ظَى ر٤ٖ ه٤ٔظ٤ٖ ُ٘لْ حُٔظـ٤َ ٣ؼظٔي ػ٠ِ حُلـٞس ح٤ُِ٘ٓش ر٤

 حُو٤ٔظ٤ٖ ٝ ٤ُْ ػ٠ِ حُو٤ٔش حُلؼ٤ِش ُِِٖٓ ح١ٌُ ٣لٔذ ػ٘يٙ حُظـخ٣َ.

                                                           
1
 .7، ص.7277عدنان مصطفى، حسٌن السنجاري، المختصر المفٌد فً السلاسل الزمنٌة،  
2
 .5، ص.7554مولود حشمان، نماذج و تقنٌات التنبؤ القصٌر المدى، الجزائر، دٌوان المطبوعات الجامعٌة،  

3
 Isabelle Cadoret, Catherine Benjamine, « Econométrie Appliquée – Méthodes – Applications-Coorigée, 2

e
 

édition, groupe de Boek.S.a.B 1000, (Bruxelle, 2009), p.334. 
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 ـش رخ٩ٟخكش ا٠ُ ًُي ٛ٘خى ١َٗ أٓخ٢ٓ ٢ٌُ طٌٕٞ حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش ٓٔظوَس ٝ ٛٞ إٔ طلخ٢ً ح٠ُ

( حُظ٢ طظٔؼَ ك٢ ِِٓٔش ٖٓ حُٔ٘خٛيحص حُؼ٘ٞحث٤ش white noiseحُز٠٤خء أٝ حُظ٣ٖٞ٘ ح٧ر٤ٞ )

 حُٔٔظوِش ٣ٌٕٞ ٓظٞٓطٜخ ٓؼيّٝ )ٓٔخ٣ٝخ ُِٜلَ( ٝ طز٤خٜٗخ ػخرض.

: إ ػيّ طٞكَ ١َٗ آٝ أًؼَ ٖٓ ح١َُٝ٘ ٣ٞك٢ رؼيّ حٓظوَحٍ حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش ؿ٤َ حُٔٔظوَس -2

ٓٔظوَس ٗوّٞ رؼ٤ِٔش حُظلخَٟ )حُلَٝم( ُِِِٔٔش ح٤ِٛ٧ش ٖٓ ه٬ٍ حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش ٝ ٢ٌُ ٗـؼِٜخ 

( كظ٠ ٗلَٜ ػ٠ِ ِِٓٔش ٤ُ٘ٓش  yt-2( ٖٓ ه٤ْ )  yt-1( ٝ ه٤ْ )   yt-1( ٖٓ ه٤ْ ) ١ytَف ه٤ْ)

، أٓخ اًح 1( ٓٔخ٣ٝش ٍ dؿي٣يس، ٝ ٗوظزَ حٓظوَح٣ٍظٜخ كبًح ًخٗض ٓٔظوَس طٌٕٞ ىٍؿش حُظلخَٟ ) 

ُظلخَٟ َٓس أهَٟ ا٠ُ إٔ َٜٗ ا٠ُ ِِٓٔش ٓٔظوَس. ٝ ٣ٌٔ٘٘خ إٔ ٤ِٔٗ ًخٗض ؿ٤َ ٓٔظوَس ك٘وّٞ رخ

 ٗٞػ٤ٖ ٖٓ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ؿ٤َ حُٔٔظوَس:

: ٝ طظ٤ِٔ ك٤ٚ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش رؼيّ ح٫ٓظوَح٣ٍش ٖٓ ٗٞع ح٫طـخٙ  *TSحُِِٔٔش ٖٓ ٗٞع  - أ

حُٔليى ك٤غ طظٌٕٞ ٖٓ ًَٓزظ٤ٖ ػ٠ِ حٌَُ٘ حُظخ٢ُ:
1

 

Yt = ft  + Ԑt   ……………(1) 

( ٛٞ ٓظـ٤َ ػ٘ٞحث٢ ٣ٔؼَ ٓٔخٍ حكظٔخ٢ُ ٓٔظوَ Ԑt( ٢ٛ ىحُش هط٤ش ٓليىس ري٫ُش حُِٖٓ، ٝ )ftك٤غ إٔ )

ٝٛٞ ٓخ ٠ٔٔ٣ رخُوطؤ أٝ رخ٠ُـ٤ؾ ح٧ر٤ٞ، ٝ أًؼَ ٌٛٙ حُ٘ٔخًؽ حٗظ٘خٍح ٣ؤهٌ ٌَٗ ًؼ٤َ كيٝى ٖٓ حُيٍؿش 

 yt = α0 + α1t + Ԑtح٠ُٝ٧:

ي ػ٠ِ حُِٖٓ، ٝ طزخ٣ٜ٘خ ٣ٔخ١ٝ طزخ٣ٖ حُوطؤ حُؼ٘ٞحث٢ ٣ؼظٔ E( ytٌٛٙ حُيحُش ؿ٤َ ٓٔظوَس ٧ٕ: ٝٓطٜخ )

 ح١ٌُ ٣لظَٝ حٗٚ ػخرض، ٝ ٢ٌُ ٗـؼَ حُِِٔٔش ٓٔظوَس ٣ـذ إٔ ٗويٍ حُٔؼِٔخص

 ( ,α0α1.َٟرط٣َوش حَُٔرؼخص حُٜـ ) 

 : ٝ ٢ٛ ٬َٓٓ ٣ٌٖٔ حٕ طٜزق ٓٔظوَس رٞحٓطش حٓظويحّ حُلَٝهخص:  *DSحُِِٔٔش ٖٓ ٗٞع  - د

(1-B)
d
xt = B + Ԑt 

( ٛٞ ىٍؿش حُلَٝم. d( ٛٞ ػخرض كو٤و٢، ٝ ) B( ٢ٛ ط٣ٖٞ٘ حر٤ٞ، )Ԑt)ك٤غ إٔ: 
2
 

 t: ٝ ٣ؤهٌ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش حٌَُ٘ حُظخ٢ُ

Yt= µ + γ1t-1 + Ԑt                                       

غ حٗلَحف ٓويحٍٙ  كخٕ حُِِٔٔش طظزغ ح٤َُٔ حُؼ٘ٞحث٢ ٓ    ׀t׀1 = ٝ حُظ٢ طٌٕٞ ٓٔظوَس اًح ٝ كو٢ اًح ًخٕ:  

µ ( طٌٕٞ ؿ٤َ ٓٔظوَس ٖٓ حؿَ ه٤ٔش حرظيحث٤ش ٝ ،y0:رخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ ًظخرش حُٔؼخىُش حُٔخروش ًٔخ ٢ِ٣ ٝ .)
3
 

Yt= µt + γ0+ Ƹi =1  + Ԑt                                       

                                                           
1
 Ibid, p.p337.338. 

2
 Régis Bourbonnais, Michel Trarza, Analyse des série temporelles, Applications à l’économie et à la 

gestion,3
e
édition, (Paris : Dunod, 2010), p.154. 

3
Isabelle Cadoret, Catherine Benjamine,op. Cit. p.338. 
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cov(Ԑi,Ԑs) = 0     var(Ԑt )=σ      أٝ اًح ًخٕ:
2   

,    E(Ԑt )=0        

 إً:  t≠sٓغ    tٜٓٔخ ًخٗض ه٤ٔش 

E(yt) = µt + y0                                                                       

E(∑i=1
tԐi) = var = E(yt – E(yt))

2
  et  var (yt) = tσԐ

2 
 

( ٤ُٔض ٓٔظوَس، ك٤غ اًح ًخٕ yt( ٛٞ ىحُش ُِِٖٓ ٝ رخُظخ٢ُ كخٕ حُِِٔٔش )ytٝ رخُظخ٢ُ كخٕ طٞهغ ٝ طزخ٣ٖ )

µt=0   1=كخٕ حُظزخ٣ٖ ٣ِىحى ٓغ حُِٖٓ ٝ رخُظخ٢ُ طٌٕٞ حُِِٔٔش ؿ٤َ ٓٔظوَس ُٞؿٞى ؿٌٍ ٝكيس(yt أ١ )

 أٜٗخ ٓظٌخِٓش ٖٓ حُيٍؿش ح٠ُٝ٧ ك٢ٜ ٓٔظوَس ػ٘ي حُلَٝم ح٠ُٝ٧ ًٔخ ٢ِ٣:

Zt= yt – yt-1  

 اىفشع اىثاىث: ٍشمثاخ اىغيغيح اىضٍْٞح

ىٍحٓش حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش ٣وّٞ ػ٠ِ طل٤َِ حُؼ٘خَٛ حٌُٔٞٗش ُٜخ ُٜيف ٓؼَكش ِٓٞى حُِِٔٔش ٝ طلي٣ي  إ 

ٓويحٍ طـ٤َحطٜخ ٝ حطـخٜٛخ كظ٠ ٣ٌٖٔ حُو٤خّ رخُظ٘زئحص ح٣ٍَٝ٠ُش ٝ ح٬ُُٓش، ٝ ٣ٌٖٔ إٔ ٤ِٔٗ ر٤ٖ أٍرؼش 

 ٌٓٞٗخص ٝ ٢ٛ:

 ٤ِ٘ٓش.ُٔٔخٍ ططٍٞ حُِِٔٔش حُ (la tendance général)ح٫طـخٙ حُؼخّ  -

 ك٢ حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش. (les variation saisonnieres)حُظوِزخص ح٤ُٔٓٞٔش -

 ُِِِٔٔش. (les variation cyculaires)حُظوِزخص حُي٣ٍٝش  -

 ٝ طظٔؼَ ٌٛٙ حُؼ٘خَٛ ٓـظٔؼش  (les variatons aléatoires ) حًَُٔزش حُؼ٘ٞحث٤ش -

ك٤ٔخ ٢ِ٣
1
: 

 :ًَٓزش ح٫طـخٙ حُؼخّ -1

ٝ ٣وٜي رٌٜح حُؼَٜ٘ حُلًَش حُٔ٘ظظٔش ُِِِٔٔش ػزَ كظَس ٤ُ٘ٓش ٣ٞ١ِش ٗٔز٤خ، ك٤غ حٗٚ ٣ٔؼَ حُظٞؿٚ ح١ٌُ 

طٌٕٞ ػ٤ِٚ حُظخَٛس ك٢ حُلخُش حُؼخٓش ٓٞحء ًخٕ ر٤َٔ ٓٞؿذ أٝ ٓخُذ، ٝ ٣ٔؼَ أْٛ ًَٓزش ك٢ حُِِٔٔش 

 .(T)س، ٝ ٣َِٓ ُٚ رخَُِٓ ح٤ُِ٘ٓش، ٝ ؿخُزخ ٓخ ٣ظْ ح٫ػظٔخى ػ٤ِٚ ك٢ حُظ٘زئ رخُو٤ْ ح٬ُكوش ُِظخَٛ

 حُظوِزخص ح٤ُٔٓٞٔش ك٢ حُِِٔٔش:  -2

ٝ ٢ٛ ػزخٍس ػٖ طِي حُظٌرٌرخص حُل٤ِٜش حُ٘خطـش ػٖ حُظـ٤َحص ك٢ حُلٍٜٞ ٗظ٤ـش ػٞحَٓ هخٍؿ٤ش، ك٤غ طظْ 

ؿخُزخ رط٣َوش ٓ٘ظظٔش ك٢ ٌَٗ ىٍٝحص ٫ ٣ِ٣ي ١ُٜٞخ ػٖ ٓ٘ش ٝحكيس، ك٤غ هي طٌٕٞ أٓزٞػ٤ش أٝ ٣َٜٗش 

 (S).ُٜخ رخَُِٓ أٝ ك٤ِٜش ٝ ٣َِٓ 

 

 

                                                           
1
 .700(، ص.7225جٌلاطو جٌلالً، الإحصاء التطبٌقً مع تمارٌن و مسائل محلولة، )الجزائر: دار الخلدونٌة، الطبعة الثانٌة،  
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 :حُظوِزخص حُي٣ٍٝش -3

ٝ ٢ٛ طِي حُظوِزخص حُظ٢ ططَأ ػ٠ِ ه٤ْ حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش رٍٜٞس ٓ٘ظظٔش حٝ ؿ٤َ ٓ٘ظظٔش ك٢ حُٔيٟ حُٔظ٢ٓٞ 

ٝ حُط٣َٞ ك٤غ طظ٘خٓذ َٓحكَ ٌٛٙ حًَُٔزش ٓغ َٓحكَ حُيٍٝس ح٫هظٜخى٣ش، ٝ ٢ٛ طظٌٍَ رخٓظَٔحٍ ٓغ 

 حُِٖٓ.

 :حًَُٔزش حُؼ٘ٞحث٤ش -4

٬ُطـخٙ حُؼخّ ٝ حُظـ٤َحص ح٤ُٔٓٞٔش ٝ حُي٣ٍٝش كخٕ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ػخىس ٓخ طلظ١ٞ ػ٠ِ رؼٞ رخ٩ٟخكش 

حُظوِزخص حُؼ٘ٞحث٤ش ٝ حُظ٢ ط٘ظؾ ػخىس ػٖ حُظؤػ٤َ حُٔ٘ؼٍِ أٝ حُؼ٢َٟ ُزؼٞ حُؼٞحَٓ ٓؼَ: ح٩َٟحرخص، 

حُـلخف.
1
 

 اىَطية اىثاّٜ: ٍفًٖ٘ اىغثثٞح ٗ أّ٘اػٖا

ػ٤ٔوش ٣يٍٝ كُٜٞخ حٌُؼ٤َ ٖٓ حُـيحٍ، ك٤غ اٜٗخ طؼظزَ ٖٓ حُٔلخ٤ْٛ حُظ٢ طؼي حُٔزز٤ش ٓٔؤُش كِٔل٤ش 

طِؼذ ىٍٝح ٜٓٔخ ك٢ ح٫هظٜخى حُو٤خ٢ٓ، ك٢ٜ ٜٓطِق ٤٘٣َ ا٠ُ حُلخُش حُظ٢ طٌٕٞ ك٤ٜخ كخىػش ٓؼِٞٓش 

ٓظزٞػش ىحثٔخ رلخىػش أهَٟ ٓؼ٤٘ش ه٬ٍ كظَس ٓؼ٤٘ش، كظ٠ٔٔ حُلخىػش ح٠ُٝ٧ رخُٔزذ ٝ حُلخىػش حُؼخ٤ٗش 

 زذ.رخُٔٔ

 ”Granger Causality“أ٫ٝ: طؼ٣َق حُٔزز٤ش ػ٘ي هَحٗـَ 

٣ؼَف هَحٗـَ حُؼ٬هش حُٔزز٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ك٢ ح٫هظٜخى رؤٜٗخ: " حُظـ٤َ ك٢ حُو٤ْ حُلخ٤ُش ٝ حُٔخ٤ٟش 

٣ٔزذ حُظـ٤َ  (xt)ُٔظـ٤َ ٓخ ٣ٔزذ حُظـ٤َ ك٢ ٓظـ٤َ آهَ، أ١ إٔ حُظـ٤َ ك٢ حُو٤ْ حُلخ٤ُش ٝ حُٔخ٤ٟش ُِٔظـ٤َ

 .(yt)ك٢ ه٤ْ 

حهظَف هَحٗـَ ٓؼخ٤٣َ طلي٣ي حُؼ٬هش حُٔزز٤ش حُظ٢ طَطٌِ ػ٠ِ حُؼ٬هش حُي٣٘خ٤ٌ٤ٓش حُٔٞؿٞىس ر٤ٖ ح٬َُٔٓ 

اًح ًخٗض  (y2)٣ٔزذ حُٔظـ٤َ  (y1)ٗوٍٞ حٕ حُٔظـ٤َ (y2)ٝ  (y1)ح٤ُِ٘ٓش، كبًح ًخٕ ُي٣٘خ حُٔظـ٣َ٤ٖ 

(y2)ٖٓ ه٬ُٜخ ٣ٌٖٔ طل٤ٖٔ حُظٞهؼخص رخُ٘ٔزش ُِِِٔٔش  طلظ١ٞ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢(y1)  حُِِٔٔش  
2

 

ٝ ٣ٌٖٔ ط٤ٜ٘ق أٗٞحع حُٔزز٤ش ًٔخ ٢ِ٣
3
: 

 

 
                                                           

742، ص.(7223مكٌد علً، الاقتصاد القٌاسً، دروس و مسائل محلولة، )الجزائر: دٌوان المطبوعات الجامعٌة،  
1
 

2
 Régis Bourbonnais, OP, cit.p.271. 

3
 سعٌد هتهات، "دراسة اقتصادٌة و قٌاسٌة لظاهرة التضخم فً الجزائر"، رسالة ماجستٌر فً العلوم الاقتصادٌة، ورقلة: جامعة قاصدي مرباح، 

 .51(، ص.7221/7222)
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 حُٔزز٤ش ك٢ حطـخٙ ٝحكي:    -1

ًٔظـ٤َ طخرغ اًح ًخٕ حٓظؼٔخٍ ًَ حُٔؼِٞٓخص  (y1)ًٔظـ٤َ ٓٔظوَ ٣ٔزذ  (x1)ك٢ ٌٛح حُ٘ٞع ٗوٍٞ إٔ    

ٝ  (xt)٫ ٣ٔزذ ك٢ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ  (yt)ٝ ٤ُْ حُؼٌْ، أ١ إٔ حُٔظـ٤َ حُظخرغ  (xt)حُٔظٞكَس ٣لٖٔ طٞهغ 

 اًح ٝكو٢ اًح ًخٕ:٣yt xtٌٖٔ ًظخرش ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُٔزز٤ش ًٔخ ٢ِ٣ : 

2
(x/µ) < σ

2
(x/(µ - y))                                                 σ 

 ؿِء ٖٓ حُٔؼِٞٓخص ح٤ٌُِش : ٢ٛ µ - yطٔؼَ ًَ حُٔؼِٞٓخص حُٔظٞكَس،  µك٤غ 

σ
2

 : ٣ٔؼَ حُظزخ٣ٖ. 

 حُظـ٣ٌش ح٫ٓظَؿخػ٤ش ر٤ٖ حُِِٔٔظ٤ٖ: -2

ٝ ك٢ ٗلْ حُٞهض حُٔظـ٤َ  (yt)٣ٔزذ حُظـ٤َ ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ    (xt)ك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٣ٌٕٞ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ 

 ظ٤ـش ٫ػظزخ٣ٍٖ ٛٔخ:، ك٤غ ٣ليع ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُؼ٬هش ٗ (xt)٣ٔزذ ك٢ حُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ  (yt)حُظخ٣غ 

إٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى كِوش ٖٓ حُظؤػ٤َ حُٔظزخىٍ ر٤ٖ حُٔظـ٣َ٤ٖ ٝ إٔ حكيٛٔخ ٣ٔزذ ح٥هَ ٝ ك٢ ٌٛٙ حُلخُش -

 ٤ٓظيحهَ ح٧ػ٣َٖ.

إٔ ٣ظؤػَ ٬ً حُٔظـ٣َ٤ٖ رٔظـ٤َ ػخُغ ٓٔخ ٣ـؼَ طزخ٣ٖ ٬ً حُٔظـ٣َ٤ٖ ر٘لْ ح٫طـخٙ ٝ حُ٘ظ٤ـش طظَٜ رٌَ٘ -

 yt  xtٓظزخىٍ

 حُِلظ٤ش:  حُٔزز٤ش -3

  ytٛٞ أك٠َ طٞهغ ػ٘يٓخ طيهَ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش ُــ  xtٗوٍٞ إٔ حُٔزز٤ش ُلظ٤ش اًح ًخٕ طٞهغ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش ُـ 

ك٢ حُظٔٞهغ
2 
(x/µ,y) < σ 

2 
(x,µ)     

 حُٔزز٤ش رخُظؤهَ:-4

 ك٤غ   اًح ًخٕ:   (k) ٢ٛ حٛـَ ه٤ٔش ٍ (m)اًح ًخٕ  (m)٢ُ٘ٓ  xt طٔزذ رظؤهَ  ytٗوٍٞ حٕ 

2
(x/µ- y(k)) < σ

2
(x/(µ - y(k+1)))                                                 σ 
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 اىَطية اىثاىث: الإطاس اىشٝاضٜ ىيغثثٞح ػْذ اّدو ٗ قشاّدش

٣ؼظزَ حهظزخٍ حُٔزز٤ش ْٜٓ ؿيح ك٢ طلي٣ي حُؼ٬هش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ح٫هظٜخى٣ش ٖٓ أؿَ ح٤ُٜـش 

حهظزخٍٙ ُِٔزز٤ش ٝ ًُي ٖٓ حؿَ ٓؼَكش  1969ُوي هيّ "هَحٗـَ" ػخّ  حُٜل٤لش ٤ُِٔخٓخص ح٫هظٜخى٣ش، ٝ

أ١ ٖٓ حُٔظـ٣َ٤ٖ ٣ٔزذ ك٢ ح٧هَ، ٝ ٣ظطِذ حهظزخٍ حُٔزز٤ش ػ٘ي هَحٗـَ طوي٣َ حُٔؼخىُظ٤ٖ
1
: 

Yt = α0 + ∑i=1
n1 

Bi yt-1 + ∑i=1
n2

 ø xt-I + µ1t...........................(1) 

Xt = δ0 + ∑i=1
n3 

wi xt-1 + ∑i=1
n4

 ø yt-1 + µ2t...........................(2) 

٢ٛ ػيى حُلـٞحص ح٤ُِ٘ٓش ٌَُ ٓظـ٤َ طل١َ٤ٔ، رل٤غ ٣ٌٖٔ حٕ طٌٕٞ ٓوظِلش ػٖ  (n1,n2,n3,n4)ك٤غ:  

 رؼ٠ٜخ ؿ٤ٔؼخ ًٔخ ٣ٌٖٔ إٔ طٌٕٞ ٓظٔخ٣ٝش

 ٝ ٣ظْ طوي٣َ حُؼ٬هش حُٔزز٤ش كٔذ"حٗـَ ٝ هَحٗـَ" ًٔخ ٢ِ٣:

yt= α0 ∑i=1ح٤ُٜـش حُٔو٤يس: ٝ حُظ٢ طظٔؼَ ك٢ طوي٣َ حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش: .طوي1َ٣
n1

 βyt-I + Ԑt  

i=1ك٤غ طلظَٝ إٔ:   
n2

øi = 0∑   ٕرٔؼ٠٘ ح(x) ٍ٫ طئػَ ػ٠ِ ٓؼي(y) ػْ ٗلَٜ ػ٠ِ ٓـٔٞع ،

Ԑ1 ∑َٓرؼخص حُزٞحه٢
2
t  

 . طوي٣َ ح٤ُٜـش ؿ٤َ حُٔو٤يس: حُظ٢ طظٔؼَ ك٢ حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش:2

Yt = α0 + ∑i=1
n1

Biyt-1 + ∑i=1
n2

 ø xt-I + µ1t                                                                         

µ1t∑ٝ ٛ٘خ ٗٔظط٤غ حُلٍٜٞ ػ٠ِ َٓرؼخص حُزٞحه٢:
2

 

 حهظزخٍ حُلَٝٝ: ك٢ ٌٛٙ حَُٔكِش ٗوّٞ رخهظزخٍ حُل٤َٟظ٤ٖ:-

H0: ∑i=1ك٤َٟش حُؼيّ: 
n2

 øi = 0 

H1: ∑i=1 حُزي٣َ:حُلَٝ 
n2

 øi ≠ 0   

 : cٝ ٖٓ حؿَ حهظزخٍ ٣ٌٖٛ حُل٤َٟٖ ٣ـذ كٔخد اكٜخث٤ش ك٤َ٘

Fc =    
 ∑    ∑        

 
 
 

∑         
 

                                                           
1
 .315عبد القادر محمد، عبد القادر عطٌة، مرجع سابق، ص. 
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 : كـْ حُؼ٤٘ش nك٤غ: 

N2 طٔؼَ ػيى حُلـٞحص ح٤ُِ٘ٓش ك٢ كخُش حُٔظـ٤َ حُظل١َ٤ٔ : 

k ػيى حُٔؼخُْ حُٔويٍس ك٢ ح٤ُٜـش ؿ٤َ حُٔويٍس : 

n-k : ىٍؿخص حُل٣َش ٤ُِٜـش ؿ٤َ حُٔو٤يس 

 ٝ ٣ٌٕٞ حُلٌْ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ ًٔخ ٢ِ٣:

حُـي٤ُٝش: َٗكٞ كَٝ حُؼيّ ٝ ٗوزَ حُلَٝ حُزي٣َ ٝ ٗوٍٞ ك٢ ٌٛٙ حُلخُش  Ft حُٔلٔٞرش   Fc اًح ًخٗض-

 .٣yٔزذ حُٔظـ٤َ   xإٔ حُٔظـ٤َ

٣َ ٝ ٗوٍٞ ك٢ ٌٛٙ حُلخُش حُـي٤ُٝش: ٗوزَ كَٝ حُؼيّ ٝ َٗكٞ حُلَٝ حُزيFt حُٔلٔٞرش  Fcاًح ًخٗض -

 . ٫y ٣ٔزذ حُٔظـ٤َ xإٔ حُٔظـ٤َ

 ٗوّٞ رظٌَحٍ ٗلْ حُوطٞحص حُٔخروش رخُ٘ٔزش ُِٔؼخىُش:

Xt = δ0 + ∑      
    xt-I + ∑    

    I yt-i  + µ2t         

 ٓغ حهظزخٍ حُل٤َٟظ٤ٖ:

H0: ∑i=1كَٝ حُؼيّ: 
n4

 øi = 0 

H1: ∑i=1  حُلَٝ حُزي٣َ:
n4

 øi ≠ 0 

 ه٬ٍ ٓخ ٓزن ٗٔظ٘ظؾ أٍرغ ٗظخثؾ ٓلظِٔش ٫هظزخٍ حُٔزز٤ش ػ٘ي هَحٗـَ ٢ٛ ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ:ٝ ٖٓ 

 َحُٔظـ٤x َ٣ٔزذ حُٔظـ٤y َحُٔظـ٤ ٝy َ٫ ٣ٔزذ حُٔظـ٤x  ٌٞٛح ػ٘ي هزٍٞ كَٝ حُؼيّ ٍٝك ٝ

 حُلَٝ حُزي٣َ.

  َحُٔظـ٤x  ٫ ٣ٔزذy َحُٔظـ٤ ٝy  َ٣ٔزذ حُٔظـ٤x  ًَُٝي ػ٘ي ٍكٞ كَٝ حُؼيّ ٝ هزٍٞ حُل ٝ

 حُزي٣َ.

 َحُٔظـ٤x َ٣ٔزذ حُٔظـ٤y َحُٔظـ٤ ٝy َ٣ٔزذ حُٔظـ٤x  َٝك٢ كخُش ٍكٞ كَٝ حُؼيّ ٍٝكٞ حُل

 حُزي٣َ.

 َحُٔظـ٤x َ٫ ٣ٔزذ حُٔظـ٤y َحُٔظـ٤ ٝy َ٫ ٣ٔزذ حُٔظـ٤x  ٌٍٞٛح ػ٘ي هزٍٞ كَٝ حُؼيّ ٝ هز ٝ

 حُلَٝ حُزي٣َ.
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 َّ٘رج اىذساعحاىَطية اىشاتغ: ذحذٝذ 

إ طلي٣ي حًُ٘ٔٞؽ ح٫هظٜخى١ حُو٤خ٢ٓ ُِيٍحٓش ٣ؼظٔي ػ٠ِ حُٔظـ٤َحص حُظل٣َ٤ٔش ٝ حُظخرؼش حُيحهِش 

ك٤ٚ، ٝ ًُي ٣ظطِذ طلي٣يح ٝحٟلخ ُِظخَٛس حَُٔحى طل٤َٔٛخ أٝ حُظ٘زئ رٜخ، ٝ ًٌُي طلي٣ي حُؼٞحَٓ حُظ٢ ُٜخ 

 ىٍٝ ك٢ ًُي.

حُظخ٤ُشٝ طظْ ىٍحٓش أ١ ًٗٔٞؽ ه٤خ٢ٓ ػزَ حَُٔحكَ 
1
: 

 َٝٝطؼ٤٤ٖ حًُ٘ٔٞؽ أٝ ٓخ ٠ٔٔ٣ رَٔكِش اػيحى حُل 

 َٝٝطوي٣َ ٓؼِٔخص حًُ٘ٔٞؽ أٝ حهظزخٍ حُل 

 -طو٤٤ْ ٓؼِٔخص حًُ٘ٔٞؽ 

 .حهظزخٍ ٬ٛك٤ش حًُ٘ٔٞؽ ٝ ٓويٍطٚ ػ٠ِ حُظ٘زئ رخُِٔٞى حُٔٔظوز٢ِ ُِظخَٛس ح٫هظٜخى٣ش ٓلَ حُيٍحٓش 

 :طلي٣ي ٓظـ٤َحص حًُ٘ٔٞؽ. 1

ا٠ُ ؿخ٣ش  1990ظٔخىٛخ ك٢ حُيٍحٓش ٢ٛ ٓؼط٤خص ٣ٞ٘ٓش حرظيحءح ٖٓ ٓ٘ش إ حُٔظـ٤َحص حُظ٢ طْ حػ

ا٠ُ إٔ حُ٘ظخّ حَُٜٔك٢ ىهَ َٓكِش ؿي٣يس ك٢  1990، ٝ ٣َؿغ حُٔزذ ك٢ حهٌ حُز٤خٗخص ٖٓ ٓ٘ش 2018

٧ٗ٘خ حٍطؤ٣٘خ  2018، أٓخ ٜٗخ٣ش حُلظَس كٌخٗض ك٢ ٓ٘ش 90/10ٓٔخٍ ططٍٞٙ رؼي ٛيٍٝ هخٕٗٞ حُ٘وي ٝ حُوَٝ 

 ُيٍحٓش ا٠ُ ؿخ٣ش حكيع كظَس.إٔ طٌٕٞ ح

ٝ طظٔؼَ حُوطٞس ح٠ُٝ٧ ك٢ طؼ٤٤ٖ حًُ٘ٔٞؽ ك٢ طلي٣ي حُٔظـ٤َحص حُيحهِش ك٢ حًُ٘ٔٞؽ حٗط٬هخ ٖٓ ٓخ طِٞٛض 

 ا٤ُٚ حُ٘ظ٣َش ح٫هظٜخى٣ش.

( ٖٓ ه٬ٍ 2018-1990حُٔظـ٤َ حُظخرغ: ٝ ٣ظٔؼَ ك٢ حُٔظـ٤َ حَُٔحى طل٤َٔ ًِٓٞٚ ه٬ٍ حُلظَس ) - أ

حُ٘خطؾ حُيحه٢ِ حُوخّ، ٝ هي طْ حٓظويحٓٚ رخ٧ٓؼخٍ حُلو٤و٤ش رخ٫ػظٔخى  (PIB)حًُ٘ٔٞؽ، ٝ ٣ظٔؼَ ك٢ 

ػ٠ِ حَُهْ حُو٤خ٢ٓ ٧ٓؼخٍ حُٔٔظِٜي، ٝ ًُي رخػظزخٍٙ حُٔظـ٤َ حُٔؼزَ ػٖ حُٟٞؼ٤ش ح٫هظٜخى٣ش ك٢ 

 حُـِحثَ.

ُلؼ٢ِ ٝ ح١ٌُ ٛٞ حُٔؼيٍ ح٣َُخ٢ٟ ح (TIR)حُٔظـ٤َحص حُظل٣َ٤ٔش: ٝ طظٔؼَ ك٢ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢  - د

ح١ٌُ ٣وّٞ ك٤ٚ حُٔٔظؼَٕٔٝ ٝ حُٔوَٟٕٞ ر٣ِخىس هٞطْٜ حَُ٘حث٤ش ٓغ ٓ٘يحطْٜ ٝ هَْٟٜٝ، ٝ ٣ٌٖٔ إٔ 

 طٌٕٞ أٓؼخٍ حُلخثيس حُلو٤و٤ش ٓخُزش اًح طـخُٝ ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٓؼيٍ حُلخثيس ح٢ٔٓ٫.

 

 

                                                           
1
 .71(، ص.7222عبد القادر محمد عبد القادر عطٌة، الاقتصاد القٌاسً بٌن النظرٌة و التطبٌق، )الاسكندرٌة: الدار الجامعٌة للنشر،  
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 :ر٘خء حًُ٘ٔٞؽ حُو٤خ٢ٓ حُٔ٘خٓذ ُِيٍحٓش  . 2

إ ا٣ـخى ًٗٔٞؽ ٓ٘خٓذ ط٘طزن ػ٤ِٚ ٓظِِٔٔش ٤ُ٘ٓش ٓ٘خٛيس، ٣ؼظزَ ٖٓ حُٜٔخّ حُٜؼزش حُظ٢ طلظخؽ ا٠ُ     

حٌُؼ٤َ ٖٓ حُزلغ ٝ حُوزَس، كخًُ٘ٔٞؽ حُو٤خ٢ٓ ٣ؼظٔي ك٢ ىٍحٓش ٝ طل٤َٔ حُؼ٬هش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص حٓظ٘خىح ا٠ُ 

ِٓٞى حُٔظـ٤َ حُظخرغحُ٘ظ٣َش ح٫هظٜخى٣ش ر٘خٕ حُٔظـ٤َحص حُظ٢ طيهَ ك٢ ه٤خّ ٝ طل٤َٔ 
1
. 

ٝ ُوي طْ ر٘خء حًُ٘ٔٞؽ حُو٤خ٢ٓ ٌُٜٙ حُيٍحٓش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ حُ٘ظ٣َخص ح٫هظٜخى٣ش حُٔؼزظش، ٝ رخَُؿٞع      

ا٠ُ حُيٍحٓخص ًحص حُؼ٬هش، ٝ ٝكوخ ُِ٘ظ٣َش ح٫هظٜخى٣ش كخٕ حُ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١ ٓوخٓخ رخُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 

يس حُلو٤و٢، ًٔخ حٕ ٛ٘خى حُؼي٣ي ٖٓ حُيٍحٓخص حُظطز٤و٤ش حُظ٢ طظَٜ ح٩ؿٔخ٢ُ حُلو٤و٢ ٣ظؤػَ رظـ٤َ ٓؼيٍ حُلخث

حُؼ٬هش حُٔزز٤ش ر٤ٖ ططٍٞ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٝ ططٍٞ حُ٘خطؾ حُيحه٢ِ حُوخّ، ٝ رخُظخ٢ُ كخٕ ًٗٔٞؽ حُيٍحٓش 

 ٣PIB = α + β   TIR + Ԑt                  LNؤهٌ حٌَُ٘ حُظخ٢ُ:

  

                                                           
1
 . على الموقع:1رابح بلعباس، "فعالٌة التنبؤ باستخدام النماذج الإحصائٌة فً اتخاذ القرارات"، ص. 

http : //iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2010/03.pdf0                                                                                      
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قح اىغثثٞح تِٞ عؼش اىفائذج اىحقٞقٜ ٗ َّ٘ اىْاذح اىَحيٜ اىَثحث اىثاّٜ: دساعح اىؼلا

 2018 -1990الإخَاىٜ فٜ اىدضائش خلاه اىفرشج 

ٖٓ ه٬ٍ ٌٛح حُٔزلغ ٓ٘لخٍٝ ٓؼَكش ٓخ اًح ًخٗض ٛ٘خى ػ٬هش ر٤ٖ ٗٔٞ ٓؼَ حُلخثيس ٝ ٗٔٞ حُ٘خطؾ، 

أ٠ُٝ رظل٤َِ حُٔزز٤ش ر٤ٖ ٌٝٛح ػٖ ٣َ١ن حٓظويحّ ١َم ٝ أٓخ٤ُذ حُو٤خّ ح٫هظٜخى١، ٝٓ٘وّٞ ًَٔكِش 

حُٔظـ٤َحص رٜيف حٍُٞٛٞ ا٠ُ ٓؼَكش ١ز٤ؼش ٌٛٙ حُؼ٬هش )أكخى٣ش ح٫طـخٙ، ػ٤ٌٔش، طزخى٤ُش( ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس 

حُلو٤و٢ ٝ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُلو٤و٢، ٝ ٌُٖ هزَ ططز٤ن ٌٛٙ حُظو٤٘ش ٗظؤًي ٖٓ حٓظوَحٍ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ػٖ ٣َ١ن 

ٍطزخ١ حٌُحط٢، ٝٗوّٞ ك٢ َٓكِش ػخ٤ٗش  رخٓظويحّ ًٗٔٞؽ ح٫ٗليحٍ حهظزخٍ ى٢ٌ٣ كَُٞ حُٔٞٓغ ٝ ٓوط٢ ح٫

حٌُحط٢ حُٔظؼيى ُو٤خّ حػَ حُٜيٓش ك٢ اكيٟ حُٔظـ٤َحص ػ٠ِ ططٍٞ ًَ ٜٓ٘ٔخ ػٖ ٣َ١ن ٓخ ٠ٔٔ٣ ريحُش 

 ح٫ٓظـخرش ٌُِرٌرخص ٝ طـِثش حُظزخ٣ٖ.

 اىَطية الأٗه: دساعح اعرقشاسٝح اىغلاعو اىضٍْٞح ىَرغٞشاخ اىذساعح

ح٫ٓظوَح٣ٍش أٓخ٢ٓ ُيٍحٓش ٝ طل٤َِ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ٍُِٞٛٞ ا٠ُ ٗظخثؾ ٤ِٓٔش ٝ ٓ٘طو٤ش، إ ١َٗ 

٤ٓٝظْ ح٫ػظٔخى ػ٠ِ حهظزخٍحص ؿٌٍ حُٞكيس ٝ رخُظلي٣ي ٓ٘ؼظٔي ػ٠ِ حهظزخٍ ى٢ٌ٣ كَُٞ حُٔٞٓغ ٩ػزخص 

٤ُش ٝ حُظ٢ ( ُظوي٣َ حُ٘ٔخًؽ حُظخmcoحٓظوَح٣ٍش ح٬َُٔٓ رخٓظويحّ ٣َ١وش حَُٔرؼخص حُٜـَٟ حُؼخى٣ش )

 حػظٔيٛخ ى٢ٌ٣ كَُٞ ٌَُ ٓظـ٤َ.

 " اىَ٘عغ ىدزس اى٘حذجDickey - Fullerاىفشع الأٗه: اخرثاس دٝنٜ ف٘ىش"

اًح ًخٗض ٓظـ٤َحص حًُ٘ٔٞؽ ػزخٍس ػٖ ٬َٓٓ ٤ُ٘ٓش، ٝ ك٤غ ٣ٌٕٞ ك٢ حُـخُذ اىهخٍ ح٬َُٔٓ 

Rحُظلي٣ي) ح٤ُِ٘ٓش ك٢ ًٗٔٞؽ ح٫ٗليحٍ ٣ل٢٠ ا٠ُ ٗظخثؾ ٠ِِٓش ٓؼَ حٍطلخع ه٤ٔش ٓؼخَٓ
2

( كظ٠ ك٢ ظَ 

(،  spurious regressionػيّ ٝؿٞى ػ٬هش كو٤و٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص، ٝ ٌٛح ٓخ ٣ٞٛق رخ٫ٗليحٍ حُِحثق) 

ٌُٜح ٫ ري ٖٓ حُظؤًي ٖٓ ٌٕٓٞ ٌٛٙ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ٌَُ ٓظـ٤َ ػ٠ِ كيٙ، ٝ ٫هظزخٍ ٌٕٓٞ 

(stationarity ٕح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ُٔظـ٤َحص ًٗٔٞؽ حُيٍحٓش كخ )  ( ًُي ٣ظطِذ حهظزخٍ ؿٌٍ حُٞكيسunit 

root test  كَُٞ، ٝ ٣ٌٖٔ ط٤ٟٞلٚ ٖٓ  –(ٝ ٖٓ أْٛ ٝ أًؼَ ٌٛٙ ح٫هظزخٍحص ٤ٗٞػخ ٛٞ حهظزخٍ ى٢ٌ٣

 ه٬ٍ حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش:

  yt = β1 + δyt-1 + µt………………..(1)                              

( hypothesis null(، ٝ ٣ظْ حهظزخٍ كَٝ حُؼيّ )yt( ح٠ُ حُلَم ح٫ٍٝ ُِِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش ) ك٤غ ط٤َ٘ )

( ٓؼ٣ٞ٘ش δ(، أ١ رٞؿٞى ؿٌٍ ٝكيس ك٢ حُِِٔٔش رٔؼظ٠ أٜٗخ ؿ٤َ ٓخً٘ش، ٝ اًح ًخٗض )δ=0رؤٕ حُٔؼِٔش )

(، ٝ اًح ًخٕ كي unit root( كبٗ٘خ ٗوزَ حُلَٝ حُزي٣َ رؼيّ ٝؿٞى ؿٌٍ ٝكيس )δ<0ٝأهَ ٖٓ حُٜلَ )
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(، ك٤ٌٖٔ إٔ ٣ٜلق ربٟخكش autocorrectionؼخ٢ٗ ٖٓ ح٫ٍطزخ١ حٌُحط٢ )(، ك٢ حًُ٘ٔٞؽ أػ٬ٙ µt٣حُوطؤ)

 ػيى ٓ٘خٓذ ٖٓ كيٝى حُلَم حُٔزطجش، ٝ طٜزق ٓؼخىُش حهظزخٍ ؿٌٍ حُٞكيس ًخ٧ط٢ :

  yt= β1 + β2t + δyt-1 + α ∑   
    yt-i + Ԑt ………………..(2)                        

(، Augmented Dickey- Fuller testكَُٞ حُٔٞٓغ ) –ٝ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ٣ٞٛق رخهظزخٍ ى٢ٌ٣ 

( حٝ δ=0( ؿ٤َ َٓطزطش ًحط٤خ ٝ طظ٤ِٔ رخُوٞحٙ حَُٔؿٞرش، ػْ ٣ظْ حهظزخٍ حُلَٝ حُؼي٢ٓ )Ԑtك٤غ طٜزق )

 -Dickey( ٓغ حُو٤ْ حُـي٤ُٝش ٍ )δ( حُٔويٍس ُِٔؼِٔش )𝜏رٞؿٞى ؿٌٍ ٝكيس ٖٓ ه٬ٍ ٓوخٍٗش اكٜخث٤ش )

Fullerٞحُٔطٍٞس أ٠٣خ ر ٝ )( حٓطشMackinnon 1991( ك٤غ اًح ًخٗض حُو٤ٔش حُٔطِوش ٩كٜخث٤ش ،)𝜏 )

( كبٜٗخ طٌٕٞ ٓؼ٣ٞ٘ش اكٜخث٤خ، ٝ ػ٤ِٚ َٗكٞ حُلَٝ حُؼي٢ٓ DFحُٔويٍس طظـخُٝ حُو٤ٔش حُٔطِوش ٍ )

رٞؿٞى ؿٌٍ حُٞكيس، أ١ إٓ حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش ٓخً٘ش، ٝ اًح ًخٗض حهَ ٖٓ حُو٤ٔش حُـي٤ُٝش كخٗٚ ٫ ٣ٌٖٔ ٍكٞ 

ؿٌٍ حُٞكيس، أ١ إٔ حُِِٔٔش ؿ٤َ ٓخً٘ش، ٝ رخُظخ٢ُ ٗوّٞ رخهظزخٍ ٌٕٓٞ حُلَم ح٧ٍٝ ُِِِٔٔش اًح كَٝ 

ًخٗض حُِِٔٔش ٫ طل١ٞ حطـخٛخ ػخٓخ ٝ ا٫ ١َك٘خ ٜٓ٘خ ح٫طـخٙ حُؼخّ ٫هظزخٍٛخ، ٝ اًح ًخٕ ؿ٤َ ٓخًٖ ٌٍَٗ 

 ح٫هظزخٍ ُِلَم ٖٓ ىٍؿش أػ٠ِ، ٝ ٌٌٛح. 

 عيغيح ٍؼذه اىْاذح اىَحيٜ الإخَاىٜاىفشع اىثاّٜ: دساعح اعرقشاسٝح 

ٗوّٞ رخهظزخٍ حٓظوَحٍ حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش ُٔؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ٝ ًُي رظوي٣َ حُٔؼخىُش أىٗخٙ 

 رخٓظؼٔخٍ ٣َ١وش حَُٔرؼخص حُٜـَٟ ٝ حهظزخٍ ؿٌٍ حُٞكيس:

  PIBt= β1 + β2t + δPIBt-1 + α∑ 
   PIBt-i + Ԑt 

ٝ ُٔؼَكش ػيى كظَحص حُظؤهَ ٗوظخٍ حًُ٘ٔٞؽ ح١ٌُ ٣ؼط٤٘خ 2tβػخرض  ٝ حطـخٙ ػخّ β1 ٝ ًُي رٞؿٞى

 أهَ ه٤ٔش ُٔؼ٤خٍ أًخ٤٣ي ٝ ٓؼ٤خٍ ٗٞحٍُ.

  PIBُِِِٔٔش   P(: ٓؼخ٤٣َ طلي٣ي ىٍؿش حُظؤه٤َ 1-5ؿيٍٝ )

 SCHWARZٓؼ٤خٍ  AKAIKE ٓؼ٤خٍ ىٍؿش حُظؤه٤َ/ حُٔؼخ٤٣َ

P = 0 3.54 3.69 

P = 1 3.24 3.44 

P = 2 2.78 3.02 

 (EVIEWS.10حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ 

( ٝ ٗظخثؾ حهظزخٍ ى٢ٌ٣ ٣p=2ظز٤ٖ ٖٓ حُـيٍٝ إٔ كظَس حُظؤه٤َ حُٔ٘خٓزش ُيٍحٓش حٓظوَح٣ٍش حُِِٔٔش ٢ٛ )

 كَُٞ حُٔطٍٞ ٢ٛ ٓز٤٘ش ك٢ حُـيٍٝ حُظخ٢ُ:
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 (: حهظزخٍ ى٢ٌ٣ كَُٞ حُٔٞٓغ ُٔؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ2-5ؿيٍٝ )

 

Null Hypothesis: PIB has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on AIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.398764  0.0718 

Test critical values: 1% level  -4.323979  

 5% level  -3.580623  

 10% level  -3.225334  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(PIB)   

Method: Least Squares   

Date: 09/26/19   Time: 18:12   

Sample (adjusted): 1991 2018   

Included observations: 28 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     PIB(-1) -0.649372 0.191061 -3.398764 0.0023 

C 1.325787 0.786211 1.686300 0.1042 

@TREND("1990") 0.042075 0.048205 0.872834 0.3911 
     
     R-squared 0.320930     Mean dependent var 0.046429 

Adjusted R-squared 0.266605     S.D. dependent var 2.209770 

S.E. of regression 1.892414     Akaike info criterion 4.214540 

Sum squared resid 89.53075     Schwarz criterion 4.357277 

Log likelihood -56.00357     Hannan-Quinn criter. 4.258176 

F-statistic 5.907536     Durbin-Watson stat 2.088834 

Prob(F-statistic) 0.007924    
     
     
     

 (eviews10)حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ                                    

 حُظل٤َٔ:

( ؿ٤َ ٓؼ١ٞ٘، δحُٔزطؤ أ١ ) PIBt-1ٖٓ ه٬ٍ ٗظخثؾ حُـيٍٝ أػ٬ٙ كبٕ ٣ظز٤ٖ ٓخ ٢ِ٣: رٔخ إٔ ٓؼخَٓ  

( ٝ ًُي ػ٘ي 4.32-، 3.58-حُـي٤ُٝش ) 𝜏( أًزَ ٖٓ 3.39-حُٔلٔٞرش ) 𝜏أ١ إٔ حهظزخٍ ؿٌٍ حُٞكيس 

ػ٠ِ حُظٞح٢ُ، ٝ رٌُي كبٗ٘خ ٫ َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ، ٝ رخُظخ٢ُ كبٕ α ٝ5% = α%1 =ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش       

PIB  ٖؿ٤َ ٓٔظوَس، ٝ رٔخ إٔ ٓؼخَٓ ح٫طـخٙ حُؼخّ ؿ٤َ ٓؼ١ٞ٘، ك٤ٌٖٔ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ِِٓٔش ٓٔظوَس ػ

 ٣َ١ن حُلَٝهخص. 

D(PIB)= PIBt – PIBt-1                                                                   
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حهظَٗخ أكٖٔ ًٗٔٞؽ ُِِِٔٔش رؼي ا٣ـخى حُلَٝهخص ح٠ُٝ٧، طلِٜ٘خ   EVIEWSٝ رخ٫ٓظؼخٗش رزَٗخٓؾ  

 ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُٔز٤٘ش ك٢ حُـيٍٝ حُظخ٢ُ:

 خ٢ُ(: حهظزخٍ ى٢ٌ٣ كَُٞ حُٔٞٓغ ُلَٝهخص حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٫ؿ3ٔ-5ؿيٍٝ )

 

 

 (eviews10)حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ     

 حُظل٤َٔ:

( ؿ٤َ δ(  حُٔزطؤ أ١  )     ٖٓ ه٬ٍ ٗظخثؾ حُـيٍٝ أػ٬ٙ كبٗٚ ٣ظز٤ٖ ُ٘خ ٓخ ٢ِ٣ : رٔخ إٔ ٓؼخَٓ )

( 3.22-,3.58-,4.33-حُـي٤ُٝش ) 𝜏( أٛـَ ٖٓ 8.55-حُٔلٔٞرش ) 𝜏ٓؼ١ٞ٘، أ١ حٕ حهظزخٍ ؿٌٍ حُٞكيس 

ػ٠ِ حُظٞح٢ُ، ٝ رٌُي كبٗ٘خ َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ  α  ٝ5%   ٝ%10%1 =ٝ ًُي ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش   

 ٝرخُظخ٢ُ كبٕ حُِِٔٔش ٓٔظوَس رخُ٘ٔزش ُِلَٝهخص ح٠ُٝ٧ ٝ ػ٤ِٚ ٣ٌٖٔ اؿَحء حهظزخٍ حُٔزز٤ش ُـَٗـَ.

 

Null Hypothesis: D(PIB) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.553030  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(PIB,2)   

Method: Least Squares   

Date: 09/28/19   Time: 18:35   

Sample (adjusted): 1992 2018   

Included observations: 27 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(PIB(-1)) -1.484920 0.173613 -8.553030 0.0000 

C 0.916591 0.828059 1.106915 0.2793 

@TREND("1990") -0.049965 0.048954 -1.020651 0.3176 
     
     R-squared 0.753810     Mean dependent var 0.029630 

Adjusted R-squared 0.733294     S.D. dependent var 3.831204 

S.E. of regression 1.978570     Akaike info criterion 4.307065 

Sum squared resid 93.95375     Schwarz criterion 4.451047 

Log likelihood -55.14538     Hannan-Quinn criter. 4.349878 

F-statistic 36.74287     Durbin-Watson stat 2.236733 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 ٓٔظوَس D(PIB)(: حُِِٔٔش 1-5حٌَُ٘ )
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 (eviews10)ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾحُٜٔيٍ: 

 

 اىفشع اىثاىث: دساعح اعرقشاسٝح عيغيح ٍؼذه اىفائذج اىحقٞقٜ

رخُ٘ٔزش ُِِِٔٔش حُوخٛش رٔؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢، كبٕ ح٫هظزخٍ ٣٘ٚ ػ٠ِ طوي٣َ حًُ٘ٔٞؽ حُظخ٢ُ ٝ ًُي 

 رخٓظؼٔخٍ ٣َ١وش حَُٔرؼخص حُٜـَٟ:

  TIRt= β1 + β2t + δTIRt-1 + α∑ 
   TIRt-i + Ԑt 

 ٗظخثؾ حهظزخٍ ى٢ٌ٣ كَُٞ حُٔطٍٞ ٢ٛ ٓز٤٘ش ك٢ حُـيٍٝ حُظخ٢ُ:
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 (: حهظزخٍ ى٢ٌ٣ كَُٞ حُٔٞٓغ ُٔؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و4٢-5ؿيٍٝ )
 

Null Hypothesis: DTIR has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 1 (Automatic - based on AIC, maxlag=6) 
    
       t-Statistic 
    
    Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.029863 

Test critical values: 1% level  -4.339330 

 5% level  -3.587527 

 10% level  -3.229230 
    
    *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

    

    

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(DTIR)  

Method: Least Squares  

Date: 09/26/19   Time: 18:15  

Sample (adjusted): 1992 2018  

Included observations: 27 after adjustments 
    
    Variable Coefficient Std. Error t-Statistic 
    
    DTIR(-1) -0.956765 0.237419 -4.029863 

D(DTIR(-1)) 0.133952 0.186596 0.717869 

C -5.282186 4.574407 -1.154726 

@TREND("1990") 0.384648 0.275045 1.398491 
    
    R-squared 0.504485     Mean dependent var 

Adjusted R-squared 0.439852     S.D. dependent var 

S.E. of regression 8.722762     Akaike info criterion 

Sum squared resid 1749.991     Schwarz criterion 

Log likelihood -94.62698     Hannan-Quinn criter. 

F-statistic 7.805438     Durbin-Watson stat 

Prob(F-statistic) 0.000906   
    
    
    

 (eviews10)حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ

 حُظل٤َٔ:

( ؿ٤َ ٓؼ١ٞ٘، δحُٔزطؤ أ١ ) TIRt-1ٖٓ ه٬ٍ ٗظخثؾ حُـيٍٝ أػ٬ٙ كبٕ ٣ظز٤ٖ ٓخ ٢ِ٣: رٔخ إٔ ٓؼخَٓ  

( ٝ ًُي ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش        4.33-حُـي٤ُٝش ) 𝜏( أًزَ ٖٓ 4.02-حُٔلٔٞرش ) 𝜏أ١ إٔ حهظزخٍ ؿٌٍ حُٞكيس 

ٝ1% = α ٕرٌُي كبٗ٘خ ٫ َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ، ٝ رخُظخ٢ُ كب ٝ ،TIR  َٓؿ٤َ ٓٔظوَس، ٝرٔخ إٔ ٓؼخ

 ح٫طـخٙ حُؼخّ ؿ٤َ ٓؼ١ٞ٘، ك٤ٌٖٔ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ِِٓٔش ٓٔظوَس ػٖ ٣َ١ن حُلَٝهخص. 

D(TIR)= TIRt – TIRt-1                                                                   

ح٠ُٝ٧، طلِٜ٘خ  صحهظَٗخ أكٖٔ ًٗٔٞؽ ُِِِٔٔش رؼي ا٣ـخى حُلَٝ هخ  EVIEWSٝ رخ٫ٓظؼخٗش رزَٗخٓؾ  

 ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُٔز٤٘ش ك٢ حُـيٍٝ حُظخ٢ُ:
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 (: حهظزخٍ ى٢ٌ٣ كَُٞ حُٔٞٓغ ُلَٝهخص ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و5٢-5ؿيٍٝ )

 
 

 

 (eviews10)حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ

 حُظل٤َٔ:

( ؿ٤َ δ(  حُٔزطؤ أ١  )     ٖٓ ه٬ٍ ٗظخثؾ حُـيٍٝ أػ٬ٙ كبٗٚ ٣ظز٤ٖ ُ٘خ ٓخ ٢ِ٣ : رٔخ إٔ ٓؼخَٓ )

( 4.33-,3.58-,3.22-حُـي٤ُٝش ) 𝜏( أٛـَ ٖٓ 7.27-حُٔلٔٞرش ) 𝜏ٓؼ١ٞ٘، أ١ إٔ حهظزخٍ ؿٌٍ حُٞكيس 

رٌُي كبٗ٘خ َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ ٝ ػ٠ِ حُظٞح٢ُ، ٝ  α  ٝ5%   ٝ%10%1 =ٝ ًُي ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش   

 رخُظخ٢ُ كبٕ حُِِٔٔش ٓٔظوَس رخُ٘ٔزش ُِلَٝهخص ح٠ُٝ٧ ٝ ػ٤ِٚ ٣ٌٖٔ اؿَحء حهظزخٍ حُٔزز٤ش ُـَٗـَ.

 ٓٔظوَس D(TIR(: حُِِٔٔش )2-5حٌَُ٘ )

Null Hypothesis: D(DTIR) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.275033  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DTIR,2)   

Method: Least Squares   

Date: 09/29/19   Time: 06:45   

Sample (adjusted): 1992 2018   

Included observations: 27 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(DTIR(-1)) -1.342633 0.184554 -7.275033 0.0000 

C 5.791138 4.676273 1.238409 0.2275 

@TREND("1990") -0.301539 0.276192 -1.091774 0.2858 
     
     R-squared 0.689519     Mean dependent var 0.248148 

Adjusted R-squared 0.663645     S.D. dependent var 19.23149 

S.E. of regression 11.15351     Akaike info criterion 7.765826 

Sum squared resid 2985.621     Schwarz criterion 7.909807 

Log likelihood -101.8386     Hannan-Quinn criter. 7.808639 

F-statistic 26.64966     Durbin-Watson stat 2.143897 

Prob(F-statistic) 0.000001    
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 (eviews10)حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ

 

 اىثاّٜ: اخرثاس اىغثثٞح ىدشّدش تِٞ ٍرغٞشاخ اىذساعحاىَطية 

ٓ٘وّٞ ك٢ ٌٛح حُٔطِذ ريٍحٓش حُؼ٬هش حُٔزز٤ش ر٤ٖ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٫ؿٔخ٢ُ ٝ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢، 

 ك٤غ ٓ٘وظزَ ػ٬ع ٗٔخًؽ، ح٧ٍٝ ػ٠ِ كظَس طؤهَ ٝحكيس ٝ حُؼخ٢ٗ ػ٠ِ اػ٤ٖ٘ ٝ حُؼخُغ ػ٠ِ ػ٬ػش.

 

 (: حهظزخٍ حُؼ٬هش حُٔزز٤ش 6-5ؿيٍٝ )                             

 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 09/29/19   Time: 08:30 

Sample: 1990 2018  

Lags: 1   
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     PIB does not Granger Cause TIR  28  0.79326 0.3816 

 TIR does not Granger Cause PIB  3.21143 0.0252 
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Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 09/29/19   Time: 08:26 

Sample: 1990 2018  

Lags: 2   
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     PIB does not Granger Cause TIR  27  0.66579 0.5239 

 TIR does not Granger Cause PIB  1.02623 0.0475 
    
    
    

 
 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 09/29/19   Time: 08:32 

Sample: 1990 2018  

Lags: 3   
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     PIB does not Granger Cause TIR  26  0.21262 0.8864 

 TIR does not Granger Cause PIB  0.81603 0.0309 
    
    
    

 (eviews10)حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ

 

 طل٤َٔ حُ٘ظخثؾ:

 طز٤ٖ إٔ:ٗظخثؾ حهظزخٍ حُٔزز٤ش ُـَحٗـَ حُٔٞؿٞىس ك٢ حُـيٍٝ أػ٬ٙ 

رخُ٘ظَ ا٠ُ كخُش " ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ٣ٔزذ حُظـ٤َ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس" كبٗ٘خ ٗٔـَ إٔ 

، ٝ  1،5،10ح٫كظٔخٍ حُٔوخرَ ٩كٜخث٤ش ك٤َ٘ أًزَ رٌؼ٤َ ٖٓ ٓٔظ٣ٞخص حُٔؼ٣ٞ٘ش حُٔظؼخٍف ػ٤ِٜخ ٝ ٢ٛ 

 خثيس.ٌٛح ٓخ ٣ؼ٢٘ إٔ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ٫ ٣ٔزذ حُظـ٤َ ك٢ ٓؼَ حُل

رخُ٘ٔزش ُلخُش " حُظـ٤َ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس ٣ٔزذ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ" كبٗ٘خ ٗٔـَ إٔ ح٫كظٔخٍ حُٔوخرَ 

ك٢ حُ٘ٔخًؽ حُؼ٬ع، ٝ ٣ؼ٢٘ ٌٛح إٔ حُظـ٤َ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس ٣ٔزذ ٗٔٞ حُ٘خطؾ  ٩5كٜخث٤ش ك٤َ٘ أٛـَ ٖٓ 

 حُٔل٢ِ.

ي، أ١ إٔ حُظـ٤َ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٛٞ ح١ٌُ ٝ ٗوِٚ ك٢ حُٜ٘خ٣ش إٔ ٛ٘خى ػ٬هش ًحص حطـخٙ ٝحك

٣ٔزذ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٫ؿٔخ٢ُ. ٝ اًح ًخٗض حُؼ٬هش ر٤ٜ٘ٔخ ٓخُزش كٔؼ٠٘ ًُي إٔ ٣ُخىس كَٝهخص 

 ٓؼَ حُلخثيس طئى١ ا٠ُ حٗولخٝ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١.
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 (VAR)اىَطية اىثاىث: ذقذٝش َّ٘رج الاّحذاس اىزاذٜ اىَرؼذد 

إ ٗٔخًؽ ح٫ٗليحٍ حٌُحط٢ حُٔظؼيى ط٘زٚ ا٠ُ كي ٓخ ٗٔخًؽ حُٔؼخى٫ص ح٤ٗ٥ش، ؿ٤َ إٔ حُؼ٤ذ ك٢ ٌٛٙ       

ح٧ه٤َس أٜٗخ طؤْ حُٔظـ٤َحص ا٠ُ ٛ٘ل٤ٖ ٓظـ٤َحص هخٍؿ٤ش ٝ ٓظـ٤َحص ىحه٤ِش، ٌُٖ ًٗٔٞؽ ح٫ٗليحٍ حٌُحط٢ 

يح٣ش حُظل٤َِ، رٔؼ٠٘ إٔ ًِٜخ طظليى ىحهَ حُٔظؼيى ٣ؼط٢ ُِٔظـ٤َحص ٗلْ ح٤ٔٛ٧ش ٝ ٣ؼظزَٛخ ًِٜخ ىحه٤ِش ك٢ ر

حًُ٘ٔٞؽ ٝ رٔؼ٠٘ آهَ إٔ ًَ ٓظـ٤َس طئػَ ك٢ ح٧هَٟ ٝ ٣٘ظ١َ ُظوي٣َ ٓؼِْ حًُ٘ٔٞؽ حٓظوَحٍ ح٬َُٔٓ 

ح٤ُِ٘ٓش، ًٔخ إٔ حُٔؼخى٫ص ح٤ٗ٥ش ٫ طؤهٌ حُِٖٓ رؼ٤ٖ ح٫ػظزخٍ ٝ ٣ٌٕٞ حُظل٤َِ ٓظخط٤ٌ٤خ، ر٤٘ٔخ ك٢ ٗٔخًؽ 

 ظل٤َِ ى٣٘خ٤ٌ٤ٓخ.ح٫ٗليحٍ حٌُحط٢  ٣ٌٕٞ حُ

ٗوظخٍ ىٍؿش حُظؤه٤َ حُظ٢ طؤهٌ أهَ ه٤ٔش ك٢ ٓوظِق حُٔؼخ٤٣َ ًٔخ ٛٞ  VAR ٝ ُظلي٣ي ىٍؿش طؤه٤َ حًُ٘ٔٞؽ

 ٟٓٞق ك٢ حُـيٍٝ أىٗخٙ

 p(: ٓؼخ٤٣َ طلي٣ي ىٍؿش حُظؤه٤َ حُٔؼ٠ِ 7-5ؿيٍٝ )

 

VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: TIR PIB     

Exogenous variables: C      

Date: 09/29/19   Time: 12:25     

Sample: 1990 2018     

Included observations: 27     
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -152.3131 NA*  315.7385  11.43060   11.52659*   11.45914* 

1 -147.7163  8.172019   302.6220*   11.38640*  11.67436  11.47202 

2 -146.2506  2.388568  367.6065  11.57412  12.05406  11.71683 
       
              

 * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)  

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion    

 SC: Schwarz information criterion    

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    

 (eviews10)حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ    

 طلِٜ٘خ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُظخ٤ُش:  eviewsرخٓظويحّ رَٗخٓؾ 
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 (: طوي٣َ ًٗٔٞؽ ح٫ٗليحٍ حٌُحط٢ حُٔظؼيى8-5ؿيٍٝ ) 

 

Bayesian VAR Estimates 

Date: 09/29/19   Time: 12:11 

Sample (adjusted): 1992 2018 

Included observations: 27 after adjustments 

Prior type: Litterman/Minnesota 

Initial residual covariance: Univariate AR 

Hyper-parameters: Mu: 0, L1: 0.1, L2: 0.99, L3: 1 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
   
    TIR PIB 
   
   TIR(-1)  0.065785  0.015751 

  (0.08577)  (0.01714) 

 [ 0.76703] [ 0.91891] 

   

TIR(-2)  0.003239  0.004831 

  (0.04785)  (0.00955) 

 [ 0.06769] [ 0.50615] 

   

PIB(-1)  0.221626  0.080332 

  (0.42708)  (0.08664) 

 [ 0.51893] [ 0.92722] 

   

PIB(-2)  0.076389  0.022404 

  (0.23634)  (0.04803) 

 [ 0.32321] [ 0.46646] 

   

C -0.281095  2.757906 

  (2.21225)  (0.44673) 

 [-0.12706] [ 6.17348] 
   
   R-squared  0.069353  0.143006 

Adj. R-squared -0.099855 -0.012811 

Sum sq. resids  1961.388  82.80758 

S.E. equation  9.442139  1.940098 

F-statistic  0.409869  0.917784 

Mean dependent  0.553704  3.044444 

S.D. dependent  9.003320  1.927789 
   
   
   

 (eviews10)حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ                      

 ٝ ٣ٌٖٔ طَؿٔش ٗظخثؾ ٌٛح حُـيٍٝ رخُٔؼخى٫ص حُظخ٤ُش:

Estimation Proc: 
=============================== 
LS 1 2 TIR PIB  
 
VAR Model: 
=============================== 
TIR = C(1,1)*TIR(-1) + C(1,2)*TIR(-2) + C(1,3)*PIB(-1) + C(1,4)*PIB(-2) + C(1,5) 
 
PIB = C(2,1)*TIR(-1) + C(2,2)*TIR(-2) + C(2,3)*PIB(-1) + C(2,4)*PIB(-2) + C(2,5) 
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VAR Model - Substituted Coefficients: 
=============================== 
TIR = 0.224078529236*TIR(-1) - 0.106711408543*TIR(-2) + 0.554693756161*PIB(-1) + 
0.785800048079*PIB(-2) + 3.36800189651 
 
PIB = 0.5549014866288*TIR(-1) + 0.290205827149*TIR(-2) + 0.158741074561*PIB(-1) + 
0.160560047898*PIB(-2) + 2.16720319251 
 

 (eviews10)حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ        

 طل٤َٔ حُ٘ظخثؾ:

٣ٌٔ٘٘خ حًُ٘ٔٞؽ أػ٬ٙ ٖٓ حُظ٘زئ رٔؼي٫ص حُ٘ٔٞ حُٔٔظوز٤ِش ػ٘ي اكيحع أ١ ٛيٓش ػ٠ِ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ أٝ 

حُظـ٤َ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس، ك٤غ ٬ٗكع ٖٓ ه٬ٍ حُٔؼخىُش ح٠ُٝ٧ إٔ طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس ُٚ طؤػ٤َ ِٓز٢ ػ٠ِ 

ٗوطش ك٢ حُؼخّ  0.55حُ٘ٔٞ د   حُ٘ٔٞ، ٝ ًَ طـ٤َ ر٘وطش ٝحكيس ك٢ ٓؼَ حُلخثيس ٌٛح حُؼخّ ٣ئى١ ا٠ُ حٗولخٝ

 ٗوطش ك٢ حُؼخّ حُٔٞح٢ُ. 0.29حُوخىّ ٝ

 اىَطية اىشاتغ:  اخرثاس اىرناٍو اىَشرشك ٗ ذدضئح ذثاِٝ اىخطأ

رٔخ إٔ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ٓٔظوَس ػ٘ي ٗلْ حُٔٔظٟٞ ) ٓٔظٟٞ حُلَٝم ح٠ُٝ٧( ك٢ٜ حًٕ ٓظٌخِٓش ٖٓ 

ٗلْ حُيٍؿش، ٝ رخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ اؿَحء حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى رخػظٔخى حهظزخٍ )هَحٗـَ( ُِظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ُظوي٣َ 

هش حُظٌخَٓ حُٔظِحٖٓ ر٤ٖ حُؼ٬هش ٣ٞ١ِش حُٔيٟ، رخٓظويحّ ٣َ١وش حَُٔرؼخص حُٜـَٟ حُؼخى٣ش، ٝ ُظظلون ػ٬

٣ـذ إٔ طٌٕٞ رٞحه٢ ح٫ٗليحٍ ٓٔظوَس ػ٘ي ٓٔظٞحٛخ ح٢ِٛ٧ رخٓظويحّ حهظزخٍ  (PIB) ,(TIR)حُٔظـ٣َ٤ٖ 

(ADF) ٌْك٤غ اًح ًخٗض ِِٓٔش حُزٞحه٢ ٓٔظوَس ػ٘ي حُٔٔظٟٞ ح٢ِٛ٧ كبٗٚ ٣ٞؿي طٌخَٓ ٓ٘ظَى، ٝ حُؼ ،

 ح٢ِٛ٧.ك٢ كخُش ًٕٞ ِِٓٔش حُزٞحه٢ ؿ٤َ ٓٔظوَس ك٢ حُٔٔظٟٞ 

 اىفشع الأٗه:اخرثاس عنُ٘ اىث٘اقٜ

 (: ٗظخثؾ حهظزخٍ ٌٕٓٞ حُزٞحه9٢-5ؿيٍٝ )

 ٪5حُو٤ٔش حُلَؿش حُـي٤ُٝش ػ٘ي  ADFه٤ٔش حهظزخٍ  ح٫ٗليحٍ

 - PIB -5.35  1.95ػ٠ِ  TIRحٗليحٍ 

 - TIR -5.14   1.95ػ٠ِ   PIB حٗليحٍ

 (eviews10)حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ         

هظزخٍ ٌٕٓٞ حُزٞحه٢ ػ٠ِ هِٞ حُزٞحه٢ ٖٓ ؿٌٍ حُٞكيس، ك٤غ إٔ حُو٤ٔش حُٔلٔٞرش  ىُض ٗظ٤ـش ح

، ٝ ػ٤ِٚ َٗكٞ كَٝ ػيّ حٌُٕٔٞ  5ُـٌٍ حُٞكيس ُِزٞحه٢ أهَ ٖٓ حُو٤ٔش حُلَؿش ػ٘ي ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش 

حُزي٣َ، أ١ إٔ ِِٓٔش حُزٞحه٢ ٓظٌخِٓش ك٢ ٓٔظٞحٛخ ح٢ِٛ٧، ك٢ٜ ٓظٌخِٓش ٖٓ حُيٍؿش ٛلَ، ٝ ٗوزَ حُلَٝ 

ٝ ٌٛح ٣ؼ٢٘ ٝؿٞى طٌخَٓ ر٤ٖ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٝ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٫ؿٔخ٢ُ ٝ ح١ٌُ ٣ؼ٢٘ ٝؿٞى ػ٬هش ك٢ 

 حُٔيٟ حُط٣َٞ.
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 اىفشع اىثاّٜ: ذدضئح ذثاِٝ اىخطأ

 ٠ ٓخ ٢ِ٣:ٖٓ ه٬ٍ حُـيٍٝ أىٗخٙ طِٞٛ٘خ اُ

ا٠ُ حٌُرٌرخص حُوخٛش رٚ  ٪82.66طـِثش حُظزخ٣ٖ ط٤َ٘ ا٠ُ إٔ طزخ٣ٖ هطؤ حُظ٘زئ ُٔؼيٍ حُ٘ٔٞ ٣َؿغ رـ 

           ـٌُرٌرخص طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢، أٓخ طزخ٣ٖ هطؤ حُظ٘زئ ُِظـ٤َ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس ك٤َؿغ ر ٪17.34ٝ

 ٍ حُ٘ٔٞ.كو٢ ٌُرٌرخص ٓؼي 7٪ٌُرٌرخطٚ حُوخٛش ر٤٘ٔخ ا٠ُ  ٪ 93

 (: ٗظخثؾ حهظزخٍ طزخ٣ٖ حُوطؤ10-5ؿيٍٝ )

   Variance Decomposition of PIB 

DTIR PIB S.E Period 

1.385726 98.61427 2.199181 1 

9.778780 90.22122 2.338196 2 

17.09350 82.90650 2.460559 3 

17.31034 82.68966 2.463783 4 

17.19950 82.80050 2.471948 5 

17.25261 82.74739 2.473924 6 

17.33178 82.66822 2.475207 7 

17.33907 82.66093 2.475316 8 

17.33808 82.66192 2.475391 9 

17.33858 82.66142 2.475420 10 

   Variance Decomposition of TIR 

DTIR PIB S.E Period 

100.0000 0.000000 1.285564 1 

98.20739 1.792606 1.310143 2 

93.57816 6.421839 1.342499 3 

92.97090 7.029104 1.348811 4 

93.01504 6.984958 1.353568 5 

93.01779 6.982206 1.354441 6 

92.98800 7.011999 1.354554 7 

92.97690 7.023096 1.354607 8 

92.97742 7.022578 1.354607 9 

92.97754 7.022463 1.354619 10 

   Ordering: DTIR PIB 

 (eviews10)حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ         
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 رخ٩ٟخكش ا٠ُ ًُي كوي طْ حهظزخٍ هِٞ حًُ٘ٔٞؽ ٖٓ رؼٞ حُٔ٘خًَ حُو٤خ٤ٓش ٝ ًُي رخٓظويحّ ح٫هظزخٍ حُظخ٢ُ:

 حهظزخٍ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ُِزٞحه٢: -

 (: حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ُِزٞحه11٢-5ؿيٍٝ )                                 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

-30 -25 -20 -15 -10 -5 0 5 10 15 20 25

Series: TIR

Sample 1990 2018

Observations 29

Mean      -1.084828

Median  -2.320000

Maximum  21.61000

Minimum -29.77000

Std. Dev.   10.78388

Skewness  -0.222754

Kurtosis   3.423300

Jarque-Bera  0.456339

Probability  0.795989

 

 (eviews10)حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ         

طلون حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ُِزٞحه٢ ٖٓ ه٬ٍ ه٤ٔش ح٫كظٔخ٤ُش ٝ حُظ٢ طٔخ١ٝ  ٬ٗJarque-Beraكع ٖٓ حهظزخٍ 

، ٝ رخُظخ٢ُ كبٕ حُو٤ٔش حُٔلٔٞرش ٬ُهظزخٍ أهَ ٖٓ حُو٤ٔش  ٪5( ٝ ٢ٛ أًزَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي 0.79)

 حُـي٤ُٝش.
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 خلاصح اىفصو اىخاٍظ:

إ ىٍحٓش حُ٘ٔخًؽ حُو٤خ٤ٓش ُظخَٛس حهظٜخى٣ش ٓؼ٤٘ش ٤ُْ رخ٧َٓ ح٤ُٜٖ، ٝ ًُي ٧ٗ٘خ ٓـز٣َٖ ػ٠ِ         

ح٩كخ١ش ٝ ح٩ٓؼخٕ ٝ حُيهش ٝ ح٬ُٔكظش ٫ٓظوَحؽ حُٔؼخىُش حَُٔطزطش رخُٟٔٞٞع، ٝ ٌُٜح حهظَٜص ىٍحٓظ٘خ 

ُٜؼٞرش ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ك٢  ػ٠ِ حُٔظـ٤َحص ح٧ٓخ٤ٓش ٝ ٤ٛخؿظٜخ ك٢ ًٗٔٞؽ ه٤خ٢ٓ حهظٜخى١، ٝ ٗظَح

ح٤ُِ٘ٓش ٌَُ ٓظـ٤َ ػٖ ٣َ١ن  َح٧ٝهخص حَُحٛ٘ش ٝ ح٫هظزخٍحص حَُٔطزطش رٜخ، هٔ٘خ رخهظزخٍ حٓظوَحٍ ح٬ُٔٓ

حهظزخٍحص ؿٌٍ حُٞكيس ٝ رخُظلي٣ي حػظٔيٗخ ػ٠ِ حهظزخٍ ى٢ٌ٣ كَُٞ حُٔٞٓغ ٩ػزخص حٓظوَح٣ٍش ح٬َُٔٓ 

 رخٓظويحّ ٣َ١وش حَُٔرؼخص حُٜـَٟ حُؼخى٣ش.

ٝ ُوي حهظِلض آٍحء ح٫هظٜخى٤٣ٖ كٍٞ ىٍٝ طـ٤َحص ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ك٢ ٣ُخىس ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ         

ح٫هظٜخى١، كوي أًي رؼٞ ح٫هظٜخى٤٣ٖ حُيٍٝ ح٣٫ـخر٢ ُٔؼَ حُلخثيس ك٢ طلو٤ن حُ٘ٔٞ، ك٤ٔخ أًي آهَٕٝ 

ؼَكش ٗٞع حُٔزز٤ش ر٤ٖ ىٍٝٛخ حُِٔز٢ ك٢ ح٫هظٜخى، ٝ ػ٠ِ ٌٛح ح٧ٓخّ هخّ ؿَٗـَ رظلي٣ي ٓؼ٤خٍ ُٔ

حُٔظـ٤َحص ح٫هظٜخى٣ش ٝ ٢ٛ حُٔزز٤ش ك٢ حطـخٙ ٝحكي، حُٔزز٤ش ك٢ حطـخ٤ٖٛ، ٍٝؿْ ًَ ٌٛح ٣زو٠ حًُ٘ٔٞؽ 

ح٣َُخ٢ٟ ٛٞ حُظل٤َٔ حُؼ٢ِٔ ُِـخٗذ حُ٘ظ١َ ُِظٞحَٛ ح٫هظٜخى٣ش، ٌٝٛح ُظز٢٤ٔ ٝ كَٜ حُلو٤و٤ش 

 حَُٔطزطش رٜيف حُيٍحٓش.

٢ طل٤َِ حُؼ٬هش حُٔزز٤ش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٝ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ٝرظطز٤ن ٜٓ٘ـ٤ش ؿَحٗـَ ك        

ح٩ؿٔخ٢ُ طِٞٛ٘خ ك٢ حُٜ٘خ٣ش إٔ ٛ٘خى ػ٬هش ًحص حطـخٙ ٝحكي، أ١ إٔ حُظـ٤َ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٛٞ 

ح١ٌُ ٣ٔزذ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ. ٝاًح ًخٗض حُؼ٬هش ر٤ٜ٘ٔخ ٓخُزش كٔؼ٠٘ ًُي إٔ ٣ُخىس 

 هخص ٓؼَ حُلخثيس طئى١ ا٠ُ حٗولخٝ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١كَٝ

ٖٝٓ ه٬ٍ ًٗٔٞؽ ح٫ٗليحٍ حٌُحط٢ حُٔظؼيى طٌٔ٘خ ٖٓ حُظ٘زئ رٔؼي٫ص حُ٘ٔٞ حُٔٔظوز٤ِش ػ٘ي اكيحع أ١ ٛيٓش 

ػ٠ِ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ أٝ حُظـ٤َ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس، ك٤غ ٝؿيٗخ إٔ طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس ُٚ طؤػ٤َ ِٓز٢ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ، ٝ 

ٗوطش ك٢ حُؼخّ حُوخىّ  0.55ش ٝحكيس ك٢ ٓؼَ حُلخثيس ٌٛح حُؼخّ ٣ئى١ ا٠ُ حٗولخٝ حُ٘ٔٞ د  ًَ طـ٤َ ر٘وط

 .ٗوطش ك٢ حُؼخّ حُٔٞح٢ُ 0.29ٝ
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 خاذَح:

حكظَ ٓؼَ حُلخثيس ٌٓخٗش ٛخٓش ك٢ حُلٌَ حُ٘وي١ ٝ حُٔخ٢ُ ػ٠ِ َٓ حُؼٍٜٞ، ًٝخٕ ًُي طِحٓ٘خ ٓغ        

ظٍٜٞ ٝ ططٍٞ حُ٘وٞى. ك٤غ ط٘خُٝض حُ٘ظ٣َخص حُٔوظِلش حُيٍٝ ح٧ٓخ٢ٓ ح١ٌُ ٣ِؼزٚ ٓؼَ حُلخثيس ًلِوش 

ر٤ٖ حُٔيه٣َٖ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٝأىحٙ طؼظٔي ػ٤ِٜخ حُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش ك٢ ٟز٢ حٌُظِش حُ٘وي٣ش ٝ حُظؤػ٤َ َٝٛ 

 ػ٠ِ كـْ ح٫ثظٔخٕ.

ًٔخ طِؼذ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝ حُٔخ٤ُش ٖٓ ه٬ٍ ٓؼَ حُلخثيس ىٍٝح ٛخٓخ ك٢ طـ٤٤َ ٓٔخٍ حُ٘٘خ١       

ش حهظٜخى٣ش ًخٗض ٍُِٞٛٞ ا٠ُ ح٧ٛيحف ح٫هظٜخى١،  رخػظزخٍٙ ٛيف ٢٤ٓٝ ٣ٔٔق ر٘وَ هَحٍحص أ١ ٤ٓخٓ

 حُٜ٘خث٤ش، ًٔخ أٗٚ أىحس أٓخ٤ٓش َُر٢ أٓٞحم حُٔخٍ ٓل٤ِش ًخٗض أّ ى٤ُٝش ٖٓ ه٬ٍ كًَش ٍإّٝ ح٧ٓٞحٍ.

ٝ هي ٜٗي حُؼخُْ ٓغ ريح٣ش حُؼٔخ٤٘٤ٗخص طل٫ٞص حهظٜخى٣ش ًحص أ٤ٔٛش ًز٤َس، ك٤غ حطـٜض ٓؼظْ ىٍٝ        

ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ٝ حَُٜٔك٢، ٝ هي ًخٕ ٓؼَ حُلخثيس ٖٓ أْٛ ٠ُ ططز٤ن ٤ٓخٓخص طل٣ٍَش احُؼخُْ 

حُٔلخٍٝ حُظ٢ ٗـِض ك٤ِ ًز٤َ ٖٓ حٛظٔخّ ح٫هظٜخى٤٣ٖ ك٢ ا١خٍ ٓخ ٠ٔٔ٣ ر٤ٔخٓش حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ. ٝ ًُي 

إٔ ٖٓ ٗؤٕ طل٣ََ ٓؼَ حُلخثيس ٟٔخٕ أك٠َ ط٣ُٞغ ُِيهٍٞ، ح٧َٓ ح١ٌُ ٣ٔٔق ر٣ِخىس ح٫ىهخٍ ٓغ أك٠َ 

 ٌٖ ُِٔٞحٍى ح٫هظٜخى٣ش، ٝ رخُظخ٢ُ ٓؼيٍ أػ٠ِ ُِ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١.طو٤ٜٚ ٓٔ

ٌُح ٝؿذ طٞك٤َ حُظَٝف ح٬ُٔثٔش ُز٤جش حُؼَٔ حُظ٘خك٢ٔ حُظ٢ طٔٔق ُٔؼَ حُلخثيس رخُو٤خّ ريٍٝٙ، ٝ ٫        

٣ٌٕٞ ًُي ا٫ ربػخىس ٤ٌِٛش حُوطخع حُٔخ٢ُ ربطزخع ا٬ٛكخص ٗخِٓش حُظ٢ هي طٔٔق ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش 

 هَٝٝ أًؼَ كؼخ٤ُش ٝ رؤهَ حُظٌخ٤ُق.حُٔل٤ِش رٔ٘خكٔش ٗظ٤َطٜخ حُي٤ُٝش ك٢ طؼزجش حُٔٞحٍى ٝ ٓ٘ق 

ٛيكض ٌٛٙ حُيٍحٓش ا٠ُ ارَحُ ىٍٝ ٓؼَ حُلخثيس ك٢ حُ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١، أ١ َٛ طئػَ حُظـ٤َحص ك٢ ٓؼَ      

-1990حُلخثيس حُلو٤و٢ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٓوخٓخ رخُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٫ؿٔخ٢ُ ك٢ حُـِحثَ ه٬ٍ حُلظَس 

ِحث١َ َٓ رخُؼي٣ي ٖٓ ح٫هظ٫٬ص ح٫هظٜخى٣ش حُظ٢ ٓٔض حُـخٗذ . ػ٠ِ حػظزخٍ إٔ ح٫هظٜخى حُـ2018

حُؼي٣ي ٖٓ ح٬ٛ٫كخص ٝ ح٫ٗظوخٍ ٖٓ  حهظ٠ظخٗظٜخؽحُ٘وي١ ٝ حُٔخ٢ُ ٌٓ٘ ح٫ٓظو٬ٍ ا٠ُ ٣ٞٓ٘خ ٌٛح، ٝ حُظ٢ 

حهظٜخى ٓٞؿٚ ٣ًَِٓخ، أ٣ٖ ًخٗض ًَ حُٔؼط٤خص ٫ طؼزَ ػٖ حُلو٤وش ح٫هظٜخى٣ش، ٗلٞ حهظٜخى حُٔٞم ك٢ 

ػ٠ِ حػظزخٍ إٔ  2018ا٠ُ  1990ظٔؼ٤٘٤خص، ٝ ػ٠ِ ٌٛح ح٧ٓخّ ِٗٔض ىٍحٓظ٘خ حُلظَس حُٔٔظيس ٖٓ ريح٣ش حُ

 طٔؼَ ٗوطش طـ٤َ ك٢ ٓٔخٍ حُٔ٘ظٞٓش حَُٜٔك٤ش حُـِحث٣َش ٝ حُ٘ظخّ حُ٘وي١ حُـِحث١َ ًٌَ. 1990ٓ٘ش 

ٝ هي طْ حُظَٞٛ ٖٓ ه٬ٍ ٌٛٙ حُيٍحٓش  ا٠ُ آٍحء ٓوظِق حُٔيحٍّ ح٫هظٜخى٣ش ك٢ ٓؼَ حُلخثيس ك٤غ          

طؼظزَ حُٔيٍٓش ح٤ٌ٤ٓ٬ٌُش ٍحثيس ك٢ ٓـخٍ طل٤َِ ٓؼَ حُلخثيس، ك٤غ حػظزَ ح٤ٓ٬ٌُي حُلخثيس ظخَٛس كو٤و٤ش 
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، ٝ رخُظخ٢ُ حػظزَص حُٔئَٗ ح١ٌُ طظليى رظلخػَ هٟٞ حُٔٞم، ػَٝ حُٔيهَحص ٝ حُطِذ ػ٠ِ ح٫ٓظؼٔخٍحص

 ٣ؼظٔي ػ٤ِٚ ك٢ اكيحع حُظٞحُٕ ح٢ٌُِ، ٖٓ ه٬ٍ حُظؤػ٤َ ك٢ ح٫ىهخٍ ٝح٫ٓظؼٔخٍ.

ٝهي هيّ "٤ًِ٘" طل٬٤ِ حهظٜخى٣خ ٓظ٤ِٔح، كـؼَ ُِ٘وٞى ىٍٝح ٛخٓخ ك٢ طلي٣ي ٓٔظٟٞ حُيهَ ٝحُظ٘ـ٤َ           

ٗظ٣َش حُظو٤ِي٤٣ٖ ُٔؼَ حُلخثيس، ك٤غ أٜٗخ ٫ طؼزَ ػٖ ٖٓ ه٬ٍ طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ ٓؼَ حُلخثيس، ًٔخ حٗظوي "٤ًِ٘" 

حُٞحهغ طؼز٤َح ٤ِٓٔخ، ك٤غ ٣َٟ حُظو٤ِي٣ٕٞ إٔ ٛ٘خى ػ٬هش ١َى٣ش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ٝ كـْ حُٔيهَحص، ر٤٘ٔخ 

٣َٟ ٛٞ إٔ ح٫ىهخٍ ٣ظٞهق ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُيهَ ٝ ٤ُْ ٓؼَ حُلخثيس، ٝ ًُي ػٖ ٣َ١ن ٠ٓخػق 

 ح٫ٓظؼٔخٍ.

٣َش حُلي٣ؼش ُٔؼَ حُلخثيس ٢ٛ ٗظ٣َش ٓليىس ُٔؼَ حُلخثيس، ًُي ٧ٜٗخ طوّٞ ػ٠ِ أٓخّ إٔ إ حُ٘ظ          

ح٩ٗظخؿ٤ش ٝ ح٫ىهخٍ ٝ حُظل٤٠َ حُ٘وي١ ٝ ٤ًٔش حُ٘وٞى حُٔؼَٟٝش ٝ ٢ٛ ًِٜخ ػ٘خَٛ ٛخٓش ك٢ طلي٣ي ٓؼَ 

٤ش رط٣َوش حُلخثيس، ك٤غ ٣ؼٞى حُل٠َ ا٠ُ "ٛخٖٗٔ" ح١ٌُ ٗـق ػٖ ٣َ١ن حٓظويحّ أىٝحص "٤ًِ٘" حُظل٤ِِ

 ٤ِٓٔش ك٢ ٤ٛخؿش ٗظ٣َش ٗخِٓش ٓليىس ك٢ ٓؼَ حُلخثيس.

إٔ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٣ؼظزَ ٖٓ أْٛ ح٧ٛيحف حُظ٢ طٔؼ٠ ا٤ُٜخ ٓوظِق حُلٌٞٓخص،  ًٔخ طْ حُظَٞٛ أ٠٣خ ا٠ُ 

ٝ ًُي ٫ٍطزخ١ٚ رخٍطلخع ٓظ٢ٓٞ حُيهٍٞ حُلو٤و٤ش ٝ ٓٔظ٣ٞخص حُٔؼ٤٘ش، ٝ حُظول٤ق ٖٓ حُلوَ 

يىحص ػيس ٣ظليى ػ٠ِ أٓخٜٓخ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٝ ٖٓ أرَُٛخ ٤ًٔش ٝ ٗٞػ٤ش حُٔٞحٍى ٝحُزطخُش.ٝٛ٘خُي ٓل

 حُز٣َ٘ش ٝحُطز٤ؼ٤ش، طَحًْ ٍأّ حُٔخٍ، ٓؼيٍ حُظويّ حُظو٢٘، رخ٩ٟخكش ا٠ُ حُظوٜٚ ٝ ؿ٤َٛخ.

ٝ هي حٛظْ حُلٌَ ح٢ٌ٤ٓ٬ٌُ رؼ٤ِٔش حُ٘ٔٞ، ك٤غ حطـٚ ا٠ُ حُزلغ ػٖ أٓزخد حُ٘ٔٞ حُط٣َٞ ح٧ؿَ،         

كْٜٔ٘ ٖٓ أٍؿؼٚ ا٠ُ طو٤ْٔ حُؼَٔ، ٝ ْٜٓ٘ ٖٓ أٍؿؼٚ ا٠ُ أٍرخف حَُأٓٔخ٤٤ُٖ، ك٢ ك٤ٖ ًٛذ حُزؼٞ ا٠ُ 

 حػظزخٍ حُوطخع حُٜ٘خػ٢ ًؤْٛ ٍٓٞى ُِؼَٝس.

ر٤٘ٔخ طَؿْ ح٫هظٜخى٣ٕٞ ح٤ٓ٬ًٞ٤ُ٘ي أكٌخٍْٛ ك٤ٔخ ٣وٚ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ك٢ ٌَٗ ٗٔخًؽ، ك٤غ       

ر٤ٖ ٍأّ حُٔخٍ ٝ حُؼَٔ، ٝ حػظزَح إٔ ح٫ٓظؼٔخٍ ٛٞ حُٔزذ ح٧ٓخ٢ٓ حٛظْ "ٛخٍٝى" ٝ "ىٝٓخٍ" رخ٩ك٬ٍ 

ُِ٘ٔٞ ٝ أٗٚ ٫ ٣ٞؿي اك٬ٍ ر٤ٖ ٍأّ حُٔخٍ ٝ حُؼَٔ، ك٢ ك٤ٖ ًٍِ "ُٓٞٞ" ػ٠ِ ىٍٝ حُظويّ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ 

ك٢ ػ٤ِٔش حُ٘ٔٞ، ٝ ح١ٌُ ٣لَٔ ريٍٝٙ روخء ططٍٞ حُ٘ٔٞ ػ٠ِ حُٔيٟ حُط٣َٞ. أٓخ رخُ٘ٔزش ٍ "ٍح٢ٔٓ" كوي 

 ُزلغ ك٢ ٤ًٔش ح٫ىهخٍ حُٔؼ٠ِ ٬ُهظٜخى، ٝ حُظل٤ٌْ ر٤ٖ ح٫ىهخٍ ٝ ح٫ٓظؼٔخٍ.حٛظْ رخ

ٝ ك٢ حُؼٔخ٤٘٤ٗخص ٖٓ حُوَٕ حُؼ٣َٖ٘، ؿخءص ٗٔخًؽ حُ٘ٔٞ حُيحه٢ِ، ٝ حُظ٢ كَٔص حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١       

ػٖ ٣َ١ن ػ٘خَٛ ىحه٤ِش ك٢ حًُ٘ٔٞؽ، ًَأّ حُٔخٍ حُز١َ٘ ػ٘ي "ًُٞخّ"، ٝ حُٔؼخٍف ػ٘ي "ٍَٝٓ"، 

 ".Aghion –Howittُ٘لوخص حُؼخٓش ػ٘ي "رخٍٝ"، ٝ حُظـي٣ي حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ ػ٘ي "ٝح
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"كظًَِص ىٍحٓظٜٔخ ػ٠ِ ط٤ًَْ حُٔؼخٍف ٝ اٗظخؽ ٓـٔٞػش ًز٤َس Helpman" ٝ" Grossmanأٓخ "    

 ٖٓ حُِٔغ ح٫ٓظ٤ً٬ٜش ُظلو٤ن ػ٤ِٔش حُ٘ٔٞ.

٢ طلو٤ن حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٝ ًُي ٖٓ ًٔخ طِٞٛض حُيٍحٓش ا٠ُ إٔ ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش أ٤ٔٛش ًز٤َس ك       

ه٬ٍ أىٝحطٜخ حُٔظؼيىس ٝ حُظ٢ ًٌَٗ ٖٓ ر٤ٜ٘خ ٓؼَ حُلخثيس ٝ حُيٍٝ حٌُز٤َ ح١ٌُ طِؼزٚ، رخ٩ٟخكش ا٠ُ ىٍٝ 

٤ٓخٓخص حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ ٝ ٓخ ٧ػَٛخ ػ٠ِ أٓؼخٍ حُلخثيس ٝ ُوي طؼيىص ٝ حهظِلض أٍحء ح٫هظٜخى٤٣ٖ كٍٞ 

ح٫هظٜخى١، ٝ ٌٛح ٓخ أىٟ ا٠ُ ظٍٜٞ حُؼي٣ي ٖٓ حُ٘ٔخًؽ ك٢ ٓ٘ظٜق ٓؼَ حُلخثيس ٝ أػَٛخ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ 

حُؼٔخ٤٘٤ٗخص ٖٓ ٌٛح حُوَٕ، ٝ حُظ٢ كخُٝض إٔ طلَٔ أػَ طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ ٗٔٞ ح٧ٍٛيس حُٔخ٤ُش حُوخرِش 

ُ٪هَحٝ ٝ ًٌح ػ٠ِ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ، ٝ ًٌح حهظِق ح٫هظٜخى٣ٕٞ كٍٞ ػ٬هش ٓؼَ حُلخثيس 

 حُٔظـ٤َحص ح٫هظٜخى٣ش ًخ٫ٓظؼٔخٍ ٝ ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٝ ٓؼَ حَُٜف. رزؼٞ

ًٔخ طؼَك٘خ ػ٠ِ حُوطٞحص حُظ٢ حطزؼظٜخ حُـِحثَ ك٢ طل٣ََ أٓؼخٍ حُلخثيس حُلو٤و٤ش ٝ ٓخ ٗظؾ ػٖ ٌٛٙ       

حُوطٞس حُٜٔٔش ٖٓ طؤػ٤َحص ػ٠ِ رؼٞ حُٔظـ٤َحص ح٫هظٜخى٣ش ًخُظ٠وْ ٝ ٓؼَ حَُٜف ٝ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 

ٓؼي٫ص حُلخثيس ك٢ حُـِحثَ ٫ ٣ؼظزَ أىحس كؼخُش ٫كظٞحء حُظ٠وْ ٝ هخٛش ك٢ ح٧ؿَ ، رل٤غ إٔ ح٩ؿٔخ٢ُ

حُو٤َٜ ٝ حُٔظ٢ٓٞ، ٝ ٣ٌٖٔ إٔ ٣لَٔ ًُي رؼيّ ٤َٓ ح٧كَحى ٬ُىهخٍ، ٝ ؿ٤خد كَٙ ح٫ٓظؼٔخٍ حُظ٢ ٣ٌٖٔ 

٫ ح٧كَحى ُي٣ْٜ ح٤َُٔ إٔ ٣ـ٣ٌٜخ ٌٛح ح٧ه٤َ، ك٬ حُٜٔخٍف طـي حُلخكِ ح٫هظٜخى١ َُكغ ٓؼَ حُلخثيس، ٝ 

٬ُىهخٍ رٔزذ حُِ٘ػش ح٫ٓظ٤ً٬ٜش، ًٔخ ٫كظ٘خ إٔ حٗولخٝ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٣وخرِٚ حٍطلخع ك٢ ٗٔٞ 

 حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ٝ حُؼٌْ.

أٓخ رخُ٘ٔزش ُِيٍحٓش حُو٤خ٤ٓش كوي طْ ٖٓ ه٬ُٜخ ىٍحٓش أػَ طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ        

، ٝ ًُي رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ ٜٓ٘ـ٤ش 2018-1990ى١ ٓؼزَح ػ٘ٚ رخُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٫ؿٔخ٢ُ ه٬ٍ حُلظَس ح٫هظٜخ

كَُٞ حُٔٞٓغ ُيٍحٓش حٓظوَح٣ٍش  -ؿَحٗـَ ٣٫ـخى حُؼ٬هش حُٔزز٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ٝ ًٌح حهظزخٍ ى٢ٌ٣

 ٝ طـِثش طزخ٣ٖ حُوطؤ.ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ُٔظـ٤َحص حُيٍحٓش، رخ٫ٟخكش ح٠ُ ًٗٔٞؽ ح٫ٗليحٍ حٌُحط٢ حُٔظؼيى 

 اخرثاس اىفشضٞاخ:

حُظـ٤َحص حُلخِٛش ك٢ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ُٜخ طؤػ٤َ ػ٠ِ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ اىفشضٞح اىشئٞغٞح:  -

ك٤َٟش ٛل٤لش، ٌٛح ٓخ طْ اػزخطٚ ك٢ حُلَٜ حُظطز٤و٢، ك٤غ  حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ك٢ حُـِحثَ. ٝ ٢ٛ

طِٞٛ٘خ ا٠ُ إٔ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ٣ظؤػَ رؤ١ طـ٤َ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ه٬ٍ حُلظَس 

(1990-2018.) 
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 ٛ٘خى ػ٬هش ١َى٣ش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٝ ٓؼيٍ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ.اىفشضٞح الأٗىٚ:  -

طؼظزَ ٌٛٙ حُل٤َٟش هخ١جش، ٝ ٌٛح ٓخ أػزظٚ حُـخٗذ حُظطز٤و٢ ٖٓ ه٬ٍ حهظزخٍ ٓؼخىُش ح٫ٗليحٍ 

ُٔظـ٤َحص حُيٍحٓش، ك٤غ ٝؿي إٔ ٓؼخَٓ ح٫ٍطزخ١ ُٚ ه٤ٔش ٓخُزش، ٓٔخ ٣يٍ ػ٠ِ إٔ حُؼ٬هش ر٤ٖ 

 ٢ٛ ػ٬هش ػ٤ٌٔش. ح٩ؿٔخ٢ُٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٝ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 

طـخٙ حُؼ٬هش حُٔزز٤ش ٣ٌٕٞ ٖٓ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٗلٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح اىفشضٞح اىثاّٞح: -

ك٤غ طِٞٛ٘خ ا٠ُ إٔ ح٩ؿٔخ٢ُ. ٝ ٢ٛ ك٤َٟش ٛل٤لش، ٝ ٌٛح ٓخ أػزظٚ حهظزخٍ حُٔزز٤ش ُـَحٗـَ 

ٛ٘خى ػ٬هش ًحص حطـخٙ ٝحكي، أ١ إٔ حُظـ٤َ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٛٞ ح١ٌُ ٣ٔزذ ٓؼيٍ ٗٔٞ 

 .ح٩ؿٔخ٢ُحُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 

 اىْرائح:

 ٖٓ ه٬ٍ ٓخ ٓزن كبٕ حُيٍحٓش طِٞٛض ا٠ُ حُ٘ظخثؾ حُظخ٤ُش:

إ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ٣ظؤػَ رٌَ٘ ِٓز٢ رظـ٤َحص ٓؼَ حُلخثيس ٝ ٫ ٣ئػَ ك٤ٜخ، ٝ ٖٓ ٛ٘خ ٗيٍى ٓخ ُٔؼَ  -1

حُلخثيس ٖٓ ىٍٝ ك٢ طؤُّ حُٟٞغ ح٫هظٜخى١، ك٤غ إٔ ًرٌرش ٝحكيس رخ٣٩ـخد ك٢ طـ٤َحص ٓؼَ 

ػَ ِٓز٢ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ ُؼيس ٓ٘ٞحص، كٔخ رخُي رخٓظَٔحٍ ٌٛٙ حٌُرٌرخص ُلظَحص ػي٣يس، ٝ حُلخثيس ُٜخ أ

٣ليع ٌٛح ه٬ٍ ح٫هظَحد ٖٓ حُؤش ُِيٍٝس ح٫هظٜخى٣ش ك٤غ ٣ٌؼَ حُطِذ ػ٠ِ حُوَٝٝ ٖٓ أؿَ 

 ح٫ٓظؼٔخٍ ٝ ٣َطلغ ٓؼَ حُلخثيس ا٠ُ ٓٔظ٣ٞخص ػخ٤ُش، ٓٔخ ٣٘زت رخٗولخٝ ٓؼي٫ص حُ٘ٔٞ ٓٔظوز٬.

٣ٟٞق إٔ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٣ٌٖٔ إٔ طٌٕٞ ري٣ِش ٤ُِٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٢ ىػْ  IS-LM إ ًٗٔٞؽ -2

ح٩ٗؼخٕ ح٫هظٜخى١، ًٔخ طٌٕٞ ٓيػٔش ٝ ٓو٣ٞش ُٜخ، ًٔخ إٔ ح٠ُٔخػق ح٢ٌُِ أ١ ٠ٓخػق ح٩ٗلخم 

ُحثي ٠ٓخػق حُ٘وٞى ٣َٜ ا٠ُ أػ٠ِ ه٤ٔش ُٚ اًح ًخٗض ًَ ٖٓ كٔخ٤ٓش ح٫ٓظؼٔخٍ ُٔؼَ حُلخثيس ٝ 

ى ُٔؼَ حُلخثيس ٓؼيٝٓش ٝ ٌٛح ٣ٌخكت حٗؼيحّ ٓؼَ حُلخثيس، ٝ ك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٣َٜ حُيهَ كٔخ٤ٓش حُ٘وٞ

ا٠ُ أػ٠ِ ٓٔظ٣ٞخطٚ ٝ طٌٕٞ ٌٓٞٗخص حُطِذ ؿ٤َ َٓطزطش رٔؼَ حُلخثيس، ًٔخ ططِذ حُ٘وٞى 

 ُِٔؼخ٬ٓص كو٢ ٝ ٤ُْ ٠ُِٔخٍرش، ٝ ٫ ٣ٌٖٔ طلو٤ن ًُي ا٫ اًح ًخٕ ٓؼَ حُلخثيس ٣ٔخ١ٝ حُٜلَ.

ٓؼَ حُلخثيس، كبٕ طٞهغ حٌٗٔخٕ ح٧ٓؼخٍ ٣ئى١ ح٠ُ حٗولخٝ حُيهَ، أٓخ طٞهغ حٍطلخع  ك٢ ظَ ٝؿٞى -3

ح٧ٓؼخٍ ٣ئى١ ا٠ُ حٍطلخع ٓؼَ حُلخثيس ح٢ٔٓ٫ ٝ ط٠وْ ح٧ٓؼخٍ رخُلؼَ، ٝ ح١ٌُ ٣ٌٕٞ ُٚ طؤػ٤َ 

ظَ ٗظخّ ٓز٢٘ ػ٠ِ ٓؼَ حُلخثيس، طٔخْٛ ح٤ُٔخٓش  ٢حُيهَ. كِٓز٢ ػ٠ِ حُطِذ ح٢ٌُِ ٝ ٖٓ ػْ ػ٠ِ 

 ٣ش ٓٞحء ًخٗض طٞٓؼ٤ش أٝ حٌٗٔخ٤ٗش ك٢ طؤُّ حُٟٞغ ح٫هظٜخى١.حُ٘وي

ٛ٘خى ػ٬هش ًحص حطـخٙ ٝحكي، أ١ إٔ حُظـ٤َ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٛٞ ح١ٌُ ٣ٔزذ ٓؼيٍ ٗٔٞ  -4

حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حُلو٤و٢، ٝ حُؼ٬هش ر٤ٜ٘ٔخ ٓخُزش، ٝ ٌٛح ٣ؼ٢٘ إٔ ٣ُخىس كَٝهخص ٓؼَ حُلخثيس طئى١ 

 خى١ ٝ ٣٘ظؾ ػٖ ًُي إٔ ٓؼَ حُلخثيس حُؼخ٢ُ ٣ؼٔن ح٧ُٓش ح٫هظٜخى٣ش.ا٠ُ حٗولخٝ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜ
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ٝحٟلش ٖٓ ١َف حُِٔطخص ح٤ُٛٞش ك٢ هِن ٓ٘خم حٓظؼٔخ١ٍ ٣٘ٔـْ ٓغ ٓزيأ  حٓظَحط٤ـ٤شؿ٤خد  -5

 حُٔ٘خكٔش، هخىٍ ػ٠ِ ؿِذ ٍإّٝ ح٧ٓٞحٍ ح٧ؿ٘ز٤ش ٗظ٤ـش ػيّ حٓظوَحٍ حُوٞح٤ٖٗ ٝ حُظ٣َ٘ؼخص.

طزو٠ ٓٔخٛٔش حُوطخع حُوخٙ ٟؼ٤لش ك٢ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ، ٓخ أىٟ  ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حُـٜٞى حُٔزٌُٝش -6

 ٓليٝى٣ش ىٍٝ حُٔٞم ك٢ طلي٣ي ح٧ٓؼخٍ حُلو٤و٤ش ُٔوظِق ح٧ٍٛٞ حُ٘وي٣ش ٝ حُٔخ٤ُش.

ٓليٝى٣ش رٍٞٛش حُو٤ْ حُٔ٘وُٞش ك٢ حُـِحثَ هخٛش ك٢ طٞك٤َ حُظ٣َٞٔ ح٬ُُّ ُِزَحٓؾ ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش  -7

حُٔلَٝهخص، أىٟ ٌٛح ا٠ُ حٍطلخع حُٜخٖٓ ر٤ٖ أٓؼخٍ حُلخثيس  حُٔظزؼش حُظ٢ طؼظٔي أٓخٓخ ػ٠ِ هطخع

حُٔي٣٘ش ٝ حُيحث٘ش ٝ ٌٛح ٓوخُق ٧ٛيحف ٗظ٣َش حُظل٣ََ حُٔخ٢ُ رخ٩ٟخكش ا٠ُ ػيّ ٝؿٞى ٓئَٗحص 

 أٝ ط٣َ٘ؼخص طيٍ ػ٠ِ طط٣َٞ حُٔٞم حُٔخ٢ُ ٝكوخ ُٔخ ٣وظ٤٠ٚ حُٞحهغ ح٫هظٜخى١.

٬ثٔش ك٢ طلي٣ي أٓؼخٍ حُلخثيس حُظ٢ طٔٔق رظؼزجش ٓليٝى٣ش حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ك٢ ٟٝغ آظَحط٤ـ٤ش ٓ -8

 ح٫ىهخٍ ٓغ أكٖٔ ط٣ُٞغ ُِٔٞحٍى، ٝ ٌٛح ٣ؼٞى ا٠ُ حٗؼيحّ حُٔ٘خكٔش ك٢ حُوطخع حَُٜٔك٢.

 اىر٘صٞاخ ٗ اىَقرشحاخ:

٣ٌٖٔ حٓظو٬ٙ رؼٞ حُظ٤ٛٞخص ػ٘ي ىٍحٓظ٘خ ٌُٜح حُٟٔٞٞع ٝ حُظ٢ طؤط٢ طزؼخ ُِ٘ظخثؾ حُٔظلَٜ ػ٤ِٜخ ٝ 

 س ك٢ حُوطخع حُٔخ٢ُ ٝ حَُٜٔك٢ ك٢ حُـِحثَ:حُ٘وخثٚ حُٔٞؿٞى

اػطخء كَٛش ُِوطخع حُوخٙ ا٠ُ ؿخٗذ حُوطخع حُؼخّ ك٢ حُـٜخُ حَُٜٔك٢، ٓغ طٔظ٤ٖ ٝ طو٣ٞش  -1

 ٗظخّ حَُهخرش ٝ ح٩َٗحف حَُٜٔك٢ ٖٓ أؿَ طو٣ٞش ٍٝف حُٔ٘خكٔش ك٢ ا١خٍ حُ٘لخك٤ش ٝ ح٩كٜخف.

ًَٗخص حُوطخع حُوخٙ ٝ ط٤َٜٔ اؿَحءحص ١َف حُؼَٔ ػ٠ِ طلؼ٤َ حُٔٞم حُٔخ٤ُش ٖٓ ه٬ٍ اىٍحؽ  -2

 أٜٜٓٔخ ٬ًُظظخد حُؼخّ ػٖ ٣َ١ن حُزٍٞٛش ٓغ َٗ٘ ٝ ط٤ٔ٘ش حُٞػ٢ حُٔخ٢ُ ٝ حَُٜٔك٢.

ا٬ٛف حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ٝ حُز٤ٌ٘ش حُٔل٤ِش ٖٓ ه٬ٍ ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ُٔٞحؿٜش  -3

 ١خٍ ح٫ٗيٓخؽ ك٢ ح٫هظٜخى حُؼخ٢ُٔ.ح٥ػخٍ حُِٔز٤ش حُظ٢ هي ط٘ـْ ػٖ ح٩ؿَحءحص حُٔظزؼش ك٢ ا

حُؼَٔ ػ٠ِ طل٤ٖٔ ًلخءس حُـٜخُ ح٩ٗظخؿ٢ ٝ ٣ٔظـ٤ذ ُظـ٤َحص حُطِذ ح٢ٌُِ، ٖٓ ه٬ٍ طلؼ٤َ  -4

ٓٔخٛٔش حُٔئٓٔخص ٓٔخٛٔش حُٔئٓٔخص حُٜـ٤َس ٝ حُٔظٞٓطش ك٢ حُؼ٤ِٔش ح٩ٗظخؿ٤ش ٝ ٟٔخٕ 

 حُظ٣َٞٔ ح٬ُُّ ُٜخ.

ٍ طل٤ٖٔ حُز٤جش حُظ٣َ٘ؼ٤ش ٝ طوي٣ْ رؼٞ حُِٔح٣خ ٝ حُؼَٔ ػ٠ِ طٞك٤َ ٓ٘خم حٓظؼٔخ١ٍ ٬ٓثْ ٖٓ ه٬ -5

 ح٩ػلخءحص ح٣َ٠ُز٤ش ٝ حُـ٤ًَٔش ٝ ٓلخٍرش حُز٤َٝهَح٤١ش ٝ حَُٗٞس ٝ حُلٔخى رٌَ أٗٞحػٚ.
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 آفاق اىثحث:

 ٣زو٠ ٌٛح حُٟٔٞٞع ٣ؼ٤َ حٌُؼ٤َ ٖٓ حُظٔخإ٫ص ًٌَٗ ٜٓ٘خ:

 أػَ طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ ح٫ٓظوَحٍ حُٔخ٢ُ ٝ حَُٜٔك٢. -1

 طل٣ََ ٓؼَ حُلخثيس ٝ آػخٍٛخ ػ٠ِ حُٔئٓٔخص حُٜـ٤َس ٝ حُٔظٞٓطش.٤ٓخٓش  -2

 ىٍحٓش ٓوخٍٗش ر٤ٖ ٤ٓخٓش ٓؼَ حُلخثيس ٝ حُزي٣َ ح٢ٓ٬ٓ٩ ك٢ طؼزجش حُٔٞحٍى. -3
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 قائَح اىَشاخغ تاىيغح اىؼشتٞح:

 اىنرة: - أ

، 1. حكٔي أرٞ حُلظٞف ػ٢ِ حُ٘خهش، ٗظ٣َش حُ٘وٞى ٝ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش، ٌٓظزش ح٩ٗؼخع حُل٤٘ش، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، ١ 1

2001. 

حُظٞحُٕ ح٫هظٜخى١ ، ٓئٓٔش حُ٘زخد أكٔي ك٣َي ٜٓطل٢ ، ٤َٜٓ ٓلٔي ح٤ُٔي كٖٔ ، حُ٘وٞى ٝ . 2

 .2000حُـخٓؼ٤ش ، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش ،

ح٤ُٔي ٓلٔي ح٤َُٔط٢، ػ٢ِ ػزي حُٞٛخد ٗـخ، حُ٘ظ٣َش ح٫هظٜخى٣ش ح٤ٌُِش،)ح٫ٌٓ٘ي٣ٍش، حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش . 3

١ ،َُِ٘٘1 ،2008. 

حُـخٓؼش، حكٔي ك٣َي ٜٓطل٠، ٤َٜٓ ٓلٔي ح٤ُٔي كٖٔ، حُ٘وٞى ٝ حُظٞحُٕ ح٫هظٜخى١، ٓئٓٔش ٗزخد . 4

 .2000، 1ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، ١

. أٓخٓش ر٤َ٘ حُيرخؽ، حُزطخُش ٝ حُظ٠وْ"حُٔو٫ٞص حُ٘ظ٣َش ٝ ٓ٘خٛؾ ح٤ُٔخٓش ح٫هظٜخى٣ش"، ىحٍ ح٤ِٛ٧ش 5

 .2000 ،1َُِ٘٘ ٝ حُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ، ١

حُو٢ٓٞ . حُٜخّ ٝك٤ي ىكخّ، كخػ٤ِش أىحء حُٔٞم حُٔخ٢ُ ٝ حُوطخع حَُٜٔك٢ ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، حًَُِٔ 6

 .2013، 1ُ٪ٛيحٍحص حُوخ٤ٗٞٗش، حُوخَٛس، ١

، 1. أٗٞحم رٖ هيٍٝ، ططٍٞ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ٝ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١، ىحٍ حَُح٣ش َُِ٘٘ ٝ حُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ، 7١

2013. 

  1 . أٓخٓش رٖ ٓلٔي رل٘ظَ، ٓويٓش ك٢ حُظل٤َِ ح٫هظٜخى١ ح٢ٌُِ، ٌٓظزش حُِٔي كٜي ح٤٘١ُٞش، حُٔؼٞى٣ش، 8١

1999 . 

 .2012، 1آٔخػ٤َ ٓلٔي رٖ هخٗش، حهظٜخى حُظ٤ٔ٘ش، ىحٍ أٓخٓش َُِ٘٘ ٝ حُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ، ١ .9

أكٔي ك٣َي ٜٓطل٠، ٤َٜٓ ٓلٔي ح٤ُٔي كٖٔ، ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش ٝ حُزؼي حُي٢ُٝ ٤ٍُِٞٝ، ٓئٓٔش . 10

 .2000، 1ٗزخد حُـخٓؼش، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، ١

 .1991، 1ى، ؿخٓؼش حُِهخ٣ُن، َٜٓ، ١. أرٞ ػ٢ِ ٓلٔي ِٓطخٕ، حهظٜخى٣خص حُ٘وٞى ٝ حُز11ٞ٘

. أكٔي أرٞ حُلظٞف ٗخهش، ٗظ٣َش حُ٘وٞى ٝ حُز٘ٞى ٝ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش، ٓئٓٔش ٗزخد حُـخٓؼش، حُوخَٛس، 12

١1 ،1998. 

 .1991أكٔي ٢٘ٛ ، حهظٜخى حُـَحثَ حُٔٔظوِش، ى٣ٞحٕ حُٔطزٞػخص حُـخٓؼ٤ش، . 13
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ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش، ى٣ٞحٕ حُٔطزٞػخص حُـخٓؼ٤ش، . رِؼُِٝ رٖ ػ٢ِ، ٓلخَٟحص ك٢ حُ٘ظ٣َخص ٝ 14

 .2004، 1حُـِحثَ، ١

 .1984، 1رَػ٢ ٓلٔي ه٤َِ، ٣ٞٓل٢ ػزي حُٜخى١، حُ٘وٞى ٝ حُز٘ٞى، ٌٓظزش ٠ٜٗش حَُ٘ٝم، ١. 15

طٞٓخّ ٓخ٣َ، ؿ٤ْٔ ىٝٓٔز١َ، ٍٝرَص أُز٤َ، حُ٘وٞى ٝ حُز٘ٞى ٝ ح٫هظٜخى، طَؿٔش: ح٤ُٔي أكٔي ػزي . 16

 .2002، 1ح٣َُٔن، ح٣َُخٝ، ١حُوخُن، ىحٍ 

. ػخرض ٓلٔي ٗخَٛ، حُؼ٬هش ر٤ٖ ح٫هظٜخى ح٤ُٔخ٢ٓ ٝططٍٞ حُلٌَ ح٫هظٜخى١، ىحٍ حُٔ٘خٛؾ َُِ٘٘ 17

 .2001ٝحُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ، 

ؿٕٞ ٤َٓ٘ ٤ًِ٘، طَؿٔش ٜٗخى ٍٟخ، حكٔي ٢٘ٛ، حُ٘ظ٣َش حُؼخٓش ك٢ ح٫هظٜخى، ىحٍ ٓٞكْ َُِ٘٘، . 18

 .1991حُـِحثَ، 

، 1ٝس، ػ٢ِ ٛخُق، ٓيهَ ا٠ُ ػِْ حُظ٤ٔ٘ش، ىحٍ حَُ٘ٝم َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ، ١. ؿٔخٍ ك19٬

2010. 

. ؿٔخٍ رٖ ىػخّ، ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُ٘ظخ٤ٖٓ ح٢ٓ٬ٓ٩ ٝ حُٟٞؼ٢ ىٍحٓش ٓوخٍٗش، ٍٓ٘٘ٞحص 20

 .2008، 1حُٔـِْ ح٧ػ٠ِ ُِـش حُؼَر٤ش، ١

ثَ ٓلُِٞش، حُـِحثَ: ىحٍ حُوِي٤ٗٝش، حُطزؼش ؿ١٬٤ٞ ؿ٢ُ٬٤، ح٩كٜخء حُظطز٤و٢ ٓغ طٔخ٣ٍٖ ٝ ٓٔخ. 21

 .2009حُؼخ٤ٗش، 

كخُّ حُززـ١ٝ٬، ىٍّٝ ك٢ حُ٘ظ٣َش حُ٘وـي٣ش ،حٌُٔظذ حُٜٔـ١َ حُلي٣غ ُِطزخػش ٝحَُ٘٘، . 22

 . 1966ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش،

. كَر٢ ٓلٔي ٠ٓٞٓ ػ٣َوخص، ٓزخىة ح٫هظٜخى "حُظل٤َِ ح٢ٌُِ"، ىحٍ ٝحثَ َُِ٘٘ ٝ حُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ، 23

١1 ،2006. 

 .. ك٤ٖٔ ػَٔ، حُ٘ظ٣َش ح٫هظٜخى٣ش، ىحٍ حٌُظخد حُلي٣غ، حُـِحثَ، ريٕٝ ٓ٘ش 24َ٘ٗ

 .2001، 1. كٖٔ ٓٔؼٞى، أٟٞحء ػ٠ِ حُ٘ظ٣َش ح٫هظٜخى٣ش حُٔؼخَٛس، ىحٍ حُٔؼخٍف، ر٤َٝص، 25١

 .1980َس، . كٔي١ ػزي حُؼظ٤ْ، ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ٝٓوخٍٗش ا٤ٓ٬ٓش، ٌٓظزش ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش، حُوخ26ٛ

. ٍك٤ْ ك٤ٖٔ، حُ٘وي ٝح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ ا١خٍ حُل٣ٌَٖ ح٢ٓ٬ٓ٩ ٝ حُـَر٢، ىحٍ حُٔ٘خٛؾ َُِ٘٘ 27

 . 2006،  1ٝحُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ، ١
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. ٍٝٗخُي ٓخ٤ًٕ٘ٞ، أكٌخّ ح٤ُٔطَس حُٔخ٤ُش ػ٘ي حُظلٍٞ ا٠ُ حهظٜخى حُٔٞم، طَؿٔش ٤ِٛذ رطَّ ٝٓؼخى 28

 . 1997حُط٘ز٢ُٞ، حُـٔؼ٤ش ح٣َُٜٔش َُ٘٘ حُٔؼَكش، حُوخَٛس، 

ىحٍ ح٤ُخ١ٍُٝ حُؼ٤ِٔش َُِ٘٘  ز٘ٞى ح٣ًَُِٔش ٝح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش،حُ، .١َٔ٣ حُٔخَٓحث٣ًَُ،٢خ حُي١ٍٝ. 29

 ١1،2006 ،ٕػٔخ ،ٝحُظ٣ُٞغ

. ٣ُ٘ذ ػٞٝ الله ٝ أٓخٓش ٓلٔي حُل٢ُٞ، أٓخ٤ٓخص ح٫هظٜخى حُ٘وي١ ٝ حَُٜٔك٢، ٍٓ٘٘ٞحص حُلِز٢ 30

 .2003، 1حُلوٞه٤ش، ُز٘خٕ، ١

، ٤ٜٓ1َٓلٔٞى ٓؼظٞم، ح٫طـخٛخص حُلي٣ؼش ُظل٤َِ حُ٘وي١، حُيحٍ ح٣َُٜٔش حُِز٘خ٤ٗش، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، ١. 31

1988. 

حُظزخى٤ُش ر٤ٖ ٓؼَ حَُٜف ٝٓؼَ حُلخثيس ٝحٗؼٌخٜٓخ ػ٠ِ ٤ِٓحٕ ٤َٔٓ ك١ٌَ ٗؼٔش، حُؼ٬هش . 32

 .2011، 1حُٔيكٞػخص، ىحٍ ح٤ُخ١ٍُٝ حُؼ٤ِٔش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ، ١

. ١ُٞٓ ػي٢ُ ٗخٗي، ٓويٓش ك٢ ح٫هظٜخى حُ٘وي١ ٝ حَُٜٔك٢، ىحٍ َٗ٘ حُلِز٢ حُلوٞه٤ش، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، 33

١1 ،2011. 

 ١1، 1982ٓخص حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش،ح٣ٌُٞض،ىحٍ ًخظٔش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، . ٓخ٢ٓ ه٤َِ، حُ٘ظ٣َخص ٝح٤ُٔخ34
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 .1994، 1. ػَٔ ٛو١َ، حُظل٤َِ ح٫هظٜخى١ ح٢ٌُِ، ى٣ٞحٕ حُٔطزٞػخص حُـخٓؼ٤ش، حُـِحثَ، 45١
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 .2005حُٔخ٢ُ ح٣ٌُٞظ٢، حُٔئطَٔ حُؼ٢ِٔ حَُحرغ، ؿخٓؼش ك٬٤ىُل٤خ، ح٣ٌُٞض، 
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 ٍيخــص:

ٌِٗض ىٍحٓش ٟٓٞٞع ٓؼَ حُلخثيس ٝ ىٍٝٙ ك٢ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ٓلَ حٛظٔخّ ٝ ٗوخٕ حٌُؼ٤َ  

ٖٓ حُزخكؼ٤ٖ ٝ حُيح٤ٍٖٓ ك٢ حُٔـخٍ ح٫هظٜخى١، ٝ ًُي ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُ٘ظ١َ ٝ حُظطز٤و٢، كؼ٠ِ حُٔٔظٟٞ 

ْٜ ٖٓ أ٣ي ىٍٝ ٓؼيٍ حُ٘ظ١َ ٗـي إٔ ٓوظِق حُ٘ظ٣َخص ح٫هظٜخى٣ش حٛظٔض رظل٤َِ ٌٛح حُٟٔٞٞع، كٔ٘

 حُلخثيس ك٢ حُ٘٘خ١ ح٫هظٜخى١ ٝ ْٜٓ٘ ٖٓ ٣َٟ ػٌْ ًُي.

ٝ ٧ٕ ح٫هظٜخى حُـِحث١َ ُْ ٣لظ٠ رٔؼَ ٌٛٙ حُيٍحٓخص كوي كخُٝ٘خ ٖٓ ه٬ٍ ٌٛح حُزلغ ىٍحٓش أػَ       

(، ٝ ًُي ٖٓ ه٬ٍ ػَٝ 2018-1990طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ه٬ٍ حُلظَس )

ٓغ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ  ح١٩خٍ حُ٘ظ١َ ُٔؼَ حُلخثيس ٝ حُ٘ٔٞ ح٫هظٜخى١ ك٢ ٓوظِق حُٔيحٍّ ح٫هظٜخى٣ش،

ط٤ٟٞق ػ٬هش ٓؼيٍ حُلخثيس حُلو٤و٢ رٔوظِق حُٔظـ٤َحص ح٫هظٜخى٣ش ه٬ٍ كظَس حُيٍحٓش، ٤ُظْ ك٢ حُٜ٘خ٣ش 

اؿَحء حُيٍحٓش حُظطز٤و٤ش ُِؼ٬هش حُٔزز٤ش ر٤ٖ ٤ًٔش حُ٘وي ٝ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ٝ ًُي رخػظٔخى ٜٓ٘ـ٤ش 

 خٗش رؤكيع حُزَحٓؾ ح٩كٜخث٤ش."هَحٗـَ" ك٢ طل٤َِ حُؼ٬هش حُٔزز٤ش ٝ رخ٫ٓظؼ

ٝ ُوي هِٜض حُيٍحٓش ا٠ُ ٝؿٞى ػ٬هش ػ٤ٌٔش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٝ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ،    

 ك٤غ إٔ أ١ طـ٤َ رخ٣٩ـخد ك٢ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٣ئى١ ا٠ُ حٗولخٝ ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ.

Abstract : 

      The study of the issue of interest rate and its role in influencing economic 

growth has been the subject of interest and discussion of many researchers and 

scholars in the economic field, and at the theoretical and applied level. Interest 

rate in economic activity and some of them see the opposite. 

     Because the Algerian economy did not have such studies, we have tried 

through this research to study the impact of real interest rate change on 

economic growth during the period (1990-2018), and by presenting the 

theoretical framework of interest rate and economic growth in various economic 

schools, with Focusing on clarifying the relationship of the real interest rate with 

the various economic variables during the study period. 

     The study concluded that there is an inverse relationship between the real 

interest rate and the GDP, as any positive change in the real interest rate leads to 

a decrease in the GDP. 



 

 

Résumé: 

       L’étude de la question des taux d’intérêt et de son rôle dans l’influence de la 

croissance économique a suscité l’intérêt et les discussions de nombreux 

chercheurs et universitaires du domaine économique, tant au niveau théorique 

qu’appliqué. Taux d'intérêt dans l'activité économique et certains d'entre eux 

voient le contraire. 

       Parce que l’économie algérienne n’avait pas ce genre d’études, nous avons 

essayé par le biais de cette recherche d’étudier l’impact de la variation des taux 

d’intérêt réels sur la croissance économique au cours de la période (1990-2018) 

et en présentant le cadre théorique des taux d’intérêt et de la croissance 

économique dans diverses écoles économiques. Mettre l'accent sur la 

clarification de la relation entre le taux d'intérêt réel et les différentes variables 

économiques au cours de la période d'étude. 

       L'étude a conclu à l'existence d'une relation inverse entre le taux d'intérêt 

réel et le PIB, toute modification positive du taux d'intérêt réel entraînant une 

diminution du PIB. 

 

 

 

 

 

 


