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  ملخص

ملات لعكان الهدف من هذه الدراسة بحث العلاقة بين ا
قود العملات الافتراضية والنالمشف ة، العملات ال قمية، 

ى الهياات كبر بالاستناد إلى تع يفها لدى   ،الإلكترونية
لدولية بنك التسويات االبنك الم كزاي الأوربي، الدولية ك

ذه ه من تصنيفات لهتما حددوربي، و ان الأوالبرلم
 صلحاات الم
وقد خحصت هذه الدراسة إلى أن كل من العملات  

هي  يةالإلكترون ة والنقود الافتراضية والعملات المشف
ية العملات الافتراضلكن كل من  ،عملات رقمية

لذا  ،ي تنظيم قانونيوالعملات المشف ة غير خاضعة لأ
وبذلك  .ولا تدرج في خانة النقود لا تعد نقودا إلكترونية

تعد النقود الإلكترونية هي المصلحح الوحيد الذي يعد 
 نقودا بالمعنى الدقيق   

ت العملا ؛الإلكترونيةد النقو الكلمات المفتاحية: 
 .المشف ةالعملات ال قمية، العملات  ؛الافتراضية

  JEL  :E40 ،E42 ،E49 اتتصنيف

Abstract  

The aim of this study was to examine the 

relationship between cryptocurrencies, 

digital currencies, virtual currencies and 

electronic money, based on their 

definition by major international 

Organizations such as the European 

Central Bank, the Bank for International 

Settlements and the European 

Parliament, and the classifications it 

identified for these terms. 

 This study concluded that virtual 

currencies, cryptocurrencies, and 

electronic money are digital currencies, 

but both virtual currencies and 

cryptocurrencies are not subject to any 

legal regulation, so they are not 

considered electronic money and are not 

included in the money category. Thus, 

electronic money is the only term that is 

money in the strict sense. 

Keywords: electronic money; virtual 

currencies; digital currencies 

cryptocurrencies. 

JEL Classification Codes : E40, E49, 

E42. 
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 مقدمة .1
يجمع عحماء الاقتصاد عحى تع يف النقود بأنها أي شيء يحض بالقبول العام لأداء وظيفة الوسيط في التبادل 

ة جميع الذمم وتسوي ءلجميع الفاعحين الاقتصاديين اب ابها  الزامن، يمكنووحدة حساب، ومخزان لحقيمة خلال 
ود الورقية قود السحعية إلى النقود المعدنية إلى النقوقد أخذت النقود أشكالا مختحفة عبر التاريخ، من الن  الالتزاامات

 ثم نقود الودارع، لتصل إلى النقود الإلكترونية، لكنها تشترك جميعها في تأديتها لوظارف النقود سالفة الذك  
ت إلى ب وز قد أد ،وزيادة حجم التعاملات عبر الانترنيت والاتصالالإعلام  تتلور تكنولوجيا لكن

لعملات ال قمية، العملات كل من ا  زاحمت النقود الإلكترونية، ومن هذه الأدوات نجد، جديدةأدوات 
 يثحوتلور استعمالها عحى نلاق عالمي، خذت تسمية نقود أو عملات، أ ،العملات المشف ة، الافتراضية

 الى ما يتعدى الترليون دولار، 0202في بداية  وصحت القيمة السوقية لحعملات المشف ة
(CoinMarketCap, 2021) عالميينالمؤسسات المالية وكبار المستثم ين ال هتماماستقلابها ا مقترنة بزايادة، 

 الدقيق لحمصلحح، نقودا بالمعنىالنقود الإلكترونية في الوقت الذي تعد فيه ، نقودا اعتبارهامناى ذلك عزاز ف
استوجب الأم  ض ورة فهم لذلك  .المؤسسات التي تقوم بإصدارهاويعترف بها البنك الم كزاي وي اقب كل 

مضمون هذه المصلحاات الجديدة وتحديد علاقتها بمصلحح النقود، فإن كانت نقودا وجب عحى السحلة 
 النقدية ادارتها، وان كانت ليست نقودا فلا تدرج ضمن صلاحيتها 

 ،المشفرة العملاتما هي طبيعة العلاقة بين في هذا السياق العام يمكننا ط ح السؤال التالي: و 
  ؟الإلكترونيةنقود والالعملات الرقمية والعملات الافتراضية 

العملات ،  ةالعملات المشف: تعد كل من للإجابة عحى الإشكالية المل وحة تظه  لنا الف ضية التالية
  ةالنقود الإلكترونينقودا بالمعنى الدقيق لحمصلحح، مثحها مثل  ةالعملات ال قميو  الافتراضية

رها نقودا بالمعني باعتبا الإلكترونيةالف ضية عن ط يق دراسة كل من مفهوم النقود  هذه ختباراسيتم 
من منلحق   قميةالعملات الو لات المشف ة لعملات الافتراضية، العمثم نباث في مفهوم ا، الدقيق لحمصلحح

تماثحها في الشكل الإلكتروني مع النقود الإلكترونية، ومدى توافقها مع خصارص النقود الإلكترونية من منظور 
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 ،دوليةالتسويات الدولية وغيرها من المؤسسات ال سمية التع يفها لدى كل من البنك الم كزاي الأوروبي وبنك 
  المعنى الدقيق حتى تكون نقودا ب يجب توفيرهاالتي  الش وطتحدد و  ،العملاتالتي ت اقب تلور نشاط هذه 

لعملات ا، العملات ال قمية، بين العملات المشف ةالعلاقة  بحث في الدراسة هذه أهمية وتكمن
فهم التاديات من  نتمك  الإجابة عن الكثير من التساؤلات، و  من شأنها التيالإلكترونية، والنقود  الافتراضية،

 شكال الجديدة من العملات عحى إدارة السياسة النقدية مستقبلا التي تف ضها هذه الأ
من خلال  ،اعتمدنا عحى المنهج الوصفي التاحيحي السؤالولتاحيل إشكالية بحثنا والاجابة عحى 

الباث في مفهوم مختحف المصلحاات سالفة الذك ، م تكزاين عحى مفهومها من وجهة نظ  الجهات ال سمية 
  بينها الموجودةبها يوميا، ثم الباث عن العلاقات التي تعايشها وتحتك 

 الإلكترونيةمفهوم النقود  .2
من وجهة نظ  البنوك الم كزاية والهياات  الإلكترونيةسنااول من خلال هذ العنص  دراسة مفهوم النقود 

 وما يميزاها من خصارص عن غيرها من المفاهيم ، ال سمية الدولية، وما ي تبط بها من مؤسسات

 النقود الإلكترونية فتعري  2 1
عند الباث في  ، فيتضحبالغموض ولا يزاال يستخدم في غير مححه الإلكترونيةيتسم مفهوم النقود 

  لإلكترونيةاأنها تختحف عن أرصدة البلاقات الارتمانية ونقود الحسابات البنكية  مفهوم النقود الإلكترونية
وني لحقيمة النقدية عحى بأنها مخزان إلكتر ف "تع   فإنها  الإلكترونية البنك الم كزاي الأوربي لحنقودفاسب تع يف 

ود غير جهة إصدار النق ،عحى نلاق واسع لإج اء مدفوعات لكيانات أخ ى ايمكن استخدامه ،جهاز تقني
مدفوعة مسبقا ولا  ،هاامحلح  يعمل الجهاز كأداة (European Central Bank, 2021) "الإلكترونية

كترونية تعتمد عحى لالنقود الإلكترونية الى نقود إ  " وتنقسمتتضمن بالض ورة حسابات بنكية في المعاملات
 لكترونية تعتمد عحى البرمجيات  إالأجهزاة ونقود 
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 ،قديةعن العملات الورقية في حمحها لحقيمة الن ، لا تختحف النقود الإلكترونيةحسب هذا التع يف
القيمة النقدية  فبدل أن تكون القيمة مخزانة في الورقة النقدية صارت ا  يقة تخزاينهمختحفة عنها فقط في ط لكنها

كجهاز أو بلاقة (Bank For International Settlements, 2013) تقني مخزانة عحى وسيط مادي
يحة ويجب أن تتمتع بالقبول من ط ف المتعامحين الاقتصاديين كوس اطيسية أو رقميا عن بعد عحى خادم مغن

 لتسوية المدفوعات 
النقد الإلكتروني  وأ الإلكترونيةف مكتب الأسواق الداخحية التابع لحمفوضية الأوروبية النقود يع   كما 

 Bank For) "المكافئ ال قمي لحنقد، المخزان عحى جهاز إلكتروني أو عن بعد عحى خادم "بأنها 

International Settlements, 2013)  

اش ة بقيمة أي أن قيمتها متعحقة مب ،مكافئ رقمي لحنقد الإلكترونيةأن النقود بيوضح هذا التع يف 
 العملات الورقية التي تحمل قيمة نقدية 

بديل رقمي  الإلكتروني بأنه "النقد  European Commissionف المفوضية الأوربية كما تع   
 بأموال مخزانة عحى بلاقة أو هاتف أو عبر ،دون نقود ورقيةيسمح لحمستخدمين بإج اء مدفوعات  قد،لحن

   (European Commission, 2021) "الإنترنت
، بشأن 0222سبتمبر  21لحمجحس ولحبرلمان الأوربي بتاريخ  EC/2009/110 أما الأم  التوجيهي

( بأنها "القيمة النقدية 0)0وفقا لحمادة  الإلكترونيةف النقود فقد ع    الإلكترونيةتولي عمل المؤسسات المالية 
 مالمخزانة إلكترونيا أو مغناطيسيا عحى الناو الذي تمثحه ملالبة عحى المصدر، والتي يتم إصدارها عند استلا

الأموال لغ ض اج اء معاملات الدفع، وهي مقبولة من ط ف شخص طبيعي أو اعتباري غير مصدر النقود 
  (European Union , 2009) " الإلكترونية

زانة لابد أن يتم اصدارها مقابل استلام الأموال، فالنقود المخ الإلكترونيةيؤكد هذا التع يف أن النقود 
شكل متلور عن النقد الورقي فقط  ويجب أن يكون لدى الجهة المصدرة لحنقود  الإلكترونيةفي الدعامة 
 مقابلا نقديا لحقيمة المصدرة، ولا يمكنه إصدارها وع ضها من العدم دون توف  هذا المقابل النقدي   الإلكترونية
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 الإلكترونيةالنقود  تمؤسسا  2 2

لحمجحس ولحبرلمان الأوربي "مؤسسة  EC/2009/110( من الأم  التوجيهي 1) 2تعُ  ف المادة 
هذا   ويحدد الإلكترونية" عحى أنها شخص اعتباري تم مناه الترخيص بإصدار النقود الإلكترونيةالأموال 

المؤسسات  رأس المال اللازم والإطار القانوني الذي يحدد نشاط هذهقيمة كل من الأم  التوجيهي 
(European Union, 2009)  

 الإلكترونيةالنقود  صخصائ .2.0

 :الإلكترونيةمن التعاريف السابقة يمكننا استنتاج الخصارص التالية لحنقود 

لاقات تخزان إما في أجهزاة كالب ،توجد فقط في شكل إلكتروني وغير م تبلة بحساب بنكي -
 .المغناطيسية أو عحى خوادم عن بعد

لإطار قانوني، وتحظى بالقبول من أط اف أخ ى من غير  وتخضعبإصدارها لها مؤسسات تقوم  -
 .مصدرها

نشأ بالاعتماد ، أي تيشترط لحاصول عحى النقود إلكترونية ض ورة دفع مقابحها نقودا ارتمانية -
 .الموجودة لدى المصدرعحى الوحدات النقدية 

عن الشكل  نها شكل بديلأعدا  تأخذ قيمتها من العملات الورقية ولا تختحف عنها في القيمة  ما -
 .الورقي

قدي الذي حى ال صيد النفي حالة عدم حصوله ع ،يمكن لحمستخدم تقديم شكوى واسترداد أمواله -
  الإلكترونيةاشتراه من النقود 
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 عن وسائل الدفع الأخرى الإلكترونيةالنقود  ت. مميزا2.0
  :(Popovska-Kamnar, 2014, p. 81) ليةبالخصارص التا الإلكترونيةتتميزا النقود 

انخفاض تكاليف المعاملات مقارنة بوسارل الدفع الأخ ى، لعدة أسباب منها أن مؤسسات النقود  -
 .الأموال في آلات الساب، وأن المعحومات المتداولة في العمحيات أقل بقاءإلا تحتاج الى  الإلكترونية

 حالة تلور س يع، فيالحديثة  التكنولوجياارتفاع التكاليف الثابتة مقارنة بأدوات الدفع الأخ ى كون  -
 .بمواكبتها، وهذا ما يحدث بشكل كبير في الدول المتقدمة الإلكترونيةصدار النقود إتحزام مؤسسات 

، دامها لتسوية المعاملاتواستخالوسيط في التبادل، قيمتها من تأديتها لوظيفة  الإلكترونيةلنقود تستمد ا -
 لدى البنوك  ودارعونقود الفي حين يمكن استخدام أدوات الدفع الأخ ى كالنقود الورقية 

تظه  ين ، في حمن حيث عدم إظهارها المعحومات الشخصية لمالكها أقل شفافية الإلكترونيةالنقود  -
 .بلاقات الارتمان اسم ورقم حساب وهوية حامحها

 .دا حتى الآنلكن هذا التأثير ضعيف ج ،استبدال النقود الورقية في التداول الإلكترونيةيمكن لحنقود  -
ين، نقود م ححة من م احل تلور النقود، وتوجد في شكح بمثابة الإلكترونيةيعتبر الكثيرون أن النقود 

 الأجهزاة ونقود إلكترونية قارمة عحى البرمجيات إلكترونية قارمة عحى 

 الإلكترونية . أنواع النقود2.0

 القائمة على الاجهزة الإلكترونية د. النقو 1.2.0
تكمن قيمتها الش ارية في جهاز مادي شخصي، مثل البلاقات المعتمدة تحك النقود التي  هي التي

 electronic) الإلكترونيةعحى ال قاقات مع ميزاات أمان موجودة بها، وهي بلاقات مسبقة الدفع كالمحافظ 

purses)  تاجعن ط يق قاررات الجهاز أو البلاقة التي لا تحالمخزانة فيها وعادة ما يتم نقل القيمة النقدية 
في اتصالها بالشبكة في الوقت الحقيقي الى خادم بعيد  ويتميزا هذا النوع بأنه لا يحمل كمية كبيرة من الأموال  
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 Stored-Value) من أمثحتها بلاقات القيمة المخزانةو كما أنه ليس به بيانات أو معحومات عن المستخدم  

Cards) وبلاقات الدفع ،(Debit Cards)ها الذي لديه حساب بنكي جاري ، وهي بلاقات تتيح لحامح
إمكانية الحصول عحى نقود إلكترونية في مقابل ساب مبالغ من الحساب البنكي الجاري مباش ة، وبمج د أن 

 نكي الجاري سينخفض في المقابل رصيد حسابه الب الإلكترونيةيستخدمها حامحها لتسديد مدفوعات بالنقود 

 البرمجيات القائمة على الإلكترونيةالنقود  .0.2.0 
لا  الإلكترونيةود فالنق  تعتمد عحى شبكة الأنترنت، في حين تكون النقود مخزانة عحى خادم )سيرف (

، ولهذا يةالإلكترونتكون مخزانة عحى ش يحة أو بلاقة أو حاسوب، بل عحى خادم م كزاي لمصدر هذه النقود 
الشيكات ، e-Cashلنقد الالكتروني القارمة عحى خادم، من أمثحتها ا الإلكترونيةتع ف أيضا بالنقود 

 Electronic Checks  (European Central Bank, 2021) الإلكترونية

 ونقود البطاقات الائتمانية والبنكية الإلكترونيةبين النقود  ق. الفر 2.0
 ,Vlasov, 2017)فيما يحي:  والبنكيةالنقود الإلكترونية ونقود البلاقات الارتمانية التمييزا بين  اننيمك

pp. 216-217) 

يتميزا مفهوم النقود الإلكترونية ببعض الغموض لدى الكثيرين، وعادة ما يتم الخحط بينها وبين نظام  -
الخاصة  علي الحق لحولوج الى الأموال في الحساباتالذي أالبنوك والمؤسسات المالية،  لدىالدفع الإلكتروني 

هذه الخدمات  فالنقود الإلكترونية ليست نقودا ملبوعة أو ايداعات، حيث أن المدفوعات لم تفقي والعامة 
 .لكتروني أو الحساب في البرنامجتقتص  فقط عحى المبحغ المخزان عحى الجهاز الإ

فإن لإلكترونية، امن الف وقات الأساسية بين أرصدة البلاقات الارتمانية التي توف ها البنوك والنقود  -
كية التي تسمح البلاقات البن لاف، بخالإلكترونية تنشأ بالاعتماد عحى قيمة نقدية موجودة بالفعل النقود

 .والقيام بالعمحيات عحى المكشوف قتراضالاأو  بالاستدانة
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في العمحية  اأساسي اركن لها، باعتبارهاالمؤسسة المصدرة وجود النقود الإلكترونية عحى كما تعتمد  -
نها تفترض وجود ، أي أ، كما هو الشأن بالنسبة لحنقود الارتمانيةوليس عحى النقود الإلكترونية في حد ذاتها

د النقود قية، وتفقجهة وسيلة تقبل تحويل هذه الوحدات أو ال موز الإلكترونية إلى أموال ونقود حقي
الإلكترونية قيمتها مع افلاس المؤسسة المصدرة لها  فإذا قام صاحب البلاقة الإلكترونية الصادرة عن مؤسسة 

ول صاحب المحل فإن ذلك يعني قب ،ما، بتسديد مدفوعات مشتريات في أحد المحلات بهذه النقود الإلكترونية
فسها لكن في صادرة عن الش كة نإلكترونية ة المعنية إلى نقود لكترونية الصادرة عن المؤسسالإنقود التحويل 
ويمكنه الحجوء إلى هذه المؤسسة نفسها وتحويل ما يمحك من نقود إلكترونية صادرة عنها إلى نقود   حسابه

ارتمانية  كما يمكن ان تكون المؤسسة المصدر لحنقود الإلكترونية بنكا إذا كان م خصا له القيام بهذا النشاط 
حسب التش يعات الساردة في الدولة، أو مؤسسة خاصة بإصدار النقود الإلكترونية، وهي أي شخص 

 .اعتباري م خص له القيام بذلك

 التص فله وتتيح  ،ارتمانية االتنازل عن مقابحها نقود الإلكترونيةيتلحب حصول الشخص عحى النقود  -
لحبلاقات  المخزانة في الجهاز أو البرمجيات فقط، لكن بالنسبة الإلكترونيةبها لتسوية معاملات بقيمة النقود 

الارتمانية فهي تعبر عن مبالغ نقدية إلكترونية يمكن لصاابها التص ف فيها لتسوية صفقات تتجاوز قيمة 
، ابل فاردةجل مقإمكانية الحصول عحى ق ض قصير الأ ال صيد الموجود فيها، بمعنى أن لصاحب البلاقة

 ء رصيد الحساب المعني سالبا خلال مدة بقا

 مفهوم العملات الافتراضية .2
وإعلارها تسمية عمحة افتراضية، ازداد استخدام مصلحح العملات  0222منذ ظهور البيتكوين سنة 

الافتراضية للإشارة اليها، لكن العملات الافتراضية مصلحح يسبق ظهور البيتكوين والعملات البديحة، لذلك 
ف العملات لذا يجب عحينا تع ية البتكوين ومثيلاتها فقط، عمحعملات الافتراضية مصلحح اللا يمثل 
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المالية ياات عحى تع يفها لدى أهم اله ، بالاعتمادأنواعها وتفاصيحهاالباث في  ثم الافتراضية بشكل عام
 ال سمية الدولية 

 تعريف العملات الافتراضية .1.2

 تع يف لحعملات الافتراضية ومن أهمها:قامت العديد من الهياات ال سمية بإعلاء 
"نوع من النقود الرقمية وغير  بأنهاالعملات الافتراضية  2112سنة  الم كزاي الأوربيع  ف البنك  -

خاضعة للتنظيم، يتم اصدارها عادة والتحكم بها من طرف مطوريها، ويتم استعمالها وقبولها  بين 
 (European Central Bank, 2012, p. 13)  أعضاء فئة معينة من المجتمعات الافتراضية"

من أنواع النقود،  اوعنلبنك الم كزاي الأوربي لحعمحة الافتراضية صفة نقود واعتبارها بهذا التع يف أعلى ا
يغيب في إصدارها وإدارتها الجهة المكحفة بها، أي غياب المؤسسة التي تصدرها وتدي  شؤنها كما هو الشأن 

 ، وبذلك لا تخضع العمحة الافتراضية إلى أي شكل من أشكال التنظيم القانوني، وتحظىالإلكترونيةفي النقود 
عمحة لمجتمع الافتراضي، لذلك ينتقد هذا التع يف في اعتبار البالقبول الخاص لدى فاة محددة من جمهور ا

 الافتراضية نوعا من أنواع النقود وفي المقابل لا توجد جهة تتولى إدارتها 
أهداف تأسيسها  والتي كان من (European Banking Authority)أما الهياة المص فية الأوربية  -

مة والسلاسة بهدف تحقيق السلا ،تكييف المبادئ والتوجيهاتو  ،هو رصد الأنشلة المالية الجديدة الموجودة
تمثيل رقمي للقيمة لا العملات الافتراضية بأنها: " 2112ت سنة عند وضع الإطار التنظيمي، فقد ع ف  

يتم اصداره من قبل بنك مركزي أو سلطة عامة ولا ترتبط بالضرورة بالعملات الورقية والمعدنية، تحظى 
لأشخاص الطبيعيين أو الاعتباريين كوسيلة للدفع أو المتاجرة والتداول بها بالقبول من طرف ا

المستخدمون، المتداولون، منصات التداول أو  يلكترونيا. والجهات الفاعلة الرئيسية فيها هإ
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 .European Banking Authority, 2014, p) المنصات التجارية وموفرو المحافظ الإلكترونية"

11)  
 أكث و فقد أعلى هذا التع يف صفة التمثيل ال قمي لحعمحة الافتراضية ولم يعترف لها بصفة النقد، بل 

من ذلك فقد عدها وسيحة لحدفع تحظى بالقبول الخاص لدى جمهور المتعامحين وهم الاشخاص اللبيعيين 
 تراضي  والاعتباريين المنتمين إلى فاات المجتمع الاف

"العملة الافتراضية هي تمثيل بأنها  2112عام لعملات الافتراضية ع ف البنك الم كزاي الأوروبي ا -
رقمي للقيمة، لا يصدرها بنك مركزي أو مؤسسة ائتمانية أو مؤسسة نقود إلكترونية، والتي في بعض 

 . (European Central Bank, 2015, p. 4)الظروف، يمكنها أن تستخدم كبديل للنقود" 
أبعد في هذا التع يف حيث ، 2112الصادر في  حعملات الافتراضيةفقد عد ل البنك الم كزاي الأوروبي تع يفه ل

لافتراضية صفة "النقود" والإبقاء عحيها في ظل ظ وف خاصة كشكل بديل لحنقد فقط،  العمحة الجديد عن ا
رقمي لحقيمة، ولا توجد مؤسسة أو هياة رسمية تتولى شؤون إدارتها  فضلا عن ذلك  كما أكد عحى أنها تمثيل

  أن العملات الافتراضية لا تتمتع بالسيولة الكبيرة ولا بالقبول العام والكافي ليتم اعتبارها نقودا
وخلاصة القول أن تع يف العملات الافتراضية لم يستق  بعد عحى تع يف واحد ثابت، بل هو في  

كسبها مزايدا من و  ،تغير مستم ، تبعا لحتغيرات التكنولوجية وتوسع نلاق استخدامات هذه العملات حالة
ليرشاه  ،القبول لدى جمهور المتعامحين، ليبدأ تدريجيا في تحقيق صفة القبول العام لتسوية الصفقات وغيرها

 في المستقبل أن يكون نقودا في حالة توسع نلاق هذا القبول 

 خططات العملات الافتراضيةأنواع م .0.2
ط يقة عمحها  لكنها تختحف في، توجد العديد من العملات الافتراضية التي تستخدم عبر الأنترنت

 ةلى ثلاثإ لإلكترونيةاالمجتمعات التي تستخدم فيها، لذلك قسم البنك الم كزاي الأوربي مخللات النقود في و 
 :(European Central Bank, 2012, pp. 13-14) أنواع
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 العملات الافتراضية ذات النظام المغلق. 1.0.2

أو في المواقع  توجد في الألعاب فقطالافتراضية بالاقتصاد الحقيقي، و  هذه العملات لا ت تبط عادة
عحيها بمج د تنفيذ  ويتم الحصولنقود ارتمانية، لالحصول عحيها دون إنفاق ويمكن أو التلبيقات،  الإلكترونية

 لعبة ، كمشاركة شخص ما فيمهام أو القيام بأنشلة معينة، ويشترط أن تنفق فقط داخل هذه المجتمعات
ة وبمج د تحقيقه رصيد معين من النقاط يتاصل هذا الأخير عحى وحدات من العمحة الافتراضي  إلكترونية معينة

  .استخدامها داخل مجتمع المشاركين في هذه الحعبة فقط التي وضعها ملوروها في الحعبة، ويقتص 

 الافتراضية التي تتدفق في اتجاه واحد ت. العملا0.0.2

سع  ص ف وبستخدام النقود الارتمانية،  اء العملات الافتراضية مباش ة بايسمح هذا النظام بش
ددها مالك لتاويل وش وطها يحلكن لا يمكن أن يتم تحويحها مجددا الى نقود ارتمانية  فعمحيات اثابت  

 .قطف تسمح هذه النقود الافتراضية بش اء خدمات وسحع افتراضيةكما ،  (scheme owner)المخلط 

 العملات الافتراضية التي تتدفق في اتجاهين 2.0.2

لهم تسمح و يمكن لحمستخدمين ش اء وبيع هذه العملات الافتراضية وفقا لأسعار الص ف بعمحتهم  
  .الافتراضية بش اء السحع والخدمات الافتراضية والحقيقية عبر الأنترنت هذه العملات

ات ال قمية من العملات الافتراضية التي تتدفق في اتجاهين، إذ توف  العديد من المنص يمكن أن تعتبر البيتكوين
القدرة عحى الاستثمار في هذا النوع من العملات، حيث يمكن ش اؤها بنقود ارتمانية، كما تتاح إمكانية 

لل يقة التي اتعمل ببذلك  وهي  اعادة بيعها لاحقا بنقود ارتمانية لحاصول عحى الف وقات في الأسعار
 .البنوك الم كزايةلسحلة ، ولا تخضع في وضعها الحالي فقط صممها ملوروها
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ويمكن اعتبار كل من العملات الافتراضية ذات النظام المغحق، والعملات الافتراضية التي تتدفق في 
لعاب لأنها تصدر من ط ف مؤسسة واحدة، سواء ش كات الأ، عملات افتراضية م كزاية، بمثابة اتجاه واحد

قيق أرباح لتا ،أو مؤسسات خاصة غير مالية، تقوم بإصدارها بالحجم الذي ت يد وبيعها لحمستخدمين
لات هناك عملات مشف ة يمكن اعتبارها عمأن تع ف أيضا بالعملات غير المشف ة  في حين  كماتجارية،  

 افتراضية لا م كزاية 

 خصائص العملات الافتراضية 2.2
 European Central) ضية بعدة خصارص تميزاها عن النقود الارتمانية منهاتتمتع العملات الافترا

Bank, 2012): 

التي  ونيةالإلكتر الافتراضية مثل النقود  : إن العملاتتوجد فقط في شكل رقمي أو إلكتروني -
تخزان عحى  حيث ،رقميتوجد فقط في شكل بل ليس لها وجود مادي  ، إذتعتمد عحى البرمجيات

 خادم  

يقوم ملورو العملات الافتراضية بإصدارها أو تحديدهم لل يقة يتم إصدارها من طرف مطوريها:  -
 إصدارها، ولا يكون لها علاقة بالبنوك الم كزاية أو المؤسسات المالية 

لخاصة، ولا ا االتي تتداول في مجتمعاته توجد العديد من العملات الافتراضيةغير خاضعة للتنظيم:  -
تخضع لتنظيم الدول والحكومات، بل يتم تنظيم تداولها ووضع قوانين ومبادئ التعامل بها من ط ف 

لمخاط  النصب والاحتيال، ويكونون غير محميين من ط ف  امصمميها، مما يع ض مستخدميه
 القانون والسحلات النقدية والمالية  لكن يمكن لهذا الأم  أن يتغير في المستقبل 

ت ظه ت العديد من العملا ،علام والاتصالمع تلور تكنولوجيات الإتشتمل على عدة أنواع:  -
  التي تستخدم عبر الأنترنت، لكل منها خصارصها ومجتمعاتها الخاصة التي تتداول فيها ةالافتراضي
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 . مفهوم العملات المشفرة2

ث هذه تراضية، لذا وجب عحينا بحي افع البعض عحى أن العملات المشف ة نوع من أنواع العملات الاف
 المسألة مع ض ورة تحديد جوه  هذا المفهوم الجديد 

 العملة المشفرة ف. تعري1.2

الذي يلحق عحى النظام الذي يستخدم التشفير لحسماح بإنشاء وتحويل  سمالاالعمحة المشف ة هو 
ل دات بأسعار السوق مقابوتبادل وحدات دفع رقمية بل يقة لام كزاية وموزعة  يمكن تداول هذه الوح

   (Eli Dourado, 2014, p. 1) العملات الورقية
ف العملات المشف ة عحى أنها عمحة رقمية افتراضية يتم تأمينها بالتشفير، وتستخدم شبكات كما تع   

هي عبارة عن عملات رقمية  فالعملات المشف ة  .Blockchain الكتللا م كزاية تعتمد عحى تقنية سحسحة 
 .افتراضية يتم تأمينها بالتشفير

بيانات تقوم باستقبال وتخزاين المعحومات في شكل قوالب  عن قاعدة Blockchain سحسحة الكتلوتعبر 
سحة من لتصبح عبارة عن سح ،، يتم تشفير هذه الكتل عن ط يق أدوات التشفيرBlocks تسمى بالكتل

يتم  ،تيبا زمنيا  تستخدم العملات المشف ة سحسحة الكتل كدفتر حسابات موزعقوالب المعحومات م تبة ت  
ف ضه من خلال شبكة متباينة من أجهزاة الكمبيوت  التي تحمل نسخة من هذا الدفتر، يؤدي المنتسبون الى 

 ، تقوم العقد في الشبكة nodesقدهذه الشبكة دور الشهود عحى العمحيات التي تتم عحيها ويسمون بالع  
ن الوسلاء يسمح لحمتعامحين بالاستغناء عمما بتأكيد العمحيات وبثها للأجهزاة الأخ ى لحتأكد من صاتها، 

من شبه  Blockchain تجعل .peer to peer الماليين والقيام بعمحيات الدفع ندا لند، نظيرا لنظير
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ن ويمك  .ماتب بها من قبل الحكو المستايل القيام بالتزاوي  أو الإنفاق المزادوج، ولا يمكن التاكم أو التلاع
 :عمل العملات المشف ة في الشكل المواليأ توضيح مبد

 

، بعد ذلك تم إنشاء 0222سنة  لقد كانت البيتكوين أول عمحة مشف ة، بدأ تداولها في جانفي
در الابتكارات التي طبقتها البيتكوين، كونها مفتوحة المص تستخدماالعديد من العملات المشف ة التي 

Open source لكن مع بعض التغييرات في بنيتها التاتية ، 

 مقارنة بالعملات المشفرة الإلكترونية: طريقة الدفع بواسطة النقود 0الشكل 

 
 : من اعداد الباحثينالمصدر
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 نموذج للعملات المشفرة bitcoin البيتكوين. 0.2

باسم  0222قط وليس لها وجود مادي، تم تقديمها سنة هي عمحة مشف ة تتوف  في شكل إلكتروني ف
 Bitcoin“ ، استمدت وجودها من ورقة بحثية بعنوانSatoshi Nakamoto ناكاموتومستعار ساتوشي 

a Peer-to-Peer Electronic cash system” وفيها تم اقتراح نظام نقد إلكتروني لحدفع لا يعتمد ،
 ,Nakamoto) جهة ثالثة كالبنك الم كزاي في النظام النقدي الارتمانيعحى الثقة في مؤسسة مالية كوسيط أو 

2009, pp. 1-3)   
محيات ند لند بشكل بحت، ويستخدم في القيام بع  مبدأويعمل هذا النظام الالكتروني المقترح عحى  

 يق حل يعزاز الثقة في العمحية، وذلك عن ط وسيطكالية  المؤسسات المالدفع عبر الأنترنت دون الحجوء إلى 
وكل التي تعذر ححها دون افتراض وجود وسيط) هياة م كزاية ت الإلكترونيةمشكحة الإنفاق المزادوج في النقود 

لها مهمة حماية النظام(،  لكن في ظل النظام النقدي الالكتروني المقترح من ساتوشي ناكاموتو تم حل مشكحة 
والتشفير في انتاجها   Blockchain باستخدام كل من نظام سحسحة الكتل، دون وسيط الانفاق المزادوج

وتاريخ عام لحمعاملات، الشيء الذي جعل من  Proof of work وتأمينها بالإضافة الى اثبات العمل
 إج اءبشبه المستايل القيام بالإنفاق المزادوج أو الاحتيال عحى الشبكة عندما تلول السحسحة  وتسمح 

 .معاملات بين ط فين عبر الأنترنت دون الحاجة لمع فة هوية بعضهما أو الحاجة إلى وسيط مالي
كبير، Bبح ف  Bitcoinلكتروني لام كزاي ويع ف باسم إونميزا بين مصلحح البيتكوين كنظام نقدي 

 مزا الى وحدات العمحة التي تتم بها المعاملات ويتم تداولها في نظام الذي يصغير  bبح ف  bitcoinوبين 
Bitcoin تعلى وحدات البيتكوين للأشخاص كمكافأة لما يع ف بالمنقبين، الذين يقومون بتثبيت ب نامج  
بية اقة الحاسو ثبات العمل تنافسية وتعتمد عحى اللإكتل  تكون عمحية إيجاد ب هان أو ثبات العمل لحإثم إيجاد 

في ايجاده  تسمى هذه العمحية بعمحية التنقيب، ويسمى الأشخاص الذين يقومون بهذه العمحية بالمنقبين 
Miners  
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 خصائص العملات المشفرة .2.2
 ,Goyal) يمكن بالاعتماد عحى المعحومات السابقة استنتاج الخصارص التالية لحعملات المشف ة

2018): 
أي لا توجد سحلة م كزاية ممثحة سواء في البنوك الم كزاية أو المؤسسات المالية تخضع لها  لا مركزية: -

تمتحكها جهة  العملات المشف ة المع وفة، بل يتم تأكيد المعاملات والتاقق من صاتها عبر شبكة موزعة لا
يتم فإنه  نها،من معاملاتك وتضمعحى المؤسسات المالية التقحيدية التي تتاقق  عتمادالابدلا من فمعينة  

 .التاقق من معاملات العمحة المشف ة بواسلة أجهزاة كمبيوت  المستخدم المنخ طة في شبكة العمحة
: أي أن المستخدمين مجهولو الهوية، يعود ذلك لعدم الحاجة الى سحلة م كزاية لتضمن الثقة لا اسمية -

أو عدة  يمكن لحشخص فتح حسابو شف عن هويتهم  بين المتعامحين، ولهذا لا يحتاج المستخدمون لحك
حسابات باسم مستعار، ومحافظ رقمية لحتداول عحى النظام اللام كزاي لسحسحة الكتل وبإمكانهم مصادقة 

 .معاملاتهم بشكل آمن
تلاعبات في لفي الوقت الذي يمكن فيه لحبنوك أن تقوم با لا يمكن التغيير في سجل المعاملات: -

نه لا لأختراق نظامها الأمني، فإن سحسحة الكتل تتميزا بالأمان وغير قابحة لحتغيير، ع ض لإالحسابات أو تت
يكمن فك تشفيرها، ولا يمكن إعادة كتابة تاريخ المعاملات، إلا إذا كانت الجهة التي تحاول ذلك تمتحك 

 .بالماة من القوة الحاسوبية لحشبكة 02أكث  من 
إن ف ،عحى غ ار البنوك الم كزاية لحدول التي يمكنها طباعة النقود دون حدود محدودية العرض والندرة: -

الذي يتادد عند ب مجة الخوارزميات ، لحمع وض النقدي وىقصدود العديد من العملات المشف ة لها ح
 الأساسية عند انشارها، مما يعليها صفة الندرة النسبية، وي شح ارتفاع أسعارها مستقبلا بشكل كبير 

 
 



 

في  بحثال :، العملات الرقمية، العملات الافتراضية والعملات المشفرةالإلكترونيةلعلاقة بين النقود ا

 المفهوم
 

 

 17 

 . مفهوم العملات الرقمية5

كل ال قمي  إلى الش (التناظ يالمادي )إلى عمحية تغيير المعحومات من الشكل  عموما تشير "ال قمنة"
شكل اللى إالنقود من الشكل المادي  شاء تمثيل رقمي لحنقود، أو نقللى إنوبالنسبة لحنقود، لإنها تشير إ

شكل من أشكال العملات المتاحة فقط في شكل أنها يمكن تع يف العملات ال قيمة عحى  وبذلك قمي ال
وجد في صورة لأنها لا ت ،والتعامل بها فقط عن ط يق الحواسيب أو الأجهزاة المحمولة لها رقمي، يمكن الوصول

  (Bank for International Settlement, 27 January 2021, p. 1)ة مادي
 ة منها بشقيها العملات المشف الافتراضيةوبذلك تشترك كل من النقود الإلكترونية، والعملات 

والعملات غير المشف ة، في كونها ذات طابع رقمي، وليست ذات طابع مادي، لأن وحداتها تأخذ شكلا 
 رقميا، موجود في الحواسيب والخوادم والشبكات وعحى الهواتف المحمولة فقط  

 ترونيةالإلكوالنقود  العملات المشفرة، العملات الافتراضية ،العلاقة بين العملات الرقمية .6

من التعاريف السابقة يمكننا أن نحدد العلاقات التي ت بط بين مختحف المصلحاات الأربعة التي تناولها 
لافتراضية العملات اة، العملات ال قمي ،الإلكترونيةبحثنا، أو بالأح ى بحث العلاقة بين كل من النقود 

في شكل  نيةالإلكترو فتراضية والعملات المشف ة والنقود والعملات المشف ة، إذ تتواجد كل من العملات الا
في  ،د ماديعملات رقمية ليس لها وجو وهي كونها  رقمي فقط، وبالتالي تشترك في مجموعها في صفة واحد

حين تبقى النقود الارتمانية المتداولة خارج الدار ة المص فية نقودا جاهزاة وليست نقودا رقمية  وبالتالي تعد  
من  عملات رقمية  كما توجد العديد الإلكترونيةلمشف ة والنقود اعملات الافتراضية والعملات كل من ال

 العلاقات بين كل اثنين من المصلحاات سالفة الذك  نذك ها فيما يحي:
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 . العلاقة بين العملات الافتراضية والعملات المشفرة2.1
والعملات  ،غير المشف ة()تشتمل العملات الافتراضية عحى كل من العملات الافتراضية الم كزاية 

 الافتراضية اللام كزاية أو ما تع ف بالعملات المشف ة كالبيتكوين 

 الإلكترونيةالعلاقة بين العملات الافتراضية والنقود  .2.0
ف ة( والعملات غير المش)فتراضية الم كزاية نميزا بين نوعين من النقود الافتراضية هما العملات الا 

 يما يحي:ف الإلكترونيةويمكننا تحديد العلاقة بين هذين النوعين والنقود   الافتراضية المشف ة

 : الإلكترونية. العلاقة بين العملات الافتراضية المركزية والنقود 2.1.0
تي  ف مؤسسة واحدة، فهي العندما نتادث عن العملات الافتراضية الم كزاية التي تصدر من ط

تصدرها وتكون ال اعية لها، مما يجعحها هياة مسؤولة عن إدارتها، لكن لا يمكن أن يعد ما تصدره من عملات 
د و افتراضية نقودا إلكترونية، لأن هذه الهياة )الش كة أو الجهة المصدرة( غير م خص لها القيام بإصدار النق

   الإلكترونيةسبة لمؤسسات النقود مثحما هو الشأن بالن ة،الإلكتروني

  الإلكترونيةبين العملات المشفرة والنقود  ة. العلاق2.0.0

اك علاقة وطيدة فإن هن ،والنقود المشف ة الإلكترونيةحسب تع يف البنك الم كزاي الأوربي لحنقود 
مانية وبنفس تسمية بقيمة النقود الارت الإلكترونيةبالنقود الارتمانية، إذ يتم اصدار النقود  الإلكترونيةلحنقود 
ويتم إصدارها من ط ف هياة م خص لها العمل من ط ف  ،الدولار أو الأورو أو بأي عمحة أخ ىكالعمحة  

ضية وتحزام باحترام ضوابط التعامل فيما يع ف بالنقود، بينما نجد أن العملات الافترا، السحلات النقدية لحدولة
 ،لكتروني لا م كزايإفي تكوينها لنظام دفع  لوجيا سحسحة الكتل،و عتمد عحى تكنالمشف ة كالبيتكوين التي ت

ير خاضعة لأنها غ ،ع من العملات الافتراضيةا كن اعتبارها نو   لذلك يميعتمد عحى دفتر حسابات موزعو 
م الحتنظيم، فلا وجود لأي هياة م كزاية تش ف عحيها، وغير مصدرة من جهة رسمية أو مؤسسة م خص لها القي
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بذلك من السحلات النقدية، وأن وحدة الحساب فيها هي وحدة افتراضية خاصة بكل عمحة مشف ة حسب 
اجة إلى هياة أنها بحفإننا نجد  الإلكترونيةالاسم الذي يلحقه عحيها مصمموها، لكن عند مقارنتها بالنقود 

  دولة المعنيةمن ط ف السحلات النقدية لح الإلكترونيةصدار النقود م خص لها بالعمل لإ
يست نقودا افتراضية لكنها لهي عملات أن العملات المشف ة وكنتيجة لما سبق فإنه يمكننا الحكم ب

 إلكترونية 
 الجدول الموالي: والعملات المشف ة في الإلكترونيةكما يمكن تحخيص جمحة الفوارق الجوه ية بين النقود 

 والعملات المشفرة حسب البنك المركزي الأوربي يةالإلكترونجدول يمثل الفرق بين النقود  :1الجدول 
 العملات المشفرة النقود الإلكترونية 

 رقمي رقمي الشكل
 عمحة مبتك ة يحددها ملوروها العملات التقحيدية كالأورو والدولار وحدة الحساب

 شيء ملالبة النوع

 القبول
من قبل أشخاص غير مصدرها وبشكل 

 واسع
ل تؤمن بقيمتها وتقب من قبل مجتمعات محدودة

 استخدامها
 تخضع غالبا لحع ض واللحب ت تبط بإحدى العملات التقحيدية القيمة

 غير خاضعة لحتنظيم خاضعة لحتنظيم الناحية القانونية

 المصدر للعملة أو النقود
مؤسسات النقود الإلكترونية المخولة قانونيا 

 لحقيام بذلك
 تلالك النظام الذي يضعه ملوروها عبر سحسحة

احتمال استرداد الأموال 
 في حالات الاحتيال

 كبير
لا يمكن استرداد الأموال في حالات الاحتيال 
 وتعقبهم لغياب الجهة المسؤولة عن حماية النظام

 لا تخضع تخضع الرقابة

 أنواع المخاطر
مخاط  تشغيحية وتكحفة التلور في 

 التكنولوجيا
مخاط  القبول، التقحبات في الأسعار، 

 الاحتيال   
  (European Central Bank, 2012, p. 16)من اعداد الباحثين بالاعتماد عحى  المصدر:
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 ويمكننا تحخيص نتارج هذا الباث في الشكل التالي:
 : مخطط يوضح العلاقة الموجودة بين مختلف العملات الرقمية0الشكل 

 من إعداد الباحثين المصدر:

 فيما يع ف بزاه ة 0222وهناك توافق في نتارج هذا الباث مع ما أكده بنك التسويات الدولية عام 

  (Bank for International Settlements, 2017) النقود

 خاتمة: .7
لقد حاولت هذه الدراسة الباث في عمق المصلحح ومدلوله من وجهة نظ  الجهات ال سمية، لمعالجة 

بزارت العديد من  ذإمشكحة التباين في المصلحاات ال ريسية المستعمحة في مجال الحياة المالية المعاص ة، 
 ة، العملات الافتراضية والعملات المشف ة، وصارتيمالإلكترونية، العملات ال قالمصلحاات منها النقود 

تستعمل كم ادفات في الكثير من الأحيان، لذلك زادت الحاجة الى ض ورة فهمها وضبط معاني هذه 
 بما هو نقدي، باعتباره ضمن صلاحياتها  الاهتمام، حتى يمكن لحسحلات النقدية المصلحاات

 النقود الإلكترونية  

العملات الإفتراضية  
الإلكترونية 

 العملات الرقمية  

المشفرة  العملات 
الإلكترونية 
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نا الباث في مفهوم هذه المصلحاات ومدلولاتها، حتى يتسنى لنا التمييزا بينها لذا حاولت دراست
والذي يدخل قود نلما هو بشكل دقيق، خصوصا في مجال إدارة السياسة النقدية التي تستوجب مع فة دقيقة 

 شؤونحسياسة النقدية التكفل بإدارة اليمكن لحتى  ،وبين ما لا يدخل في حيزا النقودضمن اختصاصها، 
 النقدية بشكل جيد 

 ولقد توصحت هذه الدراسة الى مجموعة من النتارج نجمحها في النقاط التالية:
  إن كل من النقود الإلكترونية والعملات الافتراضية والعملات المشف ة تعد كحها بمثابة عملات

 رقمية، ليس لها وجود مادي بل توجد في شكل رقمي فقط 
  إن النقود الإلكترونية هي تحك النقود الخاضعة لحتنظيم القانوني، وتصدرها جهات مختصة

م خص لها العمل تحت سحلة البنك الم كزاي، ومخول لها إصدار ما يقابل النقود الارتمانية نقودا 
 إلكترونية، لذا تعد نقودا  

  و العملات غير المشف ة( أ)ة الم كزاي الافتراضيةتعد كل من العملات الافتراضية سواء العملات
الافتراضية المشف ة كالبيتكوين عملات افتراضية، ليست لها أي هياة تش ف عحى إدارتها، 
وليست خاضعة لأي هياة م كزاية م خص لها العمل من ط ف السحلات النقدية لحدولة، بل 

 نقودا  يستخضع لحنظام الذي صممه ملوروها، لذا لا تعد نقودا إلكترونية، ومن ثم فهي ل
وعحى ضوء هذه النتارج يمكننا الحكم بعدم صاة ف ضية الدراسة، بسبب وجود اختلاف بين النقود 
الإلكترونية وبين غيرها من العملات المشف ة والعملات الافتراضية، بال غم من اعتبار النقود الإلكترونية نوعا 

 لعملات المشف ة والعملات الافتراضية، والتيمن أنواع العملات ال قمية، إلا أن هذه الأخيرة تشتمل عحى ا
لا تندرج في خانة النقود  وبذلك تعد النقود الإلكترونية النوع الوحيد من العملات ال قمية، الذي يعد نقودا 

 بالمعنى الدقيق لحمصلحح، مما يحيحها تحت سحلة وإدارة البنك الم كزاي المسؤول عن إدارة السياسة النقدية 
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لكتل، في تكوينها لوجيا سحسحة او عحى تكن التي تعتمد المشف ة كالبيتكوين العملات أن كما ننبه إلى  
بحكم عدم خضوعها  ،من العملات الافتراضيةاعتبارها في وضعها الحالي  قد تملنظام دفع الكتروني لا م كزاي، 

  تمايزاة عنها تماماا الخاص وموهذه الأخيرة لها كيانه ،لا يمكن اعتبارها نقودا إلكترونية لذا، القانوني لحتنظيم
نظ ا لس عة  ،كنقود غير إلكترونية يمكن أن يتغير مستقبلا العملات المشف ة تصنيف لكن حسب رأينا أن

سواء كانوا  ،وتزاايد أعداد المستثم ين والمستخدمين ،تكيف هذا المفهوم مع التغيرات التكنولوجية العالمية
في هذا النوع من  ،كثير من المؤسسات المالية الفاعحة في الاستثمارودخول ال طبيعيين أو معنويين،أشخاص 
 د أصول العالمية، والذي يمكنه أن يحولها من مج كبرى صناديق التاوط والش كات الاستثماريةو  ،العملات

 نقودا بالمعنى الدقيق لحمصلحح   تصيربالقبول العام، ويمكن أن  للاستثمار إلى أصول تحظى

 المراجع. قائمة 8
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Abstract  
The aim of this study was to examine the 

relationship between cryptocurrencies, 

digital currencies, virtual currencies and 

electronic money, based on their definition 

by major international Organizations such as 

the European Central Bank, the Bank for 

International Settlements and the European 

Parliament, and the classifications it 

identified for these terms. 

 This study concluded that virtual currencies, 

cryptocurrencies, and electronic money are 

digital currencies, but both virtual currencies 

and cryptocurrencies are not subject to any 

legal regulation, so they are not considered 

electronic money and are not included in the 

money category. Thus, electronic money is 

the only term that is money in the strict 

sense. 
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