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 الملخص:

يعد التحرير المالي أحد المتغيرات الـتي تـؤثر علـى معـدلات النمـو الاقتصـادي، ويعتـبر مـن بـين 
 .الحديثة التي شهدت اهتماما واضحا من طرف الباحثين الاقتصاديين في هذا المجالالمواضيع 

وبهدف تطبيق النهج الأمثل لتحريـر القطـاع المـالي الجزائـري تم اقـتراح اسـتراتيجية رباعيـة يمكـن 
اعتمادهــــا مــــن قبــــل الحكومــــة الجزائريــــة وذلــــك لبلــــوغ الأهــــداف الاقتصــــادية المرســــومة وتحقيــــق النمــــو 

 دي والتنمية المنشودة في ظل ضمان الاستقرار الاقتصادي.الاقتصا

 القطاع المالي الجزائري. التحرير المالي، النمو الاقتصادي،كلمات مفتاحية: 

 
Abstract: 

Financial liberalization considers as a pivotal factor influences 
economic growth, and considers as a recent issue that has attracted 
many researchers and studies.  

Achieving optimal financial sector liberalization; this study 
proposes four goal strategy that can be implemented by Algerian 
government to achieve higher economic growth. This strategy insures 
better economic growth with economic stability parallel.  

Keywords: Financial Liberalization, Economic Growth, Algerian 
Financial Sector. 
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 المقدمة:

أهـم عامـل  شَـكَلَ ضعف وهشاشة القطاع المالي في الدول التي طبقت التحريـر المـالي كما أن 
، فالـدول الـتي تعـاني هـذا القصـور اتالأزمـالعديـد مـن في حـدوث  اكـان سـببو مشترك في هـذه الـدول 

جيـــة، تـــوفر الكفـــاءة البشـــرية والتكنولو وكـــذا مـــن حيـــث مـــن حيـــث القـــوانين والتشـــريعات التنظيميـــة، 
تطبيــــق معــــايير الاحترازيــــة ضــــد وفي فعاليــــة البنــــك المركــــزي في تنظــــيم عمــــل الوســــاطة الماليــــة وضــــعف 

لتخصيص الأمثـل للمـوارد المتاحـة مـن طـرف با فيما يتعلقتأثير سلبي  ستتعرض إلىالمخاطر المصرفية، 
 .، وهو ما يؤدي إلى الإضرار بالنمو الاقتصاديهذا القطاع الماليمؤسسات 

نحو الانضمام إلى المنظمة العالمية للتجارة والـتي مـن بـين كغيرها من الدول فهي تتجه ر  الجزائو 
ـــه مـــن الجوانـــب الأكثـــر أهميـــة  ـــة والمصـــرفية، ولعل ـــر تجـــارة الخـــدمات المالي أهـــم بنودهـــا مـــا يتعلـــق بتحري

مــن وحساســية بالنظــر إلى طبيعــة تعقيــدات هــذا الملــف وحجــم تأثــيره علــى اقتصــادها المحلــي، وبالــرغم 
الدراسـات العديـدة الـتي تشــير إلى دور التحريـر المـالي في الرفــع مـن كفـاءة الأجهــزة الماليـة وتعزيـز النمــو 

. الاقتصــادي فــإن واقــع تطبيقــه تعترضــه العديــد مــن المعوقــات وتــبرز مــن خلالــه الكثــير مــن التحــد�ت
الاســـتراتيجيات  أهـــموعليـــه فـــإن هـــذه الدراســـة تحـــاول الاجابـــة علـــى الاشـــكالية الرئيســـية: مـــا هـــي 

الواجــب إتباعهــا لتحريــر أحــد أهــم قطاعــات الاقتصــاد الــوطني، المتمثــل في القطــاع المــالي كآليــة 
 ؟لتعزيز معدلات النمو الاقتصادي في الجزائر

 تطوير القطاع المصرفي الجزائري وتعزيز سلامتهأولا: 

اد مـا يسـتوجب العمـل يحظى القطاع المصـرفي بمكانـة مهمـة في الدولـة نظـرا لأهميتـه في الاقتصـ
بأكثر جدية بهدف الارتقاء به وبالأنشـطة المقدمـة مـن طرفـه، ورغـم مـا حققـه هـذا القطـاع مقارنـة بمـا  
كــان عليــه قبــل صــدور قــانون النقــد والقــرض إلا أنــه يتطلــب انتهــاج اســتراتيجية واضــحة ليصــبح قــادرا 

الاقتصـادي والمـالي، خاصـة أن الجزائـر على مجاراة تطورات الصـناعة المصـرفية العالميـة في إطـار التحريـر 
في ظـــل انخفـــاض مـــداخيل المحروقـــات تعمـــل علـــى تهيئـــة مؤسســـاتها مـــن أجـــل الانـــدماج في الاقتصـــاد 
العالمي والانضمام للمنظمة العالمية للتجارة في الآجال القريبـة. وفيمـا يلـي أهـم العناصـر الـتي بإمكا�ـا 

 وتعزيز سلامته: المساهمة في تطوير القطاع المصرفي الجزائري
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  :ونتيجـة لتراجــع عوائـد الصــيرفة التقليديـة وفي إطــار سـعي البنــوك وراء تعظــيم تبـني الصــيرفة الشــاملة
العائــد وتخفــيض المخــاطر فقــد تزايــد اتجاههــا نحــو نمــوذج البنــوك الشــاملة في ظــل التوجــه نحــو العولمــة 

سـيع نطـاق نشـاطها الحـالي الـذي يشـمل المالية وسياسة التحرير المالي، لذلك على البنوك الجزائرية تو 
علـــى الوظـــائف التقليديـــة مـــن جمـــع للودائـــع المصـــرفية ومـــنح للائتمـــان المصـــرفي والتوجـــه نحـــو المفهـــوم 
الواســـع للأنشـــطة الماليـــة مـــن خـــلال تقـــديم تشـــكيلة متنوعـــة وحديثـــة مـــن الخـــدمات المصـــرفية والماليـــة 

أجنبية ما يساعدها وفق مبـدأ اقتصـاد�ت  بهدف جذب إلى جانب المدخرات المحلية تحويلات مالية
الحجم من تحقيق وفرات مالية وتخفيض التكاليف. لكن توجه البنوك نحو الصيرفة الشاملة ليس هينا 
بالنظر لما يتطلبه الأمر من مهارة وكفاءة عالية في جوانب عدة منهـا الجانـب الإداري والجانـب المـالي 

يب والتقنيـات الحديثـة الـتي تسـاعد علـى دراسـة السـوق واتخـاذ وما يتعلق برأس المـال البشـري والأسـال
 القرار في الوقت المناسب، وهذا ما تفتقر إليه البنوك الجزائرية.

  :علــى الســلطات الجزائريــة أن تعتمــد بصــفة جديــة بــر�مج خوصصــة البنــوك العموميــة الجزائريــة
المصـرفي والإعـلان عليـه  زمني محدد من أجل التدرج في تطبيق عملية خوصصة مؤسسـات القطـاع

والتعريــف بــه وتحديــد الآثار الإيجابيــة الــتي يمكــن أن تقــدمها العمليــة في حــال نجاحهــا، مــع مراعــاة 
تجـــارب الـــدول الناجحـــة في ذلـــك والاســـتفادة منهـــا، خاصـــة أن هنـــاك ضـــرورة حتميـــة لانضـــمام 

اء الســــيطرة للبنــــوك مــــا ســــينعكس عليهــــا ســــلبا في حــــال بقــــالمنظمــــة العالميــــة للتجــــارة  الجزائــــر إلى
 العمومية.

التحريــر المــالي، فبعــد صــدور قــانون النقــد  إن ظهــور البنــوك الخاصــة في الجزائــر كــان بفضــل
والقــرض اســتطاعت البنــوك الخاصــة فــرض نفســها في فــترة وجيــزة إلى جانــب البنــوك العموميــة، خاصــة 

نتائج إيجابيـة غـير أ�ـا لم تـدم بنك الخليفة والبنك التجاري والصناعي الجزائري حيث تمكنا من تحقيق 
طــويلا بســبب المشــاكل الــتي واجهــت البنــوك الخاصــة مــا دفــع ببنــك الجزائــر لســحب الاعتمــاد منهمــا 
وإعــلان إفلاســهما. ويعــود ســبب إفــلاس هــذين البنكــين إلى العديــد مــن العوامــل الداخليــة تتمثــل في 

والفـش ولكـن أيضـا حـتى السـلطات عوامل اجتماعية وثقافية ومؤسسية وأخرى تتعلق بسـوق التسـيير 
النقديــة تتحمــل جــزء مــن المســؤولية لأن تحركهــا لم يكــن في الوقــت المناســب كمــا أ�ــا لم تفــرض علــى 

  1البنوك احترام إجراءات السلامة كتغطية  المخاطر خاصة نسبة الملاءة ونسبة السيولة.
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  :ساســـية للنهـــوض بالقطـــاع يعـــد العنصـــر البشـــري الركيـــزة الأتأهيـــل وتطـــوير رأس المـــال البشـــري
المصــــرفي وبأي قطــــاع آخــــر في الاقتصــــاد فهــــو الثــــروة الــــتي تقــــوم بهــــا الأمــــم، ورغــــم العــــدد الهائــــل 
للموظفين الذي تحـوزه المؤسسـات المصـرفية الجزائريـة إلا أنـه لا يـزال يعـاني مـن عـدم تطـور مسـتواه 

توضــيحها، حيــث وضــعف درجــة كفاءتــه ومســتوى أدائــه بســبب العديــد مــن المشــاكل الــتي ســبق 
يعد عدم التكوين أو ضعفه السبب الرئيسي في ذلك، ونظرا لأهمية هذا المـورد لابـد مـن المسـارعة 

 .طبيق الاجراءات الضرورية لتأهيلهفي ت
  :ففـــي ظـــل التغـــيرات الدوليـــة والتوســـع الهائـــل تطـــوير وتوســـيع المؤسســـات المصـــرفية الإســـلامية

السـاحة المصـرفية العالميـة ومـع ضـعف المبـادرة المحليـة الذي شهدته البنوك الإسلامية على مسـتوى 
لتوســــيع الخــــدمات الماليــــة الإســــلامية أضــــحى يتعــــين علــــى المؤسســــات المصــــرفية الجزائريــــة توســــيع 
نشــاطاتها في هــذا المجــال. وكمــا هــو معــروف فــإن للبنــوك الإســلامية الإطــار الخــاص بهــا ســواء مــن 

عامــــل معهــــا لــــذا يتعــــين أولا تأييــــد فكرتهــــا في الجزائــــر �حيــــة القــــوانين الــــتي تحكمهــــا أو قــــوانين الت
وإدراجها ضمن الإصلاحات المصرفية والاستفادة من تجارب الـدول السـباقة الـتي قطعـت أشـواط 
لا بأس بهــا، وتهيئــة المنــاخ والظــروف الملائمــة بإتبــاع اســتراتيجية واضــحة ومتكاملــة تضــمن بنســبة  

م تشجيع أفراد المجتمع والمؤسسات على الإقبال على مـا كبيرة نجاح المشروع. فبالرغم من أنه سيت
لا يتعارض ومبادئهم الإسـلامية لكـن في الوقـت نفسـه فإنـه لـيس بالهـين تحويـل المـوارد الاقتصـادية 
مــن النشــاطات التقليديــة الــتي تهــدف إلى تحقيــق الــربح نحــو النشــاطات الــتي يعــد هــدفها الرئيســي 

 .تشجيع الاستثمارات الحقيقة
تحريــر القطــاع المصــرفي الجزائــري ســتواجه البنــوك الإســلامية العديــد مــن التحــد�ت  وفي ظــل

خاصـــة وأن التحريـــر يزيـــد مـــن وتـــيرة وحـــدة المنافســـة المصـــرفية. وبمـــا أنـــه يســـمح للبنـــوك الإســـلامية 
ا بالدخول في السوق المصرفية العالمية فهذا يفتح المجال للبنوك التجارية لمنافسة نظيرتها الإسـلامية ممـ

يصــعب الأمـــر عليهـــا بســـبب مـــا تتميـــز بـــه البنــوك التجاريـــة مـــن كـــبر حجمهـــا وحصـــتها في الســـوق 
وخبرتهــا، لهــذا يســتلزم علــى البنــوك الإســلامية في الجزائــر رفــع مســتوى نشــاطها وكفاءتهــا بالمــوازاة مــع 

 إنشائها وتواجدها.
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  :تجســد ضــعف مــن بــين المؤشــرات الــتي حوكمــة مؤسســات القطــاع المصــرفي وتــدعيم ســلامتها
الحوكمــة في القطــاع المصــرفي في الجزائــر ضــعف الشــفافية والإفصــاح المحاســبي، وعــدم الالتــزام بنشــر 

 المعلومات المحاسبية وميزانيات البنوك والتقارير في الوقت المحدد.
لا يـزال تطبيـق مبـادئ الحوكمـة في مؤسسـات القطـاع المصـرفي في المبذولـة وبالرغم مـن الجهـود 

مراحلــه الأولى، إذا لابــد علــى الجهــات المعنيــة مــن وضــع معــايير في حوكمــة مؤسســات الجزائــر ضــمن 
القطــاع المــالي بنــاء علــى المعــايير الخاصــة بالمنظمــات الدوليــة مثــل منظمــة التعــاون والتنميــة الاقتصــادية 

(OECD) ــــــة بازل للإشــــــراف المصــــــرفي ــــــأمين (PIS)، لجن ــــــى الت ــــــة للمشــــــرفين عل ــــــة الدولي ، الهيئ
(IAIS)نظمـــة الدوليـــة لهيئـــات ســـوق المـــال ، والم(IOSCO)،  واتخـــاذ التـــدابير المناســـبة للحـــرص

 على التوفيق بين ممارسات الحوكمة وأفضل الممارسات الدولية.
أمـــا فيمـــا يخـــص مواكبـــة المؤسســـات المصـــرفية للمعـــايير الاحترازيـــة العالميـــة وفقـــا لمقـــررات بازل 

بإصـــدار  1ذ علـــى الـــرغم مـــن تطبيـــق معـــايير بازل الدوليـــة علـــى فـــإن علـــى بنـــك الجزائـــر مســـايرتها، إ
المتعلقـــة بتحديـــد قواعـــد الحيطـــة والحـــذر في  1994نـــوفمبر  29الصـــادرة في  94-74التعليمـــة رقـــم 

 20143فيفــري  16الصــادر في  01-14وإصــدار النظــام رقــم  2تســيير البنــوك والمؤسســات الماليــة،
في إدراج مخــاطر  2الماليــة المواكبــة لمقــررات بازل  المتضــمن نســبة المــلاءة المطبقــة في البنــوك والمؤسســات

ورفــــع الحــــد الأدنى لتلــــك  3الســــوق والتشــــغيل في حســــاب كفايــــة رأس المــــال، ومواكبــــة اتفاقيــــة بازل 
النســـبة حـــتى وإن لم ترفـــع للحـــد المعلـــن عنـــه دوليـــا، إلا أن علـــى بنـــك الجزائـــر إصـــدار تعليمـــات أكثـــر 

ـــة التطبيـــق. فالقطـــاع المصـــر  ـــق معـــايير بازل وضـــوحا لكيفي في مـــن جهـــة أخـــرى يســـجل تأخـــرا في تطبي
 3الدوليــة، وفي الوقــت الــذي باشــرت فيــه المؤسســات المصــرفية العالميــة والعربيــة تطبيــق مقــررات بازل 

، نجــــد أن المؤسســــات المصــــرفية الجزائريــــة بقيــــت إلى وقــــت قريــــب تطبــــق الــــنظم 2013بحلــــول ســــنة 
وقد حـاول التنظـيم الاحـترازي مـؤخرا مواكبـة اتفاقيـة بازل  ،1الاحترازية التي جاءت بها مقررات بازل 

إلا أن الأمــر يتطلــب إصــدار تعليمــة تفصــيلية  مــن خــلال إصــدار تنظــيم خــاص بــذلك، 3 وبازل 2
 4تبين كيفية تطبيق التنظيم بشكل أكثر وضوحا.

  :اع رغــم التحســينات الــتي مســت القطــتطــوير التكنولوجيــا المصــرفية ومســايرة الابتكــار المــالي
المصرفي الجزائري في مجال التكنولوجيـا وتحـديث الخـدمات المصـرفية فإنـه مـازال ينتظـره الكثـير علـى 
مستوى تحديث نوعية الخدمات الإلكترونية وتفعيل الشبكة ما بين فـروع البنـوك. فتحريـر القطـاع 
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نــــــب المصــــــرفي يعــــــني ضــــــرورة مســــــايرته للتغــــــيرات الحاصــــــلة في الصــــــناعة المصــــــرفية الدوليــــــة في جا
التكنولوجيــا والابتكــار المــالي مــن خــلال توســيع نطــاق الاســتثمار في التكنولوجيــا الحديثــة وتطــوير 
وتنويــع الخــدمات الماليــة المعاصــرة والتوجــه نحــو الصــيرفة والتجــارة الإلكترونيتــين وإحــلال الوســائل 

تحقيق ميزة تنافسـية الحديثة بدل التقليدية ومسايرة البرامج والأنظمة الحديثة والمعاصرة، ما يدفع ل
خاصــة في الســوق المحليــة، كمــا يتــيح تحســين جــودة الخــدمات المصــرفية وتــوفير المعلومــات والتقــارير 

 المالية بطريقة تسمح بجذب المستثمرين، 
للتشــريعات والقــوانين دور كبــير في إنجــاح واســتمرار : ثانيــا: تطــوير وتوســيع الســوق الماليــة في الجزائــر

لجزائريــة، ولكنهــا لا تكفــي وحــدها إلا إذا تــوفرت الظــروف الاقتصــادية والماليــة عمــل الســوق الماليــة ا
والاجتماعية المناسبة، فمن الخطأ منح كامل الاهتمام للجانب التشريعي وحده فلا بد أن يتوافـق مـع 

 بقية الجوانب الأخرى لتفادي أي اختلالات تنظيمية في هذه السوق.
 وتشمل هذه الآليات على تفعيل ومراجعـة ي لبورصة الجزائر: الآليات المتعلقة بالجانب التنظيم

 اللوائح والتشريعات القانونية وتعزيز الرقابة على الأنشطة المالية وهذا على النحو الآتي:
  :علــى الهيئــات المختصــة مراقبــة الشــركات المدرجــة في بورصــة تعزيــز الرقابــة علــى الأنشــطة الماليــة

ا باللــوائح والقــوانين والوقــوف علــى ســير أعمالهــا ونتــائج عملياتهــا الجزائــر للتأكــد مــن مــدى التزامهــ
ومــا مــدى التزامهــا بالإفصــاح الــدوري مــع ضــرورة فــرض عقــوبات وغرامــات ماليــة علــى الشــركات 
الــــتي لا تلتــــزم بالقــــوانين والتشــــريعات المفروضــــة عليهــــا ومــــن الممكــــن وصــــول العقوبــــة إلى توقيــــف 

ختصــة بمراقبــة عمليــة الإفصــاح المــالي أن تأخــذ بعــين الاعتبــار  التعامــل بأســهمها. وعلــى الهيئــة الم
كمية المعلومات التي يجب الافصاح عنها وزمن وكيفية الإفصاح أي ماهي القوائم الماليـة الـتي يـتم 
عرضـها مــن طـرف الشــركات. إضـافة إلى الرقابــة علـى الوســاطة وصـناديق الاســتثمار والرقابـة علــى 

قبــة وتحليــل حركــة التــداول للتحقــق مــن ســلامة عمليــات التــداول التــداول مــن خــلال متابعــة ومرا
 5والتعرف على العمليات التي تخالف القوانين المعمول بها.

  :تشـــمل الآليـــات المتعلقـــة بالجانـــب الاقتصـــادي الآليـــات المتعلقـــة بالجانـــب الاقتصـــادي والمـــالي
المنـاخ الضـريبي وإعـادة على التوسع في برامج الخوصصـة وإنشـاء مصـادر معلومـات ماليـة وتحسـين 

هيكلــة الحــوافز الضــريبية لــدعم المســتثمرين وتعميــق الــوعي الاســتثماري والــربط بــين الســوق الماليــة 
 6 الجزائرية ونظيراتها العربية. وسيتم التطرق إليها بأكثر تفصيل كما يلي:
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  :رين فــتح رأس مــال المؤسســات العموميــة أمــام المســتثممــن خــلال التوســع في بــرامج الخوصصــة
 مـــا يـــؤدي إلى ز�دة عـــرض وتـــداول الأوراق الماليـــة في البورصـــة الخـــواص في ســـوق الأوراق الماليـــة

وتنفيــــــذ عمليـــــــات البيــــــع المباشــــــر للمســـــــتثمرين  وتنــــــوع فــــــرص الاســــــتثمار بالنســـــــبة للمــــــدخرين
Fلشركات وصناديق الاستثمار والبيع بالمزاد العلني.او  الاستراتيجيين

7 
 ـــــة ـــــات مالي تـــــوفر مصـــــادر المعلومـــــات للمســـــتثمرين والمحللـــــين المـــــاليين : إنشـــــاء مصـــــادر معلوم

ــــة تســــاعدها في اتخــــاذ  ــــة المحليــــة والدولي والأكــــاديميين وللمهتمــــين تصــــورات حــــول الأوضــــاع المالي
القـــرارات الاســـتثمارية الأفضـــل في الوقـــت المناســـب، فهـــي تعتـــبر مصـــدر رئيســـي لضـــمان الســـير 

شـــديدة الحساســـية لمـــا يجـــري في المجتمـــع الـــدولي مـــن الحســـن لنشـــاط الأســـواق الماليـــة والـــتي تعتـــبر 
أحداث على جميع المستو�ت وتتباين درجة التأثر حسب المكانـة الاقتصـادية للدولـة، فمـثلا فـإن 
الــدول ذات الاقتصــاد�ت المتطــورة تتــوفر علــى بيــوت سمســرة تقــوم بــدور الوســيط بــين المســتثمرين 

رير ودراســـات مهمـــة حـــول الاســـتثمار. وكـــذلك والأســـواق الماليـــة وتعمـــل أيضـــا علـــى إصـــدار تقـــا
تضمن بيوت السمسرة أيضـا دوائـر متخصصـة في البحـث تصـدر مـا لهـا مـن معلومـات في شـكل 
نشر�ت أو مجلات توضع تحت الطلب لكـل مـن يرغـب في الاطـلاع عليهـا وتعمـل هـذه الـدوائر 

احـــــات لأهـــــداف علـــــى إنجـــــاز تحاليـــــل حـــــول الصـــــناعات والشـــــركات والأوراق الماليـــــة وتقـــــدم اقتر 
Fاستثمارية.

8 
  :العلاقة بين منـاخ الاسـتثمار والسـوق المـالي هـي علاقـة ذات اتجـاهين تحسين المناخ الاستثماري

فكلمــا كــان المنــاخ الاســتثماري ملائــم شــجع ذلــك علــى قيــام ســوق ماليــة متطــورة، وكلمــا كانــت 
ويشـــمل تحســـين المنـــاخ  الســـوق الماليـــة متطـــورة فإ�ـــا تســـاهم في تحســـين وتطـــوير منـــاخ الاســـتثمار.

الاستثماري على عدة جوانب منها تحسين التشريعات الاسـتثمارية والنقديـة والماليـة لتـتلاءم أكثـر 
مع التدفقات الداخلـة لـرؤوس الأمـوال وإزالـة التنـاقض الموجـود في بعـض الأحيـان، إزالـة المعوقـات 

القــوانين المفاجئــة الــتي تــؤثر علــى الإداريــة الــتي تنفــر المســتثمر الأجنــبي، وتجنــب إصــدار القــرارات و 
حرية حركة رؤوس الأموال والأرباح من أجل إرساء الثقة بين المسـتثمرين وز�دة التكامـل والـترابط 

 بين الأسواق المالية.
  :وذلــك بإعفــاء جــزء مــن الــدخل الخاضــع إعــادة هيكلــة الحــوافز الضــريبية لــدعم المســتثمرين

وراق الماليــة، وكــذا تخفــيض الضــرائب علــى الأرباح الرأسماليــة للضــريبة يعــادل المبلــغ المســتثمر في الأ
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الناتجـــة عـــن التعامـــل بالأوراق الماليـــة كحـــافز لـــز�دة رأس المـــال المطـــروح للاكتتـــاب. ومثـــال ذلـــك 
علــى  %30التجربــة التونســية الــتي خفضــت الضــرائب علــى الأرباح لجميــع الشــركات الــتي تفــتح 

 9.%20إلى  %35الأقل من رأس مالها من 
 :وذلـك مـن خـلال إنشـاء شـبكة اتصـالات  الربط بين السوق الماليـة الجزائريـة ونظيراتهـا العربيـة

عربيــة متطــورة تســاهم في تــوفير المعلومــات الحديثــة والكافيــة عــن الأوراق الماليــة المتداولــة في جميــع 
واق الماليــة الأســواق وإنشــاء شــركة مســاهمة عربيــة للوســاطة الماليــة تســاعد كثــيرا علــى انفتــاح الأســ

Fالعربية وتدعيم ارتباطها لضمان تدفق رؤوس الأموال.

10 
  :تشـمل آليـات الجانـب الـديني والاجتمـاعي نشـر الآليات المتعلقة بالجانب الاجتماعي والـديني

 وإرساء ثقافة البورصة ودعم المعاملات المالية الإسلامية. وسيتم التفصيل فيها كما يلي:
  ضـــروري تشـــجيع مـــن التطـــوير ســـوق الأوراق الماليـــة في الجزائـــر لرســـاء ثقافـــة البورصـــة: إنشـــر و

يســـتوجب وضـــع سياســـات وهـــذا  نحـــو الاســـتثمار في البورصـــة اتوجيـــه مـــدخراتهعلـــى العـــائلات 
 حقيقيــة متعلقــة بالبورصــة والغــرض منهــا تعريــف مختلــف الأعــوان الاقتصــاديين طــالبي أو عارضــي

لـف الاسـتثمارات. وتبـني سياسـة إعلاميـة واضـحة بأهمية وفائدة هذه السوق في تمويـل مخت الأموال
لجنة تنظيم ومراقبة البورصـة وشـركة إدارة بورصـة القـيم وبمشاركة عن طريق مختلف وسائل الإعلام، 

وترســـيخ هـــذه ، مـــن أجـــل تبديـــد المخـــاوف الـــتي تـــؤثر علـــى البورصـــة الوســـطاء في بورصـــة الجزائـــرو 
والجامعـات وغيرهـا مـن الوسـائل الـتي تهـدف في  الثقافة لدى الطلبة من خلال المؤسسات التربوية

Fومدى فعالتها في تمويل الاقتصاد الوطني. لبورصةمجملها إلى التعريف با

11 
 اســـتثمار  يحجمــون عــنالكثــير مــن المتعـــاملين الاقتصــاديين : دعــم المعــاملات الماليــة الإســـلامية

من هؤلاء المتعاملين، وعليـه الذي يحد من سلوك العديد أموالهم في البورصة بسبب العامل الديني 
والبحـــث عـــن أدوات ماليـــة جديـــدة لا ســـلامية فمـــن الضـــروري إدراج مختلـــف الأدوات الماليـــة الإ

والاســـتفادة مـــن مختلـــف أنظمـــة الوســـاطة الـــتي تتعـــارض والقـــيم الدينيـــة للمتعـــاملين الاقتصـــاديين 
هكــذا فــإن خلــق أدوات و  12ســلامية.جربتهــا المؤسســات الماليــة كصــناديق الاســتثمار الإأنشــأتها و 

مالية جديدة ذات طابع إسلامي مـن شـأنه أيضـا أن يـوفر البيئـة الملائمـة لعمـل البنـوك الإسـلامية 
 ويدعم عملها.
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 ضبط أدوات السياسة النقدية وإصلاح سياسات سعر الفائدة والصرفثالثا: 
مـن القيـام  أوضحت تجارب الدول السابقة أن لأجل تطبيق سياسـة تحريـر القطـاع المـالي لابـد

بعدة إصلاحات جوهرية في المجال النقدي والمالي، والأمر مماثل بالنسبة للجزائر أيضا فتحرير قطاعهـا 
المالي يفرض عليها إجراء تعديلات في مجال السياسة النقدية وأدواتها، وإصلاح أسعار الفائدة ونظـام 

 الصرف بالشكل الذي يسمح لها بتحقيق الاستقرار الاقتصادي.
 وتعتمد فعالية السياسة النقدية علـى البنيـة يع تطبيق الأدوات غير المباشرة للسياسة النقدية: توس

الهيكلية للاقتصاد ودرجة تطوره وما مدى انفتاحه على العـالم الخـارجي ودرجـة تطـور القطـاع المـالي. 
يخص تطبيقها في الجزائر فإن تخليهـا علـى النظـام الموجـه وانتقالهـا صـوب آليـة السـوق سمـح لهـا  وفيما

بتوســــيع أدواتهــــا مــــن الأدوات المباشــــرة إلى الأدوات غــــير المباشــــرة والمتمثلــــة في الاحتيــــاطي الإلزامــــي 
تدعيمــه وســعر إعــادة الخصــم وسياســة الســوق المفتوحــة. وهــو المســار الــذي يتعــين علــى بنــك الجزائــر 

من خلال تفعيل الأدوات غـير المباشـرة أكثـر والتنسـيق الجيـد فيمـا بينهـا للتـأثير علـى أسـعار الفائـدة 
 ،والــتحكم في ســيولة الاقتصــاد ومعــدل التضــخم وبالتــالي تحقيــق الأهــداف النهائيــة للسياســة النقديــة

في الجزائـر وافتقارهـا  خاصة وأن استخدامها السابق كان محدودا بسبب ضعف البيئة النقديـة والماليـة
للشــروط الضــرورية لتنفيــذ هــذه الأدوات بطريقــة فعالــة تســمح بتحقيــق الأهــداف النقديــة الوســيطة 
والنهائيــة المنشــودة. وأحســن مثــال علــى ذلــك "أداة الســوق المفتوحــة الــتي اعتمــدها بنــك الجزائــر أول 

من خـلال أشهر  6من  دج لسندات عامة بقيمة أقلمليار  4بمبلغ   1996ديسمبر  30مرة في 
ولكــن بســبب غيــاب ســوق ماليــة متطــورة في الجزائــر  13العموميــة. ســنداتلل والبيــع النهــائي شــراءال

 صار من الصعب تنشيط هذه الأداة وتفعليها مرة أخرى.
  :اتبعـت الجزائـر سياسـة التحريـر التـدريجي لأسـعار الفائـدة الدائنـة إصلاح سياسة أسـعار الفائـدة

وحققــت نتــائج إيجابيــة حيــث صــاحب  1990وض والودائــع ابتــداء مــن ســنة والمدينــة علــى القــر 
بعـدما   1997هذا التحرير تحسن في معدلات الفائـدة الحقيقـة علـى الودائـع والقـروض منـذ سـنة 

 كانت سابقا تحقق معدلات حقيقة سالبة بفعل تأثير التضخم.
 2009وظ منـذ سـنة غير أن تدخل الحكومة في بـرامج الـدعم المـالي الـتي زادت بشـكل ملحـ

لا يشجع التطور القطاع المالي ومن الممكن أن يكون عائقا لـه، باعتبـار أن هـذا الـدعم أحـد أشـكال 
الكــبح المــالي حــتى وإن لم يكــن بصــورة دائمــة، وهــذا مــا يعــني العــودة إلى اتخــاذ بعــض إجــراءات الكــبح 
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ا يشــكل ضــغطا علــى الائتمــان المــالي ومــا لهــا مــن آثار تعيــق تحفيــز الشــركات علــى التمويــل الــذاتي مــ
المصــرفي، فبــدل تقــديم القــروض بســعر فائــدة مســاوي للســعر الجــاري في البنــوك التجاريــة أو أقــل منــه 
بقليل عندما تقتضـي الضـرورة وهـو الأمـر الـذي يفـترض أن تقـوم بـه البنـوك التجاريـة، فقـد أصـبح مـن 

ة أكثــر ممــا تكســبه. فمــثلا صــلاحيات الحكومــة الــتي وجــدت نفســها تــدفع علــى دعــم أســعار الفائــد
 131.5مـرات مـن  3تضـاعفت القـروض الممنوحـة مـن طـرف الوكالـة الوطنيـة لـدعم الشـباب بحـوالي 

، أمـا القـروض الخاصـة بالصـندوق الـوطني 2012مليـون دج في  426.8إلى  2009مليـون دج في 
ج في مليــــون د  154.9إلى  2009مليــــون دج في  19.4للتــــأمين عــــن البطالــــة فقــــد ارتفعــــت مــــن 

مـرة في نفـس  2.5، في حين تضاعفت قروض الوكالة الوطنيـة لتسـيير القـرض المصـغر بحـوالي 2012
  14الفترة.

إن مخلــف القــروض الــتي تقــدما البنــوك العموميــة بتــدعيم مــن الحكومــة الجزائريــة بأســعار فائــدة 
غيرهـا خاصـة  مدعمة لها انعكاسات وتأثير سلبي على الاقتصاد الوطني فهي أكثر خطورة مقارنة مع

مــن جانــب الفئــة المســتفيدة منهــا، حيــث يشــجع هــذا النــوع العديــد مــن الأفــراد علــى طلــب الائتمــان 
خاصـة أ�ــا تلغــي الضـما�ت المصــرفية الــتي تضـمن اســترجاع القــرض وتخفـف القيــود المصــرفية إلى أدنى 

جـــال حـــد ممكـــن بغـــض النظـــر عـــن جـــدوى المشـــاريع والقـــدرة علـــى تســـديد أقســـاط القـــرض بحلـــول آ
الاستحقاق، فمن الضروري إعادة النظر في هذا الائتمان المدعم وتكثيف الرقابـة عليـه لتفـادي الآثار 

 السلبية التي يخلفها.
ومن خلال الدراسة النظرية للتحرير المالي يمكـن القـول أن مـن أهـم الإجـراءات الواجـب علـى 

قتصــادي الــوطني جــراء تحريــر أســعار الســلطات النقديــة إتباعهــا مــن أجــل تحقيــق آثار إيجابيــة علــى الا
الفائدة هي ضرورة تحقيق الاستقرار في المتغـيرات الاقتصـادية الكليـة وأهمهـا اسـتقرار المسـتو�ت العامـة 

اقتصاد  تحقيق أسعار فائدة حقيقية موجبة في ظلبهدف  التضخممعدلات السيطرة على للأسعار، و 
مـن أجـل  جـدات عاليـة الفائدة الإسمية إلى مسـتو� رفع أسعارمحرر، فقد تلجأ السلطات النقدية إلى 

إلى أزمـات القضاء على آثار الضغوط التضخمية وتحقيق أسعار فائدة حقيقة موجبة مـا يـؤدي بـدوره 
ة عميقــة، بالإضــافة إلى اســتكمال الســلطات النقديــة الجزائريــة للتحريــر التــدريجي لأســعار الفائــدة ماليــ

والقــرض. ولتفــادي الآثار الوخيمــة الــتي يمكــن أن يســببها ذلــك   الــذي بدأتــه بعــد صــدور قــانون النقــد
كما حصل في تركيا على بنك الجزائر أن يعمل علـى تـدعيم وتفعيـل التوجـه نحـو تطبيـق الأدوات غـير 
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المباشرة للسياسة النقدية للتأثير على أسعار الفائدة وتخلـي الحكومـة الجزائريـة عـن دعـم أسـعار الفائـدة 
له لأنــه أحــد أوجــه الكــبح المــالي خاصــة الــدعم الــذي تلجــأ إليــه عــن طريــق في أي شــكل مــن أشــكا

 البنوك العمومية رغبة في تشجيع الاستثمار في قطاعات معينة والنهوض بها.
أيضا على السلطات الجزائرية أن تعمل جاهـدة مـن أجـل تخفـيض عجـز الميزانيـة نتيجـة لآثاره 

ت يـــؤثر بالـــز�دة علـــى أســـعار الفائـــدة قصـــيرة الأجـــل علـــى أســـعار الفائـــدة، "باعتبـــار أن العجـــز المؤقـــ
المتوقــع لخمــس ســنوات بـــ  PIBبدرجــة كبــيرة، فارتفــاع العجــز المــالي بالنســبة للنــاتج المحلــي الإجمــالي 

فالعجز المالي كان هو المسؤول الرئيسي  ،%1.2يؤدي لارتفاع أسعار الفائدة طويلة الأجل بـ  1%
-1983(و )1978-1977(ائدة بثلثي نقطة خلال الفترتـين عن الارتفاع الحاصل في أسعار الف

وباعتبار أن تمويل العجز باللجوء إلى التمويل التضخمي يعتبر مـن المصـادر الأساسـية  15.")1984
لنشوء الضـغوط التضـخمية في الـدول الناميـة فمـن الضـروري إيجـاد الحـل الأمثـل لتخفـيض هـذا العجـز 

ظـل اقتصـاد يمـر بمرحلـة انتقاليـة باتجـاه اقتصـاد السـوق، "ويعـد بهدف تحقيق الاستقرار الاقتصـادي في 
تقليل الإنفاق الحكومي حجـز الزاويـة في تخفـيض العجـز والـتحكم فيـه وهـو مـن بـين الخطـوات المهمـة 

 16الواجب اتباعها قبل الخوض في التحرير المالي الداخلي وبالتحديد تحرير أسعار الفائدة المحلية."
  نظـام صـرف الـدينار في الجزائـر كـان انتقالـه تـدريجيا مـن سـعر الجزائـر: إصلاح نظام الصـرف في

الصرف الثابت إلى سعر صرف العائم وتحديدا التعويم المدار مرورا بعدة مراحل أساسية. وفي ظـل 
نظام الصرف العائم فإن الاقتصادات تحمـي نفسـها مـن الصـدمات الخارجيـة بالتحفـيض في قيمـة 

كنتيجــة حتميــة لانخفــاض الطلــب علــى صــادراتها. أمــا الوضــع في ســعر صــرف عملــة البلــد وهــذا  
الجزائـر فيختلــف فحســب مـا جــاء بــه تقريــر بنـك الجزائــر فالارتفــاع في احتياطـات الصــرف هــو مــا 

 200817.ساهم في حماية الاقتصاد الوطني الجزائري من أزمة الرهن العقاري سنة 
لــدينار في الجزائــر فــرغم الإعــلان فمــن الضــروري تبــنى المفهــوم الصــحيح لتحريــر ســعر صــرف ا

عـــن إتبـــاع ســـعر الصـــرف المـــدار الـــذي كـــان نتـــاج تخلـــي الجزائـــر عـــن الاقتصـــاد الموجـــه وضـــمن شـــروط 
صـندوق النقــد الــدولي لتطبيــق بـر�مج التعــديل الهيكلــي غــير أن الواقـع بــين أن لبنــك الجزائــر تــدخلات  

اقتصـاد السـوق. لـذلك عليـه أن يعمـل  كبيرة في هذا الجانب ولا تعـد ضـمن الـدور المسـند لـه في ظـل
علـــى اتخـــاذ المفهـــوم الصـــحيح لنظـــام الصـــرف المتبـــنى والمتمثـــل في التعـــويم المـــدار بالتقليـــل مـــن القيـــود 

 المفروضة على سعر صرف الدينار وتخفيف الرقابة عليه وتقليل تدخلاته المستمرة في سوق الصرف.
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وسـوق  (The Fixing) بيـق نظـامورغـم التمهيـد لتطبيـق سـعر الصـرف العـائم وذلـك بتط
صرف ما بـين البنـوك غـير أنـه بالإمكـان تـدعيم هـذا الانتقـال أكثـر بإتبـاع مجموعـة مـن الخطـوات الـتي 
تســهل العمليــة وتســمح لهــا بتحقيــق نتــائج أفضــل بأقــل تكلفــة واســتفادة الاقتصــاد الــوطني مــن آثارهــا 

 الإيجابية. 
زائــري الــتي هــي عرضــة للتــدهور أكثــر في ســوق كــذلك فإنــه بالنظــر لتقلبــات قيمــة الــدينار الج

الصـــرف خاصـــة مـــع التراجـــع المســـتمر في أســـعار الـــنفط، فـــإن الحـــد مـــن هـــذا الوضـــع يوجـــب اتخـــاذ 
الإجراءات اللازمة لتشجيع الصادرات خارج المحروقات باعتبار أن ز�دة الصـادرات الوطنيـة يرفـع مـن 

يستخدمه للحفاظ على استقرار سـعر صـرف  حجم احتياطي النقد الأجنبي لدى بنك الجزائر والذي
الـــدينار عـــن طريـــق تدخلاتـــه في ســـوق الصـــرف وبالتـــالي تـــدعيم قيمـــة الـــدينار وهـــذا في حـــال افـــتراض 
تحويل مداخيل المصدرين بالعملة الوطنية. والشكل الموالي يوضح بأكثر تفصيل طريقة التحـول المـنظم 

 لسعر الصرف.

تطـــوير البيئـــة المؤسســـاتية الـــتي تمـــارس : طـــوير البيئـــة المؤسســـاتيةاعتمـــاد اســـتراتيجية فعالـــة لترابعـــا: 
ضمنها مؤسسات القطاع المالي الأنشطة المالية المسندة إليها يعتبر من الشروط المسبقة لنجاح تطبيـق 
سياسة التحرير المالي لهذا يجب تهيئة البيئة التشريعية والسياسية ومحاربـة الاقتصـاد غـير الرسمـي والتقليـل 

لإجــراءات البيروقراطيــة ومكافحــة الفســاد الإداري والعمــل علــى التنســيق بــين السياســتين النقديــة مــن ا
 والمالية. وسيتم التفصيل في هذه العناصر أكثر كالآتي:

  إضــافة إلى مــا ســبق التطــرق إليــه في تشــريعية والسياســية: الالبيئــة ســتقرار االعمــل علــى ضــمان
اجعــة كافــة القــوانين والتشــريعات الخاصــة بالبيئــة الاقتصــادية  البيئــة القانونيــة فإنــه مــن الضــروري مر 

الممكــن وضــع ككــل لأ�ــا ســتؤثر بطريقــة مباشــرة علــى عمــل القطــاع المــالي في الجزائــر، فمــن غــير 
اقتصـــادية تهـــدف ضـــمان انطلاقـــة أكـــبر قـــدر مـــن المـــدخرات لسياســـة رشـــيدة وحقيقيـــة لتجنيـــد 

ســـــتقرار ر اســـــتقرار في التشـــــريعات القانونيـــــة والاتـــــوفدون  ينقتصـــــاديالتنميـــــة الاالنمـــــو و ق يـــــتحقل
 دولة.سياسي في الال

 في هــذا الصــدد فــإن المســتثمرين يطرحــون جملــة مــن الأســئلة قبــل البــدء في عمليــة الاســتثمارو 
حـتى لا تـزول تشـريعات القانونيـة سـتراتيجية واضـحة في وضـع الب تبنى الذا يجخاصة الأجانب منهم 

ا ليسـت عرضـة للتغـير إقنـاع المسـتثمرين بأ�ـالقائم، وذلـك بهـدف الحكومي هذه الأخيرة بزوال الفريق 
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في أي وقــــت، وحــــتى إن اســــتوجب الأمــــر وتغــــيرت ســــتكون بالشــــكل الــــذي لا يــــؤثر علــــى قــــراراتهم 
 فدتهــيعتــبر بمثابــة حجــر الزاويــة لكــل سياســة فإنــه تحقيــق الاســتقرار السياســي الاســتثمارية. أمــا عــن 

 .نطلاقة اقتصاديةاتحقيق ل
  ـــة الاقتصـــاد يتعـــين علـــى الحكومـــة الجزائريـــة القيـــام بإصـــلاح النظـــام الجبـــائي غـــير الرسمـــي: محارب

وتوسيع التشريعات الجبائية ضد الغـش والأنشـطة غـير الرسميـة مـن خـلال مراجعـة حسـاب أسـاس 
الضـــريبة ومعـــدلها، مراجعـــة أشـــكال الكشـــف عـــن مصـــادر الـــدخل وأســـاليب التحصـــيل، تبســـيط 

وبــــــة للتحقيــــــق المحاســــــبي خاصــــــة بالنســــــبة للمشــــــروعات صــــــغيرة الحجــــــم ذات المســــــتندات المطل
الإمكانيــات المحاســبية المحــدودة، تشــديد عقــوبات التهــرب الضــريبي، إضــافة إلى الإصــلاحات الــتي 
تشجع على تحرير اللوائح التنظيمية وز�دة قدرة الاقتصاد على المنافسـة بمـا يـؤدي إلى التقليـل مـن 

 18المؤسسات للتوجه نحو الاقتصاد الرسمي بدل الاقتصاد غير الرسمي. مؤشرات الفساد وتشجيع
  :مــن الضـروري علــى الحكومــة الجزائريــة الســهر علــى الحــد والتقليــل مــن الإجــراءات البيروقراطيــة

تطبيق القوانين اللازمة للقضـاء علـى البيروقراطيـة وآثارهـا السـلبية ومعاقبـة المخـالفين لهـا، والمحافظـة 
ولــة وتســييرها ومعاقبــة كــل مــن يتلاعــب فيهــا، وتوعيــة مــوظفي المؤسســات الماليــة علــى أمــلاك الد

بضرورة محاربتهم للسلوكيات السلبية والإبلاغ عنها مع توفير الحمايـة لهـم في حـال ذلـك، وإنشـاء 
بنـــك الجزائـــر لهيئـــات رقابيـــة تشـــرف علـــى عمـــل الأنظمـــة الإداريـــة والتســـيير الإداري داخـــل هـــذه 

ووضــعه لأدوات مراقبــة أكثــر فعاليــة يلــزم مؤسســات القطــاع المــالي بهــا، والعمــل  المؤسســات الماليــة
علـــى خوصصـــة مؤسســـات القطـــاع المـــالي لأن هـــذه الإجـــراءات تكـــون أكثـــر انتشـــارا في الملكيـــة 
العموميــة للبنــوك والمؤسســات الماليــة. ورغــم ذلــك يبقــى مــن الصــعب الــتخلص مــن هــذا الإجــراء 

تغلغــل داخــل المؤسســات المصــرفية والماليــة الجزائريــة بســبب انتشــار الســلبي الــذي لا تــزال جــذوره ت
الفساد الإداري السائد وسيطرة البنوك والمؤسسات الماليـة العموميـة علـى القطـاع المـالي وللـتخلص 

 منه يستلزم توفر الإرادة الحكومية لمحاربة ذلك.
  :الجزائـــر أدت إلى تفشـــي إن مختلـــف العقبـــات الإداريــة والتنظيميـــة فيمكافحــة الفســـاد الإداري 

الرشــــوة المقدمــــة مــــن طــــرف مختلــــف المتعــــاملين الاقتصــــاديين مــــن أجــــل نتشــــار الفســــاد الإداري وا
تســـــهيل الإجـــــراءات وتحســـــين الخـــــدمات العموميـــــة وضـــــمان الســـــير الحســـــن لمعـــــاملاتهم وتحقيـــــق 

ؤثر سـلبا المبادرة بشـكل جـدي في مكافحـة هـذه الآفـات الإداريـة الـتي تـمن مصالحهم، لهذا لابد 
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إعـادة النظــر في القـوانين الــتي تحكـم الفســاد وتطبيـق المعــايير مـن خــلال علـى نمــو وتطـور الاقتصــاد 
الإدارات العموميـــة والمؤسســـات الاقتصـــادية والماليـــة.  مختلـــففي الـــتي تحـــد مـــن الفســـاد الحكـــومي 

 حكــامنهــا مــن إصــدار الأيتحقيــق اســتقلالية الســلطة القضــائية لتمك يتعــين ولكــن قبــل كــل شــيء
الـذي يسـهل تطبيـق كـل هـذه  دعم الاستقرار السياسـي والأمـنيكذا باستقلالية دون أي ضغوط و 

 88 ،100 ،94في مؤشــر مــدركات الفســاد الرتبــة "وبالنســبة للجزائــر فقــد احتلــت  الخطــوات.
ــــة خــــلال الســــنوات  ،167 ،174 ،175مــــن إجمــــالي  علــــى  2015، 2014، 2013دول

للصـالح  واسـتغلالها شـار الفسـاد الإداري وإسـاءة اسـتخدام السـلطةوهذا دليـل علـى انت 19التوالي.
الخــاص وانتشــار الرشــوة ومختلــف الآفــات الإداريــة وهــذا مــا يــنعكس ســلبا علــى الأداء الاقتصــادي 

نجد أن المغرب جـاءت  2015للدولة. وحين مقارنة ترتيب الجزائر مع بعض الدول العربية لسنة 
في حــين  ،76س فقــد كــان ترتيبهــا أفضــل حيــث احتلــت الرتبــة أمــا تــون ،في نفــس ترتيــب الجزائــر

 20جيدة مقارنة بالجزائر.مرتبة وهي  53المرتبة  الأردن احتلت
  :يتعين على السلطات النقدية والمالية الجزائريـة ضبط السياسات النقدية والمالية والتنسيق بينها

اءهـــا وفعاليتهـــا بالشـــكل الـــذي العمــل علـــى تحســـين نوعيـــة السياســـات النقديـــة والماليــة وتطـــوير أد
يسمح لها بتحقيق الأهداف المسطرة. على النحو الذي جرى إيضاحه سابقا فيما يتعلق بالتـأثير 
المتبــادل بـــين هـــاتين السياســـتين، كمـــا يتعـــين علـــى بنـــك الجزائـــر أن يعمـــل إلى جانـــب وزارة الماليـــة 

لاقتصادية المرجـوة والتشـغيل الكامـل بهدف التنسيق بين السياسة النقدية والمالية لبلوغ الأهداف ا
للموارد الاقتصادية لتحقيق الاستقرار الاقتصادي الكلي وتحقيق النمو والتنميـة الاقتصـادية. "أيـن 

 21تلعب قوة استقلالية بنك الجزائر دورا فعالا في إحداث هذا التنسيق."
 الخاتمة:

في  سياسـة التحريـر المـالي تشمل الاستراتيجيات الممكن اتباعها من أجل ضمان نجـاح تطبيـق
على أربع عناصر أساسية، بدءا من توفير البيئة المؤسساتية المناسبة مـن خـلال ضـمان اسـتقرار  الجزائر

البيئـــة التشـــريعية ومحاربـــة الاقتصـــاد غـــير الرسمـــي والحـــد مـــن الإجـــراءات البيروقراطيـــة ومكافحـــة الفســـاد 
وازاة مــع ذلــك يجــب العمــل تطــوير القطــاع المصــرفي والتنســيق بــين السياســات الاقتصــادية الكليــة، وبالمــ

وتعزيز سـلامته بتبـني مفهـوم الصـيرفة الشـاملة وخوصصـة البنـوك وتأهيـل العنصـر البشـري والتوجـه نحـو 
الصيرفة الإسلامية وتبني مختلـف مفـاهيم الابتكـار المـالي وحوكمـة مؤسسـات القطـاع وتطبيـق وتحـديث 
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احة الدوليــة وتطــوير وتوســيع الســوق الماليــة مــن �حيــة القــوانين معــايير بازل وفقــا لمــا هــي عليــه في الســ
والتشــريعات والرقابــة علــى أداء الشــركات ومختلــف الآليــات المتعلقــة بالجانــب الاقتصــادي والمــالي مــن 
خوصصـــة المؤسســـات والتحفيـــزات الضـــريبية ونشـــر الـــوعي الاســـتثماري، وكـــذا تطبيـــق آليـــات أخـــرى 

الوعي ودعم المعاملات المالية الإسلامية، وفي الأخير إصلاح وضبط  متعلقة بالجانب الديني من نشر
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