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بالإعتماد على  معالجة العجز في الموازنة العامة وتمويل المشروعات التنموية
 الصكوك الإسلامية 

 –مع الإشارة للتجربة السودانية  -

 قالمة ،1945ماي  8جامعة ، شـرياق رفـيقد. 
 

 الملخص:
واحدة من المشكلات الاقتصادية المعاصرة التي كثر الجدل حولها وهي ث البح اعالج هذي 

 من آثار سليبة على العملية التنموية داخل الدولة، عنهاوما يترتب على  مشكلة عجز الموازنة العامة،
أصبحت القاسم المشترك بين كثير من الدول النامية منها والمتقدمة، الأمر  هذه المشكلة خاصة وأن

ذي فرض ضرورة إيجاد بدائل تمويلية قادرة على تجنيب الدولة مثل ذلك العجز وتفادي آثاره غير ال
 ، ولعل الصكوك الإسلامية تمثل واحدا من أهم تلك البدائل. على مسار العملية التنموية المرغوبة

 .ك السودانيةالموازنة العامة، التنمية الإقتصادية، الصكوك الإسلامية، الصكو  الكلمات المفتاحية:
 

Abstract: 

This study treat one of the most current economic problems which are 

the subject of the public budget deficit and the negative effects that this 

will have on the development process inside the country, especially since 

this problem has become the common denominator among many 

developing and advanced countries. Finding financing alternatives that 

can spare the country such deficit and avoid its undesirable effects on the 

development process. Islamic instruments may be one of the most 

important alternatives. 
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 المقدمة:
تعد مشكلة عجز الموازنة العامة للدولة من أهم المشاكل الاقتصادية المعاصرة التي كثر حولها  

موازنات الدول المتقدمة  الجدل وتفاوتت بشأنها الآراء، خاصة وقد أصبحت السمة المميزة لمعظم
فضلا عن البلدان النامية التي حال وجود عجز في بعض موازناتها العامة دون قيامها بواجباتها في 
تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية الشاملة، وانطلاقا من الأهمية التي تلعبها الموازنة العامة للدولة 

جلة الإقتصاد الوطني نحو التقدم والرفاه ،فقد يؤدي اتساع في حياة الفرد والمجتمع، ودورها في تحريك ع
عجز الموازنة العامة الى تهديد الاستقرار النقدي والمالي للدولة، بالمقابل نجد أن الوضع التوازني للموازنة 
العامة يساعد الدول على النهوض بمستويات اقتصاداتها، وتحسين الاوضاع الاجتماعية العامة لأفراد 

، ولذا فقد زادت أهمية هذا الموضوع عند الكثير من المفكرين والإقتصاديين المعاصرين، وبالتالي المجتمع
ازدادت البحوث والدراسات التي تحاول إيجاد حل لهذه المشكلة واقتراح أدوات لتمويل عجز الموازنة 

 ف منها.على الأقل التخفي العامة بالشكل الذي يكفل تجنب الآثار السلبية الناجمة عنه أو
ففي الإقتصااااديات المعاصااارة أصااابو دور ادكومة يشاااهد توساااعاع كبيرا بسااابب تنوع الأدوار 
التي تمارساااااااااااااها، كتوفير البت التحتية، التعليم والبحث العلمي، الصاااااااااااااحة العمومية، التدريب ومعالجة 

البحث المشكلات  الاجتماعية...، وتتطلب هذه الأدوار المتوسعة المزيد من النفقات العامة وبالتالي 
عن مصاااااااااااااادر تمويل أخرا علام الموارد العامة السااااااااااااايادية أمتمثلة في الضااااااااااااارائب ، وهنا يأ  دور 

تجميع الموارد المالية اللازمة الصاااااااااااااااكوك الإسااااااااااااااالامية ك حدا أكثر الأدوات المالية فاعلية وكفاءة في 
ية الموجودة بين فعن طريق الصاااااااااااكوك يتم تعباة المدخرات المال، لتمويل المشاااااااااااروعات التنموية الك ا

والدليل على ذلك  أيدي الأفراد والتي هي عاطلة عن القيام بوظيفتها الاقتصااااااااااااااادية ودورها التنموي،
هو اتجاه بعض ادكومات لاساااااااااااااااتخدامها في توفير الموارد المالية لتمويل بعض أوجه الإنفا  العام، 

على غرار دول –ومة السودانية وتعت  السودان من الدول الرائدة في هذا المجال، حيث توسعت ادك
وبشكل متزايد في استخدام آلية الصكوك الإسلامية ادكومية لتوفير  -أخرا كماليزيا والبحرين مثلا

 التمويل اللازم وبمقادير كبيرة لمختلف الأغراض والمشاريع ادكومية.
الجة العجز ويهدم بحثنا هذا إلى بيان الدور الذي يمكن للصكوك الإسلامية أن تلعبه في مع

تنمية المدخرات وتوجيهها لخدمة  في الموازنة العامة للدولة وتحقيق الأهدام التنموية، وذلك من خلال
الإستثمارات الوطنية، وبالتالي توفير الموارد المالية اللازمة للإحتياجات الإستثمارية للحكومات 
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موازنة الدولة من جهة، والمساهمة في  والشركات، مما يعني تخفيف الأعباء المالية التي كانت ستتحملها
 تمويل وتحقيق التنمية الاقتصادية من جهة ثانية. 

"إلى أي مدى يمكن اعتماد وانطلاقا مما تقدم سنحاول الإجابة عن الإشكالية التالية: 
الصكوك الإسلامية لمعالجة )تفادي( العجز في الموازنة العامة للدولة، وتمويل وتحقيق 

 ية المرجوة ؟".الأهداف التنمو 
وقصد الإجابة عن الإشكالية المطروحة، والإحاطة بالموضوع، قسمنا بحثنا هذا إلى أربعة 

 أقسام كالآ :
 ماهية الصكوك الإسلامية  أولا:
 معالجة العجز في الموازنة العامة للدولة وحل مشكلة المديونية باستخدام الصكوك الإسلامية ثانيا:
 مية في تحقيق التنمية الاقتصاديةدور الصكوك الإسلا ثالثا:
 التجربة السودانية في مجال إصدار الصكوك ادكومية رابعا:

 
 أولا: ماهية الصكوك الإسلامية

  تعريف الصكوك الإسلامية: -1
الصكوك الإسلامية كما عرفتها هياة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية هي: "وثائق      

متساوية القيمة تمثل حصصا شائعة في ملكية أعيان أو منافع أو خدمات أو في موجودات مشروع 
وذلك بعد تحصيل قيمة الصكوك وقفل باب الإكتتاب وبدء  معين أو نشاط استثماري خاص،

 . 1أاستخدامها فيما أصدرت من أجله"
وتتم عملية التصكيك من خلال قيام مؤسسة ما بتجميع أصولها غير السائلة وتحويل  

ملكيتها إلى جهة أخرا أصندو  أو مؤسسة  تقوم ب صدار صكوك تساندها تلك الأصول وبذلك 
ائتمانيا، وكذلك بعد خضوعها لعدد تتيحها للتداول في أسوا  الأورا  المالية، بعد أن يتم تصنيفها 

 . 2أمن الإجراءات الفنية
 خصائص الصكوك الإسلامية: -2

 : 3أأهم الخصائص العامة للصكوك الإسلامية فيما يليتتمثل  
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الصكوك وثائق متساوية القيمة تصدر باسم مالكها لإثبات حق مالكها في الموجودات الصادرة  -
 بموجبها.

للتداول في سو  الأورا  المالية أالبورصة  في إطار الشروط والضوابط الشرعية تكون الصكوك قابلة  -
 لتداول الأصول والمنافع والخدمات التي تمثلها.

تمثل الصكوك حصة شائعة في ملكية موجودات مخصصة للإستثمار، أعيانا أو منافعا أو خدمات  -
 تمثل دينا أو التزاما في ذمة مصدريها.أو خليط منها ومن ادقو  المعنوية والديون والنقود، ولا 

تعطي الصكوك الإسلامية ادق داملها في ادصول على الأرباح أإن وجدت  التي يحققها المشروع،  -
 ويستلزم ذلك ضرورة فصل الذمة المالية للمشروع عن الذمة المالية للجهة المصدرة له.

 م إصدارها وتداولها.تصدر الصكوك على أساس عقد شرعي، وبضوابط شرعية تنظ -
الصك الإسلامي يلزم صاحبه بتحمل مخاطر الإستثمار بنسبة ما يملكه من صكوك، حيث تقوم  -

 الصكوك على مبدأ المشاركة في الربو والخسارة.
الصكوك الإسلامية تخصص حصيلة الإكتتاب فيها للإستثمار في مشاريع أو أنشطة تتفق مع  -

 أحكام الشريعة الإسلامية.
 نواع الصكوك  الإسلاميةأ -3

إلا أننا سوم  تتنوع الصكوك الإستثمارية الإسلامية إلى أنواع عديدة تبعا لعدة اعتبارات، 
نهتم بالصكوك الأكثر انتشارا، حيث يمكن تصنيفها إلى قسمين رئيسين هما: صكوك قابلة للتداول 

 وأخرا غير قابلة للتداول.
تمثل حصصا شائعة في ملكية أعيان أو منافع لذلك  ي صكوك: هالصكوك القابلة للتداول -3-1

 يمكن تداولها، وهي:
عرفها مجمع الفقه الإسلامي بأنها: "أداة استثمارية تقوم على تجزئة : صكوك المضاربة -3-1-1

رأسمال القراض أالمضاربة  ب صدار صكوك ملكية برأس مال المضاربة على أساس وحدات متساوية 
أصحابها، باعتبارهم يملكون حصصا شائعة في رأس مال المضاربة وما يتحول القيمة ومسجلة بأسماء 

 . 4أإليه، بنسبة ملكية كل منهم فيه"
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: صكوك المضاربة المطلقة، صكوك المضاربة المقيدة، صكوك  5أوتنقسم صكوك المضاربة إلى 
لى أنواع أخرا من المضاربة المستمرة، صكوك المضاربة المحدودة أأو مستردة بالتدرج ، بالإضافة إ

 : شهادات الإستثمار أأو شهادات ودائع الإستثمار . 6أالأورا  المالية تقوم على أساس المضاربة منها
هي: "وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلتها في : صكوك المشاركة -3-1-2

د المشاركة، ويصبو إنشاء مشروع أو تطوير مشروع قائم أو تمويل نشاط على أساس عقد من عقو 
 . 7أالمشروع أو موجودات النشاط ملكا دملة الصكوك في حدود حصصهم"

، مثل صكوك المشاركة الدائمة، صكوك  8أوتنقسم صكوك المشاركة أيضا إلى عدة أنواع 
المشاركة المحدودة وتكون نهايتها ب حدا الصورتين: صكوك المشاركة المستردة بالتدرج وصكوك المشاركة 

 تردة في نهاية المدة أالمنتهية بالتمليك إلى المصدر المس
هي" صكوك متساوية القيمة تمثل أجزاءا متماثلة مشاعة في ملكية : صكوك الإجارة -3-1-3

منافع أعيان معمرة مرتبطة بعقود إجارة أو تمثل عددا مماثلا من وحدات خدمة موصوفة تقدم من 
يتم إصدار صكوك التأجير على صيغة إجارة أو مشاركة ملتزمها دامل الصك في وقت مستقبلي، وقد 

 . 9أفي الإنتاج، وقد تمثل حصة في أصول حكومية"
: صكوك ملكية الأعيان المؤجرة،  01أوتتنوع صكوك الإجارة إلى عدة أنواع نوجزها فيما يلي 

ملكية صكوك ملكية المنافع أوتنقسم بدورها إلى: صكوك ملكية منافع أعيان موجودة، وصكوك 
أوتنقسم هي الأخرا إلى: صكوك ملكية  ة في الذمة ، صكوك ملكية الخدماتمنافع أعيان موصوف

 خدمات من طرم معين، وصكوك ملكية خدمات من طرم موصوم في الذمة .
بالإضافة إلى هذه الصكوك هناك صكوكا أخرا أقل انتشارا وهي خاصة بالبنوك الزراعية،  
 .المغارسةو  المساقاةلمزارعة، كصكوك ا

لا يجوز تداول هذه الصكوك لأنها قائمة على الديون، وما : الصكوك غير القابلة للتداول -3-2
 كان هذا شأنه فلا يجوز تداوله، لأنه يفضي إلى تأجيل البدلين، وتتمثل هذه الصكوك في: 

المعيار  عرفت هياة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية في : صكوك السلم -3-2-1
  صكوك السلم بأنها: "وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لتحصيل رأسمال السلم 17الشرعي رقم أ

 .  11أوتصبو سلعة السلم مملوكة دملة الصكوك"
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فصكوك السلم هي صكوك تمثل بيع سلعة مؤجلة التسليم بثمن معجل، والسلعة المعجلة  
لأنها موصوفة تثبت في الذمة، لا تزال في ذمة البائع بالسلم، التسليم هي من قبيل الديون العينية، 

لذلك تعت  هذه الصكوك غير قابلة للبيع أو التداول في حالة إصدار الصك من قبل أحد الطرفين 
 . 21أالبائع أو المشتري فهي من قبيل الإستثمارات المحتفظ بها حتى تاريخ الإستحقا 

متساوية القيمة يتم إصدارها لإستخدام حصيلة هي وثائق : صكوك الإستصناع -3-2-2
 . 31أالإكتتاب فيها في تصنيع سلعة، ويصبو المصنوع ملكا دملة الصكوك

وصكوك الإستصناع في حقيقتها كصكوك السلم حيث تمثل بيع سلعة مؤجلة التسليم بثمن   
تثبت في الذمة، إلا أنه معجل، والسلعة المؤجلة التسليم هي من قبيل الديون العينية، لأنها موصوفة 

يجوز تأجيل ثمنها، والمبيع في ادالتين لايزال في ذمة الصانع أو البائع بالسلم، وعليه تكون هذه 
، فهي من قبيل الإستثمارات  41أالصكوك غير قابلة للبيع أو التداول سواء من طرم البائع أو المشتري

 المحتفظ بها حتى تاريخ استحقاقها.
  الصادر عن هياة المحاسبة والمراجعة 17حسب المعيار الشرعي رقمأ: رابحةصكوك الم -3-2-3

للمؤسسات المالية الإسلامية ف ن صكوك المرابحة هي: وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لتمويل 
 . 51أشراء سلعة المرابحة، وتصبو سلعة المرابحة مملوكة دملة الصكوك

اء بضاعة معينة بهامش ربو محدد، بنفسه أو عن طريق فصكوك المرابحة يصدرها الواعد بشر   
وسيط مالي، بعد تملك البائع وقبضه، بقصد استخدام حصيلتها في تكلفة شراء هده البضاعة ونقلها 
وتخزينها, ويكتتب فيها البائعون لبضاعة المرابحة بعد تملكهم و قبضهم لها عن طريق الوسيط المالي 

 . 61أنيابة عن مالكي صكوك المرابحةالذي يتولى تنفيذ هذه العقود 

ثانيا: معالجة العجز في الموازنة العامة للدولة وحل مشكلة المديونية باستخدام الصكوك 
  الإسلامية
وهذا ما يمكن للدولة أن تعتمد مجموعة من الصكوك لمعالجة العجز في موازنتها العامة،  

 :نوضحه فيما يلي
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 باستخدام صكوك المضاربةتمويل عجز الموازنة العامة  -1
يمكن أن تستخدم الدولة هذه الصيغة التمويلية الاستثمارية لتغطية العجز في موازنتها 
العامة، عن طريق طرح سندات المضاربة بدلا من سندات الخزينة لتعباة الأموال اللازمة لتمويل إنفاقها 

 . 71أالعام أالتزامات الخزينة العامة 
وانطلاقا من طبيعة صكوك المضاربة يمكن اعتبارها الأداة المناسبة التي يمكن أن تستخدمها الدولة في 
تمويل المشروعات التي من طبيعتها أنها ذات عائد أو ربو، وكذلك مشروعات إنتاج السلع والخدمات 

ام، ب صدار كمية القابلة للبيع في السو ، بحيث تقوم ادكومة ممثلة في إحدا مؤسسات القطاع الع
معينة من هذه السندات وطرحها للاكتتاب العام لتمويل مشروع معين أو لتوسيع مشروع قائم، بحيث 
تشكل قيمة صكوك المضاربة قيمة الأموال التي تحتاجها ادكومة، فتكون مضاربة يخلط فيها المضارب 

 ماله مع مال المضاربة، وهو جائز وهذا قبل بدأ المضارب عمله.   
لابتعاد رب المال عن الإدارة أثر مهم بالنسبة لتغطية عجز الموازنة العامة للدولة، نظرا لما يحققه هذا و 

الفصل من الاحتفاظ بمشروعات الموازنة كلها في إطار تصرم السلطة العامة، وعدم تدخل الجهة 
 . 81أالممولة في القرار الإداري للجهات ادكومية الآمرة بالصرم

صكوك الإجارة هي  جز الموازنة العامة باستخدام صكوك الإجارة الحكومية:تمويل ع -1-1
وحدات أو صكوك مساهمة في مضاربة تقوم بشراء أصول عينية وموجودات ثابتة، ومن ثم تأجير هذه 
الأصول بعقد إيجار منته بالتمليك، وكان الهدم الاستثماري هو المقصود الأول من وراء إصدار هذه 

جانب ذلك فهي تعمل على توفير رأس المال لمشاريع البت التحتية طويلة الأجل كما الصكوك، إلى 
توفر السيولة اللازمة للإنفا  ادكومي، ويساعد في تطوير أدوات مالية جديدة للسو  البينية، أي 
 التي بين المصارم الإسلامية، ويمكن للحكومة إصدارها بدلا من امتلاك العقارات وغيرها، كما يمكن

، وتتمتع هذه  19أللدولة استاجارها وإصدار صكوك ملكية أعيان مؤجرة قابلة للتداول لمالكيها
الصكوك عصائص مهمة منها ثبات العائد وقابليتها للتداول وقلة المخاطر وخضوعها لعوامل العرض 

 . 02أوالطلب في السو  المالية، ومرونتها العالية حيث يمكن إصدارها بآجال متعددة
يمكن أن تستخدم المرابحة بغرض : تمويل عجز الموازنة العامة باستخدام صكوك المرابحة -1-2

توفير مستلزمات الإنتاج، من مواد خام وسلع وسيطة ومعدات وآلات وأجهزة، مما يسهم في دعم 
عدات الكفاءة الإنتاجية للاقتصاد الوطني، ويسهل تمويل بنود الموازنة العامة المتعلقة بشراء السلع والم
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ووسائل النقل، وذلك عن طريق المرابحة مع البنوك الإسلامية، وغيرها من مؤسسات التمويل، ويمكن 
تحويل المرابحات إلى صكوك ذات استحقاقات متتالية، بحيث تخدم هدم السيولة لدا مشتريها، 

في تحديد فترة السداد، ولهذا تعت  صكوك المرابحة الأداة المناسبة لتمويل شراء الأصول مع توفير المرونة 
كما أنها أداة ذات مخاطر محدودة بالنسبة للمستثمرين، إضافة إلى إمكانية تحديد نسبة الربو عند 

 . 12أالتعاقد، مما يتيو للمستثمر مقارنة العائد المتوقع مع الأدوات الاستثمارية الأخرا
ن استخدام السلم يمك: تمويل العجز في الموازنة العامة باستخدام صكوك السلم -1-3

كأسلوب للتمويل ادكومي خاصة للخدمات، حيث تمثل هذه الصكوك تعاقد على أنها سوم تقدم 
بموجب هذه الصكوك خدماتها في المستقبل كأن تصدر صكوك برسوم المدارس والجامعات وصكوك 

 : 22أالخدمة النقل على خطوط معينة، ويمكن استخدام صكوك السلم للتمويل في عدة مجالات منه
 تمويل العجز في الموازنة العامة للدولة خاصة العجز الموسمي بدلا من التمويل بالتضخم.               -
تمويل العجز في موازنة الهياات العامة الاقتصادية بدلا من تمويل هذا العجز من الموازنة العامة للدولة  -

 ب ظهارها كأحد بنود الاستخدامات في باب التمويلات الرأسمالية.                                      
تمويل العجز في موازنة الهياات العامة الخدمية مثل لجامعات ووحدات ادكم المحلي بدلا ن تمويله  -

 من الموازنة العامة في صورة إعانات خدمية، خدمات سيادية.                                        
مة للدولة في صورة قروض تمويل العجز في شركات القطاع العام بدلا من التمويل من الموازنة العا -

 تمنو لهذه الشركات .
كما يمكن استخدام صكوك السلم في تنمية الإنتاج الوطني، مثلا في مجال البترول أو الزراعة أو   -

الإنتاج اديواني، حيث يتم الشراء والتسليم والتخزين ثم البيع بسعر السو  والربو على ما قسم الله 
 تعالى.

ويمكن استخدام صكوك : موازنة العامة باستخدام صكوك الإستصناعتمويل العجز في ال -1-4
 : 32أالاستصناع في التمويل ادكومي طبقا لمايلي

إذا أرادت ادكومة إنشاء مبت أو شراء آلة بمواصفات خاصة من مصنع ما، ف نه يمكن بدلاع 
قاول أو المصنع من اقتراض الثمن بفائدة بموجب سندات أو أي أداة قرض أخرا، أن تتفق مع الم

على الإنشاء أو الصنع مع دفع مبلغ مقدم ويقسط الباقي على أقساط يتفق عليها كما يمكن أن 
يوسط في هذه العملية بنكاع يتم إبرام عقد الاستصناع معه إن لم يرغب المصنع في التقسيط، ويتولى 
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لية، وحيث أنه وثيقة في يد البنك إبرام عقد استصناع موازا، ويكون عقد الاستصناع هو الأداة الما
الصانع أو البنك بدين في ذمة ادكومة إذا ينطبق عليه من هذا الوجه ما ينطبق على دين البيع 

 بالأجل السابق ذكره ولا ينطبق عليه دين السلم المتمثل في سلعة أو خدمة.
ومن جهة أخرا يمكن للحكومة إذا أرادت أن تبت مساكن للمواطنين من ذوا الدخل  

ف نه بدلاع من استخدام سندات الإسكان ذات الفائدة، يمكن إتمام العملية في نطا  عقد  ،المحدود
الاستصناع، وذلك بأن تصدر ادكومة سندات إسكان تجمع بموجبها الأموال اللازمة من المواطنين 
الذين يحتاجون السكن وتتعاقد معهم على إنشاء السكن اللازم بمواصفات محددة مقابل أن يدفعوا 

 لثمن على أقساط في صورة شراء سندات إسكان كل مدة عدداع منها.ا
ومن هنا يتضو مدا أهمية وحجم الدور الذي يمكن أن نستفيده من الصكوك الإسلامية     

في تمويل الموازنة العامة، حيث تقدم الصكوك نفسها للجهات الرسمية كأداة للمساعدة في ترشيد 
 : 42أالخطوات التاليةالإنفا  ادكومي، من خلال إتباع 

قصر استخدام الإيرادات الضريبية وغيرها من الإيرادات السيادية على تمويل الأنشطة غير المدرة  -
 للدخل، مثل الدفاع والأمن وتنظيم وإدارة المرافق والخدمات العامة.                                   

التعليم والصحة، تمويلا مختلطا يجمع بين تحصيل تمويل الخدمات العامة ذات الأولوية الخاصة، ك -
 الرسوم من قبل المستخدمين، وفقا للقدرة على الدفع، وتقديم الخدمة أو السلعة مجانا لغير القادرين.   

أن تقوم مؤسسات القطاع العام وغيرها من المؤسسات التي تنتج سلعا ذات أهمية اجتماعية،  -
دامها في تمويل احتياجاتها من رأس المال العامل أو توسيع نطا  ب صدار صكوك لجمع الأموال واستخ

 نشاطها،كما تتيو لهم مرونة كافية من خلال القدرة على تداول الصكوك في السو  الثانوية.         
تمويل المشروعات الك ا في مجالات البنية الأساسية كالطاقة والاتصال والمواصلات، عن طريق  -

 واستخدام حصيلتها لتأسيس الشركات التي تقوم بتنفيذ تلك المشروعات.إصدار الصكوك 

  ثالثا: دور الصكوك الإسلامية في تحقيق التنمية الاقتصادية
تساهم الصكوك الإسلامية في تحقيق التنمية الاقتصادية من خلال قدرتها على حشد الموارد  

ة التحتية كالنفط والغاز والطر  والموانئ يالبن المالية لتمويل المشروعات التنموية الك ا مثل مشروعات
، إضافة إلى مساهتها في القضاء  52أوالمطارات وغيرها، وكذلك لتمويل التوسعات الرأسمالية للشركات

 .على البطالة وتحريك الأموال المعطلة
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 :دور الصكوك الإسلامية في تجميع وحشد الموارد المالية -1
تها على تجميع وتعباة المدخرات من مختلف الفاات وذلك لتنوع تتميز الصكوك الإسلامية بقدر 

آجالها ما بين قصير، متوسط وطويل، وتنوع فااتها من حيث قيمتها المالية، وتنوع أغراضها، وكذا 
تنوعها من حيث طريقة ادصول على العائد، ومن حيث سيولتها المستمدة من إمكانية تداولها في 

إضافة إلى تلك المميزات تتمتع الصكوك الإسلامية بعدم تعرضها لمخاطر السو  الثانوية من عدمه، 
سعر الفائدة، لأنها لا تتعامل به أصلا، كما أن الصكوك الإسلامية لا تتعرض لمخاطر التضخم، بل 
تتأثر بالتضخم إيجابيا، لأن هذه الصكوك تمثل أصولا حقيقية في شكل أعيان وخدمات ترتفع أسعارها 

توا العام للأسعار مما يؤدي إلى ارتفاع عائدات الصكوك الممثلة لتلك الأصول أأعيان بارتفاع المس
 . 62أوخدمات 

 : (27)دور الصكوك الإسلامية في تمويل المشاريع الإستثمارية -2
إن التركيز على المصادر الداخلية لتوفير الموارد المالية وربطها باستخدامات تنموية حقيقية يعت  

خاصة بالنسبة للدول النامية، وقد تكون الصكوك الإسلامية من بين الوسائل الفعالة في  خيارا أمثلا
هذا المجال، لأنها قادرة على تحقيق الغرضين معا وهما تعباة الموارد وضمان توجيهها إلى مجالات 

كمن فقط استثمارية حقيقية، إذ أن التحدي الكبير والرئيسي في مجال الصناعة المالية الإسلامية لا ي
في قدرة الإبتكارات المالية على تعباة الموارد المالية، وإنما في طريقة استخدام هذه الموارد،بحيث تقرب 
بين تلك الموارد وبين الهدم التنموي المنشود منها، وعليه فكفاءة استخدام الموارد المالية التي تم جمعها 

 ذه الموارد.عن طريق الصكوك الإسلامية توازي قدرتها على تعباة ه
وتتنوع الصكوك الإسلامية بشكل يجعلها تلائم قطاعات اقتصادية مختلفة، فنجد صكوك  

المرابحة تلائم الأعمال التجارية، وصكوك السلم هي الأنسب لتمويل المشاريع الزراعية والصناعات 
وبالرغم الإستخراجية وادرفيين، في حين تستخدم صكوك الإستصناع في تمويل قطاع الإنشاءات، 

من أهمية هذه الصيغ في تمويل المشروعات الإستثمارية، تبقى صكوك المشاركة هي الأكثر ملاءمة 
لتمويل كافة أنواع الإستثمارات الطويلة الأجل والمتوسطة والقصيرة، كما تصلو لجميع أنواع الأنشطة 

يز به من مرونة أحكامها الاقتصادية، التجارية منها والصناعية والزراعية والخدمية، وذلك لما تتم
وإمكانية انعقادها في أي مجال، وكذلك الأمر بالنسبة لصكوك المضاربة إلا أنها تمتاز عن صكوك 

 المشاركة في فصلها إدارة المشروع عن ملكيته.
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 : دور الصكوك الإسلامية في تمويل مشاريع البنى التحتية والتنموية -3
لتمويل مشاريع البت التحتية والمشاريع الضخمة التي  الصكوك الإسلامية أداة يمكن استغلالها

 تتطلب إقامتها رؤوس أموال كبيرة، وهي بذلك تحقق فوائد لكل من المصدر والمستثمر.
فالصكوك الإسلامية تلبي احتياجات الدول في تمويل مشاريع البنية التحتية والمشاريع اديوية  

 ن العام.بدلا من الإعتماد على سندات الخزينة والدي
فعلى سبيل المثال يمكن للحكومات إصدار صكوك الإجارة لتمويل مشاريع ذات نفع عام  

التي ترغب ادكومة في إقامتها لتحقيق مصلحة عامة تراها، لا بغرض الربو، كتمويل بناء الجسور 
ستأجر والمطارات والطر  والسدود وسائر مشروعات البنية التحتية، حيث تكون ادكومة هنا هي الم

بصفتها –من أصحاب الصكوك الذين هم بمثابة ملاك هذه الأعيان المؤجرة للدولة، ثم تقوم ادكومة 
ب تاحة تلك المشاريع للمواطنين لاستخدامها والإنتفاع بها، كما يمكن أيضا استخدام  -مستأجرا

 . 28أصكوك إجارة المنافع في تمويل برامج الإسكان والتنمية العقارية
الإسلامية بأدواتها المتنوعة قادرة على قيادة برامج تمويل المشاريع ادكومية بكفاءة  فالصيرفة 

عالية وبتكلفة منخفضة وبآجال مختلفة، ففي الآونة الأخيرة شهدت أسوا  الصكوك العالمية عدة 
إصدارات حكومية لتمويل المشروعات الك ا وتنشيط إقتصادياتها وجذب أموال المستثمرين الأجانب 
لتوظيفها في مشاريع متنوعة تساعد على استقرار الوضع الإقتصادي للدولة، ومن أمثلة تلك 
الإصدارات: شهادات شهامة التي أصدرتها وزارة المالية السودانية كبديل عن سندات ادكومة الربوية، 

التي أصدرتها صكوك التأجير التي أصدرها المصرم المركزي لمملكة البحرين، شهادات الإستثمار المالي و 
مؤسسة التمويل الدولية التابعة لمجموعة البنك الدولي لتمويل قطاعات رئيسية مثل الصحة، التعليم 

، صكوك الإجارة التي أصدرتها حكومة دبي ممثلة بدائرة الطيران المدني، بقيمة بليون  29أوالبنية التحتية
 دولار أمريكي بغرض تمويل توسعة مطار دبي.

أن تصدر صكوك المشاركة لسد العجز في موازنتها واستثمار حصيلتها في فيمكن للدولة  
المشاريع المدرة للدخل كمحطات توليد الكهرباء، الموانئ...إلخ، كما يمكن تمويل العجز في الموازنة عن 
طريق إصدار ادكومة صكوك المضاربة في المشروعات المدرة للربو بحيث يتم تمويلها دون مشاركة 

موال أمشترو الصكوك  في اتخاذ القرار الإستثماري والإداري للمشروع، بل تبقى الإدارة أصحاب الأ
بيد السلطة ادكومية، كما يمكن للحكومات كذلك أن تواجه العجز في موازنتها ب صدار صكوك 
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الإجارة، وكذلك ادال بالنسبة لصكوك القرض ادسن حيث يمكن للحكومة أن تستفيد منها في 
 وازنة.دعم عجز الم

أما عن دور الصكوك في حل مشكلة المديونية والتي تكون ديون خارجية أو ديون داخلية  
في صورة قروض ربوية، ف نه ب مكان الدولة تحويل تلك القروض إلى صكوك ملكية خدمات عامة 
 تقدمها الدولة كخدمات التعليم، الصحة، النقل، حيث يتم مبادلة القروض الربوية للمواطنين على

الدولة بما يقابل قيمتها من صكوك خدمات تقدمها الدولة مستقبلا، كما يمكن مبادلة هذه الديون 
بصكوك استصناع سلع تنتجها الدولة، وبموجب تلك الصكوك يحصل حملتها على سلع بقيمة ما 

 . 03أقدموه من قروض سابقا
 : القضاء على مشكلة البطالة والأموال المعطلة -4

الإستثمار الإسلامية في القضاء على مشكلة البطالة، وزيادة مستوا التشغيل تساهم صكوك 
وفي تشغيل الأموال المعطلة، كون هذه الصكوك تحقق رغبات كل من المستثمرين والمدخرين على حد 

بسبب عدم امتلاكه رأس -سواء، فأسلوب المضاربة يمثل دافعا مهما باتجاه تحفيز العاطل عن العمل 
العمل الجاد، وهذا سيساهم في تمويل التنمية الاقتصادية وإنجاحها، ويمثل أسلوب المشاركة  إلى -المال

تشجيع أصحاب المال لبعضهم البعض في العمل الإستثماري، خاصة أولاك الذين يمتلكون أموالا لا 
ها كذلك ف ن صاحب الأرض الزراعية يمكنه الإتفا  مع من يزرع تكفي لتغطية نفقات استثماراتهم،

ويسقيها، مقابل حصول هذا المزارع على جزء من الثمر، وهذا ما تتيحه صكوك أأسلوب  المزارعة 
، أما أسلوبا المرابحة والسلم فيسهما في تمويل السلع الرأسمالية للحرفيين وصغار المنتجين  13أوالمساقاة

، ، كما أن صكوك  23أاليةالزراعيين والصناعيين الجدد الذين تنقصهم الخ ات الكافية والملاءة الم
الإجارة المنتهية بالتمليك تعمل على تشجيع العامل على العمل بجد ليرتقي بعمله هذا من المستأجر 
إلى المالك الأصلي، وتؤدي صكوك القرض ادسن أيضا دورا في رفع حجم العمالة واستمرارية العملية 

 . 33ألمالية اللازمة لهمالإنمائية من خلال إقراض المستثمرين وتأمين السيولة ا
فالإستثمارات الإسلامية قائمة على مبدأ "ساهم غيرك بالمال والعمل ليكون القضاء على  

البطالة أمرا مكتملا" فتكون النتيجة القضاء على أغلب معوقات العمل والمساهمة الفعلية في تشغيل 
 الأموال في الإستثمارات المتاحة.
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 مجال إصدار الصكوك الحكوميةرابعا: التجربة السودانية في 
هناك العديد من التجارب العالمية الناجحة في مجال إصدار الصكوك تؤُكِّد قدرتها على سد  

العجز في الموازنة العامة وتمويل المشروعات التنموية الك ا في مختلف دول العالم، حيث سعت العديد 
توفر غطاء لازمعا ومشجععا للمؤسسات من الدول لوضع إطار قانوني منظم لإصدار الصكوك، بحيث 

المستثمِرة في الصكوك، وأيضا للجهات المستفيدة منها، وهو ما أدا إلى تحقيق معدلات نمو غير 
مسبوقة للصكوك كأحد أهم الأدوات المالية التي تشهد معدلات نمو متسارعة، ونجاحعا في عدة مناطق 

 لإسلامية أو على مستوا الدول الغربية.على المستوا العالمي، سواء على مستوا البلدان ا
ويعت  السودان أول بلد إسلامي قام بتحويل نظامه المصرفي بأكمله للعمل وفق أحكام  

الشريعة الإسلامية، وفي سبيل إيجاد أدوات وأساليب تمويلية إسلامية تكون بديلا عن السندات 
قانونا سمي ""قانون صكوك التمويل" تماشيا  1995التقليدية، فقد استحدثت ادكومة السودانية عام 

مع قرارت الدولة الرامية لإلغاء الصيغ الربوية من معاملات الدولة عموما، ويعد إصدار هذا القانون 
بمثابة أول خطوة قامت بها دولة السودان في سبيل إيجاد بدائل استثمارية وتمويلية للسندات الربوية، 

ولة، ولسد العجز في موازنة الدولة، كل ذلك من أجل أسلمة نظامها والتي كانت تستخدم لإدارة السي
 . 43أالإقتصادي والمالي

التام مع الهياة العليا للرقابة الشرعية   فقد استطاع بنك السودان المركزي وبالتعاون والتنسيق
سيولة في ان يبتكر بعض الادوات المالية المعتمدة على القواعد الشرعية الإسلامية وذلك لإدارة ال

الاقتصاد مثل شهادات مشاركة البنك المركزي المعروفة اختصاراع أشمم  وشهادات مشاركة حكومة 
السودان المعروفة باا أشهامة  وهى أدوات مالية مستحدثة لتمويل عجز الموازنة العامة للدولة بدلاع عن 

بتكر البنك شهادات إجارة الاستدانة من النظام المصرفي ألآثاره السالبة على الاقتصاد  وكذلك ا
البنك المركزي المعروفة با أشهاب  لإدارة السيولة في الاقتصاد كما أصدرت ادكومة وبالتعاون والتنسيق 
مع بنك السودان والهياة العليا للرقابة الشرعية شهادة الاستثمار ادكومي أصرح  وهى أدوات مالية 

 .  53أتضخميةتهدم الى تمويل عمليات التنمية دون خلق ضغوط 
لأذونات الية يجدها تمثل البديل الشرعي دوات الملناظر إلى طبيعة هذه الاورا  والأولعل ا 

 التقليدي النظاموسندات الخزانة المعروفة فى 
 وتتمثل الصكوك والشهادات المصدرة من طرم ادكومة السودانية في الآ :
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  شهادات المشاركة الحكومية )شهامة( -1
عن صكوك مالية تقوم على أساس عقد المشاركة، وتصدرها وزارة المالية نيابة عن هي عبارة  

جمهورية السودان، وتمثل أنصبة محددة في صندو  خاص يحتوي على أصول حقيقية يتم إصدارها 
، وتصدر شهادات شهامة  63أبواسطة الدولة مقابل حقو  ملكيتها في عدد من المؤسسات الرابحة

 شهرا، وهي قابلة للتداول في سو  الخرطوم للأورا  المالية، 12 -6ح بين لمدد مختلفة تتراو 
طرحت وزارة المالية والإقتصاد الوطني أول إصدار لشهادات المشاركة  08/05/1999ففي  

ادكومية أشهامة ، والتي يتم تسويقها ع  شركة السودان للخدمات المالية، وتقدر القيمة الإسمية 
دينار، وتمثل الشهادات أنصبة متساوية في صافي حقو  الملكية في بعض 500000للشهادة الواحدة 

، وتعطي الشهادة داملها حق المشاركة في  37أالمؤسسات والشركات المملوكة كليا أو جزئيا للدولة
الأرباح التي تتحقق من أعمال مختلف الشركات والمؤسسات التي تكون الصندو  الذي أصدرت 

ادات، وتصفى هذه المشاركة بعد سنة واحدة من شراء الشهادة، وعندئذ يحصل مقابله تلك الشه
 . 38أصاحبها على قيمتها إضافة إلى نصيبه من الأرباح إن وجدت

 : 39أوتتمثل الأهدام العامة من وراء إصدار شهادات شهامة في 
ا يعرم بعمليات إدارة السيولة على مستوا الإقتصاد الكلي ولدا الأفراد والشركات عن طريق م -

 السو  المفتوحة.
تغطية جزء من العجز في الموازنة العامة للدولة، بدلا من الإعتماد على التمويل بالعجز الذي يعني  -

 طباعة أورا  نقدية جديدة بواسطة البنك المركزي.
من خلال  تجميع المدخرات الوطنية وإعادة استثمارها في المشاريع التنموية ، وكذا تشجيع الإستثمار -

 نشر الوعي الإدخاري بين الجمهور، وما ينتج عنه من زيادة في الإستثمار.
خلق أورا  مالية إسلامية توفر فرص استثمار حقيقية للمستثمرين والمؤسسات من جهة، وتكون  -

 بمثابة نواة تساعد على تطوير سو  رأس المال في السودان من جهة ثانية.
 بعد النجاح في الجانب المصرفي. ط الإقتصادي في السودانإستكمال حلقات تأصيل النشا -
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 شهادات مشاركة البنك المركزي )شمم(: -2
تم إصدار شهادات شمم كأداة مالية تمكن البنك المركزي من إدارة السيولة وتكون بديلة  

خاص  وهي "عبارة عن صكوك تمثل أنصبة محددة في صندو  للسندات القائمة على الفائدة الربوية،
 . 04أيحتوي على الأصول المملوكة للبنك المركزي ووزارة المالية في القطاع المصرفي"

وتعرم أيضا بأنها شهادات مشاركة تخول داملها مشاركة بنك السودان المركزي ووزارة المالية  
الشهادات المملوكة لها كليا أو جزئيا. وقد حصلت هذه   14أفي المنفعة المتحققة من استثمارات البنوك

على موافقة الهياة العليا للرقابة الشرعية للجهاز المصرفي والمؤسسات المالية، وتعد أول أداة إسلامية 
، وتصدر  14أخالية من الربا تستخدم في إدارة السيولة عن طريق ما يعرم بعمليات السو  المفتوحة

 لأصول المكونة للشهادة.إلى مبدأ المشاركة في الربو والخسارة في ا هذه الشهادات استنادا
وتتسم شهادات شمم بما يلي: لها قيمة إسمية محددة ومتساوية، وقيمة محاسبية يتم إعلانها  

كل ثلاثة أشهر تعكس الأرباح ادقيقة النقدية والزيادة الرأسمالية في قيمة الأصول التي تستند إليها 
وشراؤها أساسا من خلال مزادات كما  هذه الشهادات، قابلة للتداول بين المصارم فقط، يتم بيعها

توجد معاملات خارج المزاد، ليس لها تاريخ استحقا ، داملها حق المشاركة في أرباح وخسائر البنوك 
المعنية المكونة للصندو ، ليس داملها أرباحا نقدية بل يتمثل عائدها في الأرباح الرأسمالية التي تتحقق 

 . 24أا مباشرة لبنك السودان متى شاءعند بيعها، كما يحق داملها بيعه
  صكوك الإستثمار الحكومية )صرح( -3

رغم النجاح الذي حققته شهادات شهامة وشمم، إلا أن اداجة لازالت ماسة لاستحداث  
أورا  مالية إسلامية جديدة تلبي رغبات مختلف المستثمرين، بما يتناسب مع مواردهم المالية ومواقفهم 

أيضا البنك المركزي في إدارة السيولة النقدية، وفي إطار ذلك قامت السلطات  السيولية، وتساعد
 النقدية بالسودان باستحداث صكوك الإستثمار ادكومية أصرح . 

، 2003وقد أصدرت صكوك الإستثمار ادكومية أصرح  في السودان لأول مرة في ماي  
اني، تتيو داملها المشاركة في أرباح تمويل وهي عبارة عن صكوك ذات قيمة إسمية محددة بالجنيه السود

المشروعات ادكومية، عن طريق عقود شرعية أالإجارة، المرابحة، السلم والإستصناع  بغرض تحقيق 
سنوات، تتولى  7-5ربو، تصدر لتمويل بعض مشروعات التنمية متوسطة وطويلة الأجل نسبيا من 

 . 34أات الماليةإصدارها في السو  الأولية شركة السودان للخدم
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موجودات قائمة وحقيقية مكونة  -بعد استثمار أموالها–وتتميز صكوك صرح بكونها تمثل  
من مجموعة من العقود الشرعية أالإجارة، المرابحة، السلم والإستصناع ، يحدد الربو على استثمارات 

أكأرباب المال  والشركة الصندو  بمجموع عوائد عقود استثمارية، ويتم توزيع الربو بين المستثمرين 
أشهر أفي حدود  6 -3% على التوالي، وتدفع الأرباح دوريا كل 8% و92أكمضارب  بنسبة 

 .  44أ% سنويا ، وصكوك صرح قابلة للتداول في سو  الخرطوم للأورا  المالية20 -16%
 : 54أأما الأهدام الأساسية من وراء عملية إصدار شهادات صرح فتتمثل في 

 لمدخرات الوطنية والإقليمية وتشجيع الإستثمارتجميع ا -
إدارة السيولة داخل الإقتصاد، وتقليل الآثار التضخمية بتوفير تمويل مستقر وحقيقي للدولة في  -

 شكل سلع وخدمات
 تطوير سو  رأس المال المحلية والإقليمية -
 .لتنموية ومشاريع البنية التحتيةتمويل ادكومة لإقامة المشاريع ا -
  شهادة إجارة البنك المركزي )شهاب( -4

ظهرت هذه الشهادات كبديل عن شهادات مشاركة البنك المركزي أشمم ، تم إصدارها  
، وتصدر بالإعتماد على تصكيك أصول 30/08/2005بناءا على عقد الإجارة الإسلامية في 

بين البنوك فقط، ولا يجوز تداولها البنك المركزي الثابتة في العاصمة والولايات، وهي قابلة للتداول فيما 
. تتمثل مستحقات حامل الصك  46أبيع وشراءا إلا مع البنك المركزي أأي ليست متاحة للجمهور 

% دملة الصكوك، 95في الأجرة الشهرية وقيمة الصك في السو ، ويقتسم العائد من الإجارة بمعدل 
 سنوات.   10 % للشركة أالوكيل ، وأصدرت هذه الشهادات لأجل قدره5و

 وتهدم شهادات شهاب إلى:  
 تمكين البنك المركزي من إدارة السيولة داخل الإقتصاد  -
توفير فرص استثمارية تحقق ربحا للمستثمرين في هذه الصكوك، وذلك من خلال تصكيك أصول  -

 ك المركزي وعرضها للبيع.البن
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  )شموخ( شهادات صندوق الإستثمار الجماعي بالعملات الأجنبية -5
، وهي عبارة عن صكوك لها قيمة إسمية محددة، هدفها الأساسي 2009أصدرت في أفريل  

تمكين بنك السودان المركزي من إدارة موارد الدولة من النقد الأجنبي، وإيجاد فرص استثمارية تحقق 
 .  47أربحا للمستثمرين فيها وذلك ب صدارها وعرضها لهم

  الخرطوم للبترول )شامة(شهادات إجارة أصول مصفاة  -6
على أساس عقد الإجارة الإسلامية، بغرض  27/10/2010أصدرت هذه الشهادات في  

تجميع الموارد المالية من المستثمرين عن طريق عقد الوكالة الشرعية، لتوظيفها في شراء أصول المصفاة، 
 -% 12رين فيها تتراوح ما بين وتأجيرها لوزارة المالية إجارة تشغيلية، لتحقيق عوائد مجزية للمستثم

 .  48أأدرجت هذه الشهادات في سو  الخرطوم للأورا  المالية 2010% سنويا، وفي ديسم  14

 الخاتمة:
في نهاية بحثنا هذا، وبعد توضيو الدور الذي يمكن أن تلعبه الصكوك الإسلامية في سد  

ة محليا وإقليميا وحتى دوليا، يمكننا تقديم النتائج العجز في الموازنة العامة للدولة وتمويل المشاريع التنموي
 التالية:والتوصيات 

 النتائــج:  /1
صلاحية استخدام الصكوك في تعباة الموارد المالية اللازمة، ويرجع ذلك لتنوعها من حيث الآجال  -

 والصيغ.
ركات تنوع وتعدد هياكل إصدار الصكوك الإسلامية من شأنه أن يوفر حلولا متنوعة للش -

 وادكومات الراغبة في الإستفادة من تقانة التصكيك الإسلامي.
الصكوك الإسلامية وسيلة مفيدة لتمويل مشروعات البنية التحتية والمشروعات التنموية الك ا،  -

 وكذا مشروعات التنمية الإجتماعية ومكافحة الفقر.
شرعية تمثل أساسا مرنا قابلا تستند الصكوك الإسلامية وهياكل إصدارها على قواعد ومبادئ  -

 للتطور واستحداث منتجات مالية إسلامية متنوعة.
للسودان تجربة رائدة في مجال إصدار الصكوك ادكومية بغرض توفير الموارد لتغطية الإحتياجات  -

 الرسمية.
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ساهمت الصكوك الإسلامية في السودان في سد فجوة الموارد الداخلية، كما وفرت أدوات متنوعة  -
 للسياسة النقدية يعتمدها البنك المركزي لإدارة السيولة داخل الإقتصاد.  

 :التوصيات /2
 بناءا على ما توصلنا إليه من نتائج، اردنا أن نقدم بعض التوصيات منها:

  ضرورة إيجاد سو  ثانوية تتداول فيها هذه الصكوك الإسلامية لتسهيل عملية تسييلها وبالتالي
 زيادة الإقبال عليها من طرم المستثمرين.

  ضرورة بذل جهود من جانب المهتمين والمشرفين لتقريب وجهات النظر الشرعية في أمر الصكوك
الضوابط الشرعية ومتطلبات توزيع المخاطر، وبما الإسلامية وتطويرها بما يجعلها أكثر توافقا مع 

 يجعلها أيضا أكثر استخداما لمختلف القطاعات الإقتصادية.
  ضرورة إنشاء معاهد تعليمية متخصصة ومراكز تدريب وعقد مؤتمرات وندوات وحلقات نقاش

 لتأهيل الكوادر البشرية اللازمة للعمل في سو  هذه الصناعة.
 ومات في تشجيع الإعتماد على الصكوك الإسلامية في مجال استقطاب ضرورة استمرار ادك

 وتوظيف الموارد.
  الإستمرار في نشر ثقافة الصكوك االإسلامية في أوساط مجتمعات الأعمال وبين الجمهور، وبيان

 أهميتها في تحقيق التنمية، وذلك من خلال حملات إعلامية.
 ة على استحداث أوعية ادخارية متوسطة وطويلة الأجل، حث البنوك والمؤسسات المالية الإسلامي

ومن ثم توجيه تلك المدخرات نحو الإستمار المباشر في المشروعات ذات النفع العام أو المشاريع 
 التنموية.

  ،على الدول الإسلامية أن تتخذ التجربة السودانية أإضافة إلى تجارب أخرا  في مجال الصكوك
لمدخرات وتوسيع الإستثمارات، ومن ثم بلوغ مستويات مرضية من نموذجا يمكنها من حشد ا

 التنمية في مختلف القطاعات. 

 الهوامش:
 ، "صكوك الاستثمار"، الصادر عن هياة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية 17المعيار الشرعي رقم أ -1

 الإسلامية.
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