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 :إلىأهدي هذا العمل المتواضع 
 .طلب العلم وفر لي كل أسبابو شجعني الذي -رحمه الله -أبي  -
 .ءالدعاالتي تدعمني ب -حفظها الله -الوالدة  -
 .التي أعانتني وصبرت على تقصيري -حفظها الله-إلى زوجتي  -
 .الذين أعانوني -بارك الله فيهم -والأبناء والأخوات إلى كل الإخوة -
 .الذين أنارواْ لي طريق العلم نمعلميالو ةساتذالأشيوخ والإلى كل  -
 .إلى كل الزملاء المخلصين الذين شجعوني ونصحوني -
فىىي جامعىىت التكىىوين المتواصىىل بادرار وجامعىىت      إلىىى كىىل طلبتىىي الأوفيىىاء    -

 .غردايت وجامعت أدرار
 .لها غيور على هذه الأمت  ويامل بإشراقت فجر جديدمن هو إلى كل  -
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 .الشكر لله على توفيقه لي بإتمام هاته الرسالت

  علىى نصىاهحه   الىدكتور رمضىان فحلىت   والشكر للمشرف الفاضل شىيخي وأسىتاذي   
 .وتوجيهاته القيمت

  (بالىدعاء )ومعنويىا (بالمراجع)والشكر موصول كذلك لجميع من أعانوني ماديا 
 .والذين لا تسعفهم هذه الصفحت لذكرهم بالاسم
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حمد لله والصلاة والسلام على أشرف المرسلين سيدنا محمد وعلى آله ال
 .وصحبه إلى يوم الدين

 :وبعد
 

لقدددددددد مدددددددر ا بتصددددددداد العدددددددالمي بالعديدددددددد مدددددددن ا  مدددددددات الماليدددددددة  كدددددددان آخر دددددددا 
 حيدددددددددددر يرجدددددددددددم الخبدددددددددددرا  أسدددددددددددباب ا إلدددددددددددى مجموعدددددددددددة مدددددددددددن العوامددددددددددد    8002سددددددددددنة 
بالفائدة وانعدددددددددام القدددددددديم ا خلابيددددددددة  و يددددددددا  التعدددددددداملات الحقيقيددددددددة  التعامدددددددد  :أ م ددددددددا

وحددددددد  محل دددددددا التعامددددددد  بالمشدددددددتقات الماليدددددددة بددددددددون أي ضددددددداب   وا فدددددددرا  فدددددددي مدددددددنح 
القدددددرو  دون تدددددوافر الضدددددمانات الكافيدددددة  والتركيددددد  علدددددى سدددددو  العقدددددارات فدددددي مدددددنح 

آثار ددددددا إلددددددى ا ئتمددددددان ا مر الددددددذي أد  إلددددددى انفجددددددار الفقاعددددددة فددددددي أمريكددددددا  وانتشددددددار 
 .مختلف دو  العالم؛ نظرا  رتبا  ابتصاديات العالم بعض ا ببع 

وفدددددددي ظددددددد  تلددددددد  ا وضدددددددا  كاندددددددت المصدددددددارف ا سدددددددلامية تمدددددددار  عمل دددددددا  
مدددددن خدددددلا  صددددديم التمويددددد  المسدددددتمدة مدددددن أحكدددددام الشدددددريعة ا سدددددلامية  والمتمثلدددددة فدددددي 

جددددددددارة المنت يددددددددة بيددددددددم المرابحددددددددة لممددددددددر بالشددددددددرا   والمشدددددددداركة المت يددددددددة بالتمليدددددددد   وا 
 .الخ...بالتملي   والصكو  ا سلامية

وبمدددددددا أنم النظدددددددام المددددددددالي العدددددددالمي مددددددددرتب  ببعضددددددده الددددددددبع   فددددددد ن ا مددددددددر 
يحتددددداج إلدددددى تحديدددددد أثدددددر  دددددذل الصددددديم التدددددي تتعامددددد  ب دددددا المصدددددارف ا سدددددلامية علدددددى 

 بحدددددر الددددددكتورالموضدددددو   تدددددم اختيدددددارومدددددن  دددددذا المن لددددد  . ا  مدددددة الماليدددددة العالميدددددة
أومددددددا يسددددددمي ا الددددددبع  بددددددالتمويلات  - ذل التمددددددويلات المصددددددرفية البديلددددددة  دددددد أثددددددرفددددددي 

العالميدددددددة التدددددددي  فدددددددي مواج دددددددة ا  مدددددددة الماليدددددددة -ا سدددددددلامية أو التمدددددددويلات التشددددددداركية
لوبدددددددوف علدددددددى مكمدددددددن الخلددددددد  فدددددددي التمدددددددويلات المصدددددددرفية او   م8002حددددددددثت سدددددددنة 

 .ذل  وموبف الفقه ا سلامي من التقليدية 
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 .البحثأهمية :أولاا 
 :تتجلى أ مية البحر في  ذا الموضو  في عدة نقا  أساسية  أ م ا

التوجه العالمي نحو ا ستفادة من التموي  المصرفي ا سلامي؛ حير تم فتح  -
 .نوافذ للتعاملات المالية ا سلامية في العديد من البنو  الغربية

 بالتمويلات الحقيقي والمتكام  النظام المصرفي الج ائري عن التعام  بعد -
  ومن ثم بالر م من حاجة ا بتصاد لمداخي  خارج المحروبات البديلة  المصرفية

يت ل  ا مر إبرا  أ مية  ذل التمويلات ودور ا في مجا  التنمية ا بتصادية 
 .وا جتماعية

 .الموضوعأهداف :ثانياا 
 .لفقه ا سلامي من اوموبف ا  العالمية تحديد أسبا  ا  مة المالية -
 .  دون الوبو  في أ مات أخر و تحديد البدائ  التمويلية التي تح -
 .بيان إس ام التموي  ا سلامي في تموي  المشاريم التنموية في جميم المجا ت -
لمشكلة التعاملات  و  ناجعةيجاد حلتوفير أسالي  جديدة لرفم نسبة ا دخار  إ  -

 أنتحديد الق اعات ا ستراتيجية التي يمكن الرسمية في الج ائر  و ة خارج ا  ر المالي
 .التمويلات المصرفية البديلة في الج ائر  اتفعل
 

 .الإشكالية:ثالثاا 
يتمث  ا شكا  الرئي  في تحديد أثر التمويلات المصرفية البديلة في ا  مة 

عن ا سئلة الفرعية  م  و ذا من خلا  ا جابة8002المالية العالمية التي حدثت سنة 
 :الآتية

 ؟ المصرفية البديلة لاتالتموي أنوا ما  ي  -
 وما  و الخل  في التمويلات المصرفية التقليدية حس  وج ة نظر الفقه ا سلامي -

 ؟والفقه الوضعي
المالية  التي يقترح ا الفقه ا سلامي للخروج من ا  مة الحلو وما  ي  -

  مات أخر ؟ وتجن  الوبو  في أالعالمية
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 .أسباب اختيار الموضوع: رابعاا 
 :الأسباب الشخصية -11

 :تتمث  ا سبا  الشخصية التي دفعت الباحر  ختيار  ذا الموضو  في ما يلي
 . ا تمام الباحر بموضو  ا بتصاد عموماً  وا بتصاد ا سلامي بشك  خاص -
ا يقابل ا في  ر بة الباحر في التخصص في مجا  المعاملات الشرعية  وم -
 .القانون

 : الأسباب الموضوعية -16
 :يمكن إجما  ا سبا  الموضوعية في ما يأتي

 .بلة الدراسات في مجا  ا بتصاد ا سلامي في الج ائر -
 
 .التأخر الكبير في التقنين للمالية ا سلامية في الج ائر -
ا بتصادية ا مر الذي حاجة الج ائر إلى بدائ  للمحروبات ل يادة مداخيل ا  -

 .يت ل  إلقا  الضو  على التموي  ا سلامي  ومعرفة مد  إس امه في ذل 
 :الصعوبات: خامساا 

 :من أ م الصعوبات التي واج ت الباحر أثنا  إنجا   ذا البحر  ي
بلة الدراسات المتخصصة في مجا  الدراسة المقارنة؛ مما أدم  إلى بلة  -

 .رالمراجم في مث   ذا البح
صعوبة الحصو  على نماذج لصيم التموي  الم بمقة في المصارف ا سلامية  -

 . في الج ائر؛ نظراً لعدم وجود ا  ار التشريعي المنظم ل ا
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 .الدراسات السابقة: سادساا 
 :من أ م الدراسات السابقة في  ذا البحر 

 :رسائل الدكتوراه -11
التمويلات البنكية البديلة بين الر ان :))رسالة الدكتورال الموسومة بعنوان

فا مة آيت :من إعداد الباحثة((دراسة وابعية وبانونية ا بتصادي وآفا  التشريم 
وبد بسمت رسالت ا .م بدار القلم الربا  المملكة المغربية8012الغا ي  وبد  بعت سنة 

 :إلى بابين
 .ظام الرأسماليوابعية ا بتصاد ا سلامي في ظ  اختلا  الن: البا  ا و 

النظام الرأسمالي في ظ  ا  مة العالمية  والفص  :حير تضمن الفص  ا و  
 .شمولية ا بتصاد ا سلامي كضمان للخروج من ا  مة المالية العالمية:الثاني
 

التمويلات ا سلامية بالمغر  من المنتجات البديلة إلى البنو  : البا  الثاني
 .التشاركية

ا سا  الشرعي وا  ار القانوني للمنتجات البنكية : ا و تضمن الفص  
 .وابم ت بي  المنتجات داخ  ا بنا  المغربية ور انات ت وير ا:البديلة  والفص  الثاني

ولقد حاولت الباحثة ا لمام بك  جوان  الموضو   إ م أن ا أ فلت ا شارة إلى 
نشا  البورصات أو ا سوا  الصكو  ا سلامية وما تمثله من أ مية في تفعي  

إضافة إلى أن ا لم تشرح شرحاً وافياً  ا سبا  التي أدت إلى وجود ا ختلا ت . المالية
 .في النظام الرأسمالي

 :مذكرات الماجستير -16
فعالية وكفا ة البنو  ا سلامية في التصدي للأ مات المالية  جامعة : وي  صارة -

 .م8018/م8011و ران 
 : ذل المذكرة  أربعة فصو  ولقد تضمنت
 .معاملات وعمليات البنو  الربوية: الفص  ا و 
 .دراسة النشا  المصرفي ا سلامي: الفص  الثاني
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 .أ م ا  مات المالية وانعكاسات ا: الفص  الثالر
 .تقييم البنو  ا سلامية كبدي  في التصدي للأ مة المالية: الفص  الرابم

اسة من محاور م مة  إ م أن ا أ ملت دور ال ندسة ور م ما احتوته  ذل الدر 
إضافة إلى الدراسة المختصرة جداً . المالية ا سلامية في وجود بدائ  للتموي  التقليدي

 .للإجرا ات الوبائية للتصدي للأ مة المالية في الفقه ا سلامي
 

 :وتوجد مذكرات أخر  ل ا علابة بموضو  البحر من أ م ا
التموي  برأسما  المخا ر  دراسة مقارنة مم التموي  بنظام : ديعبد الله بلعي -

 .م8002-م8002/ه1281-ه1282المشاركة جامعة باتنة  
معايير التموي  وا ستثمار في البنو  ا سلامية  جامعة باتنة  : ميلود بن مسعودة -

 .م8002-م8002/ه1281 -ه1282
للتموي  التقليدي في ظ  ا  مة  صيم التموي  ا سلامي كبدي : موسى مبار  خالد -

 .م8012/ه8018المالية العالمية  جامعة سكيكدة  
علابة البنو  ا سلامية بالبن  المرك ي  دراسة : نجو عبد الله عبد الع ي  سم  -

 .1110وتحديد  جامعة القا رة  
 :وبحوث كتب -14

 :توجد بع  المؤلفات والبحور ل ا صلة بالبحر من أبر  ا
مف وم التموي  في  ا بتصاد ا سلامي  المملكة العربية السعودية  : بحفمنذر  -

 .م8002  2:المع د ا سلامي للبحور والتدري    
صناعة التموي  في المصارف والمؤسسات المالية : سامر مظ ر بن قجي -

 .م8012  مار  8:سوريا  دار أبي الفدا  العالمية للنشر    -ا سلامية  حماة
التموي  المصرفي ا سلامي  ا سا  الفكري والت بيقي القا رة  : حمد دوابةأشرف م -

 .  م8012/ه1221  1:دار السلام   
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نظرية التموي  ا سلامي والمصرفية ا سلامية  وربة بحر : مر مظ ر بن قجيسا -
(www.kantakji.com.) 

 :خلا  ما يلي وفي  ذا البحر يتم تدار  ما أ فلته تل  الدراسات السابقة  من
 .توضيح ا سبا  التي أدت إلى حدور ا  مة المالية -
 .إتمام ا جرا ات الوبائية للأ مة المالية في الفقه ا سلامي -
ْ  إليه  والمتمث  في - ا  مات المالية في التاريخ :إكما  النقص الذي لم يُتََ رَّ

الفقه ا سلامي من ا  ا سلامي  وا شارة للشركات في القانون الوضعي  وموبف 
 . وال ندسة المالية ا سلامية  والصكو  ا سلامية

 :منهج البحث: سابعاا 
 :يت ل  موضو  البحر ا عتماد على المنا ج الثلاثة الآتية

ومضمونه وصف وتفسير وتحلي  ا سبا   : المن ج الوصفي التحليلي -01
ات ا المختلفة  إضابة إلى دور التي أدت إلى حدور ا  مة المالية العالمية  وتأثير 

 .التموي  ا سلامي في الحد من ا وتجن  الوبو  في أ مات أخر 
و ذا من خلا  ا شارة إلى الجوان  التاريخية للأ مة : المن ج التاريخي -08

 .المالية؛من أج  ف م ا سبا  الرئيسية ل ا  و    ي جديدة أم أنم التاريخ يعيد نفسه
والغاية منه الموا نة بين مختلف عناصر البحر في حدود : المن ج المقارن -02

 .ما تسمح به  بيعة الموضو   من أج  الوصو  إلى نقا  التشابه وا ختلاف
 
 .منهجية البحث: ثامناا 

 :تم في  ذا البحر اتبا  المن جية التالية
دار  العنوان  البلد : إسم المؤلف: ) الت ميش للمراجم باتبا   ال ريقة التالية -

 (.النشر ال بعة  السنة  الج    الصفحة
تخريج ا حادير بع و ا إلى مصادر ا في كت  السنة المش ورة  من خلا   -

 (.الكتا    والبا   وأحياناً ربم الحدير  وبيانات المرجم)ذكر
 .بالنسبة لتربيم الآيات كتابة اسم السورة  وربم الآية  -
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 .الترجمة لبع  ا علام -
 :يار ا بوا  حس  نو  ا بتبا  وفقا للشك  التاليتم اخت -

   ..... ........................الآيات*    
 .....................))....((ا حادير*    
 «.....»........................الآثار*    

 .................)......(المواد القانونية   *
 .........."........."ا بتبا  من المراجم*    
 :كتابة بع  الكلمات والجم  في البحر مختصرة على النحو التالي -
 .القانون المدني الج ائري.......................  م ج   
 القانون التجاري الج ائري......................  ت ج   
 ا سرةبانون ..........................  أ   
 الجريدة الرسمية.........................ج ر   
 عدد...........................    
  بعة..........................     
 ميلادي...........................م    
  جري..........................ه    
 ج  ..........................ج    
 مجلد.........................مج    
 صفحة..............................ص
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 .خطة البحث: تاسعاا 
 :إلى ثلاثة فصو  على النحو الآتيبُسِّم  ذا البحر 

 .وا سلامي التقليديالتمويلات المصرفية البديلة في المنظورين :ا و فص  ال
وتم الت ر  فيه إلى مف وم التموي  في القانون الوضعي والفقه 

 .ا سلامي ومصادرل
 .التمويلات المصرفية البديلة للتموي  التقليدي: الثانيفص  ال

وفيه تم عر  التموي  المصرفي بواس ة عقود المشاركة ثم بواس ة عقود 
 .البيو  وأخيراً بواس ة عقد ا يجار

 .على ا  مة المالية العالمية ةالمالية ا سلامي ال ندسة أثر :الثالرفص  ال
ت ر  فيه لمف وم ا  مة المالية  وآثار ا ثم أسباب ا وموبف الفقه ا سلامي يتم ال 

من ا  والوباية من ا في الفقه ا سلامي  وأخيراً دور ال ندسة المالية في أيجاد بدائ  
 .للتموي  التقليدي
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 .التمويلات المصرفية في المنظورين التقليدي والإسلامي: الفصل الأول

 

للتموي  دور م م في المجا  ا بتصادي؛ حير يسعى ا فدراد والمؤسسدات للبحدر 
كمددا أنم المدددخرين يسددعون . عددن رؤو  ا مددوا  مددن أجدد  إنشددا  مشدداريع م أو توسدديع ا

لقدانون تحقي  عوائدد ل دم  وكدلًا مدن اإلى البحر عن فرص  ستثمار مدخرات م من أج  
المددخرين والمسدتثمرين علدى حدد  لتحقيد  مت لبدات وفر صديغاً تمويليدةوالفقه ا سلامي يُد

 فما  و مف وم التموي  في القانون والفقه ا سلامي؟ وما  ي مصادرل؟  .سوا 

وفددي  ددذا الفصدد  يددتم بحددر مف ددوم التمويدد  ومصددادرل فددي القددانون الوضددعي والفقدده 
 :ةالتاليوفقاً للخ ة  سلامي ا 

 .مف وم التموي  في القانون الوضعي والفقه ا سلامي :المبحر ا و 

 .مصادر التموي  في القانون الوضعي والفقه ا سلامي: المبحر الثاني

 

 

 

 

 

 

 

 

 



19 

 

 .الوضعي والفقه الإسلامي القانونفي  مفهوم التمويل: المبحث الأول

لغددددة  تعريددددف التمويدددد يددددتم  فيدددده   أحددددد ما اثنددددين م لبددددين  ددددذا المبحددددر  يتندددداو 
 : وأ ميته أنوا  التموي  يتضمن واص لاحاً والآخر

 .لتعريف التموي: المطلب الأول

 اللغويدددددددة تينتعريدددددددف التمويددددددد  مدددددددن النددددددداحيدراسدددددددة م لددددددد  يدددددددتم فدددددددي  دددددددذا ال
 .ا ص لاحيةو 

 .تعريف التمويل لغةا : الفرع الأول

لْددددددتَ واسددددددتَمَلْتَ كثدُدددددر مُلْددددددتَ : جددددددا  فددددددي القددددددامو  المحددددددي   لْددددددتَ وتَمَوَّ تَمدددددداُ  ومو
لْددتَ : وفدي لسددان العدر 1مَالَُ  وَمُلْتُه أع يتدُه المدا  مُلْتدُه أيضدداً أع يتدُه المددا  ومُلْتَ وتَمَوَّ

َ  جُنَاحَ عَلدَى مَدنْ وَلويَ دَا أَنْ :)) -صلى الله عليه وسلم -؛أيْ كثر مَالَُ  وفي بو  النبي 
نَْ ا  يقًا َ يْدرَ مُتَمَدوِّ ه فويدهو يَأْكَُ  مو دمَ صَددو  وألتمويد  بدد يكدون نقددي  وا3((2بودالْمَعْرُوفو أَوْ يُْ عو

 .4عيني

 والددذي   يقصددد بدده النقددود فق  بدد  "المددا  "كلمددة التمويدد  ترجددم إلددى مصدد لح و 
 علدى مدا يمتلد  مدن الدذ   والفضدة ثمفدي ا صد    وأ لد 5ملد  مدن كد  شدي تَ  و ما يُ 
ون  لقديفدي الغالد  العدر     مدن ا عيان وكدانملمديُ قتندى وَ كد  مدا يُ  علىأ ل  بعد ذل  
  وبددد ذ دد  بعدد  العددر  6 مأكثددر أمددوال فددي القددديم  ددا كانددت نم  علددى ا بدد ؛ لفددظ المددا 

                                                 

مؤسسدددددة مكتددددد  تحقيددددد  التدددددرار فدددددي :القدددددامو  المحي  تحقيددددد :مجدددددد الددددددين بدددددن يعقدددددو  الفيرو بدددددادي: ينظدددددر -1
 .1021م  ص 8002/ د1281 2:مؤسسة الرسالة   الرسالة بيروت

أبي ؛20 ص:2مج 1:  مرك  الشر  ا وس  الثقافي صحيح بيروتال:بن اسماعي  البخاري أبي عبد الله محمد -2
المرك   بيروت بد الر ا  بن محمد الرات ع:صحيح مسلم تحقي :الحسين مسلم بن الحجاج القشيري النيسابوري

 .822  822ص :2مج 1:  افي اللبنانيالثق
 .2200دار المعارف صالقا رة عبد الله علي الكبير وآخرون :لسان العر  تحقي  :ابن منظور: ينظر -2
صيم التموي  ا سلامي كبدي  للتموي  التقليدي في ظ  ا  مة المالية العالمية مذكرة :موسى مبار  خالد: ينظر -4

 .2  ص8018/8012ماجستير  جامعة سكيكدة  
 . 1021 صنفسهالمرجم :الفيرو آبادي: ينظر -5
 .2200 ص المرجم نفسه:ابن منظور:ينظر  -6
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رضدي الله  -1أَبودي ُ رَيْدرَةَ  عَدنْ ورد فدي الحددير  ؛حيدرى أنم الما  يشدم  الثيدا  والمتا إل
عَددامَ خَيْبَددرَ   فَلدَدمْ  -صَددلَّى اللَّددهُ عَلَيْددهو وَسَددلَّمَ  -خَرَجْنَددا مَددمَ رَسُددو و اللَّددهو )) : أَنَّددهُ بدَدا َ  -عندده

 أنم  :كدددر الفيرو ابدددداديوذ 2((...نَغْدددنَمْ ذََ بًدددا   وََ  وَروبدًددا   إو َّ اَ مْدددوَاَ  والثِّيَددداَ    وَالْمَتدَدداَ  
 .3ا ب  خاصة أو الماشيةالما   و : الشرباصيا   و الذ   والوَرو   وبا  الم

إذ  تحديدددل وللعرف دور فددي تميدد  إليدده بلددو  النددا  ؛ نم مددا ً  المددا  ميوبددد سُدد
 4.في اللغة ي  له حدل

 5 :يستخلص مما سب و 

 .الكثير من المقتنياتالما  في اللغة اسم للقلي  و  -

 .رست نخلًا أو شجراً اسم لك  أر   ُ  -

انتقدد  معنددال إلددى مددا بُنددي ثم العددر  والمددا  باسددم ا ر  أو  مددا عددرف عنددد  -
 .علي ا

 .يوان الذي يرعى ما نبت على ا ر على الح أ ل  أيضاً كما  -

                                                 

بن عبد ذ  الشر  بن  ريف بن عتا  بن أبي صع  بن منبه بن سعد بن ثعلبة بن  أبو  ريرة بن عامر - 1
سليم بن ف م بن  نم بن دو  بن عدنان بن عبد الله بن   ران بن كع  الدوسي وبد أجمم أ   الحدير على أنمه 

الحدير في أكثر الصحابة حديثاً وبا  البخاري رو  عنه نحو الثمانمائة من أ   العلم وكان أحفظ من رو  
عصرل وتوفي رضي الله عنه بقصرل بالعقي  ثم حم  إلى المدينة في سنة سبم وخمسين وبي  سنة ثمان وخمسين 

ابن حجر ش ا  الدين أبي الفض  أحمد بن علي بن محمد بن محمد بن علي : ينظر.)وبي  سنة تسم وخمسين
وما  111 ص2:يروت دار الكت  العلمية جا صابة في تميي  الصحابة ب:الكناني العسقلاني المصري الشافعي

 (.بعد ا
محمدددددددد فدددددددؤاد عبدددددددد : تحقيددددددد  المو دددددددأ : مالددددددد  بدددددددن أنددددددد؛ 218 211 ص2:المرجدددددددم السددددددداب  مج: البخددددددداري -2

 .221 ص8:م ج1122/ د1201دار إحيا  الترار العربي  بيروتالبابي 
ا بتصدددددددادي ا سدددددددلامي دار المعجدددددددم :؛أحمدددددددد الشرباصدددددددي1021المرجدددددددم السددددددداب   ص :الفيرو بدددددددادي:ينظدددددددر -3

 .222م  ص1121/ دد1201الجي  
معجددددددددددم المصدددددددددد لحات الماليددددددددددة و ا بتصددددددددددادية فددددددددددي لغددددددددددة الفق ددددددددددا   دمشدددددددددد   دار :ن يدددددددددده حمدددددددددداد :ينظددددددددددر -4

 .222م  ص8002/ د1281 1:  القلم
 .221المرجم الساب  ص :أحمد الشرباصي :ينظر -2

https://library.islamweb.net/hadith/RawyDetails.php?RawyID=4396
https://library.islamweb.net/hadith/RawyDetails.php?RawyID=4396
https://library.islamweb.net/hadith/RawyDetails.php?RawyID=4396
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 .على ك  شي  يُقتنى ل أ  وأخيراً  -

 .تعريف التمويل اصطلاحاا : الفرع الثاني
 .الفقه ا سلاميو  الوضعي القانونلتموي  في ا تعريففي  ذا الفر   يتم

  .الوضعي القانونتعريف التمويل في : أولاا 

فددددواْ  نيصدددداديا بتبعدددد  يشددددير منددددذر بحددددف إلددددى أنم   يتمثدددد   هالتمويدددد  بأنمدددد عرم
أن يقدددددم شددددخص لآخددددر ثددددروة  مددددن نقددددود أو أشدددديا  ليتخددددذ الآخددددر بشددددأن ا بددددرارات :"فددددي

اسددتثمارية أو بتعبيددر آخددر؛ أن يقدددم شددخص لآخددر عناصددر انتاجيددة دون أن ي لدد  مندده 
 1."الفوري لقيمت ا السداد

الثدداني التعريددف وجددود  ددرفين  أحددد ما صدداح  الثددروة و  ددذا يتبددين مددن خددلا  
الددددددذي يقددددددوم  للثدددددداني مددددددن أجدددددد  ا سددددددتثمار ير يقددددددوم ا و  بمددددددنح الثددددددروة؛حالمسددددددتثمر

 أو لفوائددإلدى اشدر  نه لم يُ ؛لًا  و ذا التعريف نابص على أن يكون السداد مؤجم  ابتشغيل
 .التي يتحص  علي ا صاح  الثروة ا رباح

علابدددة تبندددى علدددى :"عبدددارة عدددن هأنمدددبسدددامي مظ دددر بن قجدددي التمويددد   و يعدددرف
تمكين شدخص أو وحددة ابتصدادية مدن اسدتعما  مدوارد شدخص آخدر إمدا بددون مقابد  أو 

 2."مم تأجي  المقاب 

عبددددارة عددددن علابددددة بددددين  ددددرفين  أحددددد ما شددددخص أو وحدددددة  إذاً  ددددو فالتمويدددد 
الآخدر صداح  المدا   وموضدو   دذل العلابدة  ال درفابتصادية كالمؤسسة أو الشركة  و 

 و ددددذا التعريددددف لددددي  جامعدددداً    ددددو تمكددددين  الدددد  المددددا  مددددن اسددددتعما  المددددوارد الماليددددة
شددخص أو   نه بدديَّن ال ددرف ا و  و  ددو  الدد  التمويدد   والددذي  ددو عبددارة عددنأيضدداً؛

 .وحدة ابتصادية  ولم يبين ال رف الآخر الذي يقدم الما 
                                                 

البن  ا سلامي للتنمية  المع د  ملكة العربية السعوديةمف وم التموي  في ا بتصاد ا سلامي  الم:منذر بحف -1
 .18 صم8002 2:  ا سلامي للبحور و التدري 

نظريددددددددددة التمويددددددددد  ا سدددددددددلامي و المصدددددددددرفية ا سددددددددددلامية  وربدددددددددة بحدددددددددر متددددددددددوفرة :سدددددددددامر مظ دددددددددر بن جدددددددددي -2
المرجددددم  : نقددددلًا عددددن موسددددى مبددددار  خالددددد   WWW.Kantakji.com:علددددى الموبددددم 12/08/8011بتدددداريخ

 .02الساب  ص

http://www.kantakji.com/
http://www.kantakji.com/
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مجم  العمليات ووسائ  ا برا  التدي تمكدن العدون :"  هُ نَّ أَ بو  ي ُ وو مْ التَّ  فُ رَّ عَ كما يُ 
مدددددددددن تلبيدددددددددة (المؤسسدددددددددات ا نتاجيدددددددددة  العدددددددددائلات  الق دددددددددا  الحكدددددددددومي)ا بتصدددددددددادي 

بضددددددددمان اسددددددددتمرارية نشددددددددا  م وتسددددددددمح ل ددددددددم كددددددددذل   احتياجددددددددات م من رؤو  ا موا 
 1."ا بتصادي

 دددذا التعريدددف  دددو عبدددارة عدددن تلددد  العمليدددات و أدوات ا بدددرا  ل اً التمويددد  وفقدددف
الددددذي  ددددو عبددددارة عددددن العددددون ا بتصددددادي المتمثدددد  فددددي   و وِّ مَددددي احتياجددددات المُ بِّددددلَ التددددي تُ 

إلددددى   و ددددذا التمويدددد  يددددؤدي الددددخ...المؤسسددددات ا نتاجيددددة  العددددائلات  الق ددددا  الحكددددومي
 .ضمان استمرارية النشا  ا بتصادي للعون ا بتصادي

ت بيدد  لمبددادت ابتصددادية فددي صددنم القددرارات التددي تن ددوي  ":هكددذل  بأنَّدد فُ رَّ عَدديُ وَ 
مختلدف "والمقصدود بعددم اليقدين  2."على تخصيص ا موا  في ظد  ظدروف عددم اليقدين

ل دا المشدرو  فدي مختلدف العوام  المؤثرة في عمليدات التمويد  وا سدتثمار التدي يتعدر  
أ وارل والخارجة في أ ل  ا حيان عن تحكم المستثمر  كمخدا ر تقلبدات أسدعار السدلم 

 3".و التي ترتب  أساساً بالمستقب ... والخدمات  أسعار الفائدة

ف عدددم اليقددين  و ددذا  يددر التمويدد  بظددر علددى لقددد ربدد   ددذا التعريددف الحصددو  
ن إلدددددى ا بتدددددرا  بددددددالر م مدددددن الظددددددروف ؤو ا فدددددراد والمنشدددددد ت بدددددد يلجدددددد صدددددحيح؛  نم 
 .رباحة من م في  يادة ا الجيدة ر ب

و فدي أي  الت ويد بالنقود أينمدا :"التموي   و أنم عبد الع ي  باسم محار  ير  و 
و يمكددن أن يكددون التمويدد  بصددير ا جدد  لمدددة أبدد  مددن . وبددت يكددون  نددا  حاجددة إلي ددا

خمسة إلى سبم سدنوات  أو  ويلدة ا جد  سنة  أو متوس  ا ج  لمدة تتراوح بين سنة و 
                                                 

عبد الله الحرتشي حميد  التموي  ا سلامي كأسلو  لمواج ة تحديات ا  مة المالية العالمية بحر  :بوفليج نبي  -1
منشور مقدم للملتقى الدولي حو  أ مة النظام المالي و المصرفي الدولي و بدي   البنو  ا سلامية جامعة ا مير 

 .8001أفري   02-01: عبد القادر للعلوم ا سلامية المنعقد يومي
2- Pamela peteron dranke et frank J .FABO22I,THE BASICS OF FINANCE, john 
wiley sons,new jersey. USA. 2010,P01.     

.02المرجم الساب   ص :لدانقلًا عن موسى مبار  خ  
 .02 ص المرجم نفسه :موسى مبار  خالد - 3
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لمدددددة ت يددددد عددددن ذلدددد   و التمويدددد  بددددد يكددددون للاسددددت لا  أو ا سددددتثمار  وعندددددما يكددددون 
 1."للاستثمار يسمى رأسما ً 

سدوا  مدن حيدر  المددة ن أندوا  التموي  يَّ نوعاً ما عندما بَد  ذاالتعريف  قد فصم ل
 ويدددد   ا ج  وكددددذل  التمويدددد  متوسدددد  والتمويدددد  ا ج  بصدددديروالتددددي تشددددم  التمويدددد  

 في  ددذل الحالددة يشددم ر بددة  الدد  التمويدد  فددي اسددتعما  التمويدد  و  أو مددن حيددر.ا جدد 
مدددا يعدددا  عليددده  دددو حصدددر التمويددد   أنم  ا سدددت لاكي  إ م التمويددد  التمويددد  ا سدددتثماري و 

 . وا  ما  التموي  العينيفق  في النقود

المبدالم النقديدة اللا مدة  نشدا  تدوفير :" هأنمدأحمدد بدورا  التمويد  كدذل  ب عرفو 
 2."أو ت وير مشرو  خاص أو عام

و ت ددوير مشددرو  ألددى الغددر  مددن التمويدد  و و إنشددا  ع ابتصددر  ددذا التعريددفف
للتمويددد   تهإشدددار  وعددددممعددديمن ولكن مدددا يعدددا  عليددده  دددو ابتصدددارل علدددى التمويددد  النقددددي 

 .العيني

 :من النظر في التعريفات السابقة يتبين ما يليو 

فالتمويد  المدالي تتضدا   فيده  فدر  بدين التمويد  المدالي والتمويد  التجاري دو وجد
نمددا فددي ي ب الدد  التموي   والمتثدد  فدديلل ددرف الآخر ة ر  الما  حيددر يتددر  القددرار سددل

 3.سل ة ر  الما  فيه التموي  التجاري تتوسم

 :التعريف المختار

التمويد   دو : السدابقة يمكدن التوصد  إلدى التعريدف المختدار و دوريف االتعمن و 
نقديددة أو  ددذل المددوارد كانددت  سددوا  تمكددين شددخص  بيعددي أو معنددوي مددن المددوارد المالية

                                                 

والعلاج ا سددددددددددكندرية دار الجامعددددددددددة ا  مددددددددددة الماليددددددددددة العالميددددددددددة ا سددددددددددبا  :عبددددددددددد الع يدددددددددد  باسددددددددددم محددددددددددار  -1
 .801م ص8011الجديدة 

 .82  82دارالعلوم ص  تموي  المنش ت ا بتصادية عنابة:أحمد بورا  -2
 .12منذر بحف  المرجم الساب   ص: ينظر  -3
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 و دددددذا بغدددددر  محددة فوائددددددب و  علدددددى المسدددددتل مات أو ا حتياجات ج  الحصددددد؛عينيددددة
 .إنشا  أو ت وير مشرو  معين

 .سلاميالفقه الإتعريف التمويل في : نياا ثا

تقدددددديم ثدددددروة عينيدددددة أو نقديدددددة  بقصدددددد :" هسدددددلامي علدددددى أنمددددديُعدددددرَّف التمويددددد  ا 
يحده ا حكدام يدير ا و يتصرف في دا لقدا  عائدد تبا سترباح من مالك ا إلى شخص آخر 

تقدديم ا مدوا  العينيدة أو النقديدة ممدن :" هعدرمفُ أيضداً التمويد  المبداح بأنمدكما يُ 1."الشرعية
ضدمن أحكدام وضدواب  الشدريعة .ليتصدرف في دا( العميد )إلدى شدخص آخدر( البن )يملك ا

بموجدد  عقددود   تتعددار  مددم أحكددام )ا سددلامية وذلدد  ب دددف تحقيدد  عائددد مبدداح شددرعاً 
 2."مث  تموي  البيم بالمرابحة وتموي  المضاربة والمشاركة(.الشريعة ا سلامية

التمويد   يدر الربحدي  دون ذكدرفقد  إلدى التمويد  الربحدي  اأشار  انالتعريف ن ذا
 .سلاميةسات المالية ا الذي تقوم به المؤسم 

يقددوم شددخص بتقددديم شددي  ذي بيمددة  :"هالتمويدد  ا سددلامي علددى أنَّدد فُ رَّ عَددكمددا يُ 
مالية لشخص آخر إما على سبي  التبر  أو على سبي  التعاون بدين ال درفين  مدن أجد  

يدددددتم ا تفدددددا  علي دددددا  أن ا ربددددداح تقسدددددم بين مدددددا علدددددى ىاسدددددتثمارل بقصدددددد الحصدددددو  علددددد
مسدددبقاً وف   بيعدددة عمددد  كددد  من مدددا  ومدددد  مسدددا مته فدددي رأ  المدددا  و اتخددداذ القدددرار 

 3." ستثماريا داري وا

 دددذا التعريدددف لدددم يحددددد الضددداب  الدددذي يحكدددم التمويددد  ا سدددلامي والمتمث  فدددي 
 .خضو  التموي   حكام الشريعة ا سلامية و ذا أمر م م تم إ فاله

                                                 

 . 12 صالساب المرجم :منذر بحف: ينظر -1
ا بتصدددددددداد ا سددددددددلامي لبنان دار الكتددددددددا  أ ميددددددددة التمويدددددددد  وا سددددددددتثمار فددددددددي :محمدعبددددددددد الله شددددددددا ين محمددددددددد -2

 .12م ص 8011/ه1222 1:الجامعي  
مسدددددددددددددددديرة للنشددددددددددددددددر دار ال التمويدددددددددددددددد  ا سددددددددددددددددلامي و دور الق ددددددددددددددددا  الخدددددددددددددددداص  ا ردن:فدددددددددددددددؤاد السددددددددددددددددر اوي -3

 .112المرجم الساب   ص :نقلًا عن موسى مبار  خالد؛12م ص1111والتو يم 
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عمليددة تددوفير المددا  ل البيدده عبددر مجموعددة مددن الصدديم و  :"كوندده أيضدداً  فُ رَّ عَددويُ 
 1".ا سالي  التي تبيح ا الشريعة ا سلامية في إ ار مبادت ا بتصاد ا سلامي

ه أع ددددى صددددورة عامددددة نم ؛ التعريددددف جددددامم مددددانم ر ددددم بصددددرل  ددددذا يتضددددح أنم 
كونه يتمثدددد  فددددي مجمدددددو  الصدددديم التمويليددددة التددددي تتيح ددددا الشدددددريعة  سددددلاميللتمويدددد  ا 

 .ت ل  التموي  أخر  والتي توفر ا أ راف لصالح أ راف سلاميةا 

تقددديم : المختددار للتمويدد  و ددو تعريددفالتوصدد  إلددى الوبنددا  علددى مددا سددب  يمكددن 
المدددددا  مدددددن  دددددرف المصدددددارف ا سدددددلامية لمدددددن ي لددددد  التمويددددد  سدددددوا  للاسدددددتثمار أو 
ا سددددددددددددددددددت لا  على شددددددددددددددددددك  عقددددددددددددددددددود مشدددددددددددددددددداركة أو عقددددددددددددددددددود إجددددددددددددددددددارة أو عقددددددددددددددددددود 

 حكددددام   وفقاً  أو مسدددداعدات اجتماعيددددةسددددنةح أو بددددرو   (مرابحة سلم استصددددنا )مبيدددد
 . الشريعة ا سلامية

  .الإسلامي والفقهالقانون الوضعي  أنواع التمويل وأهميته في: المطلب الثاني
الفر  و  والفقده ا سدلامي الوضدعي القدانونخصص الفر  ا و   نوا  التموي  في ي
 .والفقه ا سلامي القانون الوضعي   مية التموي  في الثاني

 .أنواع  التمويل في القانون الوضعي والفقه الاسلامي: الفرع الأول

 .أنوا  التموي  في القانون الوضعييتم الت ر  في ما يلي إلى 

 .أنواع  التمويل في القانون الوضعي: أولاا 

 2:ينقسم التموي  في القانون الوضعي إلى عدة أنوا 

 .من حير المصدر -

 .الغر  الذي يستخدم  جلهمن حير  -

 .بصد الممو من حير  -

                                                 

 .111  صالساب مرجم ال:موسى مبار  خالد -1
 .82المرجم الساب  ص :أحمد بورا  - 2
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 .علابة الممو  بالمشرو من حير  -

 .من حير المدة -

 .التمويل من حيث المصدرأنواع  -1

ينقسدددم التمويددد  مدددن حيدددر مصددددر الحصدددو  عليددده إلدددى تمويددد  ذاتدددي  وتمويددد  
 .خارجي

 .التمويل الذاتي -أ

ا مددوا  المتولدددة مددن العمليددات الجاريددة للشددركة أو مددن :" التمويدد  الددذاتي يعنددي
ددددن المنشددددأة مددددن تغ يددددة .مصددددادر عرضددددية دون اللجددددؤ إلددددى مصددددادر خارجيددددة و ددددو يمكِّ

الديون وتنفيددددددذ ا سددددددتثمارات و يددددددادة رأ  المددددددا    حتياجددددددات الماليددددددة اللا مددددددة لسدددددددادا
اعتمداد المسدتثمر سدوا  كدان " بالتموي  الداخلي؛حير يقصد بده ى أيضاً ويسمم   1."العام 

المصددر التقليددي  " وأو  د 2."عام أو خاص على نفسه في تمويد  مشداريعه واسدتثماراته
تغذيته إما من علاوات ا صدار المتعلقة بحصدص المسدا مين لتموي  المنشأة الذي يتم 

أثنددا  إصدددار ا سدد م مددن  ددرف المنشددأة والتددي يمكددن أن تبددا  بقيمددة أكبددر مددن بيمت دددا 
 ا سمية أو عن  ري  تل  الموارد المالية الداخلية الناتجة عن إعدادة ا سدتثمار الج ئدي

فالتمويد  الدذاتي  دو  3."والمؤونداتصات ا  تلا  أو الكلي للأرباح المحققة وكذا مخصم 
ا عتمدددددددددداد علددددددددددى المددددددددددوارد الذاتيددددددددددة للحصددددددددددو  السدددددددددديولة الماليددددددددددة من أجدددددددددد  تمويدددددددددد  

دددددا  و 4فددددي المدددددخرات يتمثددددد  مصددددددر التمويدددد  الددددذاتيفدددد نم بالنسددددبة للأفددددراد و المشاريم  أمم
فدددددددي ا ربددددددداح المحجدددددددو ة  يدددددددر  -التمويددددددد  الدددددددذاتي -يتمثددددددد فلمؤسسدددددددات والشدددددددركات ا

 5. اتعة وا حتياالمو م 
                                                 

 .82المرجم الساب  ص :أحمد بورا  -1
محددات تموي  ا ستثمار في البنو  ا سلامية دراسة بياسية لحالة بن  البركة جامعة  :عبد الع ي  ميلودي -2

 .82 ص  م8002/م8001الج ائر  كلية العلوم ا بتصادية وعلوم التسيير 
 .82نفسه ص  المرجم:أحمد بورا  -3
 .81 ص نفسهالمرجم :عبد الع ي  ميلودي: ينظر -4

 .81 ص نفسهالمرجم :عبد الع ي  ميلودي؛2مرجم ساب  صال:مبار  خالد: ينظر 5-
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ا فددراد و المؤسسددات فددي التمويدد  الددذاتي يعتمدددون علددى مددا لدددي م مددن أمدددوا  و 
ن  دالبي مكِّدلتموي  استثمارات م و مشاريع م دون اللجو  إلدى أي مصددر خدارجي  ممدا يُ 

  كمددا يمكددن ي  خددارجوِّ مَدديفرضدد ا مُ بددد ا بتعدداد عددن أي  خ ددر أو شددرو  مددن التمويدد  
إبنددا  المسددا مين فددي تخصدديص جدد   مددن ا ربدداح  جدد  لي المؤسسددة أو الشددركة ؤو لمسدد

كمدا يجند   دذا التمويد  .ذلد  م سيسدتفيدون مدن  نم ؛تمويد  مشداريم أخدر  دون أي عندا 
 1.المؤسسة من الوبو  في ا  مات ال ارئة الناجمة عن تسديد فوائد وأبسا  القرو 

   مما يترتدلده أي تكلفدة عدم وجودمن أ م ا  بع  السلبيات وللتموي  الذاتي 
اسددددددتخدامه فدددددددي المشددددددداريم ا بدددددد  ربحيدددددددة كما يعتبدددددددر عائقددددددا أمدددددددام ت دددددددور  ذلددددددد  عددددددن

 إضدافة إلدىلتغ يدة احتياجات ا  يعليه بشك  أساسي   يكفد ا عتماد حير أنم المؤسسة 
اسددددتفادة العمددددا  مددددن مددددورد  مُ رو حْ يُ سَددددتخصدددديص جدددد   مددددن ا ربدددداح لعمليددددة التمويدددد   أنم 

 2.القدرة الشرائية عند م ومن ثم تراجم أدائ م فُ عو ضْ يُ سَ  ا مر الذي ام 

 .التمويل الخارجي -ب

يتم اللجو  إليه في حالة عدم كفاية التموي  الدذاتي  و  دو يتمثد  فدي المددخرات 
ل دددذا التمويددد  و الماليدددة سدددوا  كاندددت محليدددة أو أجنبيدددة  الموجدددودة فدددي ا سدددوا  الماليدددة  

خددددداص يدددددأتي مدددددن مددددددخرات ا فدددددراد و يكدددددون علدددددى شدددددك  أسددددد م أو   أحد مامصددددددران
و يكددددون علددددى شددددك  بددددرو  أو سددددندات   مصدددددرل مددددوارد الدولددددة الثاني عددددامسددددندات و 

 3.خ ينة

ف دددددذا التمويددددد  يدددددتم الحصدددددو  عليددددده مدددددن أ دددددراف خارجيدددددة عدددددن المؤسسدددددة أو 
أو و نيددددة؛ أي داخدددد  الدولددددة  أو أجنبيددددة؛ - ددددذل ا  ددددراف –الشددددركة و  ددددي بددددد تكددددون 
و ددددذا التمويدددد  يفددددر  علددددى المنشدددداة القيددددام بدددد جرا ات معينددددة  مؤسسددددات ماليددددة دوليددددة 

                                                 

 .28 21 ص الساب المرجم :مد بورا حأ:ينظر -1
 .22  28 ص نفسهالمرجم :مد بورا حأ:ينظر -2
أ مية :؛ صيودة إنا 82  81المرجم الساب  ص :ميلوديعبد الع ي  ؛1مرجم ساب  صال:مبار  خالد: ينظر -3

مذكرة  -دراسة حالة القر  السندي لمؤسسة سونا را  -القر  السندي في تموي  المؤسسة ا بتصادية الج ائرية
 .وما بعد ا 82م ص8002/8001ماجستير جامعة بومردا   
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للحصددو  علددى  ددذل ا مددوا  وا لتدد ام بالشددرو  المتفدد  علي ددا  و فددي حالددة عدددم ا لتدد ام 
 1.ب ا تتعر  لعقوبات بانونية واجرا ات ردعية

دددده يُ ف ددددذا التمويدددد  أكثددددر خ ددددورة مددددن التمويدددد  الددددذاتي إ  أنمدددد ة مددددن أشددددالمنن مكِّ
ت لد  من ددا سدو  ا لتدد ام  مدة لتمويدد  المشداريم و  يُ الحصدو  علدى ا مددوا  الكافيدة واللام 

 . دداد في الوبت المحدم بالسم 

 .من حيث الغرض الذي يستخدم لأجله أنواع التمويل -16

تمويددد  اسدددت لا  ينقسدددم التمويددد  مدددن حيدددر الغدددر  الدددذي يسدددتخدم  جلددده إلدددى 
  :وتموي  استثمار

 :الاستهلاك تمويل  -أ

ه المدددوارد الماليدددة للحصدددو  علدددى سدددلم و وجي دددت المقصدددود بتمويددد  ا سدددت لا  
الي ي عائدد مدأمنتجات است لاكية مث  السيارات  ا ثدار  و دذا التمويد    يترتد  عليده 

ن السدلم والمنتجددات   يكدون ال دددف من دا اسددتعمال ا فددي بالنسدبة للددذي ي لد  التمويدد ؛ 
نمدددا تسدددتعم   وبالنسدددبة للممدددو  فيأخدددذ مقدددابلًا عدددن كددد  تمويددد  .للراحدددة والترفيدددها نتاج وا 
و الباً مدددا يلجدددأ إلدددى  دددذا الندددو  مدددن التمويددد  أصدددحا  الددددخو   يقدمددده م مدددا كدددان نوعددده

المحدددددددودة؛ ن أصددددددحا  الدددددددخو  المرتفعددددددة يمكددددددن م ابتنددددددا  تلدددددد  السددددددلم والمنتجددددددات 
 2 .تموي  ب ذا الخصوص ن إلى أيِّ ؤو و  يلج ا ست لاكية من مدخرات م
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 :تمويل الاستثمار -ب

ه من أج  ت وير مشرو  ابتصادي بدائم  أو انشدا  آخدر جديدد  ذا التموي  يوجم 
عددن  ريدد  اسددتحدار آ ت و منشدد ت جديدددة  أو اسددتثمار مددالي فددي ا ورا  الماليددة فددي 

 1 .البورصة

ف دددددذا التمويددددد  ي ددددددف إلدددددى اسدددددتعما  ا مدددددوا  المتحصددددد  علي دددددا فدددددي العمليدددددة 
ثددار  ددذا التمويدد   يددادة آمن و  علددى أمددوا  أخددر  تتمثدد  فددي ا ربدداحا نتاجيددة للحصددو  

 .  النمو  وتوفير مناص  الشغ  ورفم نسبة معدم الدخ 

 .أنواع التمويل من حيث قصد المُمَوّل -4

 :تموي  تبرعي وتموي  استرباحي إلى بصد المُمَوِّ ينقسم حس  

 :تمويل تبرع  -أ

دة ا نسددانية؛ فيكددون يمكددن أن يكددون فددي بعدد  ا حيددان بصددد الممددو  المسدداع
 2.اً تمويله تبرع

 ذا ما تقوم به أحياناً بع  الدو  و المؤسسات المالية الدولية  و يوجه عدادة و 
الددو  الغنيدة  و بدد يقددم  دذا للدو  الفقيرة  أو التي تجمع ا علابدة صددابة و رعايدة مدم 

التمويدددد  التبرعددددي للدددددو  التددددي تصدددديب ا بعدددد  النكبددددات كددددال      الفيضددددانات  و التددددي  
 . عمار لية والتي تحتاج إلى إعادة ا تعاني من حرو  أ

 :تمويل استرباح -ب

ا  القيدام أي تحقي  عائدد مدالي مدن جدرم ؛الربح ا سترباح فيتموي    ر يتمث  
 3.ا بترا ب

                                                 

 .02ساب   صالمرجم ال :خالد مبار  موسى: ينظر  -1
 .02ص المرجم نفسه  :موسى مبار  خالد: ينظر -2
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 :ل بالمشروعو  مَ من حيث علاقة المُ  -3

تمويدد  مديونيددة وتمويدد   إلددى   بالمشددرو وِّ مَددالتمويدد  مددن حيددر علابددة المُ  ينقسددم
 :ملكية

 : تمويل مديونية -أ

ركة إلددى  لدد  التمويدد  عددن  ريدد  ا بتددرا  أومددن سددة أوالشمددعندددما تلجددأ المؤسَّ 
 ولي  لصددداح  المؤسمسدددة دددذل ا مدددوا  تصدددبح ديندداً علدددى  نَّ  خددلا  عدددر  السدددندات؛ فدد

   و مم الفوائددد المترتبددة عليدده المددا  عنددد حلددو  ا جدد  حدد  سددو  الم البددة بددردِّ  المددا  أيَّ 
 فددي  ددذل الحالددة علابددة علابددةال  نم  المؤسمسددة؛ فدديأي شددي   يددةا دعددا  بملكلدده يمكددن 
 1.(بين دائن ومدين)مديونية 

 :تمويل ملكية -ب

للحصددددددو  علددددددى التمويدددددد  عددددددن  ريدددددد  إصدددددددار أسدددددد م  المؤسمسددددددةإذا لجددددددأت 
يترت  عدن ذلد  أنَّ و  فدي المشدرو  اً ففي  ذل الحالة مشتري ا س م يعتبر مسدا م وبيع ا

حامد    نَّ في  ذل الحالة فو . مل ا السَّ مثِّ حس  الحصة التي يُ  المؤسمسةح  ملكية في  له
الخسددائر بددنف   أيضدداً    كما يتحمَّدد  حصددته م يتحصدد  علددى حقدده فددي ا ربدداح حسددالسمدد

ه يبقدددى حق ددد حيرند؛حامددد  السمدددل اً خلاف التدددي تلحددد  بالمشدددرو  خسدددارةفدددي حالدددة ال النسدددبة
م مدددا بلغدددت فددد  علي ا المتَّ إلي دددا الفوائدددد  اً ند مضددداففدددي بيمدددة السمددد  دددذاالح  تمثددد يو  ثابتاً 

 2 .الخسائر ا رباح أو
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 :أنواع التمويل من حيث المدة -5

 متوسدددددد   و ا جدددددد  تمويدددددد  بصددددددير :المدددددددة إلددددددى مددددددن حيددددددر ينقسددددددم التمويدددددد 
 .تموي   وي  ا ج  و ا ج 

 .تمويل قصير الأجل -أ

تلد  ا مدوا  التدي تحصد  علي دا المنشدأة " :التموي  بصير ا ج   و عبارة عن
من الغير وتلت م برد ا خلا  فترة   ت يد عادة عدن عام و ندا  مدن يدر  بأنده يمثد  تلد  

مدددن أجددد  مواج دددة النفقدددات التدددي تتعلددد  بالتشدددغي  الجددداري ا مدددوا  التدددي يمكدددن رصدددد ا 
 وي دددف  ددذا التمويدد  إلددى تلبيددة ا حتياجددات الموسددمية أو 1"لل ابددات ا نتاجيددة للمنشددأة

الحاجدددددات بصددددديرة المدة كا سدددددتيراد والتصددددددير و يادة ا نتددددداج الموسدددددمي فغايته تدددددوفير 
السددديولة لمواج دددة ا حتياجدددات ال ارئة و دددذل  دددي ال ريقدددة المثلدددى لمواج دددة ا حتياجدددات 

بندو  الودائم والبندو   -ل الحالدةفدي  دذ -قوم بعملية التمويد تالمؤبتة للمشرو  وعادة ما 
 3.مدة استحقابه سنة دَّ عَ تَ تموي  بصير ا ج  إذا لم تَ ويعتبر ال 2التجارية

وسددندات تكلفددة مددن القددرو  ال ويلددة ا ج   ف و أبدد ل ددذا التمويدد  عدددة م ايددا و 
  4:نتيجة للأسبا  التالية؛الدين

ائددددة فمدددم أسدددعار الندددة الفائددددة بصددديرة ا جددد  تكدددون متدنيدددة مقار  فدددي ا سدددعار -
 . ويلة ا ج 

 .ى  ذا التموي ؛بسب  بلة المخا رس ولة الحصو  عل -

                                                 

 .22المرجم الساب  ص :أحمد بورا  -1
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تسدددديد القدددرو  بصددديرة ا جددد  عنددددما يحدددين علدددى سدددة أوالشدددركة المؤسَّ  بدُدددرة -
 . ا تتحم  تكاليف الفائدة العالية نَّ ؛أجل ا بخلاف القرو   ويلة ا ج 

أمددددا العيددددو  التددددي يمكددددن تسددددجيل ا علددددى  ددددذا النددددو  مددددن القرو ؛فتتمثدددد  فددددي 
يترتددد  عدددن ذلددد  إفدددلا  مواج دددة المشدددرو  دائمددداً لمشدددكلة سدددداد الدددديون المسدددتحقة؛مما 

 1.المؤسمسة

 .تمويل متوسط الأجل -ب

و و التموي  الذي تمتد فترة استحقابه من سنة إلى خمد  سدنوات وعند الدبع  
إلددى سددبم سددنوات ويتم الحصددو  علددى  ددذا النددو  مددن التمويدد  عددن  ريدد   لدد  بددرو  

  ندات وا سددد مأوعن  ريددد  ا كتتدددا  العدددام فدددي السَّددد سدددات الماليدددةوالمؤسَّ أمدددن البندددو  
سدة والمحافظة علدى اسدتقرار المؤسَّ  تحسينهوتستعم   ذل ا موا   ج   يادة ا نتاج أو 

 2 .الشركة وذل  بواس ة شرا  آ ت جديدة أو تحديث ا أو

 .تمويل طويل الأجل -ج

في التمويد  الدذي ت يدد فتدرة اسدتحقابه علدى خمد   التموي  ال وي  ا ج  يتمث 
المشددددرو  مددددن  ددددرف البنددددو  أو عددددن  ريدددد  صدددداح  أو سددددبم سنوات ويتحصدددد  عليدددده 

كمدددددا يمكدددددن اللجدددددو  إلدددددى 3.وعرضددددد ا أمدددددام الجم دددددور للاكتتدددددا  وأس م إصددددددار سدددددندات
  الما  الثابدت أه  ذا التموي  ل يادة ر وجَّ المؤسسات المالية ا جنبية لضمان التموي  ويُ 

  4.ات والآ ت ويمكن أن تص  فترة استحقابه إلى عشرين سنةللمشرو  كا بنية والمعدَّ 
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 .الاسلاميأنواع التمويل في الفقه : ثانياا 

 1 :في الفقه ا سلامي بنا  على عدة اعتبارات  و ي تمويلاتال تقُسم

 .من حير المصدر -

 .من حير حير الغر  الذي تستخدم  جله -

 .من حير بصد الممو  -

  .من حير علابة الممو  بالمشرو  -

 .من حيث المصدرأنواع التمويل  -1

سدلامي محد  مؤسسدات التمويد  ا الخسدارة فدي يح  نظام المشاركة في الدربح و 
حصددو  علددى سددات التمويدد  التقليدية فالنظددام الفائدددة؛ ن ا ليسددت تدداجراً للنقددود مثدد  مؤسم 

 دددددددار المضددددددداربة إسدددددددلامي يدددددددتم بواسددددددد ة المشددددددداركة فدددددددي ا مدددددددوا  فدددددددي ا بتصددددددداد ا 
سدددلامية ا سدددات الماليدددة تقدددوم المؤسم ؛حيدددر   ا خر و ير ا مدددن صددديم التمويدددالشدددرعية 
ا نشدد ة ا بتصددادية عددن  ريدد  المشدداركة بصدديرة ا جدد  لفتددرات  منيددة محدددودة بتمويدد  

عن  ري  المضاربة أو المشاركة  ويلة ا ج  إذا تعل  ا مر با سدتثمار  وموسمية أو
مم   راعيدددددة صدددددناعية أوأو سدددددات تجارية المباشدددددر عدددددن  ريددددد  إنشدددددا  شدددددركات أو مؤسم 

 المشددددداركة فدددددي رأ  مدددددا  المشدددددروعات ت دددددا وتمويل دددددا أوارادإالمسدددددؤولية الكاملدددددة عدددددن 
 مددددددن خددددددلا  التددددددأجير التمددددددويلي أو عددددددن  ريدددددد  أو  أوالمشددددداركة المتنابصددددددةا ستثمارية

 2.المشاركات الدولية
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 .من حيث الغرض الذي يستخدم لأجلهأنواع التمويل  -6

ينقسددددم التمويدددد  مددددن حيددددر الغددددر  الددددذي يسددددتخدم  جلدددده إلددددى تمويدددد  اسددددت لاكي 
 .وتموي  تنموي

  .التمويل الاستهلاكي -أ

 مداً لعمليدة التمويد  ا سدت لاكي سدلامي جانبداً مُ سدات التمويد  ا خصص مؤسم تُ 
ن خددلا  مختلددف الصدديم المعروضددة م وا دوات الك رومن ليددة السددياراتالسددلم ك بتنددا  

 لدد  الفددرد أو المشددتري مددن "للجم ور مثدد  البيددم بالمرابحددة لممددر بالشددرا  والذي يعنددي 
وذل  علددددى شددددتري سددددلعة معينددددة بمواصددددفات محددددددة أن ي( المصددددرف أو)شددددخص آخددددر 

أسدددا  وعدددد منددده بشدددرا  تلددد  السدددلعة اللا مدددة لددده مرابحدددة و ذلددد  بنسدددبة أو ربدددح متفددد  
 1."عليه ويدفم الثمن على دفعات أو أبسا  تبعاً  مكانياته وبدراته المالية

ل مات م ابتنددددا  مسدددددت علددددى ددددذا التمويدددد  يسددددداعد ا فددددراد ذوي الدددددخ  المحددددددود ف
 .الضرورية والكمالية

 .التمويل التنموي -ب

لعمليددددة مددددن رأ  مال ددددا سددددلامية أيضدددداً جانبدددداً سددددات الماليددددة ا خصددددص المؤسم تُ 
ل البيددده وفقددداً  حكدددام تقدددوم بتقدددديم التمويددد  ؛حير نشدددا  المشددداريم ا بتصددداديةا  ت دددوير و 

من المنت يددددة بالتمليدددد  جارة وا أالمشدددداركة أو ن  ريدددد  المضاربة سددددلامية عددددالشددددريعة ا 
 2.ف الودائم ا ستثمارية الثابتة والودائم ا دخاريةيوظخلا  ت

ؤدي إلددى خلدد   ددذا التمويدد  يسددا م فددي تقددديم ا ضددافة ا نتاجيددة ا مر الددذي يُددف
 .خدماتالسلم و المن  مناص  العم  وتوفير الحاجات العامة
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ل -4  :أنواع التمويل من حيث قصد الـمُـمَو 

التمويددد  مدددن حيدددر بصدددد الممدددو  إلدددى تمويددد  خيدددري أو اجتماعي وتمويددد  ينقسدددم 
 .ربحي

 .ويل الخيري أو التمويل الاجتماعيالتم -أ

سددلام ا   نم ؛ةسددلامية للمسدداعدات ا نسددانيت ا خصددص جاندد  مددن التمددويلايُ 
الوصدية  ال دية تقر  ما بدين القلدو  وأنم  "أنَّ  ؛حيرنفا  الما  في وجول البرإعلى  حرم 

المحتدداج تحددب  لديدده مشدداعر إعانددة  أنم ال بددة تددديم العلابددات و  تسددكن مددا فددي النفددو  وأنم 
  الضدددديف تجعدددد  المسددددافر  نيدددداً أو فقيددددراً يحفددددظ لمضدددديفه كدددد  رَ بودددد العدددددوان وأنم الحقددددد و 

مدا لقيدده مددن كدرم وحفاوة وبددذل  تتأصدد   ردَّ يَددة لو رَّ مشداعر المددودة والرضدا  وتمنددى عددودة الكَد
 1."وا نانية والغيرة والحسد ةسجية البذ  والع ا  وت و  ا ثر 

ددد لدددىوبخصدددوص الحدددر ع  واْ ل دددوَ تُ  نْ أَ  رَّ البوددد َ  يْ لدَدد :-تعدددالى  -  الله اة  بدددبَ دَ الصَّ
د مو وْ اليَدوَ  اللهو بود نَ مدن آمَد رَّ البود نَّ كودلَ وَ   و رو غْ والمَ   و رو شْ المَ   َ بَ بو  مْ كُ و َ جُ وُ   يدينَ بو النَّ وَ  ةو كَدئو لاَ المَ وَ  رو ا خو
ي فودددوَ  ينَ لو ائو السَّدددوَ  ي و بو السَّددد نو وابْددد ينو اكو سَدددالمَ وَ ى امَ تدَددى واليَ بَدددرْ ي القُ وو ذَ  هو بِّدددى حُ لدَددعَ  ا َ ى المَددداتدَدد َ وَ 
ددمو  واْ قدُدفو نْ ى تُ تَّددحَ  رَّ البودد واْ الُ نَددتَ  نْ لدَد  :سددبحانه  اوبدد  (121:البقددرة ) ا و بدَدالرِّ    آ ) ونَ ب ددحو ا تُ مَّ

ددنفُ ى أَ لدَدعَ  ونَ رُ وثو يُددوَ  :-وعدد  جدد م  - اوبدد ( 11:عمددران ددبو  انَ كَددوْ لَ وَ  مْ  و سو  نْ مَددوَ  ة  اصَددصَ خَ  مْ  و

دددفْ نَ  حَّ شُددد و َ يُددد يدددات تحدددر علدددى فجميدددم  دددذل الآ، (01:الحشدددر )ونَ حُدددلو فْ المُ  مُ ُ ددد  َ أولئودددفَ  هو سو
 .ا جر الذي خصه الله للمنف  نيِّ بَ الصدبة وتُ 

أتدددال  -صدددلى الله عليددده وسدددلم -النبدددي  أنَّ  -رضدددي الله عنددده - ريدددرة يوعدددن أبددد
أن تصددددددد  وأنددددددت صددددددحيح :)) يددددددا رسددددددو  الله أي الصدددددددبة أعظم فقددددددا : قددددددا ف رجدددددد 
 .2((...ىنَ الغو  أم ُ تَ تخشى الفقر و شحيح 

 
                                                 

 .12-12ساب   ص المرجم ال :محمد الخالدي  -1
 .  كتا  ال كاة  با  بيان أن أفض  الصدبة صدبة الصحيح الشحيح2/822المرجم الساب  ج: مسلم -2
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 :التمويل الربحي -ب

تمويددد  المشددداريم الربحيدددة وفقددداً فدددي سدددات الماليدددة أيضددداً بالمسدددا مة تقدددوم المؤسَّ 
ال يدددادة الحاصدددلة علدددى رأ   : "للضدددواب  الشدددرعية والربح فدددي ا صددد لاح الفق دددي  دددو

إلددى  2"ابددن خلدددون"ويشددير  1" المددا   نتيجددة تقليدد  المددا  فددي عمليددات التبدداد  المختلفددة
سددددلم  التجددددارة محاولددددة الكسدددد  بتنميددددة المددددا   بشددددرا  ال علددددم أنم ا :"لة الددددربح بقولددددهأمسدددد

مددددددا كانددددددت السددددددلعة من دبيدددددد  أو  ر  أو حيددددددوان أو  ايددددددالددددددرخص  و بيع ددددددا بددددددالغلا  أ
إمددا أن يختدد ن السددلعة و : بماش وذلدد  القدددر النددامي يسددمى ربحاً فالمحدداو  لددذل  الددربح

و إما بأن ينقلده إلدى بلدد الر خص إلى الغلا   فيعظم ربحه يتحين ب ا حوالة ا سوا  من 
 3."فيعظم ربحهكثر من بلدل الذي اشترا ا فيه أآخر تنف  فيه تل  السلعة 

 :مول بالمشروعأنواع التمويل من حيث علاقة المُ  -3

تموي  يقددوم علددى علابددة يدد  بددين نددوعين مددن التمويدد  فددي  ددذل الحالددة يمالتيمكددن 
 .يقوم على الملكية في ج   من أصو  المشرو  آخر الدائنية وتموي 

 :تمويل مديونية -أ

علدددددى  الددددد  الآمدددددر  بندددددا ً  سدددددلم وبضدددددائم عنددددددما تقتندددددي البندددددو  ا سدددددلامية 
ة تكدون بدين البند   العلابد عاج  أو آج  فد نَّ  تقوم ببيع ا له مرابحة إما بسعر بالشرا  ثم

 .ال بون علابة مديونيةسلامي و ا 

 

                                                 

بدائ  معد  الفائدة في ا بتصاد ا سلامي و دور ا في إدارة ا  مة ا بتصادية :حسن محمد الرافعي -1
  بحر مقدم إلى مؤتمر كلية العلوم ا دارية الدولي (في المصارف ا سلاميةأس  النظرية و ت بيقات ا )العالمية

 .01ص  م 11/08/8010-12الرابم في جامعة الكويت 
اشت ر بابن خلدون نسبة ألى أو  من دخ  ا ندل  من أجدادل : أبو  يد ولي الدين ابن خلدون عبد الرحمن - 2

م حفظ القرآن في سن مبكرة وتقلد عدة 1228/ه228و و خالد بن عثمان وبد ولد في تون  في رمضان سنة 
م 8010 د  1228-1221ابن خلدون  المقدمة  بيروت  دار الفكر   :ينظر.)م1201/ه202مناص  توفي سنة 

 (ومابعد ا 2ص 
 .222  صالمرجم الساب  :ابن خلدون -3
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 :تمويل ملكية -ب

جدارة المشداريم عدن  ريد  المشداركة أو ا سلامية بتمويد  تقوم البنو  ا عندما 
 .ملكية على المشرو اله في  ذل الحالة تكون ل ا ح  المنت ية بالتملي  ف نم 

م فددي التمويدد  ا سددلامي  ددو خضددوعه  حكددام الشددريعة التددي تحددرِّ  فالضدداب  إذاً 
التعامدددد  بالفائدددددة وتحرم الغددددرر وأكدددد  أمددددوا  النددددا  بالبا دددد  ومن ثددددم علددددى المُمَددددوِّ  أن 

يقدددوم علدددى ضدددمان  الدددذي أو التقليددددي للتمويددد  الوضدددعي يتحمددد  الدددربح والخسدددائر خلافاً 
الفائددة المحدددة م مددا آلدت إليدده أوضدا   الدد  التمويد  سددوا  ربدح أو خسددر فدرأ  المددا  

ا ممددا سددب  يمكددن القددو  أنم التمويدد  فددي الفقدده ا سددلامي يختلددف تمامًدد.وفوائدددل مضددمونة
عدددن التمويددد  التقليددددي فالبنو  فدددي ظددد  النظدددام التقليددددي تقدددوم علدددى مبددددأ أساسدددي و دددو 

بالنقد إضددافة إلددى الخدددمات المصددرفية ا خر  و ددي تتعامدد  فددي ذلدد  بالفائدددة  ةالمتدداجر 
خرين أيَّ وأصددددحا  الودائددددم والمدددددم    دون أن تتحمدددد   ددددذل البنددددو الربويددددة أخددددذاً وع ددددا ً 

فالفائدة محدَّدَة سلفاً في عقد القر  و دي  تبعات من جرما  ربح أو خسارة المستقرضين 
تف  علي ا في القدر  دون ارتبا  دا بنتدائج المشدرو  بد ت يد أوتنقص حس  الشرو  الم

علددددددى مبدددددددأ المشدددددداركة فددددددي الددددددربح  تعاملات ددددددا تقددددددومبينمددددددا البنددددددو  ا سددددددلامية .المُمَددددددوَّ 
 ب  تأخدددذ المحددددَّدة مُسدددبقًا   تتعامددد  بالفائددددة حيدددر أنم دددا ؛ومبدأ الغدددنم بدددالغرمأوالخسدددارة 

ركة وعائد بيددو  المرابحددة ومقاب  نصدديب ا مددن ا ربدداح المحققددة فددي حالددة التمويدد  بالمشددا
 .عقود ا يجار إضافة إلى إيراد الخدمات المصرفية التي تقدم ا ل بائن ا

ه في الآونة ا خيرة أصبحت البندو  التقليديدة تفدتح بعد  وتجدر ا شارة إلى أنم 
بسدب  كفدا ة  دذا التمويد  فدي تمويد  المشداريم مدن  النوافدذ الخاصدة بالتمويد  ا سدلامي؛

ن ج ة أخدر  مدن أجد  اسدتق ا  رؤ  ا مدوا  التدي يتجند  أصدحاب ا التعامد  ج ة وم
    .بالفائدة الربوية المحرَّمة في الشريعة ا سلامية
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 .سلاميالفقه الإأهمية التمويل في القانون الوضعي و : الثانيالفرع 

 :عنصرين  و ما الفر  يتضمن  ذا 

 . مية التموي  في القانون الوضعيأ -

 .في الفقه ا سلامي تهيمأ ثم  -

 .أهمية التمويل في القانون الوضعي: أولاا 

 1:تتجلى فيما يلي كبيرةللتموي  في القانون الوضعي أو ا بتصاد التقليدي أ مية 

المحافظة على السيولة من  رف الشدركة؛ بحيدر تتجند  أخ دار ا فدلا   -1
التمويدددد  مددددن المؤسسددددات الماليددددة أو و التصددددفية و  يكددددون  ددددذا إ  باتخدددداذ بددددرار  لدددد  

 .صدار السندات وا س مإ

ا يددؤدي إلددى تخفيدف الضددغ  علددى ا سدتخدام ا مثدد  للتمويدد  الخارجي ممَّد -8 
 .مي ان المدفوعات للدولة

ددد -2 دة سدددواً  الموجدددودة داخددد  المؤسسدددة أو خارج ا؛ممدددا تحريدددر ا مدددوا  المجمم
 .نشا  أخر  جديدةا  ال ابات الموجودة و  يادة تشغي  يؤدي إلى  يادة الدخ  عن  ري  

بعدددد  المؤسسددددات فيدددده الخددددروج مددددن حالددددة العجدددد  المددددالي الددددذي بددددد تقددددم  -2
 .الشركاتو 

فالتمويددد  يع دددي حركيدددة وحيويدددة للمؤسسدددة تُمَكِّنُ ا مدددن المحافظدددة علدددى مسدددتو  
خاصدة وعلدى ا بتصداد القدومي  نشا  ا أو  يادته ومن ثم ينعك  إيجاباً على المؤسسدة

ولي أ ميدددة بالغدددة لمؤسسدددات التمويددد  مدددن حيدددر تقدددديم عام ول دددذا نجدددد الددددو  تدُددبشدددك  
فتدددددددرة أثندددددددا  خاصدددددددة  و ر  ب امُدددددددالتحفي ات والددددددددعم فدددددددي ا وبدددددددات الصدددددددعبة التدددددددي بدددددددد تَ 
 . ا  مات؛حتى   تنف  عروة الثقة بين البنو  والمودعين

                                                 

 .وما بعد ا 88المرجم الساب  ص :؛ عبد الع ي  ميلودي10مرجم ساب   ص :عبد الله بلعيدي:ينظر -1
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 .أهمية التمويل في الفقه الاسلامي: ثانياا 

 1:في النقا  التالية  يمكن إجمال اأيضاً  أ مية كبيرة سلاميلتموي  ا ل

نشدددا  عوامددد  أخدددر  للدددربح ت ددددف إلدددى تحقيددد  مسدددتو  عدددا ه مدددن الكفدددا ة إ -1
بدددالر م مدددن اسدددتبعاد سدددعر الفائددددة خلافاً لمدددا  دددو شدددائم مدددن أن سدددعر الفائددددة  دددو ا داة 

 .الوحيدة القادرة على تحقي  إدارة الموارد بكفا ة عالية

 وكددذاارتبددا  التمويدد  بتقلبددات سددعر الفائدددة ب  يددرتب  بمجددا ت الربح عدددم  -8
 .ا عتبارات المرتب ة بمصلحة المجتمم

سددلامي علددى العائددد المناسدد  الددذي حصددو  صدداح  المددا  فددي التمويدد  ا  -2
 .يكافئ مقدار مسا مته الفعلية في العملية ا نتاجية مما ينجم عنه العدالة في التو يم

سددددلامي بالجاندددد  المددددادي للابتصدددداد ارتبا دددداً وثيقدددداً مددددن مويدددد  ا يددددرتب  الت -2
خددلا  تحديددد الجدددو  والنتددائج المتوبعددة للمشددرو  خلافاً للتمويدد  فددي ا بتصدداد الوضددعي 

 .دادالذي يعتمد على ذمة المستفيد ومد  بدرته على السم 

سدددددلامي يعمددددد  علدددددى  يدددددادة معدددددد  النمدددددو ا بتصدددددادي و يادة التمويددددد  ا  -2
 .ا نتاجية والحلو  دون تركي  الثروة في يد فئة بليلة من المجتمم

عدددادة تو يدددم الددددخ  -1   مدددن خدددلا  عددددة تخفيدددف حددددة الفقدددر وتدددداو  الثدددروة وا 
 .الخ...آليات كال كاة والميرار

تمويدد  ال أو ا سددت لاكيتمويدد  الفالتمويدد  ا سددلامي لدده أ ميددة كبيددرة فددي مجددا  
ل ددا  إسددلامية مشددروعة ومراببة مددن  ددرف  يئددات شددرعيةا سددتثماري؛حير يددوفر صدديم 

التمويددد    كما أنَّ مددؤ لات وكفددا ات عاليدددة فددي مجدددا  فقدده المعدداملات الماليدددة المعاصددرة
غ ددي جميددم الق اعددات التنمويددة سددوا  فددي مجددا  ا سددلامي متنددو  ا مر الددذي يجعلدده يُ 

                                                 

المرجددددددددددم :؛محمددددددددددد عبددددددددددد الله شددددددددددا ين محمددددددددددد18 11ص سدددددددددداب   المرجددددددددددم ال :عبددددددددددد الله بلعيدددددددددددي :ينظددددددددددر -1
التمويددددد  المصدددددرفي ا سدددددلامي ا سدددددا  الفكدددددري والت بيقدددددي  القدددددا رة  دار :دوابددددده؛أشدددددرف محمدددددد 80السددددداب  ص 

 .81  80م  ص 8012/ه1221 1:السلام  
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 مددددر بالمشدددداريم تعلدددد  ا ال راعددددة والفلاحددددة أو الصددددناعة أو فددددي مجددددا  الخدمات سددددوا ً 
إضددددافة إلددددى الجاندددد  ا جتمدددداعي الددددذي تقددددوم بدددده  الكبددددر  أم بالحاجددددات الفرديددددة للأفراد

المصدددارف ا سدددلامية والمتمث  فدددي دعدددم العمددد  الخيدددري فدددي الددددو  ا سدددلامية خاصدددة 
لل لبدة  والمنح الدراسدية الحسدنةقدرو  الوعلى المسدتو  العدالمي عامدة من خدلا  تقدديم 

والمسدددا مة فدددي بندددا  المسددداجد والمستشدددفيات والمددددار  حدددر العلمي ودعدددم الب والبددداحثين
 .الخ...والجامعات

التمويددد  ا سدددلامي يمثددد  البدددددي  ا مثددد  للتمويددد  التقليددددي فدددي الدددددو   كمدددا أنم 
 نددده يخدددالف ؛بسدددب  عددد وف الندددا  عنه التمويددد  التقليددددي لدددم يدددؤت أكله ا سدددلامية؛ نم 
ووضددعت لدده منظومددة  وفر  التعامدد  بدده  للتمويدد  ا سددلامي المجددا  أتدديح عقيدددت م فلو

لتغيدر حدا  ا بتصداد القدومي  وا   أخلابي يذو  ومؤ لين بانونية محكمة ومشرفين أكفا 
التمويدد  ا سددلامي يتوافدد  مددم الف ددرة ا صددلية للمسددلم و ذا مددا سدديجعله   نم ؛ا سددلامي

لمسددا مة فددي ضددمان ا مددن الغددذائي حاجاتدده وا دِّ يُقْبودد  علددى العمدد  وا نتدداج مددن أجدد  سَدد
 وتنتقد  مدن ى تسدتعيد مكانت دا الحقيقيدة بدين ا ممالخ للأمدة ا سدلامية؛حتَّ ...والصناعي 

 . نتجةست لكة إلى أمة مُ أمة مُ 

فددددي القدددانون الوضددددعي وا بتصدددداد  وبعدددد الت ددددر  إلدددى مف ددددوم التمويدددد  وأ ميتددده
 .مصادر التموي  تناو  المبحر الموالي سيتم في ا سلامي
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  .في القانون الوضعي والفقه الإسلامي مصادر التمويل: المبحث الثاني

والبحدر عدن    إلى  يادة ال ل  على التموي تنو  وت ايد مشاريم ا ستثمار أدَّ  إنَّ 
سدوا  فدي الجاند   من أ م دا و ال يئات التي ل ا مدلا ة ماليدة ومقددرة علدى تدوفير التمويد 

  1.سوا  الماليةالتأمين وا  البنو  وشركات: الوضعي أو ا سلامي

 :مصادر التمويل في القانون الوضعي : المطلب الأول

من أ م مصدادر التمويد  فدي  البنو  وشركات التأمين وسو  ا ورا  المالية تعتبر
 :دراسة ل ذل المصادر القانون الوضعي وفي ما يلي

 .البنوك: الأولالفرع 

الوظدائف التدي  وأنواع ا وكدذا تحديدد مف دوم البندو  :حدو  في  ذا الفر  البحر يتم
 .قوم ب ات

 :مفهوم البنوك: أولاا 

تحديددددددددد مف ددددددددوم البنددددددددو  مددددددددن خددددددددلا  الت ددددددددر  إلددددددددى  العنصددددددددريددددددددتم فددددددددي  ددددددددذا 
 .وت ور ا نشأت او تعريف ا 

 :تعريف البنوك -11

وتعندي المنضددة أو ال اولة وسدب  اخيدار  Banco))ي الية أصدل اإالبن  كلمة 
 اولدة مدن  علدىاف فدي العصدور الوسد ى كدان يجلد  الصدرم  ل إلدى أنم  دذل التسدمية مدردم 

مديندة البندبيدة فدي  العدالم كدان فدي أج  بيم وشرا  مختلف العملات وأو  بن  أسد  فدي
لعربددي فدي الدو ن ا فددي العدالم وأو  بند  أنشدأبعدد ذلد  م ثدم انتشدرت 1122إي اليدا سدنة 

 2.البن  ا  لي و م بمصر و 1212سنة  كان في

                                                 

 .22م ص 1121تموي  المشروعات في ظ  ا سلام دار الفكر العربي :علي سعدي عبد الو ا : ينظر -1
 .810 801ساب   صالمرجم ال :محمد عثمان شبير :ينظر -2



42 

 

مؤسسددة ماليددة وظيفت ا الرئيسددية تجميددم  :"هأنَّددبالبندد  التقليدددي  الددبع  فُ عددرِّ يُ و  
ا مدددوا  مدددن أصدددحاب ا فدددي شدددك  ودائدددم جاريدددة وبدددرو  بفائددددة محدددددة ابتدددداً  ثم إعدددادة 

ويددربح البندد  الفددر  بددين الفائدددتين كما يقدددم الخدددمات ابراضدد ا لمددن ي لب ددا بفائدددة أكبر 
بند  التقليددي بدأنم الالمصرفية المرتب ة بعمليتي ا برا  وا بترا  وعليده يمكدن القدو  

 1".أو تاجر ديون(مقتر  يقتر )وسي  مالي

سددة ماليددة تتعامدد  فددي النقددود وذلدد  عددن مؤسم  ":هعلددى أنَّددأيضدداً ف البندد  عددرم كمددا يُ 
الددذين تحويل ددا إلددى أولئدد  عددن اسددتعما ت ا فددراد مددن  ددذل النقود و   ريدد  جمددم الفددائ 

 2." م بحاجة إلي ا  ستعمال ا في أ را  مختلفة واستثمار ا في تموي  مشاريع م

ددد"وتسدددمية  رف البنددد  مصدددرفاً فدددي ا سدددتعما  المعاصدددر ف ي مسدددتفادة مدددن الصم
بيدم النقدد  "بالتعبير الفق دي بالمعنى ا ص لاحي الذي  و مبادلة عملة بعملة أخر  أو 

 3." ه المكان الذي تتم فيه  ذل المعاملةباعتبار أنم " بالنقد

 :نشأة وتطور البنوك -16

مندذ القددم كدان ا فددراد يخضدعون معداملات م الماليدة  سددلو  الحيداة السدائد فددي  
فدددي العصدددر الحددددير فأصدددبح التعامددد   ا مدددر بالمقايضدددة إلدددى أن ت دددور بدددد اً كددد  فترة 

 نددددا  مددددن يرجددددم الت ددددور التدددداريخي للبنددددو  إلددددى تلدددد   و 4بالب ابددددات المصددددرفية و ير ددددا
سدددات التددددي سدددادت فددددي أوروبددددا فدددي العصددددور الوسدددد ى والتي يرجدددم بعضدددد ا إلددددى المؤسم 

 ددددور ال بيعددددي لددددثلار فئددددات عرف ددددا الت نتيجددددة فددددالبنو   ددددي مَّ العصددددور القديمددددة ومن ثدَددد
 وكدددان المحتددداجون 5القدددديم و ي فئدددة التجار فئدددة المدددرابين و فئدددة الصدددا ة نسدددان مندددذا 

لابترا  وكددددان الصددددا ة فددددي بدايددددة ا مددددر يقرضددددون م مددددن ون للصددددا ة لللقددددر  يلجددددؤ 
                                                 

تقييم ظا رة تحو  البنو  التقليدية للصيرفة ا سلامية  دراسة ت بيقية  :ابرا يم محمد مص فى مص فى: ينظر -1
 .80م  ص8001عن بع  البنو  العودية  ماجستير الجامعة ا مريكية المفتوحة  مكت  القا رة  

 .12م  ص8012/8012العمليات المصرفية و أدارة المخا ر  محاضرات منشورة  :شعبان فرج -2
 .281مرجم ساب   صال :ن يه حماد  -3
المصارف ا سلامية ا س  النظرية والت بيقات :محمود حسين الوادي وحسين محمد سمحان: ينظر -4

 .22م ص 8018/ه1222 2:العملية دار المسيرة عمان  
 . 102-102م  ص8002/8001التعليم المفتوح -النقود و البنو   جامعة من ا :ميراندا   لو  ر   :ينظر -5
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ا مددوا  المودعددة لدددي م ثابتددة    أنَّ  مقاب  فائدددة كبيرة وعندددما  حظددواْ  أمددوال م الخاصددة
نتيجدددة ال لددد  الكبيدددر علدددى القرو  ا مدددر ا لم يدددد مدددن السددديولة تتحر  وحددداجت م أيضًددد

علددى    ب ددم إلددى اسددتعما  تلدد  ا مددوا  المودعددة فددي عمليددة ا برا  وتنافسددواْ الددذي أدم 
نشدددأت فكدددرة  مَّ  ددداو ت م إلدددى الشدددوا ئ ومن ثدَدد واْ لُ مَ خرين وحَ اسدددتق ا  ا مدددوا  مدددن المددددم 

أو  بن  أُنشدأ  على أنم  الباحثون مُ مو جْ يُ البنو  التجارية وت ورت في القرن الثاني عشر وَ 
م ثددددم أُنشددددأ بندددد  آخددددر فددددي مدينددددة برشددددلونة سددددنة 1122كددددان فددددي مدينددددة البندبيددددة سددددنة 

فرنسددددددددا  مَّ م ثدُددددددد1112السددددددددويد سددددددددنة  مَّ م ثدُددددددد1101فددددددددي أمسددددددددتردام سددددددددنة  مَّ م ثدُددددددد1202
 والمصدددارف الفيدراليدددة ا مريكيدددة م1228م واليابدددان سدددنة 1212مسدددا سدددنة م والن1212
وبدددد ت دددورت وظدددائف البندددو  مندددذ نشدددأت ا إلدددى يومندددا  دددذا  مدددن الوظيفدددة  1م1112سدددنة 

 2.ئتمانيةالوظيفة ا ثمَُّ الوظيفة ا ستثمارية إلى النقدية  

 :ةأنواع البنوك الوضعي: ثانياا 

من أ م أندوا  البندو   المتخصصةوالبنو   والبنو  التجارية تعتبر البنو  المرك ية
 :الوضعي وفي ما يلي لمحة مختصرة عن ا القانونفي 

 :البنوك المركزية -1

 ندده يشددرف علددى النظددام النقدددي للدولة ولدده  البندد  المركدد ي بندد  البنددو ؛يعتبددر 
وتُمثدددد  البنددددو    ب صدددددار النقددددودأيضدددداً يقددددوم كمددددا سددددل ة الربابددددة علددددى البنددددو  ا خر  

وتعود النظدام البنكدي فدي كد  دولدة ى بمدة أتي علد ي تدسات المالية و  م المؤسم أالمرك ية 
حير تدددم تأسدددي  بنددد  ريكددد  ؛الصددديرفة المرك يدددة فدددي ا سدددا  إلدددى القدددرن السدددابم عشدددر

  البنددو  المرك يددة فددي نشدداإتددالى تثددم  م 1112نجلتددرا عددام إم وبندد  1112السددويد عددام 
  3 .بابي الدو 

                                                 

 .22  22المرجم الساب  ص :محمود حسين الوادي وحسين محمد سمحان: ينظر -1
محمود حسين الوادي وحسين محمد  ؛811-810مرجم ساب   ص ص: ين ر محمد عثمان شبير -2

 .22 سمحان
  1:البنو  ا سلامية بالبنو  المرك ية  الج ائر  مكتبة الريام   علابة : سليمان ناصر: ينظر -3

 .12ساب  صالمرجم ال :شعبان فرج وما بعد ا؛ 12م  ص 8001/ه1282
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بنددد   م كمدددا أنم 1121نة   بنددد  مركددد ي أنشدددأ سدددر بنددد  ريكددد  السدددويدي أوم بَدددتعْ يُ وَ 
ويُعدد ا صددار النقددي أو   1م1112بام بم ام البند  المركد ي سدنة  بن   أوم إنجلترا  و 

لعمدددد  مددددا يسددددممى بخلدددد  النقددددود أو تدددددمير ا الوظيفددددة ا ساسددددية للبندددد  المرك ي إضددددافة ل
دارت ا و  الحكوميدددة اتسدددا حتفددداظ بحسددابات المؤسم بيقدددوم ؛حير لصددالح الحكومدددة م يقددددتوا 
يددددددددددرادات تحصددددددددددي  ا لدولة و ا وتمويدددددددددد  عجدددددددددد  مي انيددددددددددة  ال ئتمانيددددددددددةا التسدددددددددد يلات 
لصددددالح  والمعددددادن الثميندددة شدددرا  وبيددددم العمدددلات ا جنبيدددة أيضًددددا من م امدددهو الحكوميدددة 

دارة احتيا ات ددا من ا كمددا يقددوم  ا  الماليددة الحكوميددة مددن يضدداً ب صدددار ا ور أالحكومددة وا 
  وتقديم ا ستشارة الماليدة2.لخارجيادارة الدين العام الداخلي و ا  ذونات الخ ينة و أُ سندات و 

 وفي الج ائر يعتبر بن  الج ائر أعلى  يئة فدي النظدام المصدرفي 3للحكومة وا بتصادية
   4.سل ة نقدية سل ة تنظيمية وسل ة ابتصادية:الج ائري وله ثلار سل ات

 :البنوك التجارية -6

يتمثددددد  دور دددددا تلددددد  المؤسسدددددات الماليدددددة النقديدددددة التدددددي  :"البندددددو  التجاريدددددة  دددددي
ا ساسي في ببو  الودائم بصيغة القر  بفائدة ويمو  ب ا المسدتثمرين بصديغة القدر  
بفائدة ويأخدددذ الفدددر  بدددين الفوائدددد الدائندددة والفوائدددد المديندددة با ضدددافة إلدددى عوائدددد الخددددمات 

 ددي التددي تقددوم بصددفة أساسددية بقبددو  وتلقددي الودائددم :" دداا بأنم أيضًدد فُ رَّ عَدد وتُ 5."المصددرفية
و ددذا يؤكددد أنم للبنددو  .ا جدد  ئتمددان بصدديرال لدد  و جدد  بصددير وتتعامدد  فددي ا  تحددت

                                                 

فعالية وكفا ة البنو  ا سلامية في التصدي للأ مات المالية  جامعة و ران كلية العلوم  :وي  صارة: ينظر -1
 .80  11م ص 8018/م8011ا بتصادية وعلوم التسيير والعلوم التجارية 

 .11المرجم نفسه  ص:فرج شعبان: ينظر -2
 .81المرجم الساب  ص :وي  صارة: ينظر -3
المصرفية في القانون الج ائري في إ ار التسيير الصارم ا صلاحات :عجة الجيلالي: ينظر -4

 .202 ص 2  مجلة ابتصاديات شما  إفريقيا العدد لشؤون النقد والما 
خ ة تحو  البن  التقليدي إلى بن  إسلامي  بحر مقدم في مؤتمر دور المؤسسات  :حسين حامد حسان -5

 .8  ص02/8008/ 01إلى 2المصرفية ا سلامية في ا ستثمار  جامعة الشاربة  من 
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 فدالبنو  التجاريدة  دي بندو  ودائم؛تددخ  1."أعما   امة تقوم ب دا فدي ا بتصداد الدو ني
  2.إلي ا ا موا  على شك  ودائم ثم تخرج على شك  برو 

 3:ومن خصائص البنو  التجارية ما يلي

 .المرك ي تأثر ا بربابة البن  -

 . دف ا تحقي  الربح خلافاً للبن  المرك ي -

 4:ما يلي تمث  فيتأما وظائف ا فو 

 .تشم  ببو  الودائم  و منح القرو و : الوظائف التقليدية -

المتمثلددة فددي تقددديم خدددمات استشددارية للعملا  والمسددا مة : الوظددائف الحديثددة -
ا ورا  في دعم المشاريم العامة وتحصي  ا ورا  التجارية لصالح العملا  وشرا  وبيم 

تأجير و فتح ا عتمدادات المسدتندية و اصدار خ ابات الضمان و التجارية لصالح العملا  
تحوي  و شددرا  و بيددم العمددلات ا جنبيددة و بددات ا تمانية خدددمات الب او الخدد ائن الحديدية 

 5.العملة للخارج

 

 

 

 

 

                                                 

 .22المرجم الساب  ص :محمود حسين الوادي وحسين محمد سمحان -1
 .81المرجم الساب  ص :وي  صارة: ينظر -2
 .80-11ساب   صالمرجم ال :شعبان فرج :ينظر -3

 .80  11  ص نفسهمرجم ال :شعبان فرج :ينظر 4 -
 .22المرجم الساب  ص :علي سعيد عبد الو ا  المكي: ينظر - 5
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 :البنوك المتخصصة -4

ن صدددت فدددي تمويددد  نشدددا  ابتصدددادي معددديم تخصم   دددي عبدددارة عدددن بندددو  تجاريدددةو 
 :مث 

 :البنوك الصناعية -أ

تتددددولى تمويدددد  المشدددداريم الصددددناعية و الباً مددددا تكددددون  ددددي تلدددد  البنددددو  التددددي و 
ر ن مقاب  ضددمانات كددئتمانيددة فتقددوم بمددنح التسدد يلات ا 1 ويلددة ا جدد   التمددويلات في ددا
وأنشددددددأت  ددددددذل البنددددددو  مددددددن أجدددددد  تمويدددددد  المشدددددداريم الصددددددناعية 2.الآ تالمصددددددنم أو 

 3.الضخمة

 :البنوك العقارية -ب

تتخصددص  ددذل البنددو  فددي تمويدد  ا سددتثمارات العقاريددة فتقوم بتقددديم القددرو   
و عقددارات مبنيددة وعادة تكددون القددرو  التددي أاللا مددة لشددرا  العقددارات فددي شددك  أراضددي 

 4.تمنح ا  ويلة ا ج 

 : البنوك الزراعية -ج

و دددي التددددي تتخصدددص فددددي مجدددا  ا سددددتثمارات ال راعيدددة؛بحير تمددددنح بددددرو  
الفلاحددددين بددددا موا   د  مُددددف ددددي تَ 5أو بصدددديرة ا جدددد   ستصددددلاح ا راضدددي  ويلدددة ا جدددد  

   6.اللا مة  بتنا  الآ ت  والعتاد وما يل م من البذور والسماد

 

                                                 

 .121ساب   ص المرجم ال :ميراندا   لو  ر   :ينظر  -1
 .81ساب   صالمرجم ال :شعبان فرج :ينظر -2
 .82  88وي  صارة المرجم الساب  ص ؛18م نفسه ص جالمر :المكيعلي سعيد عبد الو ا  :ينظر -3
وي   ؛12؛ علي سعيد عبد الو ا  المكي المرحم نفسه ص 81  صنفسهمرجم ال :شعبان فرج :ينظر -4

 .82 ص نفسهصارة المرجم 
 .81  صنفسهمرجم ال :شعبان فرج :ينظر -5
 .88 ص نفسهوي  صارة المرجم ؛ 18 ص نفسهالمرجم :علي سعيد عبد الو ا  المكي: ينظر -6
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 .وظائف البنوك الوضعية: اا لثثا

 .تتمث  وظائف البنو  الوضعية في ببو  الودائم المصرفية والعمليات ا ئتمانية

 .الودائع المصرفيةقبول  -1 

 . و ي تتمث  في ببو  الودائم النقدية  وودائم الصكو  وتأجير الخ ائن الحديدية

 :الودائع النقديةقبول  -أ

مبلغداً نقددياً إلدى البند   عقدد بمقتضدال يُسَدلِّمُ العميد ُ :"  داالودائدم النقديدة بأنم  فُ رم عَ تُ 
 1."الذي يلت م برد  ذا المبلم بمجرد ال ل  أو عند حلو  ا ج  المتف  عليه

م على تعريف عقد الوديعدة .من   210 :وبد نص المشر  الج ائري في المادة
الوديعة عقد يُسَلِّمُ بمقتضدال المدودو  شديئاً منقدوً  إلدى المدود  لديده علدى أن يحدافظ ):بقوله
إذا مدا المشر  الج ائدري عقدد الوديعدة فدي حالدة  اعتبرو  2(.لمدة وعلى أن يردل عيناً عليه 

ددددد ذونددددداً لددددده فدددددي أ  لديددددده مودَ مُدددددكدددددان الا يسدددددت ل  و كاندددددت مبلغددددداً مدددددن النقدددددود أو شددددديئاً ممم
إذا كانددت ) :م بقول دا.مدن   212:لد  المدادةفالعقد يعتبدر برضاً نصدت علدى ذاسدتعماله 

فدي  مما يست ل  وكان المود  لديده مأذونداً لده رأي شي  آخ الوديعة مبلغاً من النقود أو
 (.استعماله أعتبر العقد برضاً 

 3:وتنقسم الودائم  النقدية من حير تاريخ استحقاب ا إلى ثلاثة أنوا 

 :الودائع المستحقة بمجرد الطلب -

 كددددذل  ى وتسددددمم يدددد  السددددح  من ددددا متددددى شا وتتمثدددد  فددددي الودائددددم التددددي يحدددد  للعم
وعادة مددا تكددون  ددذل الحسددابات المتعلقددة ب ددا بصدديرة ا ج  وللعميدد   ةالجاريدد اتالحسدداب
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 علي ددا أيم  الشدديكات وعادة   يُع دي البندد  الحد  بالسددح  مدن حسددابات الودائددم بواسد ة
 1. صحاب ا ةفوائد

 .خطار سابقإالودائع المستحقة بموجب  -

إ م بعددد أن يخ ددر   يمكددن للعميدد  فددي  ددذا النددو  مددن الودائددم أن يسددح  أموالدده 
 2.البن  مسبقاً بر بته في ذل 

 .الودائع المستحقة عند أجل محدد -

بددد و  3و ددي تلدد  الودائددم التددي يسددحب ا العميدد  فددي الموعددد المتفدد  عليدده مددم البندد 
العمي  بنفسه أو بواسد ة وكيلده أو  يدر مباشدر؛عندما   ُ ودو يدا  مباشراً؛عندما يُ يكون ا 

يدداع ا لحسدابه و ذا بعدد تكليدف العميدد  إيتدولى البند  تحصدي  ا مدوا  لفائددة العميدد  ثم 
للبن  كمدددددا يكدددددون ا يددددددا   يدددددر مباشدددددر؛عندما يقدددددوم شدددددخص آخدددددر با يددددددا  لحسدددددا  

لتصددرف في ا فقددد صدورة الودائددم بدداختلاف مدد  حريددة البندد  فدي ا اتختلف أيضًددالعميد  و 
- وبدد يتفقدان4شدا  فيسدتخدم ا البند  كيدف  شر  يتر  العمي  الوديعة للبن  دون بيد و 

ا تفدا  علدى  ايمكن مدا أيضًد  و 5على تخصديص الوديعدة لغدر  معدين -العمي  و البن 
م العميدد  للبندد  عملددة تاريخية يريددد لَّ رد الوديعددة عيندداً ولددي  مبلغدداً مسدداوياً ل ا كمددا لددو سَدد

 6.ا حتفاظ ب ا ذات ا
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و تعتبدر الودائددم النقديدة مددن إحددد  وظدائف البنددو  التددي اعتبرت دا المددادة الثانيددة 
؛ نم ا تعددددددد مددددددن العمليددددددات   موضددددددوع اتجاريدددددداً بحسدددددد عمددددددلاً  1مددددددن القددددددانون التجدددددداري

 :يعد عملًا تجارياً بحس  موضوعه ):حير نصت على ما يلي المصرفية

 (صرف أو سمسرة أو خاصة بالعمولة  ك  عملية مصرفية أو عملية -

دد ا بالنسددبة للعميدد  فقددد وعقددد الوديعددة دائمدداً يكددون عمددلًا تجاريدداً بالنسددبة للبن  أمم
يكون العقد مدنياً أو تجارياً؛بحير يكون مدنياً إذا كان العمي  لي  تاجراً  ويكدون تجاريدا 

 2.إذاكان العمي  تاجراً وكانت الوديعة متعلقة بشؤون تجارته

 :نتج عن عقد الوديعة أثرين م مينو ي

 3.الت ام البن  برد الوديعة -

 4.الت م البن  بدفم الفوائد -

 :ودائع الصكوك -ب

عقددد بمقتضددال يددود  العميدد  صددكوكه لددد  البندد  الددذي يلتدد م  : " ددي عبددارة عددن
وانتشدددرت  دددذل العمليدددة  5"بحفظ دددا و رد دددا بدددذات ا فدددي مقابددد  أجدددر يتقاضدددال مدددن العميددد 

و  يكتفدي ا فدراد ب يددا  ا سد م والسدندات فدي  التعامد  با سد م والسدندات بسدب  ظ دور
البندددددددد  بدددددددد  ير بددددددددون أيضدددددددداً فددددددددي الحصددددددددو  علددددددددى الخدددددددددمات المصددددددددرفية الخاصددددددددة 

 م أو بالصكو  ك خ ار العمي  بموعد انعقاد الجمعية العامة للشركة التدي أصددرت السمد
ندات التدددددي فدددددي ا سددددد م و السمدددددوا كتتدددددا  تحصدددددي  ا ربددددداح نيابدددددة عدددددن العمي  ند و السم 

                                                 

م المتضمن 1122سبتمبر سنة 81 د المواف  لدد  1212رمضان عام  80المؤرخ في  21 -22ا مر ربم  -1
 .القانون التجاري المعد  والمتمم

 .11ساب   صالمرجم ال :حسني المصري :ينظر -2
 (...يسلم الشي  المود  بمجرد  لبهيج  على المود  لديه أن  ):م على أنه.من   212 :نصت المادة -3
يجو  لمؤسسات القر  في حالة ايدا  ا موا  لدي ا أن تمنح فائدة يحدد  ):على م.من   222 :نصت المادة -4

 (.لتشجيم ا دخارالمكلف بالمالية بدر ا بموج   برار من الو ير 
 .81المرجم الساب  ص :؛وي  صارة81ص نفسه مرجم ال :حسني المصري -5



51 

 

 ىو ير ا مددددن الخدددددمات ا خر  وفددددي المقابدددد  تتحصدددد  البنددددو  علددددتصدددددر ا الشددددركات 
ا  بتلددد  الخددددمات كما يحصددد  البنددد  علدددى أربددداح مدددن جدددرم  انظير بيام ددد عمولدددة مسدددتحقة

وفتح ا عتمددادات و اصدددار خ ابددات ا عتمدداد و صددم ا ورا  التجاريددة و ا بتددرا  خ
عميدددد  المددددود  لددددد  البن  وب مكددددان البندددد  ترتيدددد  ر ددددن علددددى تلدددد  الضددددمان لصددددالح ال

ولددددده الحددددد  أيضددددداً فدددددي حبسددددد ا للحصدددددو  علدددددى  الصدددددكو  لضدددددمان العمليدددددة ا ئتمانية
 1.مستحقاته

و ل ددددددددذا العقددددددددد جملددددددددة مددددددددن الآثار فبالنسددددددددبة للبندددددددد  عليدددددددده أن يلتدددددددد م بحفددددددددظ 
 ا ورا  الماليدة إذا تدمم   ا للعمي  بمجرد ال ل  وا لت ام أيضاً ب دارة حافظةالصكو  وردِّ 

ا تفددددا  مددددم العميدددد  علددددى ذلدددد  أو إذا كددددان  نددددا  عددددرف يقضددددي بمباشددددرة البندددد  تلدددد  
العمليات أو بعض ا من تلقا  نفسه وفيما يخص الت امات العمي  فتتمث  في دفدم حقدو  
دارت ددا وفي حالددة امتنددا  العميدد  جددا  للبندد  أن  البندد  المسددتحقة نظيددر حفددظ الصددكو  وا 

ددد2الصددكو  المودعددة لديدده حتى يتحصددد  علددى مسددتحقاته يحجدد  علددى  دد وفددي  ددذا الصم
 لكدد  مددن التدد م بددأدا  شددي  أن يمتنددم عددن الوفددا  بدده مددا:) م.مددن   800 :نصددت المددادة

 (.للوفا  بالت امه  ذا تأمين كافدام الدائن لم يقم بتقديم 

 .يديةيداع في الخزائن الحدالإ -ج

خ اندة حديدية بائمدة فدي مبنال تحدت  عقدد بمقتضدال يضدم البند  " و عبارة عن 
تصرف العمي  الدذي يسدتأثر باسدتخدام ا فدي حفدظ أشديائه مقاب  أجدر يتناسد  مدم سدعة 

فمحد   دذا العقدد يتمثد  فدي تدأجير خ اندة حديديدة؛من  3."الخ انة ونوع ا ومدة استخدام ا
  4.أج  حفظ ا شيا  الثمينة
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  1:عدة اتجا ات د إلىفي تحديد  بيعة  ذا العق الفق ا  و لقد اختلف

صدددددددديانة ا شدددددددديا  الغددددددددر   ددددددددو حفددددددددظ و   نم :عقددددددددد وديعددددددددة :ا تجددددددددال ا و 
المددود    يمكندده الوصددو  إلددى  جج ددم بددالقو  أنم المودعة ويدددعم أصددحا   ددذا الددرأي حُ 
 . بواس ة المصرفا شيا  المودعة في الخ انة الحديدة إ م 

 .حراسة الخ انة الحديديةلمصرف  و م مة ا  نم :عقد حراسة:ا تجال الثاني

المصددددرف يضددددم تحددددت تصددددرف  علددددى أسددددا  أنم :عقددددد إيجددددار:ا تجددددال الثالددددر
العميدد  خ انددة حديديددة للانتفددا  ب ددا بحريددة تامددة دون أن يكددون للمصددرف حدد  ا  ددلا  

 .علي ا

د  يدر و قدمدن العالعقدد  ااعتبر بعد  الفق دا   دذ:ىعقد  ير مسمم :ا تجال الرابم
 .اةمسمم 

مدن  كد   ير متمي  عدن"ف نمهالآرا  في تحديد  بيعة  ذا العقد و م ما اختلفت 
ن كان أبر  إلى عقدد ا  يجار والحراسةا عقود الوديعة و  يجدار منده إلدى سدائر العقدود وا 

 2."ا خر 

التددي اعتبدرت أنم جميددم  ووفقداً للمدادة الثانيددة مدن القدانون التجدداري السدابقة الدذكر
عقددد الخ انددة الحديديددة يكددون   ف نم بحسدد  الموضددو ً  تجاريددة االعمليددات المصددرفية أعمدد

 ددذا ا خيددر اً بالنسددبة للعميدد  إذا كددان يددر اتج عمددلا لبندد   ويكددونبالنسددبة لتجاريدداً دائمدداً 
 المترتبدددة عدددن  دددذا لآثدددارباوفيمدددا يتعلددد   وكدددان اسدددتخدام الخ اندددة متعلقددداً بتجارتددده  راً جاتددد

دد مددن اسددتخدام الخ انددة ه يلتدد م بتمكددين العميدد  العقد فبالنسددبة للبندد  ف نمدد ا العميدد  فيلتدد م أمم
وعلى العمي  أن يلت م بالنظدام دل ا تفا  أو العرف المصرفي بدفم أجرة البن  الذي يحدم 

 3.الداخلي للبن 
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 .العمليات الائتمانية -16

 خصددددم:اأ م ددددبمجموعددددة مددددن الوظددددائف ا ئتمانيددددة  مددددن  البنددددو  التقليديددددة تقددددوم
 و ذا ما يتم توضيحه في مدا ئتمانيالقبو  ا  و المستندي ا عتمادفتح و  ا ورا  التجارية

 :يلي

  :الأوراق التجارية خصم-أ

يددفم البند  بيمدة الوربدة التجاريدة ببد  ميعداد ا سدتحقا  بمقتضدال عقد  " والخصم 
إلدددى حامل ا مقابددد  تظ ير دددا للبنددد  تظ يدددراً ندددابلًا للملكية وخصدددم أجدددر البنددد  مدددن بيمت دددا 

متضدددددمناً فائددددددة المبلدددددم المددددددفو  عدددددن مددددددة مدددددن تددددداريخ الخصدددددم حتدددددى تددددداريخ ا سدددددمية 
لددين وتحصدي  ليقدوم البند  مدن جرائ دا بتحويد  آجد   ئتمانيدةإف و عمليدة   1."ا ستحقا 

بيمدددة السدددفتجة أو الكمبيالدددة مدددن المددددين بقيمت دددا فدددي موعد ا ويسدددتفيد البنددد  مدددن بيمدددة 
   2.الخصم

ددددمَ ئتمددددان التجدددداري التددددي تُ مددددن ببيددد  ا  عدددددتفعمليدددة خصددددم ا ورا  التجاريددددة   نُ كِّ
ويح  البند  محد  3.الحصو  على مبلم الوربة التجارية بب  ميعاد استحقاب امن العمي  

البنددد  فدددي  دددذل   ُ صُدددحْ يَ العميددد  فدددي تحصدددي  بيمدددة الوربدددة عندددد بلدددو  أجددد  استحقاب ا وَ 
لدده تظ يددراً  رُ  َّدظَ أن ددا تُ سدمية  كمددا بد  مددن بيمت ددا ا أالعمليدة علددى الوربدة التجاريددة بقيمددة 

بيمة الوربة التجارية التدي يددفع ا لحامل دا ببد  ربحه يتمث  في الفر  بين نابلًا للملكية  و 
ميعددداد اسدددتحقاب ا وبيمة الوربدددة التجاريدددة عنددددما يدددتم تحصددديل ا مدددن المسدددحو  عليددده فدددي 

 4.ميعاد ا ستحقا 
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بعمليدة الخصدم علدى ثلاثدة ا  القيدام يشتم  ا جر الذي يتقاضدال البند  مدن جدرم و 
 1:عناصر

و  ددي محدد  اتفددا  بددين الحامدد  والبندد  شددري ة عدددم تجاو  ددا للحددد  :الفائــدة -
 .ا بصى المحدد بانوناً 

ه   يوجدددد حيدددر يدددر  بعضددد م بأنمدددتعتبدددر مثدددار جدددد  بدددين الفق ا   :العمولـــة -
يدر  آخدرون في حدين ه يأخذ الفائدة في مقاب  الخصدم مبرر للبن   خذ  ذل العمولة؛ نم 

البنددد  بدددد يقدددوم بعمليدددة إعدددادة الخصدددم لدددد  البنددد  المركددد ي ومن ثدددم ف دددو يتصدددرف  أنم 
ضددافة إلددى تحمدد  البندد  لمخددا ر إكوكي  وعليدده يسددتح  أخددذ العمولددة إلددى جاندد  الفائدة 

كدذل  مخدا ر عددم  هتحملو توفير النقود لحاملي ا ورا  التجاريدة الدذين يريددون الخصدم 
 .الرأي الراجح و و ذا  الوفا  ب ا

و دددذا عنددددما تكدددون ا ورا  التجاريدددة مسدددتحقة الددددفم فدددي  :رســـوم التحصـــيل -
البن  أو في حالة ما إذا كان التحصدي  فدي   ير المكان الذي يوجد فيه مقرم  مكان آخر
ددفددي تقدددير ذلدد  ا ىاعَددرَ يُ بلددد آخر وَ  و عدددم وجددود أمراعاة وجددود رف و خددتلاف سددعر الصم

 .الدين ا صلي فر  للبن  أو وكي  في مح 

لجوئددده إلدددى عمليدددة الخصدددم مدددن ويقدددوم البنددد  بدراسدددة مختلدددف ا عتبدددارات ببددد  
يسددددار المدددددين ا صددددلي والمددددوبعين الآخددددرين البندددد  فددددي شددددخص الحامدددد  و  ثقددددة:أ م ددددا

عدددادة الخصدددم ومواعيدددد ا سدددتحقا  و ذا مدددا يعدددرف بملدددف البياندددات التجاريدددة إوتيسددديرات 
ال بائن المراسددددددددددددلين محللي بنو  كددددددددددددن تكويندددددددددددده مددددددددددددن عدددددددددددددة مصددددددددددددادر كالالددددددددددددذي يم
صددددددددد  البنددددددددد  الوبدددددددددو  فدددددددددي عمليدددددددددة النم   ُ الخ ف دددددددددذل ا حتيا دددددددددات تُجنِّددددددددد...البيانددددددددات 
عادة خصم الوربة التجاريدة لدد  البند  المركد ي للحصدو  علدى إويمكن للبن   وا حتيا 

 2.السيولة المالية
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  :فتح الاعتماد -ب

عقددد بمقتضددال يلتدد م البندد  خلا  مدددة محددددة بوضددم "المعنددى الضددي  يُعَددرَّفُ حسدد 
ه أو مبلددم نقدددي تحددت تصددرف العميدد  الددذي يكددون بالخيددار بددين اسددتخدام  ددذا المبلددم كلمدد

ويُعدددرَّفُ .1"بعضددده أو عددددم اسدددتخدامه وذل  فدددي مقابددد  أجدددر يتقاضدددال البنددد  مدددن العميددد 
م للعميدددد  أداة مددددن أدوات عقددددد بمقتضددددال يلتدددد م البندددد  بددددأن "حسدددد  المعنددددى الواسددددم  يقدددددو

 وذلدد  فددي مقابدد  أجددر (الددخ...القبو  ا ئتمددانيالخصددم ا بددرا  فتح ا عتماد )ا عتمدداد
 .2"يتقاضال البن  من العمي 

التسددددددد ي  المدددددددالي الدددددددذي تمنحددددددده المصدددددددارف لعملائ دددددددا :" هبأنمددددددد أيضددددددداً  فُ رَّ عَدددددددويُ 
الخارج حيددددر المسددددتوردين حير يمكددددن م مددددن فددددتح اعتمددددادات لحسددددا  المصدددددرين فددددي 

 3."ب مكان  ؤ   الحصو  على ثقة المصارف

 4:وينقسم ا عتماد إلى عدة أبسام

 .اعتماد التصدير  واعتماد ا ستيراد: من حير  بيعة ا عتماد  -

  وا عتمدددددداد ا عتمدددددداد المسددددددتندي بددددددا  لا : مددددددن حيددددددر  بيعددددددة المسددددددتندات -
 .المستندي بالقبو 

 .القاب  للإلغا   وا عتماد الق عي أو الن ائيا عتماد : من حير ا ل ام -

  :خطاب الضمان -جـ

ددد فُ رَّ عَددديُ  صدددادر عدددن البنددد  بنددداً  علدددى  لددد   تع دددد كتدددابي:" هبأنَّددد مانخ دددا  الضم
ى المسدتفيد بدأن يددفم عميله يلت م فيه لصالح  ذا العمي  في مواج دة شدخص ثالدر يسدمم 

 واختلددف الفق ددا  فددي 5."فددي الخ ددا  دمبلغدداً معيندداً إذا  لبدده المسددتفيد خددلا  أجدد  محدددم 
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( ى كدداملا أو ج ئيددامغ مدد) الفقدده ا سددلامي حددو  تكييفدده إلددى عدددة اتجا ددات بحسدد  نوعدده
 و ددددذل مددددن ج ددددة ومن ج ددددة أخددددر  بحسدددد  دخولدددده ضددددمن الوكالددددة أو الكفالددددة أوكلي ما

 1:ا تجا ات تتمث  في ما يلي

 .إذا كان خ ا  الضمان مغ ى فيعتبر وكالة -

 .ا  الضمان  ير مغ ى فيعتبر كفالةإذا كان خ  -

 .عقد يجمم بين الوكالة والكفالة -

 .املًا أو ج ئياً يعتبر كفالة فق كان مغ ى ك مان سوا ً خ ا  الضم  -

 .خ ا  الضمان يشتم  على الكفالة والوكالة والقر  -

 .خ ا  الضمان جعالة -

 .خ ا  الضمان يكيَّف على أسا  باعدة الخراج بالضمان -

 :الحساب الجاري -4

عقددد بمقتضددال يتع ددد ال رفددان بددأن يدددرجا فددي ":عبددارة عددن  ددوالحسددا  الجدداري  
دة وبأن تفقدددد  دددذل العمليدددات ة محددددم ا خلا  مددددم مدددالحسدددا  جميدددم العمليدددات التدددي تدددتم بين 

ذاتيت ددا بمجددرد إدراج ددا وتتحو  إلددى مفددردات دائنددة و مدينددة تخضددم للمقاصددة عنددد ابفددا  
  2."الرصيد الن ائي الذي يكون وحدل مستح  ا دا الحسا   ستخراج 

 3 : امن أ مم  وللحسا  الجاري عدة م ايا

 .ا بتصاد في استعما  النقود والبسا ة في التعام  -

 .ا ر ا فلا تجني   رفيه بع  مخ -
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 .ئتمانالحسا  الجاري أداة من أدوات ا  يعتبر -

حدو   دذل  واْ اختلفد ا  نم الفق ف ال بيعة القانونية للحسا  الجاريوفي ما يخص 
د أسدددلو  محاسدددبي يدددرتب  بمسددد  الحسدددا  الجددداري مجدددرم  عتبدددر أنم االمسدددألة فمن م مدددن 

الحسددا  الجدداري   يختلددف عددن  خددر يددر  أنم آرأي ر أكثددر مددن ارتبا دده بالقددانون و الدددفات
 دة فيددده والغال   دددو مدددن حيدددر الفوائدددد التدددي تنتج دددا العمليدددات المقيمدددالحسدددا  العدددادي إ م 

حدددو  تكييدددف  دددذا العقدددد فير  كدددذل   فَ لو تُ اخْ اعتبدددار الحسدددا  الجددداري عبدددارة عدددن عقدددد وَ 
الحسددا   العقددد  ددو بددر  ووكالددة والراجح أنم  ه بددر  تبددادلي وير  آخددرون أنم فريدد  أنمدد

 1.الجاري  و عقد ذو  بيعة خاصة مستق  عن العقود ا خر 

للت دور التكنولدوجي ظ درت و نظراً ل يادة المشاريم وتنو  أعما  البنو  ونتيجة 
 2:أ م ا من للبنو  حديثة أخر  وظائف

 .ئتمانيةخدمات الب ابة ا  -

 .تحوي  العملة للخارج -

 .تسوية المدفوعات الدولية المتعلقة بالتجارة الدولية -

الوكالددة عددن عمددلا  البندد  فددي دفددم الفوائددد وا ربدداح والرواتدد  و ير ددا مقابدد   -
 .ال رفاندفم عمولة يتف  علي ا 

تقددديم ا ستشدددارات للعمدددلا  فدددي مجدددا  الجددددو  وا ستثمار وا سدددوا  الماليدددة  -
 .مقاب  عمولة رائ والنقدية والضم 

ممددا سددب  يتضددح جليمدداً أنم للبنددو  التقليديددة دور م ددم فددي تمويدد  المشدداريم و ي 
دعامددددة  ف ددددي أ ددددمم  مَّ تمثدددد  الوسددددي  بددددين أصددددحا  رؤو  ا مددددوا  والمسددددتثمرين ومن ثدَددد

الربويددة أخددذاً الفائدددة  ئتمانيددة فددي ا بتصدداد الوضددعي وَجُ   تعاملات ددا تقريبدداً تقددوم علددى ا
 .وع ا ً 
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مدددا يلدددي يدددتم الت دددر  للمصددددر الثمددداني مدددن مصدددادر التمويددد  فدددي القدددانون  وفدددي
 .والمتمث  في شركات التأمين الوضعي 

 .شركات التأمين: الثانيالفرع 

 :التأمين وعناصرل وأنواعهيتم في  ذا الفر  بحر مف وم عقد 

 التأمين عقد مفهوم: أولاا 

يددددددددددتم عددددددددددر  مف ددددددددددوم عقددددددددددد التددددددددددأمين مددددددددددن خددددددددددلا  الت ددددددددددر  لتعريفه ونشددددددددددأته 
 :وت ورل وخصائصه

 .تعريف عقد التامين -11

مين عقدد أالتد :)م.مدن   111 :المدادة ائدري عقدد التدأمين فدي    الجف المشدرم رَّ عَ 
أمين ن لدده أو إلددى المسددتفيد الددذي اشددتر  التددالمددؤمَّ ن أن يددؤدي إلددى يلتدد م بمقتضددال المددؤمِّ 

يراد مرت  أو أي عو  مالي أخر في حالة وبو  الحدادر إلصالحه مبلغاً من الما  أو 
أي دفعدددة ماليدددة أخدددر  يؤدي دددا و أو تحقددد  الخ دددر المبدددين فدددي العقدددد وذل  مقابددد  بسددد  أ

معظم التشددددريعات مددددن القددددانون الفرنسددددي و  سددددتمدم  و ددددذا التعريددددف مُ (نالمددددؤمن لدددده للمددددؤم
 1.نقلت  ذا التعريفالعربية 

فددده عرم يُ " بلانويددد "فنجدددد ة للتعريدددف القانوني بَدددارو قً وأورد بعددد  الفق دددا  تعريفدددات مُ 
عقددد بمقتضددال يتحصدد  المددؤمن لدده علددى تع ددد مددن المددؤمن بددأن يقدددم لدده مبلغدداً مددن ":هأنمددب

" سدموميان "فده وعرم  "فم بس  أو اشدترا  مسدب دالما  في حالة وبو  خ ر معين مقاب  
ن ؤمَّ مددى الن بالتبدداد  مددم شددخص يسددمم ى المددؤمِّ عقددد يلتدد م بمقتضددال شددخص يسددمم " :هبأنمدد

ن خير الخسدارة المحتملدة نتيجدة حددور خ در معدين مقابد  مبلدم معديم م ل ذا ا له بأن يقدم 
ددددمددددن المددددا  يدفعدددده المسددددتأمن إلددددى المددددؤمم  ص ن ليضدددديفه إلددددى رصدددديد ا شددددترا  المخصم

التدأمين يقدوم علدى خ در  أنم :" فه عبد الر ا  السدن وري بدالقو عرِّ  ويُ 2"لتعوي  ا خ ار
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المدؤمن لده تأمينده منده ويلت م بددفم مقابد  التدأمين  [ويريدد]ويبغدى أو حادر يخشدى وبوعده
للمؤمن و دو القسد  أو ا شدترا  أو الدفعدة الماليدة ا خر  كمدا يلتد م المدؤمن بددفم مبلدم 

ند وبدو  الحدادر أو تحقد  الخ در و دو المبلدم المق دو  التأمين للمؤمن له أو المستفيد ع
علددى  ات ددذا التعريفدد انتقددد فق ددا  آخددرونو 1."أو ا يددراد المرتدد  أو العددو  المددالي الآخددر

بالجاندد  الفنددي الددذي   لم تددو  ا  تمددام علددى الجاندد  القددانوني و ا ابتصددرت  ددأسددا  أنم 
عمليددة يحصدد  بمقتضددا ا " :هأنمددبعقددد التددأمين  " يمددار"ف  وعليدده فقددد عددرم عنه ةأ ميمدد يقدد م 

من  لصدددالح الغيدددر فدددي حالدددة تحقددد  خ دددر معدددين وأحدددد ال دددرفين علدددى تع دددد لصدددالحه أ
نون المؤمن الذي يأخذ على عاتقه مجموعة من المخا ر ويجري المقاصة بين ا وفقاً لقدا

التددي تحويدد  الآثددار الماليددة للأخ ددار :" هبأنمدد" عبددد الددرحمن البددابي"ه فدُدرِّ عَ  ويُ 2".حصددا ا 
دديتعددر  ل ددا ا فددراد أو المنشدد ت إلددى ج ددات متخصم     ددذل ا خ ددار نظيددر صددة فددي تحمم

 3."دفم مقاب 

 .وتطوره لتأميننشأة ا -16

 .نشأة التأمين -أ

التددي ت ددددل فددي نسددان عبددر العصددور يبحددر عددن ا مددان مددن المخددا ر ا  ظدد م 
علدددددى فكدددددرة التضدددددامن داخددددد  القبيلدددددة  عتمدددددد فدددددي بدددددادت ا مدددددراذويه فشخصددددده ومالددددده و 

تحددر فجدأة ومم بدد والعائلة وعن  ري  تدوفير جد   مدن المبدالم لمواج دة الكدوارر التدي 
سددات م نيددة ل ددذا اللجددؤ إلددى مؤسم  مددرور الدد من أصددبحت  ددذل الوسددائ   يددر مجديددة فتمم 

 ةعددو مجم ي أنم أ فددي بددادت ا مددر تقددوم علددى فكددرة التددأمين التبددادلي التددي كانددت و الغر 
ويددددفم كددد  واحدددد مدددن م  ضدددون لدددنف  الخ دددر يتضدددامنون فيمدددا بين ممدددن ا شدددخاص معرم 

فدددي حالدددة تعرضددده  تعويضدددا واحدددد مدددن م لكددد ِّ  منددده يدفما مشدددترك ارصددديد واْ نُدددوِّ كَ يُ لو  ابسددد 
 4.للخ ر
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تجسدديد   خددلا ويرجدم بعدد  البدداحثين فكدرة نشددو  التددأمين للعصددور القديمدة مددن 
 ددددا ترجددددم إلددددى العصددددور بينمددددا يددددر  آخددددرون بأنم  -ه السددددلاميددددعل -فكددددرة سدددديدنا يوسددددف 

فكدرة التدأمين  يمكدن القدو  أنم و 1. ا بر ت مدم الدولدة الحديثدةفيما ير  آخرون أنم الوس ى 
م فدددي 1222عدددود لسدددنة   ت بيددد  لعقدددود التدددأمين ييدددة الرومانيدددة وأوم و مبرا إلدددى ا ترجدددم 

  2.الملاحة البحريةبسب  الحاجة الملحة إليه في مجا   ؛ي اليةمدينة جنوا ا 

  وثيقددة فددي صدددرت أوم  وفدد  بواعددد عرفيددة ثمم  امًددكددان التددأمين فددي بدايتدده منظم و 
تددوالى صدددور القددوانين بعددد ذلدد  م تتعلدد  بالتددأمين البحري و 1281فلورنسددا ب ي اليددا عددام 

فددي    ت بيدد وبددد ظ ددر عقددد التددأمين فددي المجددا  البددري متددأخراً وأوم 3.سددبانيا وفرنسدداإفددي 
فددددي لندددددن عددددام  حريدددد  شدددد م  علددددى إثددددرالحري  وذلدددد   كددددان التددددأمين ضدددددم   ددددذا الشددددأن

 ظ رت أنوا  أخر  كالتأمين ضددم  لينتشر بعد ذل  في بابي الدو  ا وروبية ثمم  م1111
 4.السربة والتأمين من المسؤولية المدنية والتأمين على الحياة

 .ر التأمين في الجزائرتطوّ  -ب

 .لبب  ا ستقلا  و بعد م متين التأمين في الج ائر بمرحلتين لقد مرم 

 (:م1626-م1141) مرحلة الاحتلال: المرحلة الأولى

 .فترة ما بعدلو م 1120فترة ما بب  بانون   و مافي  ذل المرحلة فترتين توجد

 

 
                                                 

 .02  صالساب المرجم :معراج جديدي: ينظر - 1
التدأمين ا سد  العلميدة والقواعدد  ؛ عبدد الم لد  عبددل 1011المرجدم السداب  ص :عبد الر ا  السن وري :ينظر -2

عقددددددد :محمددددددد شددددددريف عبددددددد الددددددرحمنومددددددا بعددددددد ا؛  22م ص 1112  2:العمليددددددة القا رة دار الن ضددددددة العربيددددددة  
التدددددددددأمين :ابدددددددددرا يم بدددددددددن ثنيدددددددددان ؛ سدددددددددليمان بدددددددددن81م ص8018/ه1222التأمين مصدددددددددر دار الن ضدددددددددة العربيدددددددددة 

المرجم معراج جديدددددددددي ومددددددددا بعددددددددد ا؛ 28م ص 1112/ه1212  1:وأحكامدددددددده بيروت دار العواصددددددددم المتحدددددددددة  
 .01 صنفسه

 .18-11المرجم نفسه  ص:معراج جديدي -3
 .20؛محمد شريف عبد الرحمن المرجم نفسه ص 18  صنفسهمرجم ال:ديديجمعراج  :ينظر -4
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 .م1641ماقبل قانون : فترة الأولىال -

 تينم  كاندت توجدد مؤسسد1120جويلية عام  12بب  صدور بانون التأمين في 
ت الحري  التدي أنشدأ سة التأمين التبادلي ضدم ل ما علابة بالتأمين في الج ائر و ما مؤسم 

عدددادة التدددأمين التبدددادلي فدددي المجدددا  الفلاحدددي الدددذي م والصدددندو  المركددد ي  1211عدددام 
رتبا دده بمصددالح ا علددى المجددا  الفلاحي؛ كددان  ددذا التددأمين مقتصددرً م و 1102عددام  أنشددأ

 فدي وبدت   فدي الج ائدر إ م لدم ي بمد ف نمه مين ا جتماعيأالتفي ما يخص  ا رين أمم المعمِّ 
 1. ح 

 .م1641ما بعد قانون : الفترة الثانية

وت أ80 بعد صدور مرسوم خداص فدي في الج ائر إ م  م1120  بانون لم ي بم 
مين أالتدد:بسددمينالددذي ينقسددم إلددى و مين البري أم وكانددت مجددا ت ت بيقدده تشددم  التدد1122
مين أتعلدد  بالتددت اصدددرت عدددة نصددوص  حقدًد مين علددى ا شددخاص ثمم أضددرار والتددمددن ا 
 2.البري

 .مرحلة الاستقلال: المرحلة الثانية

 .م1624إلى غاية م،1626من : الفترة الأولى

ارية السمد ةبانون يقضي بت بي  القوانين الفرنسدي م1118ديسمبر  81صدر في 
 مأو كددددددان ذا  ددددددابادة الو نيددددددة  مددددددا تعددددددار  مددددددم السدددددديم ا سددددددتقلا  إ م المفعددددددو  ببدددددد  

دم 1120جويليدة  12ت بيد  القدانون المدؤرخ فدي   وعليه فقد تدمم ي يتمي ادر والمرسدوم الصم
والقانون الفرنسدي  حكدام مدن القدانون المددنيم إضافة إلدى بعد  ا 1121يناير  02في 

 3.م عقد التأمينتنظم  التيالتجاري الفرنسي 

 

                                                 

 .12-12ساب  صالمرجم ال:ديديجمعراج  :ينظر -1
 .12-12المرجم نفسه  ص :معراج جديدي :ينظر -2
 .11المرجم نفسه  ص:معراج جديدي: ينظر -3
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 .م1622إلى غاية م،1624من : الفترة الثانية

الدددذي  و م1112جدددوان  02مين فدددي أ ائدددري  فدددي مجدددا  التددد  تشدددريم جأوم صددددر 
صدددر  ثمم خضددع ا ل لد  ا عتمدداد  وأفدر  علددى الشددركات ا جنبيدة الت امددات وضمانات

القاضددددي بربابددددة الدولددددة الج ائريددددة علددددى شددددركات التددددأمين  12/112القددددانون ربددددم  اأيضًدددد
خضاع ا  عادة التأمين في الج ائر و ذل  جرا ات كان الغدر  ا العاملة في الج ائر وا 

 1.ة إعادة التأمينلت ري  ا موا  نحو الخارج بحجم  من ا وضم حدم 

 .م1665إلى غاية ،1622من : الفترة الثالثة

للأمر الصدادر فدي  عادة التأمين  بقاً ا   ذل الفترة احتكار الدولة للتأمين و عرفت 
مين آندذا  أركات التدي احتكدرت التدشركات التأمين والشم  تأميم ك م   وتمم م1111ماي  82
دددددد SAAالشددددددركة الج ائريددددددة للتددددددأمين : ددددددي عددددددادة التددددددأمين الصم ندو  الددددددو ني للتددددددأمين وا 

CAAR  ... 22القددانون المدددني  بقدداً للأمددر صدددور و ير ددا  كمددا شدد دت  ددذل الفتددرة-
كدددذل   لتنظددديم عقدددد التأمين و ن فصدددلًا الدددذي تضدددمم  م1122سدددبتمبر  81المدددؤرخ فدددي  22

دددد ا مين تصددددرفً أعقددددد التدددد الدددذي اعتبددددر م1122سددددبتمبر 81ادر فددددي القدددانون التجدددداري الصم
  2.اتجاريً 

 الدذي اسدتمد مضدمونه 3م1120مين صدر في سدنة أفي التم    بانون ج ائريوأوم 
دة فدي القدانون المددني لعدام إضدافة إلدى ا حكدام الدوار م 1120من القدانون الفرنسدي لعدام 

  .م1122

 ...إلى م1665من : الفترة الرابعة

ا مددر الصددادر بتدداريخ   بموجدد شدد دت  ددذل الفتددرة إلغددا  احتكددار الدولددة للتأمين
بموجبدده فددتح مجددا  ا سددتثمار فددي التددأمين  وتمم المتعلدد  بالتأمينددات  1م 1112يندداير  82

 .ا جنبيةركات الخاصة الو نية و أمام الشم 
                                                 

 .81-80ساب   صالمرجم ال:ديديجمعراج  :ينظر -1
 .82-81المرجم نفسه  ص:معراج جديدي: ينظر -2

 .02-12:المتعلقات بالتأمينات والملغى با مر ربم 1120أوت سنة  1المؤرخ في  02-20:ربم القانون - 3
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 .خصائص عقد التأمين -14

 2 :و ي عة من الخصائصو تتمث  في مجم 

 .عقد التأمين مل م للجانبين -

 .عقد التأمين من العقود المستمرة -

 .أو من عقود الغرر عقد التأمين من العقود ا حتمالية -

 .عقد التأمين من عقود ا ذعان -

 .عقد التأمين عقد معاوضة -

 :عناصر عقد التأمين: ثانياا 

تتمث  عناصر التأمين في الخ ر والقس  ومبلم التأمين و ذا ما يدتم توضديحه فدي 
 :ما يلي

 :الخطر – 11

نسددان فددي ذاتدده أو مالدده أو ذويدده مددن د ا دم  دَد  مددا يُ ا وم  المعنددى:ناللخ ددر معنيدد
حدددادر مسدددتقبلي محتمددد  "الثددداني  دددو  ىالعدددام والمعن ىو دددذا  دددو المعنددد  ضدددارةأحددددار 

أن يكددون   ويشددتر  فيدده"الوبددو  ينبغددي أن   تكددون  رادة أحددد ال ددرفين دخدد  فددي وبوعدده
رادة إعلددددى شددددك  حددددادر مسددددتقبلي وأن يكددددون محتمدددد  الوبددددو  وأن يكددددون مسددددتق  عددددن 

 3.ه مشروعاً وأن يكون محلم  رفينال م 

                                                                                                                                               

 12: ج .ر.بالتامينات   المعد  والمتمم  ج  المتعل م1112يناير سنة  82المؤرخ في  02-12 :ربم ا مر -1
 .1112مار   02المؤرخ في 

المرجدددددم :علي سدددددعيد عبدددددد الو دددددا ومدددددا بعدددددد ا؛ 1122المرجدددددم السددددداب  ص : عبدددددد الدددددر ا  السدددددن وري :ينظدددددر -2
 .وما بعد ا 21المرجم الساب  ص :سليمان بن ابرا يم بن ثنيان ؛100الساب  ص 

مقدمة في مبادت التأمين مصر مكتبة : ؛ موسى صقر12 ص نفسهالمرجم :علي سعيد عبد الو ا  مكي:ينظر -3
 .وما بعد ا 02 ص م1122الن ضة 
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  1 :الخ ر إلى أربعة أصناف فُ نَّ صَ يُ وَ 

 .الخ ر القاب  للتأمين والخ ر  ير القاب  للتأمين -

 .الخ ر الثابر و الخ ر المتغير -

 . الخ ر المتجان  والخ ر المتفرم  -

 . نن والخ ر  ير المعيم الخ ر المعيم  -

  :القسط -16

ن مقابد  للمدؤمِّ ن لده بدفعده ذل  المبلم من المدا  الدذي يلتد م المدؤمَّ  " : والقس  
المقاب  المالي الدذي " :أنمهن وري  بالسم ه عبد الر ا  ويعرف "ن من اتغ ية المخا ر المؤمَّ 

ا لمبدددأ نسددبة القسدد  حسدد  القسد  وفقدًد ويُ 2"ن منددهن لدده لتغ يددة الخ در المددؤمَّ يدفعده المددؤمَّ 
باعدددددة الكثرة وباعدددددة ا سددددتناد علددددى :راعددددى فددددي ذلدددد  باعدددددتين م متددددينإلددددى الخ ر ويُ 

 3.ا حصا ات الدبيقة

نفقددددات الدددددعاو  )و تتمثدددد  عناصددددرل فددددي القسدددد  الصددددافي والعلاوات ا خددددر  
دفم علدى شدك  ة التي بد تدُويم ئس  المالرسوم وبع  النِّ الضرائ  و وا رباح و  (التحصي و 

 وموالتي تقددر القسدد  علددى أسددا  باعدددة النسددبية تقدددي ويتمم  مسددا مة فددي بعدد  الصددنادي 
 4.  الج ائريبالرب  بين القس  من ج ة والخ ر من ج ة ثانية و ب ذا أخذ المشرم 

 

 

 

                                                 

 .20-22ساب   صالمرجم ال :ديديجمعراج  :ينظر -1
 .101ص المرجم الساب  :موسى صقر؛ 1122  1122المرجم الساب  ص :عبد الر ا  السن وري -2
 .11 12المرجم الساب  ص :علي سعيد عبد الو ا  مكي:ينظر -3
  22-20  ص صنفسهالمرجم :معراج جديدي :ينظر -4
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 .مبلغ التأمين -14

 عندددد أو للمسدددتفيد ن لدددهبدفعددده للمدددؤمَّ  نالمدددؤمِّ  يتع ددددلدددم الدددذي بالم" و يقصدددد بددده 
مددا  تتمث  فددي نددةتحديددد  ددذا المبلددم وفدد  معددايير معيم  ويددتمم  1"ن منددهالمددؤمَّ    الخ ددرتحقمدد
 2:يلي

 .مبلم التأمين المتف  في العقد -

 .ن لهرر الذي يلح  بالمؤمَّ سامة الضم ج -

 .ن عليهبيمة الشي  المؤمَّ  -

 .  يتم على أساس ا دفم بيمة التعوي دة من  رف المشرم وضم بواعد محدم  -

 .التأمين أنواع: ثالثاا 

التددددددددأمين علددددددددى ا شدددددددديا   والتددددددددأمين علددددددددى :م التددددددددأمين إلددددددددى ثلاثددددددددة أنددددددددوا سمددددددددقَ يُ 
 .التأمين من المسؤوليةا شخاص و 

 .الممتلكاتمين على أالت -11

التددأمين علددى   و المخددا ر التقليديدة التددأمين علددى الممتلكدات مددن:و دو ينقسددم إلدى
 .الممتلكات من أخ ار الكوارر ال بيعية

 :التأمين على الممتلكات من المخاطر التقليدية -أ

ذا النددو  مددن لددي  شخصدده و ل د ولده ن ضدمان مددا  المددؤمَّ بأمين التمدد  ددذاويتعلد  
ة كبيددددددرة مددددددن الناحيددددددة ا بتصددددددادية ومن صددددددورل عقددددددود ضددددددمان  ددددددلا  أ ميمدددددد التددددددأمين

 3.الحري  أمين ضدم ربة وعقود التم مخا ر السم  ضدم  التأمين الماشية وعقود

 
                                                 

 .1122 ص الساب المرجم :السن وريعبد الر ا   -1
 .22-22المرجم نفسه  ص:ديديجمعراج  :ينظر -2
 .112-118  صنفسهالمرجم :معراج جديدي: ينظر -3
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 :التأمين على الممتلكات من أخطار الكوارث الطبيعية -ب

أمين علددددددددى الكددددددددوارر التمدددددددد ل اميددددددددةإعلددددددددى 181-02:ربددددددددم ا مددددددددر صم لقددددددددد نَدددددددد
ار مبندي حير أل م كد  شدخص  بيعدي أو معندوي مالد  لعقمد؛حاياتعوي  الضم و  ال بيعية

مددددددلا  الدولددددددة أو التددددددي تقددددددم تحددددددت أو تجاريددددددة بتأمينه ماعدددددددا أناعية أو منشدددددد ت صدددددد
دددد2حراسددددت ا باعتبار ا ضددددامنة بنفسدددد ا لنفسدددد ا ت المددددادة ا ولددددى مددددن القددددانون  حيددددر نصم

يتعددددين علددددى كدددد  مالدددد  لملدددد  عقدددداري مبنددددي يقددددم فددددي :) هعلددددى أنمدددد المشددددار إليدددده آنفدددداً 
الج ئر شخصددددا  بيعيددددا كددددان أو معنويددددا مددددا عدددددا الدولددددة أن يكتتدددد  عقددددد تددددأمين علددددى 

 .ا ضرار يضمن  ذا المل  من أثار الكوارر ال بيعية

أو تجاريدا /شدخص  بيعدي أو معندوي يمدار  نشدا ا صدناعيا ويتعين على كد  
أو التجارية ومحتوا دا /ار يضمن المنش ت الصناعية وأن يكتت  عقد تأمين على ا ضر 

 .من الكوارر ال بيعية

يتعدددين علدددى الدولدددة المعفاة مدددن إل اميدددة التدددأمين المدددذكور أعدددلال أن تأخدددذ علدددى 
  .(شرف على حراست ا واجبات المؤمنعاتق ا تجال ا ملا  التابعة ل ا أو التي ت

 .التأمين على الأشخاص -16

 :على ا شخاص حالتين  ما للتأمين

 .التأمين على الحياة -

 .صابات الحوادرإمين من أالت -

 :التأمين على الحياة -أ

مددن بددانون التددأمين  10: فددي المددادةالتددأمين علددى الحيدداة   المشددر  الج ائددري فعددرم 
ن بددددفم مبلدددم ن يلت م بواسددد ته المدددؤمِّ د احتيدددا ي يكتتددد  بدددين المكتتددد  والمدددؤمِّ عقددد:) هبأنمددد

                                                 

وي  أمين على الكوارر ال بيعية وبتعالمتعل  ب ل امية التم  م 8002أوت  81في  المؤرخ 18-02: ا مر ربم -1
 .8002أوت  82  المؤرخ في 28:ر  .الضحايا ج

 .122-112المرجم نفسه  ص:معراج جديدي: ينظر -2
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د فدي د في شك  رأسما  أو ريدم في حالدة وبدو  الحددر أو عندد حلدو  ا جد  المحددم محدم 
 : و و ينقسم إلى عدة أبسام1.(نن له أو المستفيد المعيم العقد للمؤمَّ 

  .تأمين لحالة الوفاة: القسم الأول

   2 :للتأمين في حالة الوفاة ثلار صور و ي

  افدد  علي ددمتم  اً ن لدده أبسددا يدددفم بمقتضددال المددؤمَّ  :تــأمين عمــري: الصــورة الأولــى
 .للمستفيد هدفعويتم  بعد وفاته  و  يستح  مبلم التأمين إ م عمرل و  للمؤمِّن 

ن لمددة معيندة ن له أبسا اً للمدؤمِّ و و أن يدفم المؤمَّ :تأمين مؤقت: الصورة الثانية
 .هذا بقي حياً استحقكعشرين سنة مثلًا ف ن مات في ا لم يستح  مبلم التأمين وا  

ن  يلدددة للمدددؤمِّ  ان لددده أبسدددا و دددو أن يددددفم المدددؤمَّ :تـــأمين البقيـــا: الصـــورة الثالثـــة
 . يلة حياته ن له راتباً ش رياً نه المؤمَّ ن للمستفيد الذي عيم ف ذا مات دفم المؤمِّ  حياته

 :التأمين لحالة البقاء: القسم الثاني

دة ف ذا ن أبسدا اً محددم ن لده للمدؤمِّ أن يدفم المدؤمَّ  يتمث  التأمين لحالة البقا  فيو 
 3.انت ت يدفم له مرتباً ش رياً إذا بقي حياً 

 .التأمين المختلط: القسم الثالث

ن بددددأدا  مبلددددم التددددأمين في  ددددذا النددددو  مددددن يلتدددد م المددددؤمِّ " و ددددو عقددددد بمقتضددددال 
دد ن لدده بابيددا علددى بيددد الحيدداة فددي التدداريخ المددؤمَّ  ن لدده نفسدده إذا ظدد َّ ا إلددى المددؤمَّ التأمين إمم

أو فددي حددا  وفاتدده ببدد   ددذا التدداريخ إلى ورثتدده أو .المتفدد  عليه والموضددح بوثيقددة التددأمين

                                                 

فبراير سنة  80المؤرخ في  02-01:بموج  تعدي  الذي نص  عليه القانون ربم 02-12 :ربم ا مر  1 -
  .م8001

 .وما بعد ا 1211المرجم الساب  ص :عبد الر ا  السن وري:ينظر -2
 .وما بعد ا 1212 ص نفسهالمرجم :الر ا  السن وريعبد ؛102ساب   صالمرجم ال:محمد عثمان شبير:ين ر -3
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أي دفددم مبلدددم مدددن ؛جمددم بدددين صدددورتينيو  ف ددد1"إلددى المسدددتفيد المعددين فدددي وثيقدددة التددأمين
 2 .ن لهلة وفاة المؤمم عند انقضا  المدة أو للمستفيد في حان له إذا بقي حياً الما  للمؤمَّ 

 .صابات الحوادثإمين من أالت  -ب

عقدددد بموجبددده يتع دددد المدددؤمن في مقابددد  أبسدددا  التأمين بدددأن يددددفم للمدددؤمن "  دددو
له أو للمستفيد في حالة موت المؤمن له مبلم التأمين في حالة ما إذا لحقدت المدؤمن لده 

 3."بعض اإصابة بدنية وبأن ترد له مصروفات العلاج وا دوية كل ا أو 

 .التأمين من المسؤولية  -14

عقددد بموجبدده يددؤمن :" هبأنمدد التددأمين مددن المسددؤولية ا  السددن وري  يعددرف عبددد الددر 
 4"تلح  به من جرا  رجو  الغير عليه بالمسؤولية يالمؤمن له من ا ضرار الت

ابعة للق اعات ا بتصدادية سات التم ركات والمؤسم و بد أل م المشر  الج ائري الشم 
التددددأمين علددددى مسددددؤوليت ا المدنيددددة تجددددال الغير كمددددا ألدددد م تددددأمين ا شددددخاص ال بيعيددددين 

تسددددتقب   يوالمعنددددويين مددددن مسددددؤوليت م المدنيددددة فددددي اسددددتغلا  المنشدددد ت والق اعددددات التدددد
وكذال  والمؤسسدات الصدحية  الجم ور فدي مجدا  ا نشد ة التجاريدة والثقافيدة والرياضدية

بالمسددددددددددؤولية المدنيددددددددددة عددددددددددن المنتوجددددددددددات التددددددددددي تضددددددددددر إل اميددددددددددة التددددددددددأمين المتعلدددددددددد  
 7.و ير ا 6وكذال  بالنسبة للتأمين من المسؤولية المدنية بالنسبة للسيارات 5بالمست لكين

 7.و ير ا

                                                 

 .828ص المرجم الساب  :محمد شريف عبد الرحمن -1
 .وما بعد ا 2/1211نفسه جالمرجم :عبد الر ا  السن وري:ينظر - 2
 .1221/ 2ج نفسهالمرجم :عبد الر ا  السن وري - 3
 .1221/ 2جالمرجم نفسه :عبد الر ا  السن وري - 4
 .الساب  الذكر 02-12:ربما مر  - 5
م المتعل  ب ل امية التأمين على السيارات وبنظام 1122يناير سنة  20في  المؤرخ 12-22: ربم ا مر -6

  .م1122جويلية  80المؤرخ في  81:ر   .التعوي  عن ا ضرار المعد  والمتمم ج
السيارات في الج ائر مذكرة ماجستير كلية التأمين ا ل امي من المسؤولية المدنية عن حوادر :علاوة بشو :ينظر -7

و مدددددا  122سددددداب   صالمرجدددددم ال :ديدددددديجمعدددددراج  ومدددددا بعدددددد ا؛ 11ماجسدددددتير كلية الحقو  جامعدددددة منتدددددوري ص 
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ة؛حير تقوم أثندا  نشدا  ا بجمدم كات التأمين من أكثر ال يئات ملا عتبر شر تُ وَ 
بعدد ذلد  باسدتثمار تلد   ا موا  من خلا  إبرام ا عقود التأمين مم المؤمني ل م ثم تقوم

 القدرو منح و  ندات الحكومية وا س مالسم  شرا  ا موا  التي تتحص  علي ا عن  ري 
 1.سات وا فراد من أج   ل  التموي  و ذا مايجعل ا بوبلة للمؤسم للمستثمرين

المتمثدددد  فددددي و   لددددر للتمويدددد  الوضددددعيويددددتم فددددي مددددا يلددددي عددددر  المصدددددر الثا
 .ا سوا  المالية

 :الأسواق المالية: الثالثالفرع 

 .يتضمن البحر في  ذا الفر  الت ر  إلى مف وم ا سوا  المالية وأنواع ا

 .ةق المالياسو مفهوم الأ: أولاا 

يددتم فددي مددا يلددي تحديددد مف ددوم ا سددوا  الماليددة مددن خددلا  عددر  تعريددف السددو  
 .المالي وشرو  إنشائه

  .تعريف السوق المالي -11

شدتري ومر الدذي يجمدم بدائعي ا ورا  الماليدة ا دا  :"هالسو  المالي بأنَّد فُ رَّ عَ يُ 
الجمم أو المكان الدذي    النظر عن الوسيلة التي يتحق  ب ا  ذاغوذل  بتل  ا ورا  

الددة فيمددا بددين المتعدداملين فددي السددو  بحيددر ولكن بشددر  تددوفر بنددوات اتصددا  فعم يددتم فيدده 
ة وربدة ماليدة متداولدة  منية معينة واحدة بالنسبة  يمدمان السائدة في أية لحظة ثتجع  ا 

                                                                                                                                               

التدددأمين مدددن المسدددؤولية المدنيدددة فدددي القدددانون الج ائري مداخلدددة مقدمدددة للملتقدددى الدددو ني حدددو  :؛بكراوي عبدددد اللهبعدددد ا
 .م8011مشكلات المسؤولية المدنية جامعة أدرار 

المرجم :علي سعيد عبد الو ا  مكيوما بعد ا؛ 112المرجم الساب  ص :عبد الم ل  عبدل:ينظر -1
 .102 102الساب  ص
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السدو  التدي تدتم فدي إ ار دا التنظيمدي تدداو  ا صدو  الماليدة أو أدوات " :أو  ي 1."فيه
 2."ا ئتمان من خلا  عمليات متنوعة تختلف في آجال ا

صددددة لنددددو  معددددين مددددن صَّ خَ سددددم البورصددددة و ي مُ و  المددددالي ا لدددد  علددددى الس دددديُ وَ 
المتعابددون للبورصدة مدن أجد  التعامد  فدي  أُ جَ لْ يَ للأسوا  العامدة المعروفدة وَ  خلافاً  السلم

البورصددة وتتم  بددالثمن التددي تحددددلشددرا  وبيددم سددندات الحكومة وأسدد م الشددركات المقبولددة 
 3.ماسرة المعتمدينفقات عن  ري  السم الصم 

 .شروط إنشاء السوق المالي -16

 4:يلرو  تتمث  في ما يمن الش   ملةجُ  توفر نشا  سو  ماليإيت ل  

 يددددادة حجددددم ا دخددددار من أجدددد  ؛سددددات الماليددددة فددددي الدولددددة يددددادة عدددددد المؤسم  -
 .وا برا 

اسددتثمار أمددوا  ا فددراد فددي شددرا   من خددلا ؛خرات إلددى اسددتثمارتحويدد  المدددم  -
أو الشددركات الصددناعية أو  ا ورا  الماليددة التددي تمثدد  حصصدداً فددي رأسددما  المؤسسددات

 .ةأو العقاريم  التجارية

عتبدددددر مدددددن أ دددددم أج ددددد ة ا دخدددددار  ا تُ  نَّ ؛إنشدددددا  بورصدددددات لدددددلأورا  الماليدددددة -
 . وبمشاركة الق ا  العام والخاصةوا ستثمار في الدو  في إ ار الحرية ا بتصادي

 علام المسدددتثمرين والمددددخرين بمختلدددف ؛مراببت ددداا  تمدددام بوسدددائ  ا عدددلام و -
 .نداتلسَّ اس م و البيانات المتعلقة با 

                                                 

نقلًا عن محمد  ؛112-112  ص8001و التو يم  عمان  إدارة ا ستثمارات   دار وائ  للنشر :محمد م ر -1
أثر ا  مة المالية العالمية على أدا  ا سوا  المالية العربية  رسالة ماجستير جامعة باصدي  :ال اشمي حجاج
 .18  ص8018مرباح وربلة  

دور الوسا ة المالية في تنشي  سو  ا ورا  المالية مم ا شارة لحالة بورصة  :بن ع و  عبد الرحمن -2
 .18تسيير جامعة منتوري بسن ينة ص م كلية العلوم ا بتصادية وعلوم ال8018/م8011تون  

 .11المرجم الساب  ص :وي  صارة ؛102  102المرجم الساب  ص :علي سعيد عبد الو ا  مكي:ينظر -3
  12-18المرجم نفسه  ص ص :محمد ال اشمي حجاج: ينظر -4
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 : اضمان نجاح السو  المالي يج  توافر مجموعة من العوام  أ م  لو 

من خدددلا  اصددددار بدددوانين ؛اللدددوائح لتنظددديم ا سدددوا  الماليدددةوجدددود ا نظمدددة و  -
 1.تنظيم الربابة والمنافسة تمنم ا حتكار والنص  وا حتيا 

 2.وا جنبيةى يتم جذ  ا ستثمارات الو نية توفير جو من الثقة؛حتم  -

 3.ا فعَّ العم  على وجود نظام ضريبي مرن و  -

نشددا  البنددو  الو نيددة وفتح المجددا  للبنددو  ا جنبية وتشددجيم إتسدد ي  عمليددة  -
 4.ا دخار

 5.توفير ا ستقرار السياسي وا بتصادي وا جتماعي -

 .أنواع الأسواق المالية:ثانياا 

 .الما  النقدية وأسوا  رأ تتمث  أنوا  ا سوا  المالية في ا سوا  

 .الأسواق النقدية  -11

و  التددي تتعامدد  فددي أدوات الدددين القصدديرة السمدد " : دداأنَّ ا سددوا  النقديددة ب عددرفتُ 
 7.بع  ا حيان سو  رأ  الما في ى سمم  و ي تُ 6"والمتوس ة ا ج 

 

                                                 

سددو  ا ورا  الماليددة ا سددلامية بددين النظريددة و الت بيدد   رسددالة ماجسددتير  الجامعددة  :نبيدد  خليدد  سددمورة :ينظددر -1
 .82م  ص8002 د  1282 ا سلامية    ة

 .12ساب   صالمرجم ال :محمد ال اشمي حجاج :ينظر -2
 .12المرجم نفسه  ص:محمد ال اشمي: ينظر -3
 .82ساب   صالمرجم ال :نبي  خلي  سمورة:  ينظر -4
 .82المرجم نفسه ص :نبي  خلي  سمورة: ينظر -5
6 -DOVogiev, pqrtiaue des marche financier,ed.dunod,paris2007,p37.    نقلًا عن محمد ؛

 110ساب   صالمرجم ال:ال اشمي حجاج
 .18ص المرجم الساب   :بن ع و  عبد الرحمن: ينظر -7
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 1:يلي ما  اخصائص  مِّ أومن 

  .(أب  من سنة)تداو  ا ورا  المالية بصيرة المدة ايتم في  -

 .يكون سعر الفائدة عادة منخفضاً  -

 .تمي  بسرعة انجا  العمليات عبر أج  ة الحاسو  وا نترنتت -

البنددددددددد  المرك ي والبندددددددددو   يتمثددددددددد  فددددددددديو  ن الرئيسدددددددددي ل دددددددددذا الس دددددددددالمكدددددددددوِّ  -
 .سات المالية الكبر التجارية والمؤسم 

 .مالال أسواق رأس -16

تل  السو  التي ت تم با ستثمارات  ويلة ا جد  والتدي تنفدذ إمدا  " : اعرف بأنَّ تُ 
و فدددي صدددور إصددددارات أورا  ماليدددة  ويلدددة أفدددي صدددورة بدددرو  مباشدددرة  ويلدددة ا جددد  

 دددا أبددد  اتسددداعاً مدددن نَّ أندددو  مدددن ا سدددوا  الا جددد  أيضددداً ومن الخصدددائص المميددد ة ل دددذا 
صدددددون فدددددي حيدددددر  يتواجدددددد في دددددا الدددددوكلا  المتخصِّ ؛تنظيماً  دددددا أكثدددددر السدددددو  النقددددددي لكنَّ 

 2."فقات المالية الكبر الصَّ 

خرات إلدددددددى اسدددددددتثمارات مدددددددن خدددددددلا  ويدددددددتم فدددددددي  دددددددذل ا سدددددددوا  تحويددددددد  المددددددددم 
 3: ما و ينت ريق

 .خرون بشرا  ا دوات المالية  ويلة ا ج بيام المدم  -

 .لتكوين محافظ ا ستثماراتخرات ا فراد سات المالية باستخدام مدم بيام المؤسم  -

 

 

 
                                                 

 .12ص المرجم الساب   :بن ع و  عبد الرحمن: ينظر -1
 .02ساب   صالمرجم ال:نبي  خلي  سمور -2
 .12ص المرجم نفسه  :بن ع و  عبد الرحمن: ينظر -3
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 .وسو  ا ورا  المالية سو  ا ئتمان: أسوا  رأ  الما  تنقسمو 

 .سوق الائتمان -أ

 و و ويدد  ا جددد  و  ا جدد  يتمثدد   ددذا السددو  فددي ا بدددرا  المباشددر متوسدد  
  1:سات المالية و مام  على نوعين من المؤسم تيش

البنو  و مث  البندددو  العقاريدددة ؛صدددةسدددات المصدددرفية التجاريدددة والمتخصِّ المؤسم  -
 .الخ...ناعيةال راعية والبنو  الصِّ 

شدددركات و  التأمينسدددات الماليدددة  يدددر المصدددرفية المتمثلدددة فدددي شدددركات المؤسم  -
 صددددنادي و ال يئات العامددددة للتأمينددددات ا جتماعية و المعاشددددات  صددددنادي و  التأمينعددددادة إ

 .ا دخار الخاصة

 .سوق الأوراق المالية -ب

السدددو  التددي تتعامددد  بددا ورا  الماليدددة مدددن ":  ددداسدددو  ا ورا  الماليددة بأنم  فُ رم عَددتُ 
سددندات وبد تكددون منظمددة أو  يددر منظمددة ففي ا ولددى تددتم صددفقات بيددم وشددرا   م و أسدد

ا السدو   يددر المددنظم ن يعددرف بالبورصددة أمم ا ورا  الماليدة فددي مكدان جغرافددي واحددد معديم 
ة يباشدددر كددد  مدددن م نشدددا ه فدددي مقدددرل ويتصدددلون فيتكدددون مدددن عددددد مدددن التجدددار والسماسدددر 

  2"...كون محلية أو عالميةت ذل ا سوا  بد  كما أنم بعض م بواس ة الحاسو  ب

 

 

 3:سات ويتكون سو  ا ورا  المالية من نوعين من المؤسم 

                                                 

 .12ص المرجم الساب   :بن ع و  عبد الرحمن: ينظر -1
-1  ص8002لجامعة مؤسسة شبا  اا سكندرية  (أسوا  الما  و ادوات ا)البورصات  :ضيا  مجيد موسوي -2
 .11ساب   صالمرجم ال :نقلًا عن نبي  خلي  سمور ؛2
 .82  صالساب مرجم ال:  سموربين؛12ص المرجم الساب  :بن ع و  عبد الرحمن :ينظر -3
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ال يئددددددددددة العامددددددددددة لسددددددددددو   مث ؛ة للسددددددددددو مَددددددددددظِّ نَ مؤسسددددددددددات  يددددددددددر ماليددددددددددة مُ  -
 .ورا  الماليةوبورصات ا الما  

شدددددركات المسدددددا مة وصدددددنادي   مث ؛و سدددددات ماليدددددة متعاملدددددة فدددددي الس دددددمؤسم  -
المصدددارف بأنواع ا والشدددركات العامدددة و سدددة علدددى شدددك  شدددركة مسا مة ا سدددتثمار المؤسم 

مسدرة وتدرويج وتغ يدة ا كتتدا  فددي فدي مجدا  ا ورا  الماليدة التدي تنشد  فددي مجدا  السم 
 . ورا  الماليةا 

 1:ما يلي المالية في وتتمث  أ م خصائص سو  ا ورا 

 .للتداو  وتحديد ا سعار العادلة توفير المناخ الملائم والمنافسة التامة -

 .رورية للمستثمرينر المعلومات الضم توفي -

وجدددود مجموعدددة مدددن الخبدددرا  المددداليين يمكدددن للمتعددداملين المددداليين ا سدددتعانة  -
ندات السمددو  س ما :الماليددة  ددي ي تلقددى رواجدداً فددي أسددوا  ا ورا تددورا  الماليددة الب ددم وا 

 2.والمشتقات المالية نةا ورا  الم جم و بمختلف أنواع ا 

 ن خددددددددلا مدددددددد مشدددددددداريمتمويدددددددد  الفددددددددي  كبيددددددددرة ةأ ميمدددددددد ل ددددددددا سددددددددوا  الماليددددددددةفا 
صددداربرا ا    ف ددي تددوفر ا مددوا  اللا مددة للإسددتثمار فددي المشدداريم ا ورا  الماليددة  وا 

 3.ا نتاجية

في الم لد  المدوالي  تميالوضعي  القانونوبعد عر  أ م مصادر التموي  في 
 .ا سلامي الفقهمصادر التموي  في الت ر  ل

 .سلاميمصادر التمويل في الفقه الإ: ثانيالمطلب ال

                                                 

 .82ساب   صالمرجم ال:  خلي  سمورينب :ينظر -1
 81صالمرجدم نفسده :بدن عد و  عبدد الدرحمن ؛ومدا بعدد ا 82سداب   صالمرجم ال:محمد ال اشمي حجاج:ينظر -2

 .وما بعد ا
الآثار ا بتصادية  سوا  ا ورا  المالية من منظور ا بتصاد : سلامة عيسى ش ناوي  كريا :ينظر - 3

 .22  ص م8001/ه1281  1:ا سلامي  عمان  دار النفائ    
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يدددددددتم فدددددددي  دددددددذا الم لددددددد  عدددددددر  ثلاثدددددددة مصدددددددادر أساسدددددددية للتمويددددددد  فدددددددي الفقددددددده 
دددددص الفدددددر  ا و  للمصدددددارف ا سدددددلامية والفر  الثددددداني  شدددددركات لا سدددددلامي حير يُخَصم

 .ا سلامية المالية والفر  الثالر لبورصة ا ورا  التأمين ا سلامية 

 .الإسلامية المصارف: الفرع الأول

 .لمف وم المصارف ا سلامية ووظائف ايتم في  ذا الفر  الت ر  

 .مفهومها:ولاا أ

يتضمن تحديد مف دوم المصدارف ا سدلامية عدر  تعريف دا ثم ا شدارة إلدى نشدأت ا 
 .وت ور ا

 .المصارف الإسلاميةتعريف  -11

ف ا عبد الدرحمن ا سلامية ولقد عرم  البنو  أيضاً  ا سلامية المصارف ل  على يُ  
مصددددرفية تلتدددد م فددددي جميددددم معاملات ددددا ونشددددا ات ا ا سددددتثمارية سددددة مؤسم :"  ددددايسددددري بأنم 

دارت دددددا لجميدددددم أعمال دددددا بالشمددددد ريعة ا سدددددلامية ومقاصدددددد ا وكدددددذل  بأ دددددداف المجتمدددددم وا 
مؤسسة مالية مصرفية لتجميم ا مدوا  :"  ابأنم  اً ف أيضعرَّ  وتُ 1"وخارجياً  ا سلامي داخلياً 

بنددا  مجتمددم متكامدد  وتحقيدد  عدالددة سددلامية بمددا يخدددم ا  ةوتوظيف ددا فددي ن ددا  الشددريع
التو يدددم ووضدددم المدددا  فدددي المسدددار ا سدددلامي أو و منظمدددة إسدددلامية تعمددد  فدددي مجدددا  

تاحدة الفرصدة المواتيدة لده للن دو  اا عما  ب دف بن   الفدرد المسدلم والمجتمدم المسدلم وا 
 سددة نقديددةمؤسم :"  أو ددي عبددارة عددن2."علددى أسدد  إسددلامية تلتدد م بقاعدددة الحددلا  والحددرام

مالية تبنى بواعددل وأسد  عملده علدى العقيددة ا سدلامية يقدوم بددور الوسدا ة الماليدة مدن 
 وفد  صديم وأدوات اً  فعمد خلا  جذ  الموارد النقدية من أفراد المجتمم وتوظيف دا توظيفداً 

تمويليددة تختلددف بصددفة شددبه كليددة عددن تلدد  المتعددارف علي ددا فددي البنددو  التقليديددة تعم  

                                                 

 .81  80ص م 8002  1:المصارف ا سلامية منشورات الحلبي الحقوبية بيروت  :فادي محمد الرفاعي - 1
 .28المرجم الساب  ص :محمد سمحان محمود حسين الوادي وحسين: ينظر - 2
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أو  1."وتحقيد  التدوا ن بدين العائدد ا بتصدادي والعائدد ا جتمداعي على اسدت داف التنميدة
ا سددلامية  م الخدددمات المصددرفية فددي إ ددار الشددريعةعبددارة عددن منشدد ت ماليددة تقدددِّ " : ددي

على ا موا  على ال ر  المشروعة كالمضاربة والمرابحدة وبيدم كما تعتمد في الحصو  
ة   تقددوم بددا بترا  وا بددرا  بفوائددد ب  فددالبنو  ا سددلامي"  ومددن ثددم 2"السددلم وا جددارة 

تقدددم بصددفة عامددة التمويدد  القددائم علددى المشدداركة فددي الددربح والخسددارة وذلدد  وفقددا لصدديم 
شدددددرعية كالمرابحدددددة والمضددددداربة وا ستصدددددنا  وا جدددددارة و ير دددددا مدددددن أسدددددالي  التمويددددد  

 3."ا سلامية

 :الإسلامية وتطورها المصارفنشأة  -16

ا سددددلامية تحكددددم جميددددم المعدددداملات الماليددددة فددددي مختلددددف لقددددد كانددددت الشددددريعة 
الدو  ا سلامية ونتيجة لمدا صدح  ذلد  مدن  د و  تْ رَ مو عْ تُ سْ العصور التاريخية إلى أن اُ 

ا نظمددددة والمنددددا ج  ت ا نظمددددة الغربيددددة محدددد َّ فكددددري وابتصددددادي وعسددددكري وتربددددوي حلمدددد
مدددن  رونحدددذِّ العلمدددا  يُ  ظددد َّ  لدددت البندددو  الربويدددة بدددلاد المسدددلمينمندددذ أن دخو  4ا سدددلامية
سددددلامي البدددددي  ا  حددددواْ رُ  َ  كمددددا ريعة مددددن تعاملات اشمددددموبددددف ال ونَ نُ يِّ بَ يُ  ددددا وَ معالتعامدددد  

سات التمويد   ويعود تاريخ مؤسم في العم  المصرفي ا سلاميعدة مبادرات فظ رت ل ا 
 وكانت م عنددما أنشدأت مالي يدا صدنادي  للادخدار بددون فوائدد1120ا سلامية إلى عدام 

حيدر تدم تأسدي  ؛م1112بمصدر سدنة " ميت  مر"مدينة في  من جةة ومُ جادم  تجربة  أوم 
و بعددد ا بدددأت الشددريعة ا سددلامية  مددممحلددي للادخددار يعمدد  بأسدد  تتماشددى    بندد أوم 

  بنددددد  ناصدددددر سدددددلامية تنشدددددأ تباعددددداً فدددددي مختلدددددف ا ب دددددار ا سلامية فتأسمدددددالبنددددو  ا 
ثددم بندد  م 1121سددلامي للتنميددة سددنة ثددم البندد  ا  م1122ا جتمدداعي ثم بندد  دبددي سددنة

ددالددذي أُ وظ ددر ا تحدداد الدددولي للمصددارف ا سددلامية م 1122التمويدد  الكددويتي سددنة   َ  سِّ

                                                 

معدددددددددايير التمويددددددددد  وا سدددددددددتثمار فدددددددددي البندددددددددو  ا سدددددددددلامية مذكرة ماجسدددددددددتير  جامعدددددددددة :ميلدددددددددود بدددددددددن مسدددددددددعودة -1
 .2 ص م8002/8002باتنة 

 8002ا  مددددة الماليددددة العالميددددة )الحدددد  ا مثدددد  لمشدددداك  ا  مددددات الماليددددة:البنددددو  ا سددددلامية: كريددددا  شددددعباني -2
 .28م ص 8012 جوان 08:ائرية للتنمية ا بتصادية عدد المجلة الج  (كمثا 

 .112م  ص 8002 2:الجوان  القانونية لتأسي  البنو  ا سلامية مجلة الباحر  :شعاشعية لخضر -3
 .2  1المرجم نفسه ص :؛ ميلود بن مسعودةوما بعد ا 81 ص الساب المرجم :فادي محمد الرفاعي: ينظر -4
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ر و كذا ت ددوم فددي مكددة المكرمددة كددأداة لدددعم الددرواب  بددين مختلددف المصددارف ا سددلامية 
  1.م8000سنة  800م إلى 1122بنكاً إسلامياً سنة  22ا مر من 

بددد  أنشدددأت دوً   يدددر إسدددلامية بنوكددداً  يقدددف ا مدددر عندددد الددددو  ا سدددلامية ولدددم 
 دددددددذل و ذا نظدددددددراً للنمجددددددداح الدددددددذي حققتددددددده ة ا سدددددددلامية؛تتوافددددددد  تعاملات دددددددا مدددددددم الشدددددددريع

 82سدددلامي بسويسدددرا التدددي أنشدددأت فدددي كر علدددى سدددبي  المثدددا  دار المدددا  ا  فندددذالبنو 
ددم  والمصددرف الدددولي ا سددلامي 1121جويليددة    علددى التددرخيص بالدنمار  الددذي تحصم
قابضددة ركة الم والشمدد1122ة ني انيددا سددم ومجموعددة البركددة ببر 1121فيفددري  82بتدداريخ 

 كما تدددم إنشدددا  مؤشدددرات إسدددلامية فدددي سدددلامية بلوكسدددنبورجالدوليدددة  عمدددا  الصددديرفة ا 
ايفاننشددا  ثد  مؤشدر داو جدون  ومؤشدر مالبورصدة ا مريكيدة للأسدوا  الماليدة ا سددلامية 

 2.تيم 

ولقددددد أصدددددرت حددددوالي عشددددرين دولددددة إسددددلامية بددددوانين خاصددددة بتنظدددديم التمويدددد  
ة تعدددددددي  بوانين ددددددا وا لتحددددددا  بركدددددد  الصدددددديرفة وتحدددددداو  البقيمدددددد  المصددددددرفي ا سددددددلامي

 .3ا سلامية

؛ بسددددب  كفدددددا ة ا  مددددة الماليدددددة  َ قودددددعَ  ة التمويددددد  ا سددددلاميأ ميمدددد تبدددددر  لقددددد و 
مددوا  كمدا تتجلدى أ ميتدده مدن خدلا  الدددور الكبيدر الدذي يؤديدده فدي اسدتق ا  ا   منتجاتده

 فددي الكثيددر مددن الدددو  ا سددلامية  والتددي  ددي رة ا بتصدداديةالتددي  ددي خددارج الدددو  كبيددرةال
                                                 

بددي يكددر بلقايددد أ  جامعددة MECASة  ت ور آفددا   مجلددة دفدداتر أالبنددو  ا سددلامية  نشدد:الدددي خديجددةخ :ينظددر -1
شعاشدددددعية ؛ومددددا بعد ا 88 ص السدددداب المرجدددددم :فدددددادي محمددددد الرفدددداعي؛102م  ص8002تلمسددددان  العدددددد ا و   

؛ميلدود 22  28المرجدم السداب  ص :محمود حسدين الدوادي وحسدين محمدد سدمحان؛112المرجم الساب  ص :لخضر
البنددددددو  ا سددددددلامية الدوليددددددة وعقود ددددددا دار الفكددددددر :ومددددددا بعد ا؛ شددددددام خالددددددد 2المرجددددددم السدددددداب   ص:مسددددددعودةبددددددن 

 Abderahman LAHLOU:Economie et Finance en؛ومدا بعدد ا 18 ص 1:الجامعي ا سدكندرية  
Islam,casablanca,Almdarisse,p 204. 

  مداخلدددة موج ددددة ...مواصدددفات ا وظيفت ا التمويليددددةتعريف ددددا  نشدددأت ا  : البندددو  ا سدددلامية:نصدددر سددددلمان :ينظدددر -2
محمدود حسدين الدوادي ؛ للملتقى الدولي ا و  حو  أ مة النظام المالي المصرفي في الدو  و بدي  البندو  ا سدلامية

 .22المرجم الساب  ص :وحسين محمد سمحان
المرجددددم :مسددددعودة؛ميلددددود بددددن 22 ص نفسددددهالمرجددددم :محمددددود حسددددين الددددوادي وحسددددين محمددددد سددددمحان: ينظددددر -3

 .وما بعد ا 1نفسه ص
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للمسا مة في ا ستثمار في المشاريم التنموية  كمدا  بحاجة إلى صيم التموي  ا سلامي
ا سددلامية  الدددو بعدد  موا انددات  عجدد   بددديلا لسدددِّ يمكددن للتمويدد  ا سددلامي أن يكددون 

خاصة بصدكو     من خلا  ما يوفرل من نماذجبسب  تراجم أسعار النف ؛مثلاً  كالج ئر
 . بديلة للسندات الربويةال ا ستثمار 

 .وظائف البنوك الاسلامية: ثانياا 

تتندددددو  وظدددددائف البندددددو  ا سدددددلامية ف ي تشدددددم  الخددددددمات المصدددددرفية والخددددددمات 
يخضدددم فدددي ضدددواب ه  مدددن عمددد ه  مدددا تقدددوم بددده    جُ ا سدددتثمارية والخددددمات ا جتماعيدددة وَ 

 1: ذل الوظائف يلي أ م   ريعة ا سلامية وفي ما حكام الشم 

 .الأعمال المصرفية -11

 :وتشم  ا عما  المصرفية عدة أنوا  و ي

 .الودائع المصرفية النقدية -أ

وودائم  ودائددم عينيددة حقيقيددة: إلددى نددوعين مددن الودائددم الودائددم المصددرفية تنقسددم
  .نقدية

 :العينية المصرفية الودائع -

و ددي الودائددم العينيددة الحقيقيددة كددالمجو رات والوثددائ  والمسددتندات التددي يودع ددا 
 2.المصرف له ر اال بون في الخ انة الحديدية التي يؤجِّ 

 :الودائع المصرفية النقدية -

د ا فدددراد أو ال يئدددات إلدددى البنددد  علدددى أن يتع مددد يددددفع االنقدددود التدددي  و دددي تلددد 
 1:ا إلى ثلاثة أنوا  تنقسم باعتبار تاريخ استرداد  يو  ل ال َّ  عند ا ا خير بردِّ 

                                                 

 .22 ص المرجم الساب : كريا  شعباني: ينظر -1
أ مية التموي  وا ستثمار في : ؛ محمد عبد الله شا ين محمد22المرجم الساب  ص :وي  صارة: ينظر -2

 .122م  ص8011/ه1222  1:ا بتصاد ا سلامي  دار الكتا  الجامعي   
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المبددالم التددي يودع ددا أصددحاب ا لددد  " ويقصددد ب ددا تلدد  :(تحددت ال لدد )الودائددم الجاريددة*
المتعددداملين فدددي أي لحظدددة فمتى أراد دددا المصدددارف تكدددون حاضدددرة التدددداو  وتحدددت  لددد  

 دددا متحركدددة ى بالحسدددابات الجاريدددة بمعندددى أنم العميددد  يسدددت يم سدددحب ا مدددن رصددديدل وتسدددمم 
ح  فددي أي لحظددة يريددد ا العميدد  دون ا عتبددار  ددا جددا  ة للسمددوسددميت تحددت ال لدد   نم 

 2."لمكان وساعة وجودل

ودائددددم "و ي عبددددارة عددددن  سددددتثمارحسددددابات ا  ى أيضدددداً وتسددددمم : ( جدددد )ودائددددم ثابتددددة * 
مرتب ة بأج    يحد  لصداح  الحسدابات أن يسدحبه فدي أي وبدت حتدى يمضدي ا جد  

فقدد يكدون ا جد  ثلاثدة أشد ر أو سدتة أشد ر أو تسدعة .المتفد  عليده بينده وبدين المصدرف
تكددون  أشد ر أو سدنة أو أكثر فدد ذا مضدت تلد  المدددة يسدت يم أن يسدح  رصدديدل وأحيانداً 

ى ودائددم ب خ ددار و ددي مددن أنددوا  الودائددم لددذل  تسددمم ...دار محدددم  ددذل الودائددم حتددى إخ دد
 3." ج 

مبددددالم مودعددددة لددددد  المصددددارف لحسددددا  "و ددددي عبددددارة عددددن : (رتددددوفي)ودائددددم ادخاريددددة* 
العميدد  أو المددود  يتخلددى عددن اسددتخدام تلدد  المبددالم لفتددرة   أنم العمددلا  أو المسددتفيدين إ م 

يددخ  فدي برندامج ادخداري لدد  المصدرف  من لعدم الحاجة إلي دا وفدي مقابد  ذلد من ال م 
 4."على  ذل المبالم بحير يستثمر تل  ا موا  ويع يه أرباحاً 

  تتعامدد  بنظددام الودائددم الثابتددة  جدد  أو ودائددم التددوفير " والمصددارف ا سددلامية 
بخددددلاف المصددددارف الربويددددة؛وذل   نم المصددددارف الربويددددة تع ددددي فائدددددة علددددى الودائددددم 

الفائددددة تعتبدددر فدددي نظدددر الشدددريعة ا سدددلامية ربددداً صدددريحاً   يمكدددن  السدددالفة الذكر و دددذل
تتعامددد  مدددم :"   والبددددي  الشدددرعي  دددو أنم دددا5"التعامددد  بددده مدددن ببددد  المصدددارف ا سدددلامية

                                                                                                                                               

أساسيات الصناعة المصرفية :؛صاد  راشد حسينوما بعد ا 81المرجم الساب  ص :دةميلود بن مسعو : ينظر -1
 .22المرجم الساب  ص :؛ وي  صارة22  22م 8002ا سلامية اليا وري عمان 

صدددددددناعة التمويددددددد  فدددددددي المصدددددددارف والمؤسسدددددددات الماليدددددددة ا سدددددددلامية دار العالميدددددددة :سدددددددامر مظ دددددددر بن قجدددددددي -2
 .122ص  08:م  8012للنشر سوريا 

 .121 ص نفسهالمرجم :سامر مظ ر بن قجي -3
 .121 ص نفسهالمرجم :سامر مظ ر بن قجي -4
 .82ص المرجم الساب   :محمد بن سالم بن عبد الله بخضر -5



79 

 

علدى أسدا  الصديم ا سدتثمارية ا سدلامية  -الثابتة وا دخارية -ا نوا  ا خر  للودائم
بالغرم   على أسدا  الدربح  معلى أسا  الغنكالمضاربة والمشاركة و ير ا والتي تكون 

 1(."الفائدة المحرممة)المضمون مسبقاً 

 :التحويلات المصرفية -ب

تقددددوم البنددددو  ا سددددلامية بعمليددددة تحويدددد  ا مددددوا  مددددن حسددددا  لآخددددر ومن من قددددة 
عددن ا  ددراف مقابدد  أجددر تتقاضددال   خددر  ومن دولددة  خر  وتقددوم ب ددذل العمليددة وكالددةً 

 2.عن ك  عملية

 .لاعتمادات المستنديةا -ج

علددددددددى  لدددددددد   تع ددددددددد كتددددددددابي يصدددددددددرل المصددددددددرف بنددددددددا ً :" و ددددددددي عبددددددددارة عددددددددن
يلتددد م المصدددرف بموجبددده بالوفدددا  للمسدددتفيد ( المصددددر)لصدددالح المسدددتفيد(المسدددتورد)عميلددده

أو بقبددددو  كمبيالددددة أو كمبيددددا ت مسددددتندية مصددددحوبة بمسددددتندات شددددحن  دبقيمددددة ا عتمددددا
تع دد مدن ببد  المصدرف  :"أو  دو 3"...البضاعة المتعابد علي دا بدين المصددر والمسدتورد

ويقدددرر المصدددرف فدددي  دددذا ( المشدددتري)علدددى  لددد  فددداتح ا عتمددداد بندددا ً ( البدددائم)للمسدددتفيد
مدددن المدددا  يددددفم لددده مقابددد   لغددداً مب( البدددائم)التع دددد أنددده بدددد اعتمدددد تحدددت تصدددرف المسدددتفيد

 4."نةة معيم بين شحن البضاعة خلا  مدم دة تُ مستندات محدم 

واختلدددف القدددانونيون حدددو  تكييفددده  فمدددن م مدددن اعتبدددرل وكالدددة  وآخدددرون اعتبدددرول 
ورأي آخددر يددر  بأندده يأخددذ مددن الوكالددة .كفالددة  ومددن م مددن اعتبددرل اشددترا  لمصددلحة الغيددر

مدم العمولدة المتفد  ( البند )بتسدديد مدا يدفعده الوكيد (  الد  ا عتمداد)مبدأ الت ام الموكد 
  لمصدلحة الغيددر  نشدؤ الحدد  مباشدرة لصددالح المسددتفيد  علي دا بين ما ويأخددذ مدن ا شددترا

                                                 

 .82ص المرجم الساب   :محمد بن سالم بن عبد الله بخضر -1
 .180المرجم الساب  ص :حسين الشمريصاد  راشد ؛20المرجم الساب  ص :ميلود بن مسعودة: ينظر -2
الخددددددمات المصدددددرفية وموبدددددف الشدددددريعة ا سدددددلامية من دددددا  دمشددددد   بيدددددروت  دار :عدددددلا  الددددددين  عتدددددري ع يدددددة -3

 .81 صنفسهالمرجم :ميلود بن مسعودة: ؛نقلا عن212م والت بي   ص8008/ه1288  1:الكلم  
 .181 ص نفسهالمرجم :صاد  راشد حسين الشمري: ينظر -4
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ويأخددددذا مددددن الكفالددددة عدددددم ا حتجدددداج بالدددددفو  التددددي كددددان يتمتددددم ب ددددا المنددددا  لديدددده تجددددال 
  1.المني 

م البضدددائم والسدددلم و و قددديَّ وسدددائ  الددددفم لو  عتبدددر ا عتمددداد المسدددتندي مدددن أ دددمِّ يُ وَ 
لتسددوية العمليددات التجارية وضددمان لتنفيددذ ه وسديلة منتشدر بكثددرة فددي التجددارة الخارجية؛ نمدد

 2.الت امات ا  راف المتعابدة

سدلامية ا عتمدادات المسدتندية فدي تعاملات دا بمدا يتوافد  ستخدم المصارف ا توَ 
د فددي ا عتماد ف نددا   يملدد  المبلددم المحدددم يددمددم أحكددام الشددريعة ا سددلامية ف ن كددان العم

ذا كددددان   يملدددد نكددددون أمددددام وكالددددة بددددأجره   تصددددرف البندددد  عددددن  ريدددد  كددددونيفالمبلم   وا 
 3.المرابحة لممر بالشرا  أو على أسا  المشاركة

ة كبيددددرة فددددي مجددددا  التجددددارة الخارجيددددة ف و ضددددمان وللاعتمدددداد المسددددتندي أ ميمدددد
 المصددرف نم   ؛وضددمان للمسددتورد المصددرف سدديقب  بيمددة البضاعة أنم كددون  للمصدددِّر

 4.  شحن الن يدفم بيمة البضاعة إ م بعد تقديم وثائ

الربا  لذل   دي تعتبدر الوبو  في  وتتجن  المصارف  ا سلامية في تعاملات ا 
ا عتماد المستندي وكالة بأجر  في حالة توفر مبلم ا عتماد لد  المستورد  وفدي حالدة 
عدددددم تددددوفرل لددددد  المسددددتورد  فتكددددون العمليددددة علددددى أسددددا  المرابحددددة لممددددر بالشددددرا  أو 

 5.المشاركة

 .الضمانخطاب  -د

تع د كتابي يصدرل مصرف لصالح عمي  له يشدتر  فدي " خ ا  الضمان  و 
أندده إذا لددم يحتددرم العميدد  : فيتع ددد البندد  لصددالح الج ددة المسددتفيدةمنابصددة حكوميددة مثلاً 

                                                 

 .820المرجم الساب   ص : عثمان شبيرمحمد : ينظر -1
 .81 ص الساب المرجم :ميلود بن مسعودة: ينظر -2
 .82  82المرجم الساب  ص :؛محمد عبد الله شا ين81 ص نفسهالمرجم :ميلود بن مسعودة: ينظر -3
 .121المرجم الساب  ص :سامر مظ ر بن قجي:ينظر -4

 . 821  ص نفسهالمرجم : محمد عثمان شبير: ينظر - 5



81 

 

الت اماتدده ف ن البندد  سدديؤدي عندده نسددبة معينددة مددن مبلددم الصفقة تشددتر  ا الج ددة المعنيددة 
امن إلددى ذمددة ضدم ذمددة الضد" أو  ددو  1."الواجبددات المترتبدةلضدمان ج ددة العر  وتنفيدذ 

باسدم الضدمان  فدي الفقده ا سدلامي يو ذل  ي حقيقة ما يعن  أوم  ً   يرل فيما يل م حا ً 
نقددي إلدى لتقدديم ضدمان  وتكمن أ ميته عندما يجد الشخص نفسه مضد راً  2."أو الكفالة

سدددددددات التدددددددي تفتح دددددددا المؤسم م ايددددددددات المنابصدددددددات أو الفدددددددي  ج دددددددة معيندددددددة للمشددددددداركة
ثبددت جديددة المتعامدد  فددي تنفيددذ ا لت امددات الملقدداة خ ددا  الضددمان يُ  الحكومية وعليدده فدد نم 

  3.على عاتقه

ا عتمدداد يقددوم  والفددر  بددين خ ددا  الضددمان وا عتمدداد المسددتندي يتمثدد  فددي أنم 
ددد رصددددِّ علدددى دفدددم البنددد  المبلدددم الم لدددو  للتددداجر المُ  يقدددوم علدددى  مانبينما خ دددا  الضم

 .ثبات جدية العمي  في تنفيذ ا لت امات الملقاة على عاتقهإالكفالة والغر  منه 

 :ينقسم خ ا  الضمان بحس  عدة اعتبارات إلى ما يليو 

 4:مان أو إ لابه إلى نوعينمن حير تقييد الضم 

ددد - حتمدددى يُقددددِّم البنددد  المبلدددم  شدددتر  فيدددهالدددذي يُ  ؛و ومان المشدددرو خ دددا  الضم
 .أن يكون العمي  عاج اً عن الدفم للمستفيد

شددتر  فيدده أن يكددون العميدد  عدداج اً عددن   يُ ؛خ ددا  الضددمان  يددر المشددرو  -
دد د مبلددم البضدداعة بمجددرم علدى  ( بدائم البضدداعة مددثلًا المسددتورد)  المسددتفيدالددفم ب  يتحصم

 .تقديم الخ ا  للبن 

 

                                                 

ا سدددد  الشددددرعية للنشددددا  ا بتصددددادي فددددي ا سددددلام البن  ا سددددلامي للتنمية المع ددددد :محمددددد الحبيدددد  التجكدددداني -1
 .22م ص 1110/ه 1210ا سلامي للبحور والتدري  

2- www.iifa-aifi.org01:10 :م  الساعة11/10/8011 : تصفح الموبم يوم. 
 .112المرجم الساب  ص :صارة ؛وي 81المرجم الساب  ص :ميلود بن مسعودة: ينظر -3
التموي  ووظائفه في البنو  ا سلامية والتجارية دراسة مقارنة  ا ردن دار : بتيبة عبد الرحمن العاني:ينظر -4

 .821م   ص 8012/ه1222  1:النفائ    
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 1 :ر  خ ا  الضمان  فينقسم إلى بسمين ومن حير 

 .مصلحة ا فراد و المؤسسات ضمان لتس ي  -

 . شترا  في المنابصات والم ايداتضمان لغر  ا -

وأما من حيدر التغ يدة المتمثلدة فدي  لد  المصدرف مدن العميد  تقديم ضدمانات 
 2:لتغ ية خ ا  الضمان  فتنقسم إلى ما يلي

 .خ ابات ضمان مغ اة كليا أو ج ئيا -

 خ ابات ضمان  ير مغ اة  -

 3:مان إلى أربعة اتجا اتفي تكييف خ ا  الضم  تلف القانونيوناخوَ 

 .خ ا  الضمان صورة من صور الكفالة: ا تجال ا و  -

 .نابة القاصرةمان عبارة عن ا خ ا  الضم : الثانيا تجال  -

 .  ا شترا  لصالح الغيرمثِّ مان يُ خ ا  الضم : ا تجال الثالر -

 .  نشو  الت ام البن المنفردة أسارادة اعتبار ا : ا تجال الرابم -

 فَ لدَتَ خْ   فقدد او لخ دا  الضدمان فدي الفقده ا سدلامي بخصوص التكييف الفق ديو 
 4 :الفق ا  المعاصرون إلى خمسة أبوا 

دد: القددو  ا و  - ا مت دداب  مددن حيددر مددتعريف  مان كفالددة؛ نم يعتبددر خ ددا  الضم
دعددم جدوا  أخدذ ا جدرة علدى علدى ذلد    الفق دا  المعنى وعليه فقدد رتمد مان خ دا  الضم

 .خذ أجرة على الكفالةأعملًا بقو  الجم ور في عدم جوا  

                                                 

 .111المرجم الساب  ص :؛ وي  صارة121المرجم الساب  ص :مظ ر بن قجيسامر : ينظر  - 1
 .821  822بتيبة عبد الرحمن العاني  المرجم الساب   ص : ينظر - 2
 .822   822المرجم الساب   ص : محمد عثمان شبير: ينظر - 3
 .وما بعد ا 822الساب   ص  نفسه: محمد عثمان شبير: ينظر - 4
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دد: القدو  الثدداني - ه وكالددة ومن ثددم جددوا  مان علدى أسددا  أنمددتكييددف خ ددا  الضم
 .أخذ ا جرة عليه

د"مان على باعددة تخريج خ ا  الضم : القو  الثالر - فيجدو   "مانالخدراج بالضم
 .مانللبن  الحصو  على مقاب  الضم 

دددد: القددددو  الرابددددم - مان  ددددو عبددددارة عددددن جعالددددة؛بحير يكددددون البندددد  خ ددددا  الضم
منددده ذلددد  فيقوم بددددفم المبلدددم إلدددى الج دددة المسدددتفيدة مدددن   َ لدَددضدددامناً للشدددخص الدددذي  َ 

الخ دا  لمصدلحت ا لدرد  هَ جَّ في الرجو  على الج ة التي وَ  مان وللبن  الح َّ خ ا  الضم 
 .عالة أو عمولة على العمي فر  جَ أن يبيمة ما دفم للمستفيد وله أيضاً 

ى تغ يدة كاملدة مدن  مدغَ مان وكالة إذا كدان مُ يعتبر خ ا  الضم : القو  الخام 
ددددد عتبدددددر وكالدددددة بالنسدددددبة للجددددد   ه يُ ة ج ئيدددددة ف نمدددددى تغ يمددددد َّدددددغَ ا إذا كدددددان مُ ببددددد  العمي  أمم

 .ىغ م ى وكفالة بالنسبة للج    ير المُ غ م المُ 

القو  الخام  في الدورة الثانية المنعقدة بجددة سلامي مجمم الفقه ا  حَ جَّ ولقد رَ 
جدددا  فدددي  و م1122ديسدددمبر  82-88 دددد  الموافددد  1201ربيدددم الثددداني   11-10مدددابين
 1:برارل

دددد - مان سددددوا  كددددان بتغ يددددة أم بدددددون   يجددددو  أخددددذ ا جددددر علددددى خ ددددا  الضم
 .ةتغ يم 

مدددم مراعددداة عددددم ال يدددادة علدددى أجدددرة   أخدددذ المصددداريف ا داريدددة جدددائ  شدددرعاً  -
 . المث 

 

 

 

                                                 

1 - www.iifa-aifi.org 01:02م  الساعة 11/10/8011 تصفح الموبم يوم. 
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 .تحصيل وخصم الأوراق التجارية -ه

تقددوم البندددو  ا سدددلامية بعمليدددة تحصدددي  الشدديكات وكالدددة عدددن ا شدددخاص مقابددد  
 ن أنم مجمدددم الفقددده ا سدددلامي بدددد بددديم   نم فددد  وبالنسدددبة لخصدددم ا ورا  التجاريدددة1عمولدددة
ن وبيم  مسدديئة المحددرم ه يددؤو  إلددى ربددا النم نمدد  ؛ا ورا  التجاريددة  يددر جددائ  شددرعاً  خصددم
دد الح ي ددة ا أنم أيضًدد ا  كانددت ب لدد  الدددائن أو سددو تعجيله    بسددب مددن الدددين المؤجم

دد)المدددين  علددى  بنددا ً  تددتمم إذا لددم تدددخ  فددي الربددا المحددرم   جددائ ة شددرعاً (  ضددم وتعجم
دخددد  بين مدددا  دددرف  نف ثنائيدددة بدددين الددددائن والمددددين  لعلابدددةا دامدددت ام مسدددب  ا اتفددد

 2.ا ورا  التجارية خصم ا تأخذ عندئذه حكم نم  ؛ْ  جو ثالر لم تُ 
 .الأسهمب الخدمات المصرفية المتعلقة -و

تقدددوم البندددو  ا سدددلامية نيابدددة عدددن الشدددركات ب صددددار ا سددد م و رح دددا للجم دددور 
حفظ دددا مقابددد  أجدددر كالوديعدددة أو بيع ددددا   ويمكن دددا أيضدددداً 3للاكتتدددا  في دددا مقابددد  عمولدددة

وشددراؤ ا لصددالح العمددلا  فددي إ ددار الوكالددة بأجر أوصددرف أرباح ددا نيابددة عددن الشددركات 
 4.لصالح حملت ا مقاب  عمولة أيضاً 

 .ئتمانبطاقات الا : ط

خص وربم وتددداريخ المدددنح سدددم الشمددد  علي دددا اب ابدددة ممغن دددة مسدددجم :"  دددابأنَّ  فُ رم تُعَددد 
إدخال ددا فددي ج ددا  الكومبيددوتر ليتأكددد البددائم مددن تددوفر رصدديد للمشددتري والصددلاحية ويتم 

ات يسمح بعقد  ذل الصدفقة بالب ابدة و نا يبر  دا المشدتري فدي الم داعم والفنداد  ومح مد
يوبددددم علددددى الفددددواتير التددددي  ارات وا سددددوا  و يددددر ذلدددد  ثمم البندددد ين وشددددركات تددددأجير السدددديم 

                                                 

وي  ؛ 122المرجم الساب  ص :صاد  راشد حسين الشمري ؛20المرجم الساب  ص :ميلود بن مسعودة: ينظر -1
 .وما بعد ا 10صارة المرجم الساب  ص 

يار أ 12 – 1 د المواف  1218ذي القعدة  18- 02: الدورة السابعة في جدة بتاريخ  (8/2)  12 : رار ربمقال -2
محمدددد عبدددد الله ؛01:02م  السددداعة 11/10/8011 تصدددفح الموبدددم يدددوم www.iifa-aifi.org  م1118( وايمددد)

 .81  82المرجم الساب  ص :شا ين محمد
 .20 ص نفسهالمرجم :ميلود بن مسعودة: ينظر -3
 .118المرجم الساب  ص :سامر مظ ر بن قجي: ينظر -4
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الفقدددده ا مجمددددم  دَدددفَ رَّ عَ وَ  1"ة الب ابددددةركة مصدددددر تحصددددل ا المنشددددأة مددددن المصددددرف أو الشمدددد
لشدددددددخص  بيعدددددددي أو ( البنددددددد  المصددددددددر)مسدددددددتند يع يددددددده مصددددددددرل:"  ددددددداأنَّ ا سدددددددلامي ب

ن علدى عقدد بين مدا يمكنده مدن شدرا  السدلم أو الخددمات ممم  بندا ً ( حام  الب ابة)اعتباري
الددفم من حا  لتضمنه التد ام المصددر بالددفم ويكون دون دفم الثم ( التاجر)يعتمد المستند

من حسا  المصدر ثم يعود على حامل ا في مواعيد دورية وبعض ا يفر  فوائدد ربويدة 
دة مدددن تددداريخ الم البة وبعضددد ا   علدددى مجمدددو  الرصددديد  يدددر المددددفو  بعدددد فتدددرة محددددم 

 2."يفر  فوائد

 3:ولب ابة ا ئتمان ثلاثة أنوا  من حير ا ئتمان

 دابم ائتماني بدد   دي مرتب ددة ليسدت  دذل الب ابددة ذات :بطاقـة الخصــم الفــوري -
  تفددر  علي ددا و   ويشددتر  أن يكددون لديدده رصدديدبالحسددا  المصددرفي لحامل ا إلكترونيدداً 

 4.فوائد أيم 

لوا مده  حامل دا مدن شدرا  كد ِّ  نُ كِّدمَ  ذل الب ابدة تُ :بطاقة اعتماد الخصم الشهري -
د بعددد مضددي  ويتم في ددا تسددديد المبلددم المسددتح  علددى العميدد  دفعددة واحددأنحددا  العددالمفددي 

 5.ماح المتف  علي افترة السَّ 

يمدنح لصداحب ا سدقف ائتمداني مقابد  فوائد ولده  :الآجـل والحسم بطاقة الائتمان -
 6.داد الفوري أو على أبسا  ا ختيار مابين السم 

 

                                                 

 .101المرجم الساب  ص :وي  صارة: ينظر -1
2-  www.iifa-aifi.org 02:21م  الساعة 11/10/8011يوم  تصفح الموبم. 
وما بعد ا؛ و بة  101 ص نفسهالمرجم :؛وي  صارة112 ص الساب المرجم :سامر مظ ر بن قجي: ينظر -3

 .وما بعد ا 102م  ص 8002/ه1282  1:المصارف ا سلامية  دمش   الموسوعة العربية   : ال حيلي
 .112  112 ص نفسهالمرجم :سامر مظ ر بن قجي -4
 .111ص   نفسهالمرجم :سامر مظ ر بن قجي -5
 .111  112ص   نفسهالمرجم :سامر مظ ر بن قجي -6
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 11-12بتدددداريخ ( 12/2)121:ر مجمدددم الفقددده ا سددددلامي فدددي بدددرارل ربدددمبدددرم ولقدددد 
 1:هأنم بم 8002مار   11-1/ه1282محرم 

اة والتعام  ب ا إذا لم تتضمن دفدم الفائددة ئتمان المغ م يجو  إصدار ب ابات ا  -
 .دادعند تأخير السم 

 .اةملات ب ذل الب ابات المغ م يجو  شرا  الذ   والفضة والعُ  -

 2:هإلى أنم ( 18/8)120:وكان المجمم بد أشار في برارل ربم

اة و  يجدددو  التعامددد  ب دددا إذا المغ مدددئتمانيدددة  يدددر   يجدددو  إصددددار الب ابددداة ا  -
 .  كانت مشرو ة ب يادة ربوية

 .تأجير الخزائن الحديدية -ز

صدددنادي  يسدددت يم أي شدددخص أن يسدددتأجر ا " الخددد ائن الحديديدددة  دددي عبدددارة عدددن 
المصددرف  يسددت يم  تمتددا  بددأنم .ويحفددظ مددا في ددا مددا يشددا   مددن ا شدديا  الثمينددة أو النقددود

أن يلمدد  تلدد  ا شدديا  المحفوظددة فددي تلدد  الخ ائن فالصددندو  لدده مفتدداحين أحددد ما مددم 
تقدوم البندو  ا سدلامية بتدأجير  و 3"ثنين معاو  ينفتح إ  با  الموظف والآخر مم العمي 

ة ومقتنيات م السددددددريم  مالخدددددد ائن الحديديددددددة لل بددددددائن مددددددن أجدددددد  حفددددددظ مسددددددتندات م ووثددددددائق 
لحجدددم الخ اندددة  د  بقددداً ة وذل  فدددي مقابددد  أجدددر يتحددددم مينة ونقود م وكدددذا أوراب دددم الماليمدددالثم 

 وما إذا كددان المصددرف مسددؤو  ف الفق ددا  فددي تحديددد  بيعتددهلدَدتَ خْ  وبددد او 4ة اسددتغلال اومدددم 
والتشدددريم الج ائدددري لدددم يفصددد  "عدددن ضددديا  وسدددربة ا شددديا  المودعدددة فدددي الخ اندددة أم   

ن حدو   بيعدة عقدد تدأجير الخد ائن وكثيدراً مدا يرجدم للقضدا  لت بيد  القواعدد بموبف معديم 

                                                 

1 - www.iifa-aifi.org 02:22م  الساعة 11/10/8011 تصفح الموبم يوم. 
2 - www.iifa-aifi.org 02:22م  الساعة 11/10/8011 تصفح الموبم يوم. 
 .120المرجم الساب  ص :سامر مظ ر بن قجي - 3
 .102المرجم الساب  ص :وي  صارة؛20المرجم الساب  ص :ميلود بن مسعودة: ينظر - 4
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مددن القددانون المدددني الج ائددري  100و 211:دالعامددة فددي حالددة ن ا  والعمدد  بأحكددام المددوا
 1."الذي أشار في  ذل المواد إلى أصحا  الفناد  والن   وما يماثل م

المسددددددتأجر مددددددن حفددددددظ  مقابدددددد  أجددددددرة   يدددددددة يسددددددت يم"ه وتتمثددددد  أ ميت ددددددا فددددددي أنمدددددد
يدددداع ا فدددي خ اندددة تخصدددص ية دون ا دددلا  الغيدددر علي دددا وذلددد  ب موجوداتددده بأمان وسدددر 

 ذل العمليدة تمكدن المسدتأجر مدن المحافظدة بأمدان  ف نم   ستعماله الشخصي وحدل وب ذا
ذ   مجو رات حلي وثدائ  م مدة كالمسدتندات )وسرية علدى أشديا  ثميندة لدد  المصدرف

بحيدر يكدون لده إيددا  واسدتخراج مدا يريدد فدي الصدندو  ...(مدذكراتالسرية أورا  عائلية 
   2..."عن ا لا  الغير المستأجر بعيداً 

  .أعمال التمويل و الاستثمار -16

سدددلامية توجدددد مصدددرفية التدددي تقدددوم ب دددا المصدددارف ا إضدددافة إلدددى ا عمدددا  ال  
المرابحدددة لممدددر : أيضددداً ا عمدددا  المتعلقدددة بتمويددد  ا سدددت لا  وا سدددتثمار ومن أبر  دددا

والمشدددددددددددددداركة المنت يددددددددددددددة بالتملي  والمضدددددددددددددداربة جارة المنت يددددددددددددددة بالتملي  ا بالشددددددددددددددرا  و 
 وتعتمددددد البندددو  ا سددددلامية فدددي نشددددا  ا علدددى أسددددلو  المشددداركة فددددي الددددربح 3المشدددتركة
 4.والخسارة

 :العمل الخيري -14

سددددا م المصددددارف ا سددددلامية بشددددك  كبيددددر فددددي مجددددا  الخدددددمات ا جتماعيددددة و  تُ 
ى  ددددذا الدددددور فددددي جمددددم ال كدددداة وتو يع ددددا ومنح يقتصددددر دور ددددا علددددى الددددربح فق  ويتجلمدددد

 5.الخ...القرو  الحسنة والمسا مة في إنشا  المشاريم الخيرية ودعم ا

                                                 

م جامعة أمحمد بوبرة 8002النظام القانوني لضمان الودائم المصرفية مذكرة ماجستير :نايت جودي مناد - 1
 .22ص بومردا  كلية الحقو  

 .08ص المصرفية بحر  ير م بو  ال بيعة القانونية  جارة الخ ائن :فائ  محمود الشما  - 2
 .22المرجم الساب  ص : كريا  شعباني: ينظر - 3
دراسة مقارنة مجلة :تكلفة التموي  في البنو  التقليدية والبنو  ا سلامية:محمد بوجلا  وشوبي بورببة: ينظر - 4

 .22ص م 8010/ه1221  8 عدد 82ا بتصاد ا سلامي م:جامعة المل  عبد الع ي 
 .112المرجم الساب  ص :صاد  راشد حسين الشمريوما بعد ا؛ 102المرجم الساب  ص :وي  صارة:ينظر - 5
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الددور  يي وبتنا الحالي إ م أن ا   تدؤدوعلى الر م من كثرة البنو  ا سلامية ف
 بدالنفم علدى كد  المسدلمين و ذا نظدراً  عدودالمنو  ب ا و و تموي  المشاريم الكبر  التدي ت

ا سدددلامية فدددي مدددا  عددددم وجدددود تنسدددي  بدددين الددددو يرجدددم إلدددى  ا  لع  أبر  دددابلعددددة أسددد
حركددة رؤو  ا مددوا  علددى المسددتو  العددالمي لصددالح الدددو   يددر  إلددى أنم  إضددافة بين ا

 يريدددد أن يقتدددر  مدددن الددددو  ا سدددلامية يحصددد  فمن  امصدددالح ضددددم  أحياناً و  ا سدددلامية
حير تقدوم تلد  البندو  بالوسددا ة ؛مدن البنددو  ا جنبيدة خدارج العدالم ا سددلامي علدى ذلد 

 1.مقاب  حصول ا على مبالم  ائلة

علددى  اً  ضددعيفوتبقددى الدددو  التددي   يوجددد في ددا مصددارف إسددلامية تسددج  إببدداً  
عدددد  ؛ويرجم بعددددن جددددذ  أمددددوا  المدددددمخرين ر تعجدددد  المصددددارف التقليديددددةا دخار حيدددد
 يددا  ا رادة السياسددية فددي تبنددي الصدديرفة   إلددىأسددبا  ذلدد  فددي الج ائددر مددثلًا المتددابعين 

لدددددددددددددد  المسدددددددددددددؤولين وا فدددددددددددددراد والمؤسمسدددددددددددددات  بلة الدددددددددددددوعي المصدددددددددددددرفيا سدددددددددددددلامية و 
وتأثر النظددام المصددرفي  فددي التعدداملات البنكيددة ضددعف اسددتخدام التكنولوجيدداو  والشمركات

  2.با يرادات النف ية

 .سلاميةالتأمين الإشركات : الفرع الثاني

يددتم فددي  ددذا الفددر  بحددر مف ددوم عقددد التددأمين فددي الفقدده ا سددلامي والحكم الشددرعي 
 .للتأمين ثم ا شارة إلى البدي  ا سلامي لشركات التأمين التجاري

 .الفقه الإسلامي في التأمين مفهوم عقد: أولاا 

يدددتم تحديدددد مف دددوم عقدددد التدددأمين فدددي الفقددده ا سدددلامي مدددن خدددلا  عدددر  تعريددددف 
 . التأمين في الفقه ا سلامي والت ر  إلى فكرة التأمين في الشريعة ا سلامية

                                                 

 .18  11المرجم الساب  ص : شام خالد :ينظر - 1
 مجلة -حالة الج ائر -دور البنو  وفعاليت ا في تموي  النشا  ا بتصادي:مصي فى عبد الل يف: ينظر -2

دور ا بتصاد المعرفي في تحقي  المي ة التنافسية : ؛عامر بشير28  21ص م 8001 02الباحر  عدد 
 882م  كلية العلوم ا بتصادية وعلوم التسيير ص 8018/م8011للبنو  دراسة حالة الج ائر  أ روحة دكتورال 

 .وما بعد ا
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 .في الفقه الإسلامي تعريف عقد التأمين -11

بين شركة التدأمين ا سدلامي  اتفا " :هبأنم  عقد التأمين حسين حسين شحاتة يعرف
علددى ببولدده عضددواً فددي (  بيعددي أواعتبدداري) باعتبار ددا ممثلددة ل يئددة المشددتركين وشددخص 

علدددى سدددبي  التبدددر  منددده ومدددن "القسددد " يئدددة المشدددتركين والت امه بددددفم مبلدددم معلدددوم يسدددمى
أن تددفم الشدركة نيابدة عدن  دذل   علدىرل  عضدا  ال يئدة بغيدر بصدد الربحعوائدد اسدتثما

المشدددتركين التعوي  عدددن  جمدددم منددده ومدددن  يدددرل مدددنال يئددة مدددن أمدددوا  التدددأمين التدددي ت
التددأمين علددى ا شدديا   الضددرر الفعلددي الددذي أصددابه مددن وبددو  الخ ددر المعين وذلدد  فددي

التدأمين علدى ا شدخاص علدى  والتأمين من المسؤولية المدنية أو مبلدم التأمين وذلد  فدي
حسد  مدا تقضدى للشدركة  النحو الذي تحددل وثيقة التأمين ويبينه أس  النظدام ا ساسدي

 1".به أحكام الشريعة

 .رة التأمين في الشريعة الإسلاميةفك -16

لى الحدددر علدددىا مدددان وا  مئندددان  ةتشدددير العديدددد مدددن النصدددوص إلدددى أ ميمددد  وا 
د مْ  دُمَ عَ  ْ ي أَ الدذو  :  تعدالىا بدالتكاف التعاون و  د مْ  ُ نَ آمَدوَ  و ه جُد نْ مو ( 02:بدريش) فه وْ خَد نْ مو
دد ي ه شَددبو  مْ كُ نَّ وَ لدَدبْ نَ لَ وَ  :عدد  وجدد  وبولدده  دد صه قْددنَ وَ  و و والجُدد فو وْ الخَدد نَ مو   و فدُدنْ ا َ وَ  ا و وَ مْددا َ  نَ مو

 .(122:البقرة) ينَ رو ابو الصَّ  رو شِّ بَ وَ  اتو رَ مَ الثَّ وَ 

مثدد  المددؤمنين  :))-صددلى الله عليدده وسددلم -الرسددو   ومددن ا حاديددر نجددد بددو 
تددداعى لدده سددائر   إذا اشددتكى مندده عضددو  مثدد  الجسددد  فددي تددواد م وتددراحم م وتعددا ف م

أو بدد   فددي الغدد و  إنم ا شددعريين إذا أرملددواْ :))  وبولدده أيضدداً 2((الجسددد بالسدد ر والحمددى
ثدم ابتسدمول بيدن م فدي إندا   ما كان عندد م فدي ثدو  واحدد  جمعواْ   عام عيال م بالمدينة 

 3.((ف م مني وأنا من م  واحد بالسوية

                                                 

 .02  01المن ج ا سلامي بحر  ير م بو  ص   نظام التأمين التعاوني  في ضو :شحاتة حسين نيحس - 1
 .  كتا  البر والصلة والآدا  با  تراحم المؤمنين وتعا ف م وتعاضد م2/882المرجم الساب   ج:مسلم - 2
المرجم :مسلم  كتا  الشركة  با  الشركة في ال عام والن د والعرو ؛ 2/112المرجم الساب   ج: البخاري -3

 .فضائ  الصحابة  با  من فضائ  ا شعريين  رضي الله عن م  كتا  2/122نفسه  ج
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 مقصدددددد تحقددددد و توجدددددد فدددددي الشدددددريعة ا سدددددلامية العديدددددد مدددددن ا نظمدددددة التدددددي  
  1:االتضامن والتكاف  ومن أ م 

 .نظام العابلة -

 .نظام كفالة الفقرا  و المساكين -

 .نظام كفالة الغارمين -

 .نظام كفالة أبنا  السبي  -

 .نظام النفقات بين ا بار  -

 .نظام التكاف  ا جتماعي -

 :الحكم الشرعي للتأمين: ثانياا 

  :حكم التأمين التعاوني -1

ه ينسددجم مدددم  نم ؛سددلاميةريعة ا مددن وج دددة نظددر الشمدد اً يعتبددر  ددذا التددأمين جددائ  
   ومددددادام التددددأمين التعدددداوني تبددددر  محدددد  وي دف إلددددى التكافدددد  ا جتماعي مقاصددددد ا

 2.المعاوضاتفي ه يغتفر في التبرعات ما   يغتفر من ورائه تحقي  ربح ف نم  دُ صَ قْ يُ 

 .كم التأمين التبادليحُ  -6

ي دف التدأمين التبدادلي إلدى التعداون المح  مدن خدلا  تخفيدف المخدا ر التدي 
الله تبددددددار   ددددددذا مددددددا يدددددددعو لدددددده الخير و  ىحدددددددث ا الكددددددوارر ال بيعيددددددة ف و تعدددددداون علددددددتُ 

 .(08:المائدة)   انو وَ دْ العُ وَ  مو ثْ ا و ى لَ عَ  واْ نُ اوَ عَ  تَ َ    وَ وَ قْ دالتَّ وَ  رِّ ى البو لَ عَ  واْ نُ اوَ عَ تَ وَ :وتعالى

                                                 

 .وما بعد ا 222المرجم الساب  ص :محمد شريف عبد الرحمن: ينظر -1
ومدا  222المرجدم السداب  ص :؛ محمدد شدريف عبدد الدرحمن12سداب   صالمرجدم ال:محمدد عثمدان شدبير :ينظر -2

تأصددددديله الشدددددرعي ضدددددواب ه بحر مقددددددم لمدددددؤتمر التدددددأمين التدددددأمين التعددددداوني مف ومددددده :؛بدددددذافي عددددد ات الغندددددانيمبعد ا
 .وما بعد ا 02م ص 8010/ه1221التعاوني ا ردن 
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تدددر  المدددؤمنين فدددي تدددواد م و  :))-مى الله عليددده و سدددلم صدددلم  -سدددو  و  الرم و يقددد
تعددداون م و تدددراحم م وتعدددا ف م  كمثددد  الجسدددد إذا اشدددتكى منددده عضدددو تدددداعى لددده سدددائر 

 1((.الجسد بالس ر والحمَّى

 2.ومن ثم ف و جائ  ه تبر  مح و  ذا التأمين   يؤثر فيه الغرر مادام أنم 

 .حكم التامين التجاري  -4

 3: ايختلف التأمين التجاري عن التأمين التعاوني من عدة أوجه أ مم 

دددندددون  دددم المدددؤمَّ فدددي التدددأمين التعددداوني المؤمِّ  - ا فدددي التدددأمين التجددداري ن ل م أمم
 .عن شركة التأمين اً خارجي اً ن ل م يعتبرون عنصر فالمؤمَّ 

ن ل م بينمددا فددي التددأمين تحقيدد  التعدداون بددين المددؤمَّ   ددر  التددأمين التعدداوني -
 .ن ل مالتجاري ال دف  و تحقي  الربح على حسا  المؤمَّ 

للتددأمين  له الحدد  فددي ا رباح خلافدداً  ن لدده فددي التددأمين التعدداوني شددري المددؤمَّ  -
 .التجاري

 رأ  المددا  فددي التددأمين التعدداوني ملدد  للجميم بينمددا  ددو ملدد  لشددركة التددأمين -
 .التأمين التجاريفي 

 : التأمين التجاري إلى أربعة أبوا مشروعية  حو   الفق ا  اختلفلقد و   

 .عدم جواز التأمين التجاري: القول الأول

بخيدددت ومن بيدددن م  التدددأمين التجددداري  ذ ددد  فريددد  مدددن العلمدددا  إلدددى عددددم جدددوا
 :بما يلي استدلواو  ابرا يم الحسيني عبد الرحمن براعة وعبد الله القلقيلي المعي ي

                                                 

 .21سب  تخريجه ص  -1
 .11ساب   صالمرجم ال :ينظر محمد عثمان  شبير -2
 .11 ص نفسهالمرجم :حسين حسين شحاته: ينظر -3
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والغرر يفسددددددد ه عقددددددد معاوضددددددة عقددددددد التددددددأمين يشددددددتم  علددددددى الغددددددرر؛  نمدددددد -
 -ن دددى رسدددو  الله  )):-عندددهرضدددي الله - ريدددرة  يبدددأفدددي حددددير  المعاوضدددات فقد جدددا 
ومسددائ  الغددرر   تدددخ  " 1((.عددن بيددم الحصدداة و بيددم الغددرر -صددلى الله عليدده و سددلم

أو   يوثددد   كددد  معاوضدددة   يعلدددم تكدددافؤ عوضدددي ا  تحدددت الحصدددر ولكن ضددداب  ا أنم 
  2."بحصول ما ف ي من الغرر

ا  دَي  ا أَ يَد : تعدالى  بدا ذل  سدبحانه م اللهيسر ولقد حدرم ن المالتأمين يتضمم  إنم  -
دديْ المَ وَ  رُ مْددا الخَ مَددنَّ إو  واْ نُددمَ آ ينَ الددذو  دد    جْددرو  مُ َ   ْ اَ  وَ  ا ُ صَددنْ ا وَ  رُ سو  ولُ بُ نو تَ اجْ فدَد انو  َ يْ الشَّدد  و مَددعَ  نْ مو
دديْ المَ وَ  رو مْددي الخَ فودد ا َ ضَددغْ البَ وَ  ةَ اوَ دَ العَدد م  كُ نَ يْددبَ  مَ وبودديُ  نْ أَ  انُ  َ يْ الشَّدد يدددُ رو ا يُ مَددنَّ إو  ونَ حُددلو فْ تُ  مْ كُددلَّ عَ لَ   رو سو
  ويلاحدظ أنم (11-10:المائددة ) ونَ  دُتَ نْ مُ  مْ تُ نْدأَ   ْ  دَفَ  ةو لَا الصَّ  نو عَ وَ  اللهو  رو كْ ذو  نْ عَ  مْ كُ دَّ صُ يَ وَ 
عنصددددددرا ا حتمددددددا  والخ ددددددر  مددددددا العنصددددددران المددددددؤثران المقومددددددان لكدددددد  تأمين و مددددددا " 

فالتددأمين محددرم با جمددا  و ددو الميسددر المحددرم .العنصددران المددؤثران المقومددان لكدد  بمددار
 3."بنص القرآن

 و دددذا  دددو الربدددا 4ن بيدددم ديدددن بددددين أو بيدددم كدددالئ بكدددالئعقدددد التدددأمين يتضدددمم  -
 5.ر المن ي عنه في الشم 

 

 

 

 

 
                                                 

  .  كتا  البيو  با  ب لان بيم الحصاة والبيم الذي فيه  رر2/128مسلم المرجم الساب   ج 1-
 .822  828المرجم الساب  ص :سليمان بن ابرا يم بن ثنيان -2
 .882  صنفسهالمرجم :سليمان بن ابرا يم بن ثنيان -3
 .118-11ساب  صالمرجم ال :محمد عثمان شبير :ينظر -4
 .وما بعد ا 811 صنفسهالمرجم :ابرا يم بن ثنيان سليمان بن: ينظر -5
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 .جاريجواز عقد التأمين التّ : القول الثاني

جددددداري ومن بيدددددن م عبدددددد الو دددددا  ذ دددد  بعددددد  الفق دددددا  إلدددددى جدددددوا  التددددأمين التم 
 : علي الخفيف وعبد الرحمن عيسى ومص فى أحمد ال ربا واستدلوا بما يليو ف خلام 

دفقدد ألد م الشمد بيا  عقد التأمين التجاري علدى نظدام العابلة -   ر  العابلدة بتحم 
مدا المدانم فدي تنظديم ذلد  وجعلده  عاون ومن ثدمم ة الخ أ لما في ذل  من المصلحة والتم ديم 

  1.على التعابد بائماً 

    ك ددلو وَ   :بولدده تعددالىمددن خددلا  2. ةاالتجدداري علددى المددو تخددريج عقددد التددأمين  -
دنَ  مْ و ُ فدد تُ  مْ كُ انُ مَديْ أَ  تو دَ ابدَعَ  ينَ الدذو وَ  ونَ بُدرَ بْ اَ  وَ  انو دَ الودالوَ   َ رَ ا تدَمَّدمو  يَ الو وَ ا مَدنَ لْ عَ جَ   اللهَ  نَّ إو  مْ  ُ يبَ صو
 (.22:النسا )  يداً  و شَ   ه يْ شَ   ِّ ى كُ لَ عَ  انَ كَ 

 3.ال ري  خ ر تخريج عقد التأمين التجاري على مسألة ضمان -

 4.القو  بجوا  التأمين بنا  على العرف -

 5.ا جتماعيمان بيا  عقد التأمين التجاري على نظام التقاعد والضم  -

 6.القو  بجوا  التأمين بنا  على المصلحة -

 

                                                 

عقددد التددأمين :؛ابددرا يم بددن عبددد الددرحمن العددروان122  صالسدداب المرجددم :سددليمان بددن ابددرا يم بددن ثنيددان: ينظددر -1
التجددددددددددددددداري وحكمددددددددددددددده فدددددددددددددددي الفقددددددددددددددده ا سدددددددددددددددلامي مرك  البحدددددددددددددددور التربوية كليدددددددددددددددة التربيدددددددددددددددة جامعدددددددددددددددة الملددددددددددددددد  

البنددو  وصددندو  التددوفير وشدد ادات ا سددتثمار :حددافظ عبددد الددرحمن؛رمضددان 22 ص م1112/ه1212 1:سددعود  
 ص 01:م  8002/ه1282المعاملات المصدرفية والبددي  عن دا التدأمين علدى ا نفد  وا مدوا  دار السدلام القا رة 

800. 
 .112-112  ص صالساب المرجم  :محمد عثمان شبير :ينظر -2
  صنفسدددددهالمرجدددددم :سدددددليمان بدددددن ابدددددرا يم بدددددن ثنيدددددان ؛112  صنفسدددددهمرجدددددم ال :محمدددددد عثمدددددان شدددددبير :ينظدددددر -3

 .21المرجم الساب   ص :؛ابرا يم بن عبد الرحمن العروان122
 .وما بعد ا 112  صنفسهالمرجم :سليمان بن ابرا يم بن ثنيان:ينظر -4
 .808 صنفسهالمرجم :سليمان بن ابرا يم بن ثنيان -؛111ص  المرجم نفسه:محمد عثمان شبير: ينظر -5
 .وما بعد ا 118  صنفسهالمرجم :سليمان بن ابرا يم بن ثنيان:ينظر -6
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 .جواز التأمين على الأموال دون التأمين على الحياة: القول الثالث -

عبد الله و محمدد بدن الحسدن الحجد ي الفاسدي بدذل   ين بدالواْ ذومن بين العلمدا  الد
بأدلدة أصدحا  القدو  بن  يد آ  محمود واستدلوا فيما يتعل  بجوا  التأمين على ا موا  

 1.الثاني كما استدلوا على تحريم التأمين على الحياة بأدلة مناصري القو  ا و 

 .جاريعدم الافتاء في عقد التأمين التّ التوقف و :لرابعالقول ا

ددد مثددد   دددذل المسدددألة ينبغدددي أن    نم أحير يدددر   د المددددنيويتعلددد  ا مدددر  ندددا بمحمم
ختصددددون فددددي كافددددة المجددددا ت مددددن أجدددد  دراسددددة ل ددددا المُ  مُ مَددددجْ ما يُ تتددددر  للفددددرد الواحددددد إنم 

 2.عليه مه مَ جْ برأي مُ  الخروجعميقة و 

و ددو عدددم جددوا   اجح فددي المسددألة  ددو مددا ذ دد  إليدده أصددحا  القددو  ا و والددرم 
الربددا والميسددر وبيددم الدددين  شددتماله علددى الغددرر و عقددد التددأمين التجدداري  بجميددم أشكاله؛

 3.بالدين

ددأف   نم ؛ف ددذا   يصددحجدداري علددى نظددام العابلة مين التم أعقددد الدددت ا الددذين أجددا واْ مم
 4.حمنظام العابلة راب ة تقوم على أسا  راب ة الرم 

 ة يجعد  اعقدد المدو   نم ؛ر ا ة فذل  تخريج مم الفداتخريجه على عقد المو أما و 
 ة اعقدد المدو   ير العربي في أسرة عربية ينتمي إلي ا ويكون أحد أفراد ا إضدافة إلدى أنم 

 5.مح  خلاف بين الفق ا 

                                                 

 111ص  الساب المرجم :محمد عثمان شبير: ينظر -1

 .112  111 صنفسهمرجم ال:محمد عثمان شبير :ينظر -2
 .112المرجم نفسه   ص:محمد عثمان شبير: ينظر -3
 .112المرجم نفسه  ص:محمد عثمان شبير: ينظر -4
المرجم :وما بعد ا؛ محمد عثمان شبير 128المرجم الساب  ص:سليمان بن ابرا يم بن ثنيان :ينظر -5

 .112-112نفسه ص
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ضدمان   نَّ  أمدر   يصدح؛ ريد  لة ضدمان خ در ال م أتخريجده علدى مسد ل كذو 
بددين  يكددون ريدد  يكددون مددن  ددرف واحددد بينما ا لتدد ام فددي عقددد التددأمين التجدداريخ ددر ال م 

 1. رفين

 عدداوني  يددر صددحيح؛بياسدده علددى نظددام التقاعددد الددذي يدددخ  تحددت التددأمين التم  و
 2.بخلاف عقد التأمين التجاري التقاعد   يقوم على تحقي  الربحنظام   نم 

 3:ما يلي جاريتم عقد التأمين ال بشأن سلامير المجمم الفق ي ا ولقد برم 

عقد التأمين التجاري ذي القسد  الثابدت الدذي تتعامد  بده شدركات التدأمين  نم إ -
  .ولذا ف و حرام شرعاً جاري عقد فيه  رر كبير مفسد للعقد الت

أمين أصدو  التعامد  ا سددلامي  دو عقدد التمدد العقددد البددي  الدذي يحتددرم نم إ   -
أمين القددائم كددذل  الحددا  بالنسددبة  عددادة التمددو عدداوني القددائم علددى أسددا  التبددر  والتعاون التم 

 .عاونيأمين التم على أسا  التم 

وكدذل  عداوني أمين التم سدات التمدة للعمد  علدى إبامدة مؤسم عوة الددو  ا سدلاميم د -
 .نيأمسات تعاونية  عادة التم مؤسم 

 

 

 

 

 

                                                 

 .112  االساب المرجم :محمد عثمان شبير: ينظر  -1
المرجم :وما بعد ا؛ محمد عثمان شبير 802 صنفسهالمرجم :سليمان بن ابرا يم بن ثنيان: ينظر -2

 .112نفسه ص
3- www.iifa-aifi.org 
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 :لشركات التأمين التجاري الإسلامي البديل: ثالثاا 

الضددددواب   التكدددافلي فدددي ضدددو  التدددأمين أو يتمثددد  البددددي  فدددي التدددأمين التعددداوني
 1:التالية

  عدن أن يكون النظام نظام تأمين تعداوني؛أي  ايدة كد  أ رافده التعداون سدوا -
 .أو التبر  ري  القر  الحسن 

يتوافددد  مدددم الشدددريعة أن يكدددون النظدددام ا ساسدددي لصدددندو  التدددأمين التعددداوني  -
 .شراف  يئة ربابية شرعيةإسلامية وتحت ا 

خدم ا ا سددتعانة بالوسددائ  الفنيددة فيمددا يتعلدد  بالحسددا  وا حصددا  التددي تسددت -
 .و ذا من أج  تحديد ا شتراكات ومبالم التعوي شركات التأمين التجارية 

 .في إدارة صندو  التأمين التعاونياشترا  جميم المشتركين  -

 .م أجرة لمن يقوم ب دارة الصندو  دف -

 .ندو  بالوسائ  الشرعية لتع ي  القدرة المالية لهاستثمار أموا  الصم  -

 .جوا  ببو  ال بات و التبرعات  ير المشرو ة -

 .عادة التأمين في شركة تأمين تجاريةإعدم جوا   -

وا  ترجم ا مددأخ ددار أو انت ددا  مدددة ا تفددا  حدددار أو أفددي حالددة عدددم وبددو   -
 .يجو  التبر  ب ا لج ة خيريةمم أرباح ا إلى المشتركين  و 

 .  العج  في الصندو  جميم ا عضا  حس  نس  اشتراك ميتحمم  -

م 1120  ت بيد  لده سدنة  وكان أوم واسدعاً  اليوم التأمين التكدافلي انتشداراً  فُ رو عْ يَ وَ 
عدددد شددركات   ووصدد انتقلددت الفكددرة إلددى مالي يا فددي بندد  فيصدد  ا سددلامي بالسددودان ثمم 

                                                 

التأمين التكافلي ا سلامي الوابم :؛ مو ي خلي 121-122ساب   صالمرجم ال:محمد عثمان شبير :ينظر -1
ور انات المستقب  جامعة ..وا فا  مداخلة مقدمة للملتقى الدولي ا و  حو  ا بتصاد ا سلامي الوابم 

 .01 رداية ص
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علدددى المسدددتو   102شدددركة فدددي الدددو ن العربدددي و 22أكثدددر مدددن التدددأمين التكدددافلي إلدددى 
 1:العالمي وأ م التحديات التي تواجه التأمين التكافلي تتمث  في ما يلي

سددددددب  عددددددم وجدددددود بدددددوانين تتعلدددددد  المخدددددا ر المتعلقدددددة با  دددددار التشريعي؛ب -
 .مثلًا  بالتأمين التكافلي كما  و عليه الحا  في الج ائر

 ةالمخدددددا ر المتعلقدددددة ب يئدددددات الربابدددددة الشدددددرعية؛حير يت لددددد  ا مدددددر الكفدددددا  -
 .والخبرة وا ستقلالية في اتخاذ القرار

 .لد  النما  المخا رالمتعلقة بثقافة التكاف ؛بسب  بلة الوعي -

بدين التدأمين التجداري والتدأمين  واضدحاً  ه يوجدد تباينداً مكدن القدو  أنمدوفي ا خير ي
ا و  يقددوم علددى  التعدداوني أو التكددافلي مددن حيددر الغددر  المتمثدد  فددي التعاون؛حيددر أنم 

ول ددذا بددد .مبدددأ تحقيدد  الربح بينمددا الآخددر يقددوم علددى التكافدد  والتعدداون بددين أفددراد المجتمددم
د رر أو الخ ددر نجدد فدي المجتمعددات التدي تتبندى نظددام التدأمين التجداري تعمددد إحددار الضم

 2.للحصو  على التأمين

 .بورصة الأوراق المالية الإسلامية: الفرع الثالث

الفر  بحر مف وم السو  الماليدة ا سدلامية  وأ ميدة إبامدة سدو  ماليدة يتم في  ذا 
 .موحدة

 .مفهوم السوق المالية الإسلامية: أولاا 

يتحددد مف دوم السدو  الماليددة ا سدلامية مدن خدلا  تعريف ددا  وكدذا المبدادت الشددرعية 
 .التي تقوم علي ا

 

                                                 

 .وما بعد ا 18المرجم الساب  ص :مو ي خلي : ينظر -1
ال كددددددددددددداة وترشدددددددددددددديد التدددددددددددددأمين المعاصر ا سدددددددددددددكندرية  ال يئة العامدددددددددددددة لمكتبددددددددددددددة :يوسدددددددددددددف كمدددددددددددددا : ينظدددددددددددددر -2

 .وما بعد ا 22ص   01:م  1121/ه1201ا سكندرية 
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 .السوق المالية الإسلامية تعريف -1

سددو  منظمددة : " سددو  ا ورا  الماليددة ا سددلامية بأنددهعددرمف أحمددد محددي الدددين 
تنعقددد فددي مكددان معددين وفددي أوبددات دوريددة للتعامدد  الشددرعي بيعددا وشددرا  لمختلددف ا ورا  

 1"المالية  وت دف إلى تعبئة المدخرات النقدية وتوجي  ا نحو المشروعات المنتجة 

  دداسددلامية بأنالماليددة ا سددوا  سددلامي فيمددا يتعلدد  با ر مجمددم الفقدده ا بددرم ولقددد 
ينبغدددي تنظددديم سدددو   "عمدددلات وعليددده الاملات المحرمدددة فدددي السدددلم و لشدددرعي للمعددداالبددددي  

بخاصددددددددة السددددددددلم  العمددددددددلات علددددددددى أسددددددددا  المعدددددددداملات الشرعية و إسددددددددلامية للسددددددددلم و 
ويدر  المجمدم ضدرورة القيدام  وا ستصدنا  و ير داالوعد بالبيم فدي وبدت آج  و والصرف 

 2". ذل البدائ  و ر  ت بيق ا في سو  إسلامية منظمةبدراسة وافية لشرو  

-سدددو  ماليدددة مت دددورة: "سدددلامية المنشدددودة  ددديو  ا السمددد و ندددا  مدددن يدددر  أنم 
كو  إسدددلامية كما صدددسددد م و أا ورا  الماليدددة مدددن دوات و تشدددم  ا  –سدددلامية إبورصدددة 

أرسددددا ا رعية التددددي تشددددم  التعامدددد  فددددي النشددددا ات الماليددددة ا خر  حسدددد  البدددددائ  الشمدددد
ا جت دددداد المعاصددددر كالبدائ  عددددن ب ابددددة ا ئتمددددان  والخيددددارات والمسددددتقبليات وعمليددددات 

 3."الصرف

 ددو سددامي حمددود  الماليدة سددلامية لددلأورا إبامدة سددو  إ  مدن ندداد  بضددرورة وأوم 
صددر و يدر التجدارة فدي البحدرين القدرار أم  ولقدد 1122البركدة الثانيدة سدنة وذل  في ندوة

م الددذي يسددمح بتأسددي  شددركة مسددا مة إسددلامية ثم تجسَّدددت الفكددرة 1122لسددنة  12ربددم 

                                                 

وآثار ا ا نمائية في ا بتصاد ا سدلامي  سلسدلة صدالح كامد  للرسدائ   أحمد محي الدين  أسوا  ا ورا  المالية -1
المرجدم :  كريدا سدلامة عيسدى شد ناوي: ؛ نقدلا عدن82  الكتدا  الثداني  ص1:الجامعية في ا بتصاد ا سدلامي   

 .20الساب   ص 
2- www.iifa-aifi.org 
بيروت  دار ابن  ا سلامية للسو  المالية  التنظيم الفق ي والتنظيم القانوني:محمد ا مين ولد عالي -3

 .181م  ص8011 دد  1228 1: ح م 
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شدركة   ثدمم م1122ينداير  02ي  ا ستثمارية في من خلا  تأسي  شركة التوفي  للصناد
 1.م1122جوان  82ا مين للأورا  المالية في 

ددددد مراعات دددددا فدددددي سدددددو  ا ورا  الماليدددددة  واب  الشدددددرعية التدددددي يجددددد و أ دددددم الضم
 2:ا سلامية  ي

 .ضرورة وجود  يئة ربابة شرعية -

 .دوات المتداولة في السو  مشروعةن تكون ا أ -

شددددددداعات علدددددددى ا  ة القائمة يدددددددر المشددددددروع اتوالمضددددددارب تحظددددددر التدددددددداو -
 .المغرضة وا خبار الكاذبة

نجداح السدو  الماليدة للددو  توجد لد  الددو  ا سدلامية محفد ات كبيدرة تضدمن و 
  3:ا سلامية أ م ا

مددم  وافدد تترص اسددتثمارية خرات ماليددة كبيددرة تبحددر عددن فدُدوجددود فددائ  مدددم  -
 .ةريعة ا سلاميم الشم 

 .ال ابةموا  خاصة في مجا  بيام مشروعات ضخمة تستق   رؤو  ا  -

تدددددوفر أنظمدددددة تشدددددريعية فدددددي بعددددد  الددددددو  ا سدددددلامية خاصدددددة با سدددددتثمار  -
 .ا سلامي

 .سلاميةي تقوم عليها الأسواق المالية الإالمبادئ الشرعية الت -6

 .اجتناب الربا -أ

تعددرف ا سددوا  الماليددة التقليديددة انتشددار التعامدد  بالربددا  ويظددر ذلدد  فددي سددو  
الق ددم المتعلدد  بددالعملات والمعددادن النفيسددة  ويظ ددر أيضددا فددي الشددرا  بددا بترا  مدددن 

                                                 

 .و ما بعد ا 181ساب   صالمرجم ال:محمد ا مين ولد علي :ينظر -1
 .181ص. المرجم نفسه:محمد ا مين ولد عالي: ينظر -2
 .181  ص نفسهمرجم ال:محمد ا مين ولد عالي :ينظر -3



111 

 

عددددددادة فددددددي  ددددددذل ا سددددددوا  نسددددددبة مددددددن بيمددددددة ا ورا   المصددددددارف؛حير يكددددددون القددددددر 
 :تعددالى بددا و ددذا التعامدد  الربددوي محددرم شددرعاً  1المالية؛الشددرا  ال امشددي أو الحدددي 

 دد انُ  َ يْ الشَّددد هُ  دُدبَّ خَ تَ ي يَ اللددذو  ومُ قدُددا يَ مَدد كَ  َّ إو  ونَ ومُددقُ  يَ َ   ابَدددالرِّ  ونَ لُ اكُ يَدد ينَ الددذو   َ لودددذَ   ِّ المَدد نَ مو
دد ة  ظَددعو وْ مَ  لُ ا َ جَدد نْ مَددا فَ بَددالرِّ  مَ رَّ حَددوَ  مَ يْددالبَ  اللهُ   َّ حَددأَ ا وَ بَددالرِّ   ُ ثْددمو  مُ يْددا البَ مَددنَّ إو  واْ الُ بدَد مْ  ُ نَّ أَ بودد  هو بِّددرَ  نْ مو
ا  دَدددديْ فَ  مْ ُ ددددد ارو النَّددددد ا ُ حَ صْدددددأَ  أولئددددد َ فَ  ادَ عَددددد نْ مَدددددوَ  ى اللهو لدَددددإو  لُ رُ مْدددددأَ وَ  فَ لَ ا سَدددددمَددددد هُ لدَددددى فَ  َ تَ انْ فدَدددد
 (.82 :البقرة)ونَ دُ الو خَ 

 :اجتناب الغرر -ب

أ ل  التعاملات في أسوا  ا ورا  المالية يشوب ا الغدرر؛ حيدر أن التعداملات 
إلدى أنم الدثمن يؤجد   فةالتي تتعل  با ورا  الماليدة تحددر دون تدوفر  دذل ا خيدرة  إضدا

عدددددد التصدددددفية و  يددددددفم فدددددي مجلددددد  العقدددددد  والغدددددرر من دددددي عنددددده فدددددي الشدددددريعة إلدددددى مو 
ن ددى النبددي صددلى الله عليدده و سددلم )) : ريددرة رضددي الله عندده بددا  بددي أعددن ف2ا سددلامية 

قصددد فكدد  العقددود يجدد  أن تكددون خاليددة مددن الغرر ويُ  3((عددن بيددم الحصدداة و بيددم الغددرر
و بيدددددم ا شددددديا  أبدددددالغرر كددددد  بيدددددم يتضدددددمن خ دددددراً يلحددددد  أحدددددد المتعابددددددين فدددددي مالددددده 

 4.ا حتمالية

 .اجتناب القمار و الميسر -جـ

الحقيقي في البورصات بفع  المقامرين إلى نشدا  صدوري يؤجد  يتحو  النشا  
 م اللهحدرم ولقدد  5في ا الثمن والسلعة  من أج  انت ا  الفدرص الناتجدة عدن تغيدر ا سدعار 

ينََ امَنُواْ إونَّ   :ى  تعالاالقمار والميسر فق سبحانه رُ وَا يَاأَي َ ا الذو  نْصَدا ُ مَا الخَمْرُ وَالمَيْسو
ددنْ عَمَدد و الشَّدديَْ انو فدَداجْتَنوبُولُ لَعَلَّكُددمْ تفُْلوحُددونَ إونَّمَددا يُرويدددُ الشَّدديَْ انُ أَنْ يُوبوددمَ وَا  ْ َ مُ روجْدد   مو

                                                 

 .828ص المرجم الساب   :  كريا عيسى ش ناوي: ينظر -1
 .822ص المرجم نفسه  :  كريا عيسى ش ناوي: ينظر - 2
 .  با  بيم الغرر وحب  الحبلةالمرجم الساب : البخاري -3
و  م إلى المؤتمر العلمي ا نحو أسوا  مالية إسلامية  بحر مقدم  :رامي صالح عبدلو  خالد محمد ال  ار:ينظر -4

 .12م  ص8002في فلس ين  كلية التجارة الجامعة ا سلامية   التموي ا ستثمار و 
 .821ص المرجم الساب   :  كريا عيسى ش ناوي: ينظر -5
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كْددرو اللَّددهو  ددرو وَيَصُدددَّكُمْ عَددنْ ذو دد نو عَددوَ  بَيْددنَكُمُ العَدددَاوَةَ وَالبَغْضَدداَ  فوددي الخَمْددرو وَالمَيْسو   ْ  دَدفَ  واةو لَ الصم
 .(11-10 :المائدة)  ونَ  ُ تَ نْ مُ  مْ تُ نْ أَ 

 و ائم فددددي ا سددددوا  الماليددددة يقصددددد بدددده محاولددددة التنبددددومصدددد لح المضدددداربة الشمدددد
تماشدى مدم يذا  و بالقيمة السوبية للوربة المالية من خلا  تحلي  المعلومات المتعلقة ب ا 

مدة محرم  قمدار أو الدر ن ف ديو ال ة علدى الحدظِّ يدة التنبدؤ المبنيمدا عملريعة ا سلامية أمم الشم 
 .شرعاً 

 .والمنافسة المشروعة حرية التعاقد -د

 بالتراضددي يقددو  الله رفين و  يكددون ذلدد  إ م سددا  حريددة ال مددأتبددرم العقددود علددى 
دبَ الْ بو  مْ كُ نً يْ بَ  مْ كُ الَ وَ مْ أَ  واْ لُ كُ أ تَ َ   واْ نُ امَ  َ  ينَ ا الذو  َ ي  اأَ يَ  : وتعالىسبحانه   ةً ارَ جَدتو  ونَ كُدتَ  نْ  أَ  َّ إو   و ا و

دد ا ه رَ تدَد نْ عَدد وتظ ددر الحريددة فددي أسددوا  المددا  مددن خددلا  التقددا  " .(81 :النسددا )   مْ كُ نْ مو
 1."بو  العر  وال ل   لتحديد أسعار ا ورا  المالية المتداو  ب ا

 .أهمية إقامة سوق إسلامية موحدة: ثانياا 

توجدددددددد اليدددددددوم بعددددددد  النمددددددداذج الت بيقيدددددددة للأسدددددددوا  ا سدددددددلامية  من دددددددا التجربدددددددة 
البحرينية والتجربددة المالي يددة  والتجربددة السددودانية  ولكددن الحاجددة ماسددة إلددى إبامددة سددو  

 تمتلدد مددن أجدد  دعددم ابتصدداد الدددو  ا سددلامية  والتددي  2؛موحددد إسددلامية لددلأورا  الماليددة
 3 :لمشرو  يؤدي إلى تحقي  عدة نتائج من أ م امقومات كثيرة و امة  فتجسيد  ذا ا

 .دعم التعاون والتكام  ا بتصادي بين الدو  ا سلامية -

تجن  التبعية للدو  الغربية  وا بتعاد عن الشرو  المجحفدة للمؤسسدات الماليدة  -
 .الدولية

                                                 

 .828ص المرجم الساب   :  كريا عيسى ش ناوي -1
 .وما بعد ا 802 صالمرجم الساب   :  كريا عيسى ش ناوي: ينظر -2
 110م  ص8001/ه1282  1:نحو سو  مالية إسلامية  القا رة  دار السلام   : أشرف محمد دوابة: ينظر -3

التموي  التشاركي في المصارف ا سلامية  الربا  منشورات الجمعية المغربية : وما بعد ا؛ سيدي محمد الوردي
 .122م  ص 8012/ه1222  1:للابتصاد ا سلامي   
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 .تشجيم التعام  بالصيم التمويلية القائمة على المبادت والقيم ا سلامية -

 . توحيد المعايير الشرعية لمنتجات المالية ا سلامية -

  .تنظيم وتس ي  تداو  أدوات التموي  ا سلامي -

 .تباد  الخبرات الفنية والم ارات التكنولوجية بين الدو  ا سلامية -

 .تشجيم وتس ي  انتقا  رؤو  ا موا  بين الدو  ا سلامية -
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 .الأول خلاصة الفصل

ا خدددتلاف و .توجدددد الكثيدددر مدددن نقدددا  التشدددابه بدددين التمدددويلين التقليددددي وا سدددلامي 
بينمددا . تتعلدد   بتحقيدد  الددربح كل ددا التمويدد  التقليدددي التددي تحكددميتمثدد  فددي أنم ا  ددداف 

إلدددى تحقيدددد   ذل المبددددادت والقددديم ت ددددفو ددد  وبددديم مبدددادتعلددددى  لتمويددد  ا سدددلاميا يقدددوم
 .دون استثنا  أو تحي العلابة التمويلية  مصالح أ راف

م علدى التضدامن ائالقد با تمامه بالجاند  ا جتمداعي كما يتمي  التموي  ا سلامي 
ي دددددف إلددددى تنميددددة   ندددده بعنايددددة كبيددددرة؛ التمويدددد   يددددر الربحددددي حيددددر يحظددددى والتكافدددد  

والمجتمدددم   المشددداريم الخيريدددة التدددي يعدددود نفع دددا علدددى الفئدددات المحرومدددة والفقيدددرة خاصدددة
 .عامة

المتمثلددة فددي البنددو  وشددركات التددأمين وأسددوا   مصددادر التمويدد  التقليددديكمددا أنم  
فدي القديم  أيضداً  وا خدتلاف يكمدن  ي ذات دا مصدادر التمويد  ا سدلامي  ا ورا  المالية

  فا ولى يحكم ا القانون الوضعي  و دو عرضدة للتغييدر والتبددي   اوالمبادت التي تحكم
بينمدا . لآخدرمجتمدم  و دي تختلدف مدنحس  ا  وا  والتوج دات السدائدة فدي فتدرة معيندة 

ريعة ا سددلامية  التددي تتميدد  بالثبددات فددي المبددادت والتغير التمويدد  ا سددلامي تحكمه الشمدد
 .  في الفرو 

قانون والفقه ا سلامي  وتحديد مصادرل  يدتم فدي وبعد عر  مف وم التموي  في ال
 .الفص  الموالي بحر صيم التموي  ا سلامي البديلة للتموي  التقليدي
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 .التمويلات المصرفية البديلة للتمويل التقليدي: الفصل الثاني
 

تتنددو  التمددويلات المصددرفية البديلددة التددي تقددوم علددى المبددادت والقدديم ا سددلامية ف ي 
تغ ددددددددي جميددددددددم المجددددددددا ت ا سددددددددتثمارية سددددددددوا  فددددددددي الفلاحددددددددة أوالصددددددددناعة أوالسددددددددكن 

الخ  و ي عبارة عن عقود مشداركة أو عقدود بيدم أو عقدد إيجدار  وفدي  دذا ...أوالخدمات
البديلة للتموي  التقليدي مدن خدلا  المباحدر الفص  يتم دراسة  ذل التمويلات المصرفية 

 : الآتية
 

 .التموي  المصرفي بواس ة عقود المشاركة: المبحر ا و 
 .التموي  المصرفي بواس ة عقود البيم: المبحر الثاني
 .التموي  المصرفي بواس ة عقد ا يجار: المبحر الثالر
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 .المشاركةعقود  بواسطةالتمويل المصرفي :لمبحث الأولا
يتم في  ذا المبحر دراسة مختلف أحكام عقود المشاركة في الفقه ا سلامي وفد  

 :الخ ة الآتية
 .الشركة: الم ل  ا و 
 .المضاربة: الم ل  الثاني
 .المساباة: الم ل  الثالر
 .الم ارعة: الم ل  الرابم

 .المغارسة: الم ل  الخام 
 :ركةالشّ : المطلب الأول
الفددرو  المواليددة عددر  مف ددوم الشددركة ودليدد  مشددروعيت ا  ثددم ا شددارة إلددى يددتم فددي 

أنواع ا وأركان ا وآثار ا وب لان ددددددددددددا وفسددددددددددددداد ا وانت ائ ا وتصدددددددددددددفيت ا وبسدددددددددددددمت ا وأخيراً 
 .الت بيقات المعاصرة ل ا

 .الأحكام العامة للشركة في الفقه الإسلامي:الفرع الأول
 .ودليل مشروعيتها ركةمفهوم الشّ : أولاا  

يددتم فددي الفقددرات التاليددة الت ددر  إلددى مف ددوم الشددركة ودليدد  مشددروعيت ا علددى النحددو 
 :الآتي
 .ركةمفهوم الشّ  -11

يدددددتم فدددددي مددددددا يلدددددي تحديددددددد مف دددددوم الشدددددركة مددددددن خدددددلا  عددددددر  تعريف دددددا اللغددددددوي 
 .وا ص لاحي

 .ركة لغةتعريف الشّ   -أ
ددددددددرْكَةُ والشَّددددددددروكَةُ سددددددددوا ؛ ددددددددرتُ ارَكْتُ فلاندددددددداً شَددددددددأي مخال ددددددددة الشَّريوكوين و  الشِّ ؛أي صو

ركة تعندي تو يدم الشمد و 1وشَروكْتُه فدي البيدم والميدرار أشْدرَكُهُ شَدروكَةً  شَرويكَهُ واشْتَرَكْنَا في كذا
دددد دددد  ُ رْ الشددددي  بددددين اثنددددين فأكثر والشِّ   َ ارَ شَددددا وَ كَ ارَ شَ ا وتَ كَ رَ تَ بكسددددر ما بمعنددددى اشْدددد ةُ كَ رْ والشِّ

: فدي القدرآن الكدريم من خدلا  بولده تعدالى ةو كَ رو لشَّدغدوي لفدظ اللم ورد اللم   ولقد2أحد ما الآخر
                                                 

 .8822 ص 82المرجم الساب   ج:ابن منظور: ينظر -1
 .122المرجم الساب  ص:الفيرو ابادي -2
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  َي رو مْددددددي أَ فودددددد هُ كْ رو شْددددددأَ و(88: دددددده)أيضدددددداً  سددددددبحانه -  وبولدددددده-:  َدددددد مْ  دُدددددلَ  مْ أ ي فودددددد    رْ شو
 كمددا ورد (81:ال مددر) ونَ سُدداكو شَ تَ مُ  ا ُ كَ رَ شُدد يددهو فو  :كددذل  بولدده و (20:فددا ر )اتو اوَ مَ السَّدد

 اُ  النَّد:)) -ى الله عليده وسدلمصدلم  -ريف فدي بولده في الحددير الشمد غوي أيضاً المعنى اللم 
 .1((ارُ النَّ وَ  لَأُ الكَ وَ  ا ُ المَ :ةه ثَ لَا ي ثَ فو  ا ُ كَ رَ شُ 
 :تعريف الشركة اصطلاحاا  -ب

 على النحدددو المدددذا   ا ربعدددة وفق ا  القدددانون فق دددا يدددف الشدددركة عندددد اختلدددف تعر 
 :اليالتم 
 .تعريف الحنفية -

 أو 2"عبارة عن عقد بين المتشداركين فدي ا صد  والدربح" : يعند الحنفية  ةُ كَ رو الشَّ 
 و دددددذا التعريدددددف يشدددددم  جميدددددم أندددددوا   3."اختصددددداص اثندددددين فدددددأكثر بمحددددد  واحدددددد" : دددددي

أو  أو عمددلاً  أو مددا َ  كددان ديندداً  الشددركات ويعني كدد  اختصدداص اثنددين بمحدد  واحددد سددوا ً 
مدددلا  وشدددركة ركة فدددي ا صددد  نوعدددان شدددركة ا الشمددد"  إلدددى أنم  الكاسدددانيويشدددير  4جا ددداً 

  5."العقود وشركة ا ملا  نوعان نو  يثبت بفع  الشريكين ونو  يثبت بغير فعل ما
 .تعريف المالكية -

بددين الشمددركة ا عميمددة والشمددركة ا خصدديمة فقالواْ  ركةلشمددفددرم  المالكيددة عنددد تعددريف م ل
رُ مُتَمَوِّ ه بين مالكين فأكثر :" أنم  يَّةُ تَقَر  لْكداً فق الشِّروكَةُ ا عَمو  ة بيدم مالد  كُد َّ وا خصديم  مو

 فيددددخ  فدددي المعندددى 6."بعضددده بدددبع  كددد  الآخدددر موجددد  صدددحة تصدددرف ما فدددي الجميدددم
وفي المعنى ا خص شدركة ا بددان والحرر والمدراد  كة ا رر والغنيمةرو ركة شَ ا عم للشم 

ن بددين ركة تكددو الشمدد أي أنم " فددأكثر :"المالكين وبولدده رلكددي يخددرج بدده  يدد" بددين مددالكين"  

                                                 

دار ابددددددددددددددددن   بيددددددددددددددددروت1  2ج2222:سددددددددددددددددنن أبددددددددددددددددي داود  كتددددددددددددددددا  ا جارة حدددددددددددددددددير ربددددددددددددددددم: أبددددددددددددددددو دوود -1
سددددنن ابددددن ماجدددده كتا  الر ون بددددا  المسددددلمون شددددركا  فددددي : ؛ ابددددن ماجدددده222م ص1112/ ددددد1212 1:  حدددد م

 .281 ص ( .د) (ن.د(:) .د) ( .د) 8 ج8228:ثلار حدير ربم
 1/211رد المحتار :ابدينعابن   -2
 .22المرجم الساب  ص :عبد الع ي  الخيا : ؛ نقلاً 8/288ج الدر المنتقى شرح الملتقى :محمد علا  الدين -3
 .22 ص نفسهالمرجم :عبد الع ي  الخيا : ينظر -4
 .1/21بدائم الصنائم : الكاساني -5
 .221شرح حدود ابن عرفة ص : الرصا  -6
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الشدركة عقدد  يد  علدى أنم " بيم مال :" أخرج به مل  ا نتفا  وبوله" ملكاً :"جماعة وبوله
بيدم الكد  بالكد   ذلد  علدى أنم  د م " بدبع  كد  الآخدر همال  ك  بعض:" معاوضة وبوله
نم  ددلددي  شددركة وا  ف ددا بأنم ددا.1حيح الجدد   بددالج  ما الصم صددرف إذن فددي التم "  :و نددا  مددن يعرِّ

مددددن ا خددددتلا   مددددا يحدددددر با ختيددددار بددددين اثنددددين فصدددداعداً "  أو ددددي "ما ل مدددا مددددم أنفسدددد 
 2."لتحصي  الربح وبد يحص  بغير بصد كا رر

 .تعريف الشافعية -
ثبددوت الحدد  فددي شددي   ثنددين فددأكثر علددى ج ددة :" يُعددرف الشمددافعية الشَّددركة بقددول م

 3".ثبوت الح  شائعاً في شي  واحد أو عقد يقتضي ذل  " أو  ي"الشيو 
 .تعريف الحنابلة -

 و دذا التعريدف  4."ا جتمدا  فدي اسدتحقا  أو تصدر ف"   دي عندد الحنابلدة ركةالشَّ  
عنددد الحنابلددة شددام  جددامم لكدد  أنددوا  الشددركات؛حير يشددم  اسددتحقا  العددين بددا رر أو 

ددد ركا  العدددين والمنفعدددة أو الش ددد  َ لَّدددتَمَ الخ وسدددوا  ...ةرا  أو ال بدددة أو الغنيمدددة أو الوصددديم الشِّ
ه يقصدد صدرف يعندي أنمدالعين دون منفعت ا أو المنفعة دون عين ا ولفظ ا جتمدا  فدي التم 

جميددم شددركات العقددود سددوا  كانددت شددركات أمددوا  أو أعمددا  أو وجددول أو أمددوا  وأعمددا  
  5.ة المضاربةكَ رو  مث  شَ معاً 

يم  ددي شددك  مددن أشددكا  تنظدد: " أنَّ دداالمعاصددرين بالفق ددا  بعدد  الشَّددروكَةَ  فُ رِّ يعَددوُ 
دارته بنسدد  متسدداوية أو  المشددروعات حير يسدد م شخصددان أو أكثددر فددي تمويدد  العمدد  وا 

فدد  علي ددا بددين  متم (ليسددت متسدداوية بالضددرورة)ويددتم تقسدديم ا ربدداح بنسدد  عادلددة.مختلفددة
 6."ل ا بنس  رأ  الما ا الخسائر فيتم تحم  أمَّ .ركا الش  

                                                 

 .وما بعد ا 221 ص الساب المرجم :الرصا : ينظر - 1
 .2/12جموا   الجلي  للح ا  دار عالم الكت  :الح ا  -2
 .8ص/2ن اية المحتاج ج:الرملي -3
 .12/2ا نصاف :؛المرداوي12/2الشرح الكبير :؛ابن بدامة2/101المغني :بن بدامةا -4
 .1/22المرجم الساب  :ا عبد الع ي  الخيم : ينظر -5
 .100  11م  ص 1110/ د1210دار البشير للنشر والتو يم  نحو نظام نقدي عاد  ا ردن:محمد عمر شبرا -6
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اعلدددة و ي تشدددم  والمشددداركات اسدددم جدددن  يقابددد  المعاوضدددات و ي علدددى و ن مف
أنواعددا عديدددة مددن المشدداركات والشددركات ولعقود المشدداركات عدددة أنددوا   من ددا مددا تحدددمر 
) عنددددددددددده الفق دددددددددددا  فدددددددددددي بدددددددددددا  الشدددددددددددركة ومن ا مدددددددددددا خصصدددددددددددوا لددددددددددده بدددددددددددا  مسدددددددددددتق 

 1(.المضاربة الم ارعة والمساباة
 .ركةمشروعية الشّ دليل  -16

وا جمددا  والمعقددو  وفي اسدتد  الفق ددا  علددى مشددروعية الشددركة مدن القددرآن والسددنة 
 :مايلي بع  ا دلة التي عرضو ا

 .القرآنمن  -أ
 :ركة من القد نصت العديد من الآيات على مشروعية الشم 

نْ  :تعالىبوله   نْ مَا مَلَكَتو أَيْمَانُكُمْ مو كُمُ َ ْ  لَّكُمْ مو نْ أَنْفُسو ضَرََ  لَكُمْ مَثَلًا مو
ُ  الآيَاتو شُرَكَاَ  فوي مَا رََ بْنَاكُمْ  يفَتوكُم  أَنْفُسَكُمْ كَذَلوَ  نُفَصِّ فَأَنْتُمْ فويهو سَوَا   تَخَافُونَُ مْ كَخو

أحد منكم أن يكون عبدل شريكا له في  ي؛أي   يرتض(82:الروم) لوقَوْمه يَعْقولُونَ 
راد ب ا جمم شري  و و المشار  ركا  يُ  فكلمة الش  2ماله وتخافون أن يقاسموكم أموالكم

 3.ي الما ف
وَا ونْ كَانَ رَجُ   يُورَرُ كَلَالَةً أَوو اومْرَأَة  وَلَهُ أَخ  أَوْ أُخْت  فَلوكُ ِّ  : وعلا وبوله ج َّ  

يَّةه  نْ بَعْدو وَصو نْ ذَلوَ  فَُ مْ شُرَكَاُ  فوي الث لُرو مو نُْ مَا الس دُُ  فَ ونْ كَانُواْ أَكْثَرَ مو ده مو وَاحو
يَّةً  ي بوَ ا أَوْ دَيْنه َ يْرَ مُضَاره وَصو نَ اللهو وَالُله عَلويم  حَلويم   يُوصو  با  ابن (18:النسا )  مو

اختلف العلما  في المسألة المشتركة  و ي  وج وأم أو جدة واثنان من ولد ا م :" كثير
لل وج النصف وللأم أو الجدة : وواحد أو أكثر من ولد ا بوين فعلى بو  الجم ور

وا م بما بين م من القدر المشتر  و و  السد  ولولد ا م الثلر ويشارك م فيه ولد ا  
 .فالقرآن الكريم يشير إلى أنَّ م شركا  في الثلر 4"إخوة ا م 

                                                 

 ةا بتصددددددددددددددددداد فدددددددددددددددددي شدددددددددددددددددريعة ا سدددددددددددددددددلام دار الجامعددددددددددددددددد:عبدددددددددددددددددد الحميدددددددددددددددددد محمدددددددددددددددددود البعلدددددددددددددددددي:ينظدددددددددددددددددر -1
 .221م ص8012الجديدة ا سكندرية 

 .218م ص 1111/ د1280 يبة سامي بن محمد السلامة دار :تفسير القرآن العظيم تحقي :ابن كثير: ينظر -2
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 مْ و ُ  ُ الو خَدتُ  نْ ا و وَ  خَيْدر   مْ  دُلَ  ح  لَا صْ إو   و ى بُ امَ تَ اليَ  نو عَ   َ ونَ لُ أَ سْ يَ وَ  :-ج م شأنه -ا  وب

ددددددددفْ المُ  مُ لدَدددددددعْ يَ  اللهُ وَ  مْ كُ انُ وَ خْ  و فدَددددددد دددددددد دَ سو  يدددددددد    و عَ  اللهَ  نَّ إو  مْ كُ تَ نَددددددددعْ َ َ  اللهُ  ا َ شَدددددددد وْ لدَدددددددوَ  حو لو صْددددددددالمُ  نَ مو
 عدددامكم ب عام م وشدددرابكم بشدددراب م والله يعلدددم مدددن  تخل دددواْ  أنْ  ؛أي(880:رةقدددالب)يم  كودددحَ 

 1.بصدل ا صلاح ومن بصدل ا فساد
دد يدددراً ثو كَ  نَّ ا و وَ  : سددبحانه وبولدده  ددبْ يَ لَ  ا و َ دددلَ الخُ  نَ مو  ينَ  الدددذو  َّ إو   ه عْددى بَ لدَددعَ  مْ  ُ ضُددعْ ي بَ غو

دد واْ لدُدمو عَ وَ  واْ نُددآمَ   عدداً اكو رَ  رَّ خَددوَ  هُ بَّددرَ  رَ فَ غْ تَ اسْددفَ  الُ نَّددتَ ا فَ مَددنَّ أَ  اوودُ دَ  نَّ ظَددوَ  مْ ا ُ ددمَدد يدد   لو بَ وَ  اتو لحَ او الصَّ
مدددددددن  كثيدددددددراً  ركا  وأفادت الآيددددددة إنم راد بالخل دددددددا  الشمددددددديُدددددد  و (82:سدددددددورة ص)  ا َ نَددددددأَ وَ 

 2 .الحينالمتشاركين ليبغي بعض م على بع  و ذا لي  من شيَّم الصم 
سُدددو و وَلودددذوي  : أيضددداً   اوبددد  دددنْ شَددديْ ه فدَددأَنَّ لولَّدددهو خُمُسَدددهُ وَلولرَّ وَاعْلَمُدددواْ أَنَّمَدددا َ نومْدددتُمْ مو

نَا يَددوْمَ القُرْبَددى وَاليَتدَدامَى وَالمَسَدداكوينو وَابْددنو السَّددبوي و إونْ كُنْددتُمُ آمَنْددتُمْ  بودداللهو وَمَددا أَنَْ لْنَددا عَلدَدى عَبْدددو
ير   لقددددد جعدددد  الله  (21:ا نفددددا )الفُرْبدَدددانو يَددددوْمَ اولْتَقدَدددى الجَمْعَددددانو وَالُله عَلدَدددى كُدددد ِّ شَدددديْ ه بدَددددو

م  مشددتر  بددين أ دد  بددين الغددانمين والخُ  سددبحانه وتعددالى أربعددة أخمددا  الغنيمددة مشددتركاً 
 3.الخم 

 .من السنة -ب
صدلى الله عليده وسدلم   -عدن النبدي  الحددير القدسدي الدذي روال أبدو  ريدرةجا  في 

ريكين مدا لدم يخدن أحدد ما صداحبه ف ذا خانده أندا ثالدر الشمد:)) الله ع  وج  يقو  إنم :با 
ريكين فدددي الله تعدددالى يمدددنح البركدددة للشمددد  يسدددتفاد مدددن الحددددير أنم 4 ((خرجدددت مدددن بين مدددا

 ف ن خان أحد ما صاحبه خدرج الله سدبحانه وتعدالى مال ما ما دام أحد ما يَصْدُُ  الآخر
 5.وذ بت البركة من بين ما
ى صدلم  -ه كدان شدري  النبدي أنمد  -رضدي الله عنده -ائ  المخ ومدي جا  عن السم و 

-صددلى الله عليدده وسددلم  -ببدد  البعثددة فجا ل يددوم الفتح فقددا  لدده النبددي  -مالله عليدده وسددلم 
                                                 

 .228 ص 1 ج نفسهالمرجم :ابن كثير: ينظر -1
 .821 ص 82المرجم الساب  ج:ال ا ر بن عاشور: ينظر -2
 .220 ص  18   جتكملة المجمو  شرح الم ذم  :محمد بخيت الم يعي:ينظر -3
 .سنن أبي داوود كتا  البيو   با  في الشركة:أبو داوود -4
 .22 ص2الصنعاني المرجم الساب  ج: ينظر -5
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الشددركة كانددت   ددذا الحدددير أنَّ   د َّ 1((بددأخي وشددريكي كددان   يمدداري و  يددداري مرحبدداً ))
 2. م ا سلام علي امعروفة بب  البعثة وتعام  النا  ب ا وبد أبرَّ 

 -م ى الله عليدده وسددلم صددلم  -عددن النبددي  -مددارضددي الله عن  -مددا روال ابددن عمددر و 
 ف ن لدم ثمندهيبلم  ان له ما إن ك  كله هعليه عتقفمن أعت  شركا له في مملو  :)) با 

 يشدير الحددير  3((علدى المعت  فدَأُعْتوَ  منده مدا أَعْتدَ َ  بيمدة عدد عليده  مُ وَّ قدَيُ  يكن له مدا 
ذا ر دد  أحددد الشددركا  فددي  ركة فدديإلددى جددوا  الشمدد عتدد  نصدديبه فددي شددركة العبددد العبددد وا 

  4.ه؛حير يع ي لك  شري  بدر صحته ويخلى سبي  العت وج  عليه أن يعتقه كلم 
 .من الإجماع -ج

 5. ولم يخالف ذل  أحدركةأجمم المسلمون على جوا  الشم 
 .من المعقول -د

ركة بمثابدة ت بيد  لقد يسَّر الله التكاليف على عبادل ورفدم عدن م الحرج وتعتبدر الشمد
 6.عاون في استغلا  المواردتنمية الما  والتم  اعملي  حكام ديننا الحنيف يتم من خلال 

 6.الموارد
فددي القددانون المدددني فددي الفصدد   المدنيددة ركة  الج ائددري أحكددام الشمددالمشددرِّ م نظمدد ولقدد

م أحكام الشركات التجارية فدي  ونظم 221إلى  211ابم من المادة الثالر من الكتا  السم 
 .220إلى  222في الكتا  الخام   من المادة 7القانون التجاري

                                                 

  2:   محمدددددددددد عبدددددددددد القدددددددددادر ع دددددددددا  بيدددددددددروت  دار الكتددددددددد  العلميدددددددددة: السدددددددددنن الكبدددددددددر   تحقيددددددددد  البي قدددددددددي  -1
 .11282: با  ا شترا  في ا موا  وال دايا  ربم الحدير  كتا  الشركة  120/ 1جم 8002/ه1282

 .22 ص 2الصنعاني المرجم نفسه ج: ينظر -2
 .122  2/121 ج1: صحيح البخاري بيروت مرك  الشر  ا وس  الثقافي  البخاري -3
ص م 1121/ ددد1201 2:  الشدركات فدي الفقده ا سددلامي دراسدة مقارندة دار الرشديد :رشداد حسدن خليدد : ينظدر -4

81. 
موا ددد  الجليددد  الح ا  ؛2/8 تددداجن ايدددة المح؛الرملي 2/1المغندددي :ابدددن بدامدددة؛11/121ج المبسدددو :السرخسدددي -5
البيدان فدي مدذ   ا مدام الشدافعي دار :؛العمراني أبو الحسدن يحدي بدن أبدي الخيدر بدن سدالم الشدافعي اليمندي2/112 

 .1/211المن اج 
 .88 ص المرجم نفسه رشاد حسن خلي : ينظر -6
م المتضددمن القددانون 1122سددبتمبر  81 ددد المواف    1212رمضددان عددام  80المددؤرخ فددي  21-22:ا مددر ربددم -7

 .1201م ص 1122سبتمبر  11 مؤرخة  في 101: ر عدد ربم.التجاري المعدم  والمتمم ج
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 .أنواع الشركات في الفقه الإسلامي -ثانياا 

الشددددددركات عمومدددددداً فددددددي الفقدددددده ا سددددددلامي إلددددددى شددددددركات إباحة وشددددددركات تنقسددددددم 
لْ  وشركات عقد وفي ما يلي دراسة حو   ذل ا نوا  الثلاثة  :مو

 .شركة إباحة -11
يدددددددددددددددددددتم فدددددددددددددددددددي مدددددددددددددددددددا يلدددددددددددددددددددي دراسدددددددددددددددددددة شدددددددددددددددددددركة ا باحدددددددددددددددددددة مدددددددددددددددددددن حيدددددددددددددددددددر 

 : تعريف ا ومشروعيت ا وأنواع ا وحكم ا
 .تعريف شركة الإباحة -أ

اشدددترا  العامدددة فدددي حددد  تلددد  " :الفقددده ا سدددلامي بأنم دددا تُعَدددرَّفُ شدددركة ا باحدددة فدددي
حرا  ا -كالما  -ا شيا  المباحة التي ليست في ا ص  ملكاً  حد   فشدركة 1"بأخذ ا وا 

ا باحة يُراد ب ا جميم ا مدوا  المشدتركة بدين النمدا  جميعاً بحيدر يتسداوون فدي ا نتفدا  
 . ب ا
 .دليل مشروعيتة شركة الإباحة -ب
 .كتابمن ال -
 -وبولده   (81:البقدرةم )يعداً مو جَ   و رْ ي ا ا فودمَ  مْ كُ لَ   َ لَ ي خَ الذو  وَ  ُ وَ  : -تعالى-بوله -

يعدددددددددداً مو جَ   و رْ ي ا ا فوددددددددددمَددددددددددوَ  اتو وَ امَ ي السمددددددددددا فوددددددددددمَدددددددددد مْ كُددددددددددلَ  رَ خم سَددددددددددوَ  : -وعددددددددددلا جدددددددددد م 
 .به؛أي أنم الله بد سخر لعبادل ك  ما في السماوات وا ر  لينتفعوا (12:الجاثية)هُ نْ مو 
 .من السنة -
 والمدددا  الكدددلأفدددي  ركا  فدددي ثدددلارشُددد المسدددلمون:))  -صدددلى الله عليددده وسدددلم -بولددده  -

ف دذل .3((والندار المدا  والكدلأ ن  يمدنعثدلار :))   أيضداً ابدعن أبي  ريرة أنمده و  2((والنار
 .ا موا  مشتركة بين النما  جميعاً و  يجو  لشخص أن يمنم الآخرين من ا نتفا  ب ا

 

                                                 

 .82 ص الساب المرجم : رشاد حسن خلي : ينظر -1
 .منم الما المرجم السماب  كتا  ا جارة با  في :أبو دوود -2
 كتدددا  281/ 8ج محمدددد فدددؤاد عبدددد البدددابي  دار إحيدددا  الكتددد  العربيدددة :   تحقيددد سدددنن ابدددن ماجددده:ابدددن ماجددده -3

 .8222: حدير ربم  الر ون با  المسلمون شركا  في ثلار
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 .أنواع شركة الإباحة -ج

 1 :يمكن حصر أنوا  شركات ا باحة في ما يلي
 .ما  البحار وا ن ار وا ودية والعيون والآبار العامة -
 .النبات الذي يوجد في ا ر  المباحة والجبا  سوا  كان ر باً أو يابساً  -
 .أو سائلة صلبةالمعادن التي توجد في با ن ا ر  سوا  كانت  -
 الخ...المراف  العامة كال ر  والجسور والمساجد والمؤسسات العامة -
 .حكم شركة الإباحة -د

جدددا  لددده ا سدددتئثار بددده و  يحددد   ةإذا حدددا  شدددخص شددديئاً مباحددداً بدددال ر  المشدددروع
 حد أن ينا عه فيه وله أن يسدتعمله بال ريقدة التدي   تضدر بالمصدلحة العامة وا شديا  

 2.ا بقى ملكيت ا مشتركة بين جميم النم التي لم يستأثر ب ا أحد ت
 .شركة المِلْكِ  -16
 :تعريف شركة المِلْكِ  -أ

لدد  را  تملدد  اثنددين فددأكثر عيندداً أو ديندداً عددن  ريدد  ا رر أو الشمدد" يُقْصَدددُ بوشَددروكَةو المو
أن يشددتر  رجددلان فددي ملدد  " أو ددي  3".ة و ير ددا مددن أسددبا  التملدد أو ال بددة أو الوصدديم 

وثابددت بفعل مددا وذلدد  بقبددو  الشددرا  أو .ثابددت بغيددر فعل مددا كددالميرار.نوعددانمددا  وذلدد  
بين مدا بقددر  ما يتولد من ال يدادة يكدون مشدتركاً  الصدبة أو الوصية والحكم واحد و و أنم 

  4."المل  وك  واحد بمن لة ا جنبي في التصرف في نصي  صاحبه

 .دليل مشروعية شركة المِلْكِ  -ب
 .من الكتاب -

لْ و ومن دا أشارت ديُ  : بولده تعدالى :عدة آيات إلدى معندى شَدروكَةو المو ي فود اللهُ  م  يكُ وصو
دددمَدددنَّ إو  :   وجددد عدددوبولددده  (11:النسدددا ) نو يْ يَدددثَ نْ ا ُ  ظِّ حَددد  ُ ثْدددمو  رو كَ لدددذَّ لو  مْ كُددددو َ  وْ أَ   اتُ بَ دَ ا الصَّ

                                                 

 .82رشاد حسن خلي  المرجم الساب  ص : ينظر -1
 .81 ص نفسهرشاد حسن خلي  المرجم : ينظر -2
 .81 ص نفسه؛ رشاد حسن خلي  المرجم 1/21المرجم الساب  :الكاساني:ينظر -3
 .11/121المبسو  :السرخسي :ينظر -4
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 اللهو  ي و بو ي سَدفودوَ  ينَ مو ارو الغَدوَ  ا و بدَي الرِّ فودم وَ  ُ وبُ لُ بُ  ةو فَ لَّ ؤَ المُ ا وَ  َ يْ لَ عَ  ينَ لو امو العَ وَ  ينو اكو سَ المَ وَ  ا و رَ قَ فُ لْ لو 
 .(10:التوبة) يم  كو حَ  يم  لو عَ  اللهُ وَ  اللهو  نَ مو  ةً يضَ رو فَ  ي و بو السَّ  نو ابْ وَ 
 .من السنة -

لْدددددد و  صددددددلى الله عليدددددده  -بولدددددده  ومددددددن الن صددددددوص النبويددددددة الدالددددددة علددددددى شَددددددروكَةو المو
ؤذن شددريكه فدد ن أو نخدد  فلددي  لدده أن يبيددم حتددى يُدد ةه عَددبْ مددن كددان لدده شددري  فددي رَ :))وسددلم
ن كرل تر   أخذ يرض  1..((وا 
 .أنواع شركة المِلْكِ  -ج

لْ و من مذ   إلى آخر على النحو التالي  :تَخْتَلوفُ أنوا  شَروكَةو المو
 .عند الأحناف -

 :تنقسم إلى شركتين شركة اختيار وشركة جبر
ــتِ خْ اِ  ةُ كَ رِ شَــ * في ددا الشددركا  أمددوال م بفعل ددم وبرضددا م وذل  بقبددو  و ددي التددي يخلدد  :ار  يَ
 3.و  يجو   حد ما التصرف في نصي  صاحبه إ  ب ذنه2را  والصدبة والوصيةالشم 
 4.و ي التي تحص  دون اختيار من الشركا  كما في الميرار :ر  بْ جَ  ةُ كا رِ شَ  *
 .عند المالكية -

لْ و إلى ثلاثة    5 :أنوا  و ييُقَسِّمُ المالكية شَروكَةَ المو
 .وتكون بين الورثة في ما يتعل  بما  مورث م :شركة الإرث *
 .وتكون في تمل  الجيش للغنائم :شركة الغنيمة *
 .را ار بواس ة الشِّ أو أكثر لعقم  نو يْ رَ تَ شْ   مُ وتكون في تمل   :شركة المبتاعين *
  .عند الشافعية -

 1 :التاليةل  إلى ا نوا  يقسم الشافعية شركة المو 

                                                 

الشددددددددديخ عبدددددددددد الدددددددددر ا  بدددددددددن محمدددددددددد الراتددددددددد  بيروت مرك  الشدددددددددر  ا وسددددددددد  : تحقي صدددددددددحيح مسدددددددددلم:مسدددددددددلم -1
 مصددددددددددددددددددر الم بعة المصددددددددددددددددددرية بشددددددددددددددددددرح النووي صددددددددددددددددددحيح مسددددددددددددددددددلم:؛النددددددددددددددددددووي2/801 مددددددددددددددددددج1:الثقددددددددددددددددددافي  
 .21  11/22 جم1181/ه1222 1:با   ر  

 .1/212رد المحتار :؛ ابن عابدين121 ص 11 جالمبسو :رخسي؛ السم 1/21المرجم الساب  :الكاساني:ينظر -2
 .8/280الفتاو  ال ندية :الشيخ نظام: ينظر -3
 .11/121المرجم نفسه ج :؛ السرخسي1/21 نفسهالمرجم :الكاساني:ينظر -4
 .2/122ج موا   الجلي :الح ما ؛8/11المسال  إلى مذ   مال  جأبر  :الدردير -5



114 

 

وتكددون فددي حالددة تملدد  اثنددين أو أكثددر عددن  :أو الرقــاب شــركة فــي المنــافع والأعيــان *
 2. ري  ا رر أو البيم أو ال بة أرضاً أو ماشية

دد :شــركة فــي الأعيــان دون المنــافع  * ى شددخص لشددخص وتكددون فددي حالددة مددا إذا وصم
 3.عين  ذل ا ر  تكون للورثة دون المنفعة با نتفا  من أرضه ثم يموت ف نم 

وتكون في حالة استئجار جماعة لددار للسدكنى ففي : شركة في المنافع دون الأعيان *
 4.ركة في المنفعة دون العين ذل الحالة الشم 

وتكددون فددي حالددة مددا إذا ورر مجموعددة مددن ا شددخاص : شــركة فــي المنــافع المباحــة *
 5.راسةكل  حراسة ف م مشتركون في الح

بددددذف أو  وتكددددون فددددي حالددددة مددددا إذا ورر جماعددددة حدددددَّ  :شــــركة فــــي حقــــوق الأبــــدان *
 6.بصاص

فعة أو الدرد بالعيد  أو الش د وتكون عندما يرر جماعدة حد م : شركة في حقوق الأموال *
 7. ن ومراف  ال ر ر  أو حقو  الرم خيار الشم 

 .عند الحنابلة -
لْ و إلى   8 :ثلاثة أنوا  و ييُقسِّم الحنابلة شَروكَةَ المو

لًا بد رر أو ثَ   جماعدة داراً مَدتكدون فدي حالدة مدا إذا تملمدو  :شركة فـي العـين والمنفعـة *
 . ة أو  بة ففي  ذل الحالة يشتركون في المنفعة والعينوصيم 

  يددددد ر عدددددن   جماعدددددة  ر  تتمثددددد  فدددددي تمل ددددد: شـــــركة فـــــي العـــــين دون المنفعـــــة *
يكدددون بدددد أوصدددى بالمنفعدددة لشدددخص آخدددر ف م فدددي  دددذل الحالدددة  ممدددورث أنم  الميدددرار إ َّ 

 .يشتركون في ملكية العين دون المنفعة

                                                                                                                                               

 .2/201تكملة المجمو  شرح الم ذ  ج :محمد نجي  الم يعي -1
 .1/218المرجم الساب  :؛العمراني1/220الحاوي الكبير :الماوردي: ينظر -2
 .1/218المرجم الساب  :؛العمراني. 1/220الحاوي الكبير :الماوردي: ينظر -3
 .1/218المرجم الساب  :؛العمراني1/221الحاوي الكبير :الماوردي: ينظر -4
 ..1/218المرجم الساب  :؛العمراني1/221الحاوي الكبير :الماوردي: ينظر -5
 ..1/218 الساب المرجم :؛العمراني1/221الحاوي الكبير :الماوردي: ينظر -6
 ..1/218 نفسهالمرجم :؛العمراني1/221الحاوي الكبير :الماوردي: ينظر -7
 .20المرجم الساب  ص :رشاد حسن خلي : ينظر -8
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وتكون في الحالة التي يوصي في ا شخص  ثندين أو  :شركة في المنفعة دون العين* 
 .أكثر بالمنفعة فق 

 .شركة العقد -14
 .تعريف شركة العقد -أ

  :وف  وج ة نظرل على النحو التاليلقد عرمف ك  مذ   فق ي شَروكَةَ العَقْدو 
 .الحنفيةتعريف شركة العقد عند  -

فُ الحنفيددددددددة شَددددددددروكَةَ العَقْدددددددددو بوأَنَّ ددددددددا عقددددددددد بددددددددين المتشدددددددداركين فددددددددي ا صدددددددد  :"يُعَددددددددرِّ
 ةُ كَ رو  شَدددددد4اننَدددددد العو 3ةضَدددددداوَ فَ المُ 2:من ددددددا عنددددددد الحنفيددددددة  ددددددي ةالجددددددائ  الشددددددركات و  1"والددددددربح
 6.مو ائو نَ الصَّ  ةُ كَ رو  أو شَ انو دَ بْ ا َ  ةُ كَ رو شَ أو   و ب  قَ التَّ  ةُ كَ رو  وشَ 5ولو الوجُ 
 .المالكيةتعريف شركة العقد عند  -

 ويشددير 7."إذن فددي التصددرف ل مددا مددم أنفسدد ما:"  ددابأنِّ  العقددد كةَ رو شَددة المالكيمدد فُ عددرِّ يُ 
فدي )مدن كد  واحدد من مدا أومدن م لمخدر و( إذن)المدراد   محمدد علديش فدي تقريراتده بدأنم 

 وب ددددذا بددددد أخددددرج أي للمددددأذونين معاً ( ل مددددا)أي فددددي أن يتصددددرف فددددي مددددا  ( التصددددرف

                                                 

 .1/212 جشرح الدر المختار:الحصكفي  -1
 .11/121المرجم الساب  ج:السرخسي: ينظر -2
كدد  واحددد من مددا يفددو  التصددرف إلددى صدداحبه فددي جميددم مددا  التجارة وبيدد   بيدد  اشددتقاب ا مددن التفوي  فدد نم "  -3

فا  الما  إذا انتشر واستفا  الخير يستفي  إذا شا  فلما كدان  دذا العقدد مبنيدا :اشتقاب ا من معنى ا نتشار يقا 
 .( 11/128المرجم نفسه ج:السرخسي) "على ا نتشار والظ ور في جميم التصرفات سمي مفاوضة

راكد   وبيد   دو مدأخوذ مدن عندان الدابدة علدى معندى أنم ...ف و مشت  من بو  القائ  عدنم لدي كدذا؛أي عدر "  -4 
الدابة يمس  العنان ب حد  يديه ويعم  با خر  وك  واحد من الشريكين يجع  عنان التصرف في بع  الما  إلدى 

يجو  فدي  دذل الشدركة أن يتسداويا صاحبه دون البع  أو علدى معندى للدابدة عندانين أحدد ما أ دو  والآخدر أبصدر ف
 .(128  11/121 جنفسهالمرجم :السرخسي.") في رأ  الما  والربح أو يتفاوتا فسميت عناناً 

ى شددركة المفددالي  و و أن يشددتر  الددرجلان بغيددر رأ  المددا  علددى أن يشددتريا بالنسدديئة ويبعا سددميت ب ددذا تسددمم "  -5
ده إنم ا سدم علدى معندى أن رأ  مال مدا وج  ما ف نمد المرجددم  :السرخسدي) "ن لده فدي النمدا  وجدهمدا يبدا  فددي النسديئة ممم

 .( 11/128نفسه ج
 ما أن يشددتر  صدددانعان فددي تقبدد  ا عمدددا  كالخيا ددة والقصددارة ونحدددو ذل  وتسددممى شددركة ا بددددان؛ نم : التقبدد "  -6

 .(11/128نفسه جالمرجم :السرخسي)  ." مارأ  مال ما صنعت يعملان بأبدان ما وشركة الصنائم؛ نم 
م ص 8002/ه1281دار الحددير  أحمدد حماد القدا رة:مختصر العلامة خلي  تحقي :خلي  بن إسحا  المالكي -7

122. 
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ف في القرا  خاص بالعامد  دون التصرم  أخرج ب ذا القرا ؛ نم ( مم أنفس ما)الوكالة 
 مدددا أو ج ددددي ما عقدددد بدددين اثندددين فدددأكثر يتم بمقتضدددال اخدددتلا  مالي": ددديأو 1.ر  المدددا 

لتحصددي  الربح بحيددر يددأذن كدد  واحددد من مددا لصدداحبه أن يتصددرف بج دددل أو فددي مددا  
 2."الشركة لصالح ما

 .الشافعيةتعريف شركة العقد عند  -
فُ الشمافعية شَروكَةَ العَقْدو بأنَّ ا  ثبوت الح   ثنين فأكثر علدى ج دة الشديو  أو " يُعَرِّ

 3." ي عقد يقتضي ذل 
 .الحنابلةة العقد عند تعريف شرك -

 .4"عقد على التصرف في الما :"  ي عند الحنابلة دو قْ العَ  ةُ كَ رو شَ 
ك   ذل التعريفات تصد  فدي معندى واحدد و دو أنم شدركة العقدد عبدارة عدن عقدد أو 

 .اتفا  بين شخصين أو أوكثر على التمصرف في الما 
 : تعريف شركة العقد عند الفقهاء المعاصرين -

الحميددددد محمددددود البعلددددي علددددى شددددركة العقددددد مصدددد لح المشدددداركة حير ي لدددد  عبددددد 
مدا وبدم فيده ا شدترا  بمقتضدى عقدد بدين اثندين أو أكثدر علدى القيدام بعمد  :" يعرف ا بأن ا

أو نشددددا  اسددددتثماري علددددى وفدددد  مقاصددددد الشددددر  ا سلامي يشددددتركان فيدددده بأموال مددددا أو 
مددددن الآخر ومددددا ربحددددال أو أعمال مددددا أو جا  مددددا أو بالمددددا  مددددن أحددددد ال ددددرفين والعمدددد  

و دددذا ...حصدددلال مدددن الثمدددر أو الددد ر  فبين مدددا علدددى مدددا شدددر ال ومدددا  رمدددال أي الخسدددارة
التعريف   يشتم  على ك  أنوا  الشركات التي تحددر عن دا الفق دا  فحسد  بد  يشدم  

 5."أيضا المساباة والمغارسة والم ارعة
 .شركة العقد خصائص -ب

 6 :يلي تتمثم  خصائص شركة العقد في ما
                                                 

 .2/222حاشية الدسوبي :الدسوبي - 1
 .2/101مدونة الفقه المالكي وأدلته مؤسسة الريان  :الصاد  عبد الرحمن الغرياني  - 2
 .2/222ج الم ذ :الشيرا ي؛2/8ن اية المحتاج ج:الرملي -3 
 .2/210 جكشاف القنا  عن  متن ا بنا :الب وتي؛2/101المغني :ابن بدامة -4 

 . 222م ص 8012ا بتصاد في شريعة ا سلام ا سكندرية دار الجامعة الجديدة :عبد الحميد محمود البعلي - 5
 .21 -21لمرجم الساب  ص ا:رشاد حسن خلي : ينظر - 6
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ريعة ا سددلامية شددركة العقددد ووضددعت ل ددا مددت الشمددلقددد نظم  :عقــد مســمّى العقــد شــركة -
 .أحكام خاصة ب ا

شددركة العقددد جددائ ة شددرعاً و ي  يددر   مددة يجو   :عقــد جــائز غيــر لازم العقــد شــركة -
 رف الآخدر؛ نم متى شدا ا دون أن يتوبدف ذلد  علدى إرادة ال مدمن ا ريكين ا نسحا  للشم 
 1. ا   مةو نا  من يقو  إنم  ن وكالة و ذل ا خيرة عقد  ير   مة تتضمم ركالشم 
ـــة المشـــاركة عنـــد الشـــركاء - ـــوافر ني  ة فدددي انعقددداد الشدددركة؛ نم يشدددتر  وجدددود النيمددد: ت

صدددلى الله عليددده  -ة فقدددد بدددا  الرسدددو  ة تقدددوم علدددى النيم ريعة ا سدددلاميم ا عمدددا  فدددي الشمددد
نَّمددا لكدد  امددرت مددا نددو ات إنَّمددا ا عمددا  بالنيمدد:)) -وسددلم فمددن كانددت  جرتدده إلددى دنيددا  وا 

 و  يكفدددي التصدددريح بددد  2((يصددديب ا أو إلدددى امدددرأة ينكح دددا ف جرتددده إلدددى مدددا  ددداجر إليددده
 العقددد ةَ كَ   شددرو ميِّددة المشدداركة تُ ونيمدد ذن بالتصددرف أو مباشددرته أو خلدد  ا موا يشددتر  ا 

ة لتدددددي   توجدددددد في دددددا نيمدددددالشددددديو  االملدددد  أو شدددددركة  مثددددد  ركات ا خر أندددددوا  الشمددددد عددددن
يو  بخلاف شدركة يو  فلا أثدر لوفاتده علدى حالدة الش دالمشاركة ف ذا مات المال  على الش  

 .د موت أحد الشركا العقد التي تنت ي بمجرم 
 .أنواع شركة العقد -ج

جف يي  انقييماا  لليف ف يقه ل الح فه ي الفقهاء في  ققييهمهل لكي ال ال،قنجف  ين اختلف

نانوشددركة  شددركة مفاوضة :ق قيييل  للييفهييا ييي أ  ن   شددركة أو التقب  و  شددركة صددنائمو  عو
شددددركة و  أعما شددددركة و  ا وَ مْ ة أَ كَ رو شَدددد : هييييا ق قيييييل للييييفوف ييييي  يخيييي  ييييي أ  ن  .3وجددددول
 و ددذا التقسدديم 5ةضَدداوَ فَ كة مُ رو ان وشَددنَددة عو كَ رو شَدد ة إلددىكً رو شَدد  َّ  ددذا الفريدد  كُدد سددمُ قِّ ويُ  4وجددول

وشدددددركة نان العو شدددددركة : ركات الجددددائ ة عندددددد م  ددددديوالشمددددد  6. ا خيددددر أوضدددددح مدددددن ا وم 

                                                 

المرجددددددم :؛الكاسدددددداني1/222الحدددددداوي الكبيددددددر :؛المدددددداوردي21  2/20الددددددذخيرة المرجم السدددددداب  :القرافددددددي: ينظدددددر -1
 .1/22الساب  

 .  كتا  بد  الوحي  با  بد  الوحي1/2 جالمرجم الساب :البخاري -2
 .11/121المرجم الساب  ج:السرخسي: ينظر -3
 .1/21المرجم الساب  :الكاساني:ينظر -4
 .1/22 الساب المرجم :؛ الكاساني1/222المرجم الساب  :ابن عابدين: ينظر -5
 .101المرجم الساب  ص :رشاد حسن خلي : ينظر  -6
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 مددن شددركتي الوجددول كددلا   ويددرون أنم   1  أو ا بدددانالتقبمددشددركة الوجول و وشددركة فاوضة المُ 
 2.نانفاوضة وعو   تنقسم بدور ا إلى مُ والتقبم 

 3 :م شدددددددددددددددددددركة العقدددددددددددددددددددد إلدددددددددددددددددددى سدددددددددددددددددددتة أبسدددددددددددددددددددامقسمدددددددددددددددددددوعندددددددددددددددددددد المالكيدددددددددددددددددددة تُ 
 .ضاربةمم ومُ م  ذو بر عَ نان جَ فاوضة عو مُ 

ددو  شددركة نان شددركة العو  4:سددتة أنددوا  شددركة العقددد إلددىفيقسددمون افعية فق ددا  الشمدد اأمَّ
 .أبدانوشركة وجول وشركة فاضلة مُ وشركة فاوضة مُ وشركة  رو عُ 

شدركة وجول شدركة نان عو شدركة 5:أربعة أندوا  قسم فق ا  الحنابلة شركة العقد إلىيُ وَ 
 .فاوضةمُ شركة ضاربة و مُ شركة وجول 
I.  المتفق عليهاشركات العقد. 

 6.نانتوجد شركة واحدة اتف  علي ا الفق ا  و ي شركة العو 
أن يشتر  الرجلان بدرأ  مدا  يحضدرل كد  واحدد " : نان عند الحنفيةتعريف شركة العِ *

ركة   تجدو  بدرأ  مدا  الشمد ى أنم حتم  ا عندد العقدد أو عندد الشدرا و بد من ذلد  إممد من ما
أن يشددتر  " أو  ددي 7"ن عندددنايْ الشددركة خلدد  المددالَ  و  يشددتر  لجددوا   ددذل. ائدد  أو ديددن

اثندان فدي نددو  مدن التجددارات و  يدذكران الكفالدة والمفاوضددة في دا فتضددمنت معندى الوكالددة 
 8."دون الكفالة حتى تجو   ذل الشركة بين ك  من كان من أ   التجارة

يعددرف اسددتعما  لددم " ه إلددى أنمد أشددار ابدن القاسددم: تعريــف شــركة العنــان عنــد المالكيــة *
الشددري  المخصددوص وبي  الشددركة :ثددم ذكددر الخددلاف فدي تفسددير ا فقيدد . دذا اللفددظ ببلددد م

اعتر  على ابدن  ه   يبيم أحد ما إ م ب ذن الآخر ثمم  ذا على أنم :وبي .نفي شي  معيم 

                                                 

 .وما بعد ا 11/121المرجم الساب  :يالسرخس:ينظر -1
 .1/222المرجم الساب  :ابن عابدين: ينظر -2
 .2/221حاشية الدسوبي على الشرح الكبير :الدسوبي: ينظر -3
؛ 1111 /1مددددجم 8002/ ددددد1281 1:  دار بددددن حددد م  بيدددروت1ا م مددددج:إدريدددد  الشدددافعيمحمددددد بدددن : ينظدددر -4

 .1/212المرجم الساب  :؛العمراني1/222الحاوي الكبير المرجم الساب  :الماوردي
 .2/101المغني :ابن بدامة: ينظر - 5

  .12/1الشرح الكبير المرجم الساب  :ابن بدامة: ينظر  6 -
 .11/128 المرجم الساب  :السرخسي - 7

 .8/222المرجم الساب  :الشيخ نظام:ينظر 8- 
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شدركة "  وأشدار القرافدي إلدى أنم 1."مده و دو ظدا ر والله أعلدمالحاج  تفسيرل بخلاف ما بدم 
ويقدددا  .فددد  علدددى جوا  دددا ولم يعدددرف مالددد  مدددرة اسدددم ا أو تخصيصددد ا بدددالجوا تم ندددان مالعو 

نان إذا أُخدذ مدن عدنَّ  و دو ا كثدر لمدن اشدتقه مدن عندان الدابدة وبالفتح -بكسر العين -عو
 2".لي الشي  إذا اعتر 

يخرج ك  واحدد من مدا :" و ي أن : شركة العنان :تعريف شركة العنان عند الشافعية *
صدداحبه ويخل ددال فددلا يتميدد  وبدد ذن كدد  واحددد من مددا لصدداحبه أن يتجددر  مدداً  مثدد  مددا 

ين يكدددون الدددربح بين مدددا علدددى بددددر المدددالمدددن صدددنوف ا متعدددة علدددى أن  بالمدددا  فيمدددا رآ 
 افعية إ م ركات عنددددد الشمدددددو  يصددددح مددددن الشمدددد3..."والخسددددران كددددذل  ف ددددذل أصددددح الشددددر 

ريكين دنانير مثد  واحدد مدن الشمدأن يخدرج كد   :ركة الصدحيحةوالشمد:" افعي وبدا  الشمد4 دذل
 5."دنانير صاحبه ويخل ا ا فيكونا شريكين

و دو أن يشدتر  اثندان بمالي مدا علدى أن يعمدلا "  :تعريف شركة العنان عنـد الحنابلـة *
ن  ف ددو مددن ضددمان ما فمددا تلددف مددن المدداليين تفيدده بأبدددان ما والددربح بين ما فدد ذا صددحم  وا 

 مدا صدارا كمدا  واحدد فدي ربحه فكدذل  لمالين؛ نم كانت الخسارة بين مدا علدى بددر ا خسرا
العمدد  يُسْددتَحَ   بدده الربح وبددد يتفاضددلان  فددي خسددرانه والربح بين مددا علددى مددا شددر ال؛ نم 

ذبددده فجا  أن يُجعددد  لددده حدددظ مدددن الربح كالمضدددار  أن :" أو  دددي6."فيددده؛لقوة أحدددد ما وحو
تصرف كد  واحدد من مدا في مدا يشتر  اثنان بمالي ما ليعملا فيه ببدن م وربحه ل ما فينفذ 
لْددددد و فدددددي نصددددديبه والوكالة فدددددي نصدددددي  شدددددريكه ويمكدددددن أن يعمددددد  أحدددددد ما  7"بحكدددددم المو

 8.فق  ولكن يكون له أكثر من ربح ماله
II. شركات العقد المختلف فيها: 

                                                 

 .2/112المدونة المرجم الساب  :مال  ؛222شرح حدود ابن عرفة ص :الرصا  - 1
 .2/21الذخيرة  المرجم الساب  :القرافي - 2
 .1/222الحاوي الكبير المرجم الساب  :الماوردي - 3
 .8/121المرجم السب  :الشيرا ي: ينظر - 4
 .1/211المرجم الساب  :العمراني:ينظر - 5
 .   2/182المغني المرجم الساب  :؛ابن بدامة2/220الكافي المرجم الساب  :ابن بدامة - 6
  .12/1الشرح الكبير  المرجم الساب  :ابن بدامة -7
 .12/1ا نصاف المرجم الساب  :المرداوي: ينظر -8
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 .شركة الأبدان *
قبدد  أو ا عمددا  ى عنددد الحنفيددة شددركة التم تسددمم  :تعريــف شــركة الأبــدان عنــد الحنفيــة √

ى يشددتركا صددانعان فددي تقبدد  ا عمددا  كالخيا ددة والقصددارة ونحددو ذلدد  وتسددمم  أن" و ددي 
رأ  مال مددددددددددا   مددددددددددا يعمددددددددددلان بأبدددددددددددان ما وشددددددددددركة الصددددددددددنائم  نم شددددددددددركة ا بدددددددددددان  نم 

 ويددر  أبددو حنيفددة جددوا  شددركة ا بدددان ولددو كددان الشددريكين مختلفددي الصددنعة 1"صددنعت ما
 2.الشركة عندل تنعقد بالعم  حام؛ نم ار واللكالنجم 

أرأيدددت الصدددبا ين أو الخيدددا ين إذا : بلدددت" : تعريـــف شـــركة الأبـــدان عنـــد المالكيـــة √
فددددي حددددانوت واحد وبعضدددد م أفضدددد  عمددددلًا مددددن بع  أتجددددو   اشددددتركوا علددددى أن يعملددددواْ 
ركة فدددددي حدددددانوت واحد فالشمددددد علدددددى أن يعملدددددواْ  إذا اشدددددتركواْ : الشدددددركة بيدددددن م؟ بدددددا  مالددددد

بدددد أن يكدددون بعضددد م أفضددد  عمدددلًا مدددن ا  فدددي ا عما   والنمددد:بدددا  ابدددن القاسدددم.جدددائ ة
ا  الغدانمين ر  و دي جدائ ة وحجت م اشدت4"شر  ا اتحداد صدنعتي ما ومكاني مدا"  و3."بع 

سددددعد يددددوم اشددددتركت أنددددا وعمددددار و )) :عددددن عبددددد الله بددددا  الغددددانمين فددددي الغنيمة وبددددد روي
ه يجدو  أن تنعقدد  إضافة إلى أنم 5((أجئ أنا و  عمار بشي ولم  بأسيرينسعد  فجا بدر 
ركة ويشدتر  مالد  أن يكدون الشدريكين على العم  فكدذل  ا مدر فدي الشم  ةالمضاربتنعقد 

 6.نعةنعة؛ل يادة الغرر في حالة اختلاف الصم متحدي الصم 
ــ √ ــد الشّ ــدان عن و ددو أن يشددتر  صددانعان لدديعملا بأبدددان ما "  :افعيةتعريــف شــركة الأب

ين وسددددددائر كشددددددركة الحمددددددال :" أو  ددددددي7."ويشددددددتركان فددددددي كسددددددب ما ف ددددددذل شددددددركة با لددددددة
المحترفددددددددددة؛ليكون بين مددددددددددا كسددددددددددب ما متسدددددددددداويًا أو متفاوتدًدددددددددا مددددددددددم اتفددددددددددا  الصددددددددددنعة أو 
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ا كسددد  كددد  واحدددد من مدددا مددد أن يعقدددد خيا دددان أو صدددبا ان علدددى أنم  "أو دددي  1"اختلاف دددا
ركة تعتبددر ف ددذل الشمدد 2"ف ي شددركة با لة سددوا  اتفقددت صددنعت ما أو اختلفتددايكددون بين مددا 

ن ددددى عددددن بيددددم )) -مى الله عليدددده وسددددلم صددددلم  -النبددددي  أنم ت م افعية وحجم با لددددة عنددددد الشمدددد
 كد م  نم فد  يدري كم يكسد  الآخر فد ن عمدلا معداً  ريكينك  واحد من الشم  ؛ نم 3((الغرر
 4.واحد من ما يستح  أجرة عمله فق  ك م 
و ددددو أن يشددددتر  اثنددددان فيمددددا يكتسددددبانه "  :تعريــــف شــــركة الأبــــدان عنــــد الحنابلــــة √

دددد يشددددتركان علددددى أن يعمددددلا فددددي صددددناعت ما أو فيمددددا يكتسددددبانه مددددن انعين بأبدان ما كالصم
مباح؛كالحشيش والح   والمعادن والتلصددددددددص علددددددددى دار الحر  فمددددددددا ر   الله ف ددددددددو 

أن يشدددددددتركا فيمدددددددا يكتسدددددددبان بأبددددددددان ما ف ي شدددددددركة :"  أو  دددددددي5..."بين مدددددددا ف و جدددددددائ 
ويل م مددددا صددددحيحة وما يتقبلدددده أحددددد ما مددددن العم  يصددددير فددددي ضددددمان ما ي البددددان بدددده 

 7.حيح في المذ   وتصح مم اختلاف الصنائم و و الصم 6."عمله
 8.وتعتبر  ذل الشركة با لة أيضًا عند ابن ح م

 .شركة المفاوضة* 
كدد   فقددد بيدد  اشددتقاب ا مددن التفددوي  فدد نم "  :تعريــف شــركة المفاوضــة عنــد الحنفيــة √

اشددتقاب ا مدددن (وبيددد )واحددد من مددا يفدددو  التصددرف إلدددى صدداحبه فدددي جميددم مدددا  التجددارة
معنددى ا نتشددار يقددا  فددا  المددا  إذا انتشددر واسددتفا  الخيددر يسددتفي  شددا  فلمددا كددان 

فلمدا كدان ... ذا العقد مبنياً على ا نتشار والظ ور في جميم التصدرفات سدمي مفاوضدة
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مددن  ويددر  أبددو حنيفددة أنم  1"مددا  والددربح سددمي مفاوضددة ددذا العقددد مبنيدداً علددى المسدداواة ال
 2.شرو  شركة المفاوضة التساوي في رأ  الما 

لتفدوي  كد  " يرجدم أصدل ا لكلمدة تفدوي ؛  :تعريف شركة المفاوضة عنـد المالكيـة √
 وبيدد  مددن (22: ددافر ) ى اللهو لدَدي إو رو مْددأَ  ُ  وِّ فدَدأُ وَ  :واحددد ا مددوا  لصدداحبه كقولدده تعددالى

ريكين إلددى أن يفددو  كدد  واحددد مددن الشمدد"  أو  ددي3"كقولدده تفاوضددنا فددي الحددديرالتسدداوي 
كد  واحدد "   ويدر  مالد  جوا  دا؛ نم 4..."صاحبه التصرف في مالده مدم  يبتده وحضدورل

وكَّددَ  واحددد من مددا صدداحبه علددى  من مددا بددد بددا  جدد  اً مددن مالدده بجدد   مددن مددا  شددريكه ثمم 
ه لددي  مددن شددر  ا تسدداوي رأ  مالدد  أنمدد ويددر  5."النظددر فددي الجدد   الددذي بقددي فددي يدددل

 6.نانكة العو رو شَ الما  و ذا تشبي اً بو 
 دو أن يشدتركا فدي الندا  مدن أموال دا كلده " :تعريف شركة المفاوضة عند الشـافعية √

دون العددرو  ليددرد كدد  واحددد من مددا علددى صدداحبه نصددف كسددبه مددن المددا  و يرل ف ددذل 
بين مدددا كسدددب ما وعلي مدددا مدددا يعدددر  مددددن ليكدددون "  أو 7..."افعيشدددركة با لدددة بدددا  الشمددد

أن يشتر ا أن يكدون مدا يملكدان مدن المدا  بين مدا وأن يضدمن كد  واحدد :" أو  ي 8" رم
بسدب  ؛افعي و ي با لة عندد الشم 9"من ما ما يج  على الآخر بغص  أو بيم أو ضمان

و ذا يعتبدر  ريكين ربحا لصداحبه فدي ملد  نفسدهبسب  اشترا  ك  واحد من الشم ؛افعيالشم 
:)) هأنمد -مى الله عليده وسدلم صدلم  -بدي  ودليل م ما روي عدن النم 10ي   يجو من الغرر الذ

  11((.ن ى عن الغرر
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و دو أن يشدتركا فدي كد  شدي  يملكانده وما " :تعريـف شـركة المفاوضـة عنـد الحنابلـة √
يلدد م كدد  واحددد من مددا مددن ضددمان  صدد  أو جنايددة أو تفري  وفيمددا يجدددان مددن ركددا  أو 

 ا   تصح بدين المسدلم والكدافر فلا تصدح بدين  ا الغرر و نم لا تصح؛ نه يكثر فيلق ة ف
أن يددددخلا فدددي الشدددركة ا كسدددا  : "  أو دددي1..."المسدددلمين كسدددائر العقدددود المن دددي عن دددا

النادرة كوجددددان لق دددة أو ركدددا  أو مدددا يحصددد  ل مدددا مدددن ميرار ومدددا يلددد م أحدددد ما مدددن 
ركة وفدددد   ددددذل  والشمدددد2."ضددددمان  صدددد  أو أرش جنايددددة ونحو ذل  ف ددددذل شددددركة فاسدددددة

ا الشدددركة التدددي يفدددو  في دددا أحدددد الشدددريكين الآخدددر الصدددورة  يدددر جدددائ ة عندددد الحنابلدددة أمم 
بح بين مددا ر للقيددام بكدد  تصددرف مددالي وبدددني مددن أنددوا  الشددركة فددي كدد  وبددت ومكددان وال

والوضددديعة أو الخسدددارة علدددى بددددر رأ  الما  ف دددذل   تخدددرج عدددن أندددوا   علدددى مدددا شر ا
  3.وجول أو أبدان أو مضاربةنان شركة عو  إمما الشركات ا خر  فقد تكون

 .شركة الوجوه* 
أن يشدتر  الدرجلان " ى شركة المفدالي  و ديتسمم  :تعريف شركة الوجوه عند الحنفية √

رأ  مال مدا  بغير رأ  الما  على أن يشتريا بالنسديئة ويبيعدا ب دذا ا سدم علدى معندى أنم 
و دددي جدددائ ة عندددد أبدددي  4"ا  وجدددهفدددي النمدددمدددا يبدددا  فدددي النسددديئة ممدددن لددده إنم  هوج  مدددا ف نددد
  5.ركة بائمة على عم  من ا عما الشم  ه يعتبر أنم حنيفة؛ نم 

ر ا بعد  أ د  العلدم أن يبيدم الوجيده مدا  فسمد : "تعريف شـركة الوجـوه عنـد المالكيـة √
أن يشددتركا علددى "  ددي : الخامدد  ب يددادة ربددح ليكددون لدده بعضدده وبا  القاضددي أبددو محمددد

  صدنعة علدى أنم مدا اشدتريال يكدون فدي ذمت مدا وربحده بين ما وكلا مدا الذمم دون مدا  و 
 و دددذل6."  يجدددو  الحددددم ا وم  مغددداير للثماني والثمددداني يدددردم شدددركة الوجددده إلدددى شدددركة الدددذمم
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ركة معدددوم المددا  أو العمد  الدذي تقدوم عليده الشمد ه يدر  أنم ؛ نمد1الشدركة با لدة عندد مالد 
  2.في ا إضافة إلى وجود الغرر

أن يتفقدا علدى أن يشدتري كد  واحدد من مدا :"  دي:تعريف شركة الوجوه عنـد الشـافعية √
ن لددم يددذكر شددريكه عنددد الشددرا  و  نددوال أن " أو  ددي  "بوج دده ويكون ذلدد  شَددروكة بين مددا وا 

كددان الفاضدد  عددن ا ثمددان ..يشددتر  الوجي ددان ليبتددا  كدد  من مددا بمؤجدد  ل ما فدد ذا باعددا
ج  ذا جال فيقو ن على جا نا ونشتري متاعاً والدربح بينندا أن يكون الر  ": أو  ي3"بين ما

ى شددركة الوجددول ومن أصددحابنا مددن جعدد  شددركة الجددال مددن النددو  ف ددذل شددركة الجددال وتسددمم 
ا و  إذا كان الجال  حد ما وشركة الوجول إذا كدان الجدال ل ما و دذا خدلاف فدي العبدارة 

يشدتريه كد  واحدد من مدا ملد  لده ينفدرد مدا  "؛ نم 4..."والحكم في ا سوا  و ي شركة با لة
الددب لان سدببه عدددم وجددود   ويددر  الشدافعي أنم 5"بده فددلا يجدو  أن يشدداركه  يدرل فددي ربحده

 شَددددددروكَةُ :ويشددددددير الشددددددافيعة إلددددددى نددددددوعين آخرين و مددددددا 6.المددددددا  أو العمدددددد  وتوفر الغددددددرر
 .8ةلَ اضَ فَ المُ شَروكَةُ و  7 رو العُ 
و دو أن يشدتر  رجدلان فيمدا يشدتريان بجا  مدا "  :تعريف شركة الوجوه عند الحنابلة √

ما اشتريال ف دو بين مدا علدى  وثقة التجار ب ما من  ير أن يكون ل ما رأ  ما  على أنم 
ما يتفقان عليه من مساواة أو تفاضد  ويبيعان فما ر   الله تعدالى مدن الربح ف دو بين مدا 

لى أن يشددتريا بجا  مددا دينًددا  عأن يشددتركا"  :أو  ددي 9 ..."علددى مددا اتفقددا عليدده ف و جددائ 
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 .1/221الحاوي الكبير المرجم نفسه :الماوردي." شركة با لة
 .2/181المغني المرجم الساب  :؛ابن بدامة2/221الكافي المرجم الساب  :ابن بدامة -9
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إلددى شدديئه  أي.علددى أن يشددتريا بجا  مددا دينًددا أن يشددتركا"  ددي أو 1"فمددا ربحددا ف ددو بين مددا
 3.و ي جائ ة 2."أج ه 

ومن خلا  عر  مختلف تقسيمات شركة العقد عند فق دا  المدذا   ا ربعدة يمكدن 
وجول وشددددركة شددددركة و شددددركة أعما  و شددددركة أموا  : كة العقددددد تنقسددددم إلددددىشددددر  القددددو  أنم 
كددالقر   ا خددر    شددركة العقددد عددن بعدد  العقددودة المشدداركة تميمددنيمدد كمددا أنم . مضدداربة

و  فدددي الخسدددارة  الوكيددد    يشدددار  فدددي الدددربح ه للعام  والوكالدددة؛ نم مدددم جعددد  الدددربح كلمددد
نم  كد  من مدا يشدبه  ؛ نم 4كما تختلدف شدركة العقدد عدن الم ارعدة والمسداباة.ما يأخذ أجرتهوا 

 5.وينعقدان شركة في ا نت ا  ا بتدا  ا جارة في
 .أحكام شركة العقد :ثالثاا 
 .شركة العقدأركان  -11

ركة  دو  فبعضد م اعتبدر ركدن الشمدشدركة العقداختلف الفق دا  فدي تحديدد أركدان لقد 
وذ د  الجم دور .شرو اً وذ   إلى  ذا الحنفيدة والشديعة يجا  والقبو  وما عدال يعدم ا 

المح  و ذا ا خيددددددر يشددددددم  المددددددا  و الصدددددديغة و العابدان :و ددددددي ثلاثددددددةا ركددددددان  إلددددددى أنم 
وأرجم القانونيون ا ركان إلى أركدان .العم  ركناً خامساً  افعية اعتبرواْ والعم  وبع  الشم 

    6.موضوعية عامة وأركان موضوعية خاصة وأركان شكلية
 
 
 
 

                                                 

 .12/122المقنم المرجم الساب  :ابن بدامة -1
 .12/122ا نصاف المرجم الساب  :المرداوي -2
 .12/122بير المرجم الساب  الشرح الك:ابن بدامة -3
يُدددددددخ  المالكيددددددة الم ارعددددددة والمسدددددداباة فددددددي أبسددددددام شددددددركة العقددددددد فأفردوا فصددددددلًا خاصدددددداً للم ارعددددددة وألحقددددددوا ب ددددددا  -4

منفصدلتين  ةبا يدر أن الجم دور يدر  أن الم ارعدة والمسدا.وذ   إلى  ذا ا تجال أيضاً بع  فق ا  الحنابلدة.المساباة
 (.21  50المرجم الساب  ص :حسن خلي رشاد : ينظر ).عن شركة العقد

 .21  50 ص نفسهالمرجم :رشاد حسن خلي : ينظر -5
دددددددددددددد:عبددددددددددددددد الع يدددددددددددددد  الخيددددددددددددددا : ينظددددددددددددددر -6   2:  دار الرسددددددددددددددالة ركات فددددددددددددددي الشددددددددددددددريعة ا سددددددددددددددلامية عممانالشم

 .1/22جم 1112/ د1212
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 .الصيغة -أ
علدددى  والقبو  بكددد  مدددا يدددد م يجدددا  وجدددود الرضدددا المتمثددد  فدددي ا  1المدددراد بالصددديغة

 ويشدتر  صددور ما مدن 2عليده المقصدود حصدو  الرضدى بكد  مدا د م  ؛ نم ركةمعنى الشَّد
أشددخاص ذي أ ليددة كما يشددتر  ت دداب  ا يجددا  والقبو  واتصددا  القبددو  با يجددا  فددي 

ويشدددتر   3رمجلددد  العقدددد وأن يكوندددا خددداليين مدددن عيدددو  الرضدددا كدددا كرال والغلددد  والغدددر 
 4(.اشتركنا:)لى ا ذن في التصرف فلا يكتفى فق  بالقو عافعية اللفظ الذي يد  الشم 

وتل م الشركة بما يدد  علي دا عرفاً كاشدتركنا بودذََ بويْنو أو وَروبَيْنو يقدو  ذلد  كد  واحدد 
  5.من ما أو يقو  أحد ما شاركني ويرضى الآخر

 .العاقدان -ب
أو ندددددددائبين عدددددددن  ير مدددددددا أو  العابددددددددان  مدددددددا  رفدددددددا العقدددددددد سدددددددوا  كاندددددددا أصدددددددليين

التدي تتوبدف  6ه يشتر  في العابددين أ ليدة التوكيد  والتوكد أحد ما واتف  الفق ا  على أنم 
 ويددر  أبدو حنيفدة ومحمددد 7العقد  والبلدو  والرشددد والحريدة وا سدلام: صدحت ما علدى تحقدد 

عدددددم جددددوا  شددددركة المفاوضددددة بددددين المسددددلم والددددذمي بينما يددددر  أبددددو يوسددددف الجددددوا  مددددم 

                                                 

مقامه في الد لة فيكفدي  ماد  عرفاً على ا ذن في التصرف أو ما يقوم:" يعرف ابن شا  الصيغة بالقو   ي  -1
مددا يددد  لفظدداً أو عرفدداً وا ولى مددا د م علددى الحقيقددة لفظدداً أو :"  ويقددو  ابددن الحاجدد " اشددتركنا إن ف ددم المقصددود عرفددا

والثدداني يقتضددي .عرفدداً وا و  يقتضددي أن الشددي  يقددوم مقددام نفسدده والقائم مقددام الشددي   يددرل فيكددون الشددي   يددر نفسدده
ما يد  لفظاً ينقسم إلى ما يد  وضعاً وعرفاً وما يدد  عرفداً ينقسدم إلدى مدا يدد   مرتين؛ نم  كون بسم الشي  بسيماً له

 .822  222المرجم الساب  ص :الرصا ."لفظاً أو فعلاً 
ومدددددددددددددا 8/281المرجدددددددددددددم السدددددددددددداب  :؛ الشدددددددددددديخ نظددددددددددددام1/222المرجددددددددددددم السددددددددددددداب  :ابددددددددددددن عابددددددددددددددين: ينظددددددددددددر -2

 .2/81الذخيرة المرجم الساب  :بعد ا؛القرافي
 .11 -10المرجم الساب  ص :رشاد حسن خلي : نظري -3
 .820من اج ال البين المرجم الساب  ص :النووي: ينظر -4
 .2/80الذخيرة :؛القرافي2/222المرجم الساب  :؛ الدسوبي122المرجم الساب  :خلي  بن إسحا : ينظر -5
المرجدددددددددددددددددددددددددددم :؛ الدسدددددددددددددددددددددددددددوبي122المرجدددددددددددددددددددددددددددم السددددددددددددددددددددددددددداب  :خليددددددددددددددددددددددددددد  بدددددددددددددددددددددددددددن إسدددددددددددددددددددددددددددحا : ينظدددددددددددددددددددددددددددر -6
 .820من اج ال البين ص :؛ النووي1/21المرجم الساب  :؛الكاساني2/80الذخيرة :؛القرافي2/222لساب  ا

 .21- 11المرجم الساب  ص :رشاد حسن خلي : ينظر - 7
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ه يمكدددن أن يشدددار  المسدددلم الي دددودي والنصدددراني بشدددر  عددددم ويدددر  أحمدددد بأنمددد 1.الكرا دددة
 وب ددددذا بددددا  2وتجنباً للربددددا مددددةترك مددددا يخلددددوان بالمددددا ؛حتى   يتعدددداملان با شدددديا  المحرم 

 3.ل الشافعي ذل  م لقاً الحسن ومال  والثوري وابن ح م وكرم 
 .المعقود عليه -ج

I. وأشددار 5إذا كددان محل ددا مددا ً  4ركة بالنقدددينالشمدديتفدد  الفق ددا  علددى جددوا  : المــال 
ددحيحة أن يخددرج كدد  :" ابددن المنددذر إلددى أنم الفق ددا  أجمعددواْ علددى أنم  الشَّددركة الصم

واحدد مددن الشمدريكين مدداً  مثد  مددا  صداحبه دنددانير أو درا م ثدمم يخل ددا ذلدد  حتمى 
التجدارات على أنم يصير ماً  واحدداً   يتمي  علدى أن يبيعدا ويشدتريا مدا رأيدا مدن 

مدا كدان فيدده مدن فضدد  فل ما ومدا كددان مدن نقددص فعلي ما فد ذا فعددلا ذلد  صددحمت 
واختلدددددددف الفق دددددددا  فدددددددي حالدددددددة مدددددددا إذا كدددددددان المحددددددد  عروضددددددداً مثددددددد  6."الشمدددددددركة

                                                 

المرجددم :؛الكاسدداني1/221المرجددم السدداب  :ومددا بعددد ا؛ابن عابدددين11/111المرجددم السدداب  :السرخسددي: ينظددر -1
بيروت دار الكتدددددددددددد   شدددددددددددرح كتددددددددددددا  ا شدددددددددددبال والنظددددددددددددائر البصددددددددددددائر مددددددددددد  عيددددددددددددون :؛الحمددددددددددددوي1/11السددددددددددداب  
 .8/812 م1122/ه1202 1:العلمية  

يشدتر  الحنفيدة فددي شدركة العندان أ ليددة  التوكيد  فق  فتصدح مددن الصدبي المدأذون بالتجددارة وفي حكمده المعتول خلافدًدا 
 .(1/222المرجم الساب  :ابن عابدين.) لشركة المفاوضة التي يشتر ون في ا أ لية التوكي  والكفالة

 .12/2الشرح الكبير المرجم الساب  :ابن بدامة؛110  2/101لمغني المرجم الساب  ا:ابن بدامة :ينظر 2 -
المرجدددم :؛العمراندددي8/121الم دددذ   المرجدددم السددداب   :؛الشددديرا ي2/112المدوندددة المرجم السددداب  :مالددد : ينظدددر -3

 .2/188المحلى المرجم الساب  :؛ابن ح م1/218الساب  
 . الذ   والفضة سوا  كانت دنانير أو درا م وك  ما يدخ  في حكم ما من عملات:يراد بالنقدين -4
 واعلم أنم الشركة بالنقود مدن الددرا م والددنانير جدائ ة و  تجدو  الشدركة بدالتبر فدي ظدا ر المذ   وبدد ذكدر فدي"  -5

  يب د  العقد فقدد جعد  التبدر كدالنقود حتدى بدا     الصرف أنم من اشتر  بتبدر بعينده شديئاً ف لد  ببد  القدب  كتا 
يتعين بالتعيين فالحاصد  أنم  دذا يختلدف بداختلاف العدرف فدي كد  موضدم ف ن كاندت المبايعدات بدين النمدا  فدي بلددة 
ن لم يكن في ذل  عرف ظا ر ف و كالعرو    تجو  بده  بالتبر ف و كالنقود   يتعين بالتعيين ويجو  الشركة به وا 

ن لددددددددم يكددددددددن مفيددددددددداً   يعتبددددددددر كتعددددددددين الصددددددددنجان الشددددددددرك ة بدددددددده ف ن كددددددددان التعيددددددددين مفيددددددددداً فيدددددددده ف ددددددددو معتبددددددددر وا 
المرجددم :؛الشدديخ نظددام1/21المرجددم السدداب  :؛الكاسدداني110  121 ص 11المرجددم  نفسدده ج:السرخسددي.")والقيمددات
الجانبين والددرا م من مدا  ا جمدا  منعقدد علدى جدوا  الشدركة بالددنانير مدن:" ويشير القرافي إلدى أن.(.8/282الساب  

وفي القيا  عليه خلاف بدا  ابدن القاسدم ال عدام علدى العبدد المتفد  كديلا وصدفة ومنم فدي الددنانير .على  ير بيا 
 .(2/81الذخيرة المرجم الساب  :القرافي.")من أحد ما والدرا م من عند الآخر وال عامين المختلفين

 .8/121المرجم الساب  :يرا ي؛الش1/221المرجم الساب  :ابن عابدين: ينظر
 .122ا جما  المرجم الساب  ص :ابن المنذر -6
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ه   ا ريددة إلددى أنمددفددي إحددد  الروايددات والظم  2والحنابلددة 1ارات فددذ   ا حنددافالعقم 
رو  سددددوا  كانددددت بيميددددة أو عُدددديجددددو  أن يكددددون رأ  مددددا  شددددركة العقددددد مددددن ال

ى   يكون الربح مج وً  عند القسدمة كما أنم الوكالدة تصدح فدي الددنانير مثلية؛حتم 
ركة ومددادام لددم تجدد  والدددرا م و  تصددح فددي العرو  والوكالددة مددن مسددتل مات الشمدد

إضدددافة إلدددى أنم اعتبدددار المحددد  مدددن .انيدددةفدددي ا ولدددى فدددنف  الشدددي  يقدددا  عدددن الثم 
بددح مددا لددم يضددمن فلو  لدد  مددا  أحددد الشددركا   كددان ال لدد  العدرو  يددؤدي إلددى ر 

مددددددن نصدددددديبه فكيف يشددددددار  الآخددددددر فددددددي الددددددربح وربح مددددددا لددددددم يضددددددمن من دددددددي 
رو  فيمددا شدركة العقدد مدن العُد افعية إلدى جدوا  أن يكدون محد م وذ د  الشمد.3عنده

ثددددد  ل دددددا   وعددددددم جوا  دددددا فدددددي القيميددددداتكالحبو  يمددددداً متسددددداوياً لو ثْ كدددددان مو  التدددددي   مو
م   يمكدددددن وَّ قدَددددتَ القيمدددددي أو المُ   نم و ؛ نم بيمت دددددا بدددددد ت يدددددد وبدددددد تدددددنقصكدددددالحيوان؛

 مدا 4ركا ركة   تصدح إ م بخلد  مدا  الش ديَّ اً والشمدمَ خل ه فيبقى نصي  الشري  مُ 
ويجو  أن يكون ما  الشمريكين مُتفاضلًا؛أي أن يددفم .عدا عند أبي حنيفة ومال 

 5.أحد ما خمسة ملايين مثلا والآخر عشرة
فدي روايدة إلدى جدوا  العدرو  م لقداً  ن تكدون محدلا   7والحنابلدة 6ذ   المالكيدةو 

ركة بامددت علددى رأ  مددا  معلوم و ددذا يمكددن حصددوله فددي ؛ نم الشمدد1محددلا  لشددركة العقددد
                                                 

؛الشددديخ 1/21المرجدددم السددداب  :ومدددا بعد ا؛الكاسددداني121 110  11/121المرجدددم السددداب  ج:السرخسدددي: ينظدددر -1
 .8/282المرجم الساب  :نظام

من مددا نصددف عرضدده بنصددف  إن بددا  كدد :" ويشددير الحنفيددة إلددى حيلددة يمكددن اسددتخدام ا؛لكي تصددح بددالعرو  و ي
؛ابدددن 8/282المرجددم السدداب  :الشدديخ نظدددام:؛ينظددر1/221المرجدددم السدداب  :ابددن عابدددين" عددر  الآخددر ثددم عقددددا ا 

ا نصدداف المرجم :؛المددرداوي12/11الشددرح الكبير المرجددم السدداب  :؛ابددن بدامددة12/11المقنم المرجددم السدداب  :بدامددة
 . 1/212المرجم الساب  :؛العمراني12/11الساب  

؛ ابددن 18 12/11الشددرح الكبير المرجددم السدداب  :؛ابددن بدامددة2/182المغني المرجددم السدداب  :ابددن بدامددة: ينظددر -2
 .12/12ا نصاف المرجم الساب  :؛المرداوي12/18المقنم المرجم الساب  :بدامة

 .2/220الكافي  المرجم الساب  :ابن بدامة: ينظر -3
من دددداج :؛النددددووي8/121المرجددددم السدددداب  :؛ الشدددديرا ي1/228الحدددداوي الكبير المرجددددم السدددداب  :المدددداوردي: ينظددددر -4

 .212  212  1/212المرجم الساب  :؛العمراني820ال البين المرجم الساب  ص 
 .1/212المرجم الساب  :العمراني: ينظر -5
 .2/101المدونة المرجم الساب  :مال : ينظر -6
 .12/12مرجم الساب  ا نصاف ال:المرداوي: ينظر -7
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 ولددم يشددتر  مالدد  وابددن القاسددم خلدد  مددا  2رو  مددن خددلا  تقييم ددا ف ي تشددبه النقدددالعُدد
 .3مبايعة تحتاج إلى مناج ة  االمقصود عند ما المبايعة وبي  أنم  ركا ؛ نَّ الش  

II. ه يجددو  أن يكددون العمدد  محددلا  لشددركة العقددد دون ذ دد  الجم ددور إلددى أنمدد: العمــل
ركا  جميعدداً أو مددن أحددد م والربح فددي  ددذل الحالددة التمييدد  بددين أن يكددون مددن الش دد

 4.  حس  ا تفا يو م 
فدددلا يجدددو  المج دددو  : ريكين فـــي مجلـــس العقـــدأن يكـــون رأس المـــال معلومـــاا للشّـــ -

 5.والج اف
فمن م يدددر   اختلددف الفق ددا  حدددو  ذلدد  :أن يكــون رأس المـــال حاضــراا وقـــت التعاقـــد -

 7.ركة إذا كان الما   ائباً أو ديناً في الذمةتصح الشم ه    ومن م من ير  بأنم 6الجوا 
ـــربح جـــزءاا شـــائعاا معلومـــاا  -  و  يصدددح تعيدددين عددددد فكالثلدددر أو النصددد: أن يكـــون ال

 8.دمحدم 
يشددير الحنفيددة إلددى عدددم صددحة التوكيدد  فددي   : للوكالــةأن يكــون المعقــود عليــه قــابلاا  -

بخددلاف .1ك ددا يكددون لمددن باشددر اتملم  ا شدديا  المباحددة كالصدديد أو الحشددائش المباحددة؛ نم 
                                                                                                                                               

وتجدو  مدن صدنف واحدد فدي .ومنم مالد  ال عدامين المختلفدين.وتجو  بالعرضين المتفقين في الصفة بوً  واحداً "  -1
ن اختلفدددددت السدددددكه و  يضدددددر اخدددددتلاف العرضدددددين و  فدددددي .إحدددددد  الروايتين وشدددددر  فدددددي الدددددذ بين اتفدددددا  الصدددددرف وا 

ولو وبعت بالعرضين فاسدةً لكان رأ  مدا  كد  واحدد مدا بيدم بده .ما  ك  واحد من ما ما بوم به عرضُه  القيمة ورأ
النمقدددددددددارَ للرجدددددددددو  في دددددددددا إلدددددددددى ومندددددددددم السدددددددددبائ  و .فدددددددددي المثليدددددددددات و  ينفدددددددددم التقدددددددددويم عنددددددددددل( ش)عرضددددددددده ومنع ا

 .(2/81الذخيرة المرجم الساب  :القرافي")القيمة
 .22 -21المرجم الساب  ص :رشاد حسن خلي : ينظر - 2
 .2/82الذخيرة المرجم الساب  :القرافي: ينظر -3
 .22المرجم الساب  ص :رشاد حسن خلي : ينظر -4
المرجدم :؛رشداد حسدن خليد 12/11الشدرح الكبير المرجدم السداب  :؛ ابن بدامة2/182المغني :ابن بدامة: ينظر - 5

 .22الساب  ص 
 .2/82الذخيرة المرجم الساب  :القرافي: ينظر -6
؛ابددددددددددددن 82281المرجددددددددددددم السدددددددددددداب  :؛الشدددددددددددديخ نظددددددددددددام1/228لسدددددددددددداب  المرجددددددددددددم ا:ابددددددددددددن عابدددددددددددددين: ينظددددددددددددر - 7

المرجدددم السددداب  ص :؛ رشددداد حسدددن خليددد 12/11الشدددرح الكبير المرجدددم السددداب  :؛ابدددن بدامدددة2/182المغندددي :بدامدددة
22 21. 
المرجددم :؛الكاسدداني1/221المرجددم السدداب  :ومددا بعددد ا؛ابن عابدددين 2/22الددذخيرة المرجم نفسدده :القرافددي: ينظددر -8

الشددددددددددددددرح الكبير المرجددددددددددددددم :؛ابددددددددددددددن بدامددددددددددددددة12/12المقنم المرجددددددددددددددم السدددددددددددددداب  :؛ابددددددددددددددن بدامددددددددددددددة1/21السدددددددددددددداب  
 .12/12ا نصاف المرجم الساب  :؛المرداوي12/12الساب  
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الشدافعية وخدالف .المالكية والحنابلة اللذين يرون أنم ا شترا  في المباحات العامدة جدائ 
كة ا بدددان عنددد م  يددر جددائ ة م لقدداً   فددي اكتسددا  المباحددات و  فددي  ير ددا ر ذل  فشدد

   2.لكثرة الغرر في ا
ري  فددلا يجددو  أن يتصددرف الشمدد: أن يكــون تصــرف الشــركاء بمــا يوافــق المصــلحة -

ن فع  ذل  فعليه الضم   3.مانتصرفاً يضر بما  الشركة وا 
 .الشكلية -د

 ايَد : -تعدالى -كتابة عقد شركة العقد مندوبة حس  ما ذ   إليه الفق ا ؛ لقولده 
فجم ددددور  (828: البقدددرة)ولُ بُ تُ اكْ ى فدَددم  سَدددمُ   ه جَدددى أَ لدَدددإو  نه يْ دَ بوددد مْ تُ نْ ايَ دَ ا تدَددذَ إو  واْ نُدددآمَ  ينَ ذو ا الددد دَدديَّ أَ 

دأَ  نْ  و فدَ :با  تعدالى 4الكتابة مندوبة الفق ا  والمفسرين يرون أنم   دِّ ؤَ يُدلْ فَ  ضداً عْ بَ  مْ كُ ضُدعْ بَ  نَ مو
ددأُؤتُ ي ذو الدد دد"  (828:البقددرة)هُ بَّددرَ  اللهَ   و تَّددليَ وَ  هُ تدَدانَ مَ أَ  نَ مو د وينددد  ا شدد اد علي ددا وذكر محمم

 ذا ما اشتر  عليه فلان وفدلان اشدتراكًا علدى تقدو  الله تعدالى وأدا  ":كيفية كتابت م فقا 
 6.الوبو  في المنا عة  ُ نِّ جَ فالكتابة تُ  5..."يبين بدر رأ  ما  ك  من ما ا مانة ثمم 
أشددددددار الفق ددددددا  فددددددي كتددددددب م إلددددددى بعدددددد  الصدددددديم الخاصددددددة بكتابددددددة عقددددددد شددددددركة و 
 وجميدددم النصدددوص التدددي بدددد تدددرد تكدددون مسدددتوفية إذا حققدددت الغدددر  مدددن الكتابدددة 7العقدددد

 8.ركا والمتمث  في در  التنا   بين الشم 
 

                                                                                                                                               

 .222  1/222المرجم الساب  :ابن عابدين -1
 .21المرجم الساب  ص :رشاد حسن خلي : ينظر - 2
 .22المرجم الساب  ص :رشاد حسن خلي : ينظر - 3
 .وما بعد ا 8/818جم  تفسير القرآن العظيم بيروت المرك  الثقافي اللبناني:كثيرابن  -4
 .1/222رد المحتار المرجم الساب  :ابن عابدين -5
 .21  22المرجم الساب  ص :رشاد حسن خلي : ينظر -6
بدددرل كددذا يدفعدده اشددتركا علددى تقددو  الله تعددالى وأدا  ا مانددة وعلددى رأ  مددا  . ددذا مددا اشددتر  عليدده فددلان وفددلان)-7

فلان ورأ  ما  بدرل كذا يدفعه فلان وذل  كله في أيدي ما يشتريان به ويبيعان مجتمعين ومنفردين ويعم  ك  من ما 
ومدا  - أو حسد  مدا يشدتر ان -برأيه ويبيعان بالنقد والتأجي  فما كان من ربح ف و بين ما علدى بددر رؤو  أموال مدا

المرجدم :السرخسدي. ( رأ  الما  ثم يكت  التاريخ في ش ر كذا من سنة كذاكان من وضيعة أو تبعة ف و على بدر 
 .11/122الساب  ج

 .21المرجم الساب  ص :رشاد حسن خلي : ينظر -8
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 .آثار شركة العقد -16
 . دارة شركة العقد وكذل  حقو  والت امات الشركا يتم في  ذا الفر  الت ر  

 .إدارة شركة العقد -أ
لددى أعددراف التجار فالوكالددة تقتضددي  تسددتند الشددركة فددي إدارت ددا إلددى عقددد الوكالددة وا 

كمدا تقددوم .كد  شدري  وكيد  عدن صداحبه فدي العمد  وا تجدار مدن أجد  تحقيد  الدربح أنم بد
ركا  باسدددتثنا  ا دارة  تكدددون لجميدددم الشمددد ركة عندددد الحنفيدددة علدددى الكفالة فا صددد  أنم الشمددد

 1.شركة المضاربة التي تكون في ا ا دارة للعام 
عليدددده كثيددددر مددددن ا حكام فأجددددا وا مددددثلًا  وللعددددرف اعتبددددار لددددد  الفق ا ؛حيددددر بنددددواْ 

 بقددداً لمقتضددديات  للشدددري  المتصدددرف توكيددد  شدددخص آخدددر فدددي البيدددم والشدددرا  استحسددداناً 
ري  للشمدد نددواْ ذو الشددركا   بددد أَ  لددذي يقتضددي أنم الف القيددا  اه يخددالتجددارة علددى الددر م مددن أنمدد

 فو رْ علدى عُد ري  المتصرف ا نفا  علدى نفسده بندا ً للشم  كما أجا واْ .المتصرف دون  يرل
يخالف القيا  المتمث  في عدم جوا  ا نفدا  مدن مدا  الغيدر  هالتجار على الر م من أنم 

 2. ب ذنهإ م 
ركا  يكددون مددن وبددت تمددام حدد  تصددرف الشمدد لددة أنم ويددر  الحنفيددة والمالكيددة والحناب

التصددرف فددي  بينمددا يددر  الحنفيددة أنم .ركة وتقددديم رأ  المددا  مددن  ددرف الشددركا عقددد الشمدد
 3.ركا  وصدور ا ذن من م بالتصرفبدأ بعد خل  أموا  الشم يما  الشركة 
ركة كوكيدددددد  عددددددن بددددددابي ركا  بدددددد دارة الشمددددددنفددددددراد أحددددددد الشمدددددداأجددددددا  الفق ددددددا  ولقددددددد 

ركة وفي حدددود ا ذن ركا  شددري ة أن يتصددرف حسدد  المصددلحة التددي تقتضددي ا الشمددالش  
ومن يقدوم بد دارة  له ناً مري  المدير ضايجع  الشم  أو بصوره  د  عَ تَ  ركا  وأيم مه الشم الذي بدم 

بدددين المددددير ا جيدددر والمددددير     الفق ددداالحددد  فدددي ا جدددر مقابددد  عملددده وفرم  لددده ركةالشمددد
بعملده فدي شدركة المضداربة فدلا يسدتح  ا جر بد  يخصدص لده ري  ف ذا كدان شدريكاً الشم 

ذا كدددان الشمددد.جددد   شدددائم مدددن الدددربح كالنصدددف أو الثلدددر  بعملددده ومالددده فددد نم  كاً رو تَ شْدددري  مُ وا 

                                                 

 .28 ص الساب المرجم :رشاد حسن خلي : ينظر -1
للم در والنفقدة  التصرفات   ير المتعارف علي ا بدين التجدار   يجدو  للشدري  المتصدرف القيدام ب دا  كأخدذ المدا  -2

 .28 ص نفسهالمرجم :رشاد حسن خلي : ينظر. الخ...والصلح عن القصاص وأروش الجنايات
 .22 ص نفسهالمرجم :رشاد حسن خلي : ينظر -3
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    حَ تَ سْدالدربح يُ  ري  يأخدذ مقابد  عملده جد  اً مدن الدربح؛ نم الشَّ  الحنابلة والحنفية يرون أنم 
ري  جددد   مدددن يدددة إلدددى عددددم جدددوا  أن يكدددون للشمدددافعية والمالكوذ ددد  الشمددد.بالمدددا  والعمددد 

ى الله صددلم  -والددراجح مددا ذ دد  إليدده ا حندداف؛لقو  الرسددو  .الددربح تددابم للمددا  الددربح؛ نم 
  و نم 1((م حددلا ً حرامدداً أو حددرم  أحدد م   شددر اً المسددلمون عنددد شددرو  م إ م )) -عليدده وسددلم

 2.الربح يكون حس  ا تفا 
ذا كان المددير مدن  يدر الشمد حددَّدُ باتفدا  اً مدن المدا  يُ بلغدأجرتده تكدون م ركا  ف نم وا 

ه وكي  عن م وله الحد  فدي أن يعفدي نفسده مدن إدارة ع له؛ نم و  ركا  ول م ح  تعيينهالشم 
 3.ركةالشم 
 .الشركاء حقوق والتزامات -ب

 4:تتمث  حقو  والت امات الشمركا  في الفقه ا سلامي في ما يلي
 وللحنابلدددددة افعية ذل  ومندددددم الشمددددد5ةسددددديئالنم ب لكددددد  شدددددري  الحددددد  فدددددي أن يبيدددددم ويشدددددتري -

 .6روايتين
لك  شددددري  الحدددد  فددددي أن  و افعيةللشمدددد  ن وا رت دددان خلافدددداً لكددد  شددددري  الحدددد  فددددي الددددرم  -

 7.ا جارة تدخ  ضمن أعما  التجارة ؛ نم يستأجر من ما  الشركة
 8.لك  شري  الح  في توكي  شخص آخر للقيام بالبيم والشرا  -
 9.لك  شري  الح  في أن يتعام  بالحوالة -

                                                 

 .كتا  ا جارة با  السمسرة المرجم الساب  :البخاري - 1
 .21المرجم الساب  ص :رشاد حسن خلي : ينظر - 2
 .22 ص نفسهمرجم ال:رشاد حسن خلي : ينظر - 3
 .22 -22المرجم الساب  ص :رشاد حسن خلي : ينظر -4
الدذخيرة المرجم :القرافي؛1/210لساب  ا المرجم:ابن عابدين ؛122  11/122المرجم الساب  :السرخسي: ينظر -5

 .2/12الساب  
 الشدددددددددددددددددددرح الكبير المرجدددددددددددددددددددم:؛ابدددددددددددددددددددن بدامدددددددددددددددددددة12/21رجدددددددددددددددددددم السددددددددددددددددددداب  مال:ابدددددددددددددددددددن بدامدددددددددددددددددددة: ينظدددددددددددددددددددر -6

 .12/21ا نصاف المرجم الساب  :؛المرداوي12/21الساب  
المرجدم :؛الكاسداني1/210المرجدم السداب  :ابدن عابددين: ينظدر ؛801 11/800المرجم نفسده :السرخسي: ينظر -7

 .20  1/11الساب  
 .1/210المرجم الساب  :ابن عابدين: ينظر -8
 .1/20المرجم الساب  :الكاساني:ينظر -9
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لك  شري  الح  في الح  من الثمن وتأجيله في سدبي  الصدلح علدى عددم الدرد بسدب   -
 1.العي 

ذين افعية الددالشمدد باسددتثنا  2لكدد  شددري  الحدد  فددي السددفر بالمددا  ولددو بدددون إذن الشددري  -
 .فر عند الضرورة فق السم  جا واْ أ
أن  هيمكندددو  يمكدددن للشدددري  أن يبيدددم بقليددد  الدددثمن أو بكثيدددرل حسددد  مدددا يقتضددديه الظرف -

بيدددددم مسددددداومة أو مرابحدددددة أو توليدددددة أو مواضدددددعة حسددددد  مدددددا تقتضددددديه  كمدددددا يشدددددا  يبيدددددم
 3.المصلحة

دددددتَّ بضدددددم بالمدددددا ؛من خدددددلا  إع ائددددده لمدددددن يَ يجدددددو  للشدددددري  أن يُ  - أو المضددددداربة  بددددده رُ جو
 5. خلافا للحنابلة الذين يرون بعدم جوا  المضاربة بالما  إ  ب ذن الشري  الآخر4به
 و  أن يعتدد  يددر ن أو يددرت ن بغيددر إذن شددريكهأن  فددي شددركة العنددان   يجددو  للشددري  -

 ؛ نم  و  أن يقدر  أو يعيدر دابدةعلدى مدا  الشدركة بعدين أو ديدن رَّ قودعبدداً ولي  لده أن يُ 
نددددان أو  و  يجددددو  لدددده سددددوا  فددددي شددددركة العو لتصددددرفات ليسددددت مددددن أعمددددا  التجددددارة ددددذل ا

 6.ري  أو ت ويج العبد و  ا عتا دون إذن الشم  ركةشيئاً من ما  الشم  المفاوضة و  
إبدددرار أحدددد شدددريكي المفاوضدددة بالددددين عليددده وعلدددى شدددريكه وي ال  كددد  من مدددا يجدددو   -

   7.ك  واحد كفي  عن شريكه الآخر؛ نم 
                                                 

 .1/21المرجم الساب  :الكاساني:ينظر -1
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أعمدددا  خاصدددة بددده كالغصددد  أو أروش الجنايدددات أو  مدددا يقدددوم بددده أحدددد الشدددريكين مدددن -
 ددا   تدددخ  ري  الآخر؛ نم الشمدد مُ  و لْددالصدددا  أو بددد  الخلددم أو الصددلح عددن القصدداص   تُ 

 1.ركةو  في مقتضى عقد الشم  في معنى التجارة
 2.هشريك ركة إ  ب ذنري  أن ي   و  أن يعير من ما  الشم   يجو  للشم  -
عدام ا يتعل  ا مدر بال م مَّ ركة لَ يجو  للشري  أن ينف  على نفسه أو عياله من ما  الشم  -

 3.فقةأو النم 
ذا تلدف شدي يعتبر الشري  أمينًا في مدا عنددل مدن أمدوا  خاصدة بالشمد - فدي من دا  ركة وا 

ن كدان السدب   يدر ظدا ر فددالقو يددل بسدب  ظدا ر لم يُ   قبد  بولده إ م بعدد إبامدة البيندة وا 
  4.بوله مم يمينه

ددمو  كدد  مددا يدددخ  فددي أعمددا  التجددارة ومتعددارف عليدده بددين  مكددن القددو  أنَّ ا سددب  يُ مَّ
ا مدا   يددخ  فدي ذلد  ولدي  التجار يجو  عمله من أحد الشدركا  دون إذن صداحبه وأمم 

 . متعارف عليه بين م فلا يجو  عمله إ  ب ذن ك  واحد من ما لمخر
 .وفساده الشركة عقد بطلان -14 
 .الشركة عقدبطلان  -أ

عندددد جم دددور الفق ا  ولكددد   بدددا لاً  ه يكدددونركة ف نم عقدددد الشمددد أحدددد أركدددان تخلمدددفإذا 
ركة وفي حالة ما إذا كان أحد  رفي عقدد الشمد.شري  الح  في التمس  به وا حتجاج به

 كمدددا يكددون بدددابلاً .علدددى إجددا ة الدددولي أو الوصددي العقددد يكدددون موبوفدداً  نددابص ا  ليدددة ف نم 
جم ور الفق ا  إذا كان الرضا مشوباً بأحدد عيدو  الرضدا وفي  دذل الحالدة  دللإب ا  عن

ركة علدى إجدا ة ركة بابلًا للفسخ أو ا مضا  وير  الحنفية توبف عقد الشمديكون عقد الشم 
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ن لدم يجد  ب لدت الشمد،من وبم عليه التددلي  أو الغلد  ذا 1ركةفد ذا أجدا  صدح العقدد وا   وا 
مال  الما  بب  الخل  وعلي مدا ال دلا  ركة فحكم ا الب لان وال لا  على  ل  ما  الشم 

 2.خل ه بعد اً مع
 .الشركة عقد فساد -ب

ه   فدر  بدين العقدد  يدر افعية والحنابلدة أنمديدر  جم دور الفق دا  مدن المالكيدة والشمد 
   الخلددد  بدددالركن أو الشدددرو  فا ثر المترتددد   دددو الدددب لانتعلمددد الصدددحيح والبا   سدددوا ً 

 نا  فر  بين العقد الفاسد والعقد البا   فالبا د   بينما يذ   ا حناف إلى أنم .الم ل 
دد ا العقددد الفاسددد يكددون فيدده الخلدد  فددي ركددن العقددد أو محلدده و ددو با دد  و  ينعقددد أصددلًا  أمَّ

فيكون الخل  فيه في ا وصاف الخارجيدة المعتبدرة شدرعاً ف و ينعقدد وتترتد  عليده بعد  
وحكددم عقددد .-عنددد ا حندداف-ى الفسددادرتبددة بددين الصددحة والددب لان تسددمم الآثددار ف و فددي م

ذا لدددم يفعدددلابددد رادة الشمددد العقدددد فسدددخيُ  هأنمددد ة  دددوركة الفاسددددالشمددد يقدددوم القاضدددي  ذلددد  ركا  وا 
ذا 3ويددتم تو يددم الددربح بعددد الفسددخ حسدد  نسددبة المشدداركة فددي رأ  المددا .بفسددخه جبددراً   وا 

ركة يددددؤدي إلددددى فسدددداد فسدددداد عقددددد الشمددد نم ؛ 4.كدددان المددددا   حددددد ما فلمخددددر أجدددرة المثدددد 
 وفدددي المضددداربة الفاسددددة يكدددون الدددربح لصددداح  المدددا  وأجدددر المثددد  للعامددد ؛ نم .ا تفدددا 

 5.المضاربة تأخذ معنى ا جارة الفاسدة
ومدددا بدددام بددده  ركة فدددي المبددداح كا حت دددا  وا صددد ياد وا ستسدددقا  و  تصدددح الشمددد

ن أعانه فله أجر المث   6.أحد ما ف و له وا 
 
 
 
 

                                                 

 .21  22 ص الساب المرجم :رشاد حسن خلي : ينظر - 1
 .1/222المرجم الساب  :ابن عابدين: ينظر -2
 .2/182المغني :ابن بدامة: ينظر -3
 .1/202المرجم الساب  :ابن عابدين: ينظر  -4
 .11-21المرجم الساب  ص :رشاد حسن خلي : ينظر -5

  .8/221المرجم الساب  :الشيخ نظام: ينظر 6-



136 

 

 .وتصفيتها وقسمتها الشركة انقضاء -13
 .انقضاء الشركة -أ

 .توجد حا ت عامة  نقضا  الشركة وأخر  خاصة
I. الحالات العامة. 

انت ددا  المدددة وانت ا  اعمدد  : تتمثدد  الحددا ت العامددة التددي تنقضددي ب ددا الشددركة فددي
 الدددذي أسسدددت  جلددده الشدددركة  و دددلا  مدددا  الشدددركة  واجتمدددا  الحصدددص فدددي يدددد شدددري 

 .واحد  والتأميم
  :مدة الشركة انتهاء - 

ركة لمددددة الحنفيدددة تأبيدددت عقدددد الشمددد دإحدددد  الروايدددات عندددفي و  يجدددو  عندددد الحنابلدددة
 ركة؛ نم دة كافيددة لتحقيدد  الغددر  مددن إنشددائ ا ومتى انت ددت المدددة انت ددت معدده الشمددمحدددم 

المالكيدة   يدر أنم .معيندةركة يقدوم علدى الوكالة و دذل ا خيدرة يمكدن توبيت دا بمددة عقد الشمد
 ا عقدددد ركة؛ نم بعددددم جدددوا  تأبيدددت مددددة الشمددد افعية وفدددي روايدددة أخدددر  للحنفيدددة بدددالواْ والشمددد

حقددد  المصدددلحة و و ه   يُ معاوضدددة يقدددم م لقددداً يب ددد  بالتوبيدددت كالبيم إضدددافة إلدددى أنمددد
ة فشر  المدد العام  في ا يستح  الربح بسب  العم  ومن ثمم  فسد لشركة المضاربة؛ نم مُ 

يتنافى مم مقتضى المضاربة؛وربما يفوت العام  ترويج البضاعة في تل  المددة المعيندة 
م رأ  ه يجدددو  تجديدددد ا باتفدددا  الفق دددا  إذا لدددم يقسمدددف نمددد ومتدددى انقضدددت الشدددركة  للشدددركة
علددى  ركا  أن يتفقدواْ للشمد أيضداً  ويمكن وفي حالدة بسدمته يمكدن إنشدا  شدركة جديددة المدا 

  1.ة ل اة المحددم ما انقضت المدم ركة كلتجديد عقد الشم 
 2.ركة بانت ا  العم  الذي أسست من أجلهتنت ي الشم : انتهاء عمل الشركة -
ذا و 3تنت دي الشدركة فدي حالدة  دلا  مال دا الدذي يمندم اسدتمرار ا  :هلاك مـال الشـركة - ا 

 ركا  ببددد  اخدددتلا  المدددا  فددد نم ركة كلددده أو أ لبددده أو إحدددد  حصدددص الشمددد لددد  مدددا  الشمددد
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ركة   تنعقد  نعدام المحد  ونف  الحكدم فدي حالدة عددم تسداوي حصدص رأ  المدا  الشم 
 1.في شركة المفاوضة

 نده فدي  دذل الحالدة يتندافى مدم شدر  تعددد  :اجتماع الحصص فـي يـد أحـد الشـركاء -
 2.الشركا  في الشركة

 3.تنت ي الشركة بتحويل ا من مل  خاص إلى مل  عام :تأميم الشركة -
II.  الخاصة لانقضاء الشركةالحالات. 

مدددوت أحدددد الشدددركا  أو إعسدددار الشدددري  أو :تتمثددد  ا سدددبا  الخاصدددة فدددي مدددا يلدددي
إفلاسدددده أو الحجددددر عليه انسددددحا  أحددددد الشددددركا  ع   الشددددري  مددددن الشددددركة  ل  أحددددد 
الشدددددركا  إخراجددددده مدددددن الشدددددركة ا جما  علدددددى حددددد  الشدددددركة ح  الشدددددركة عدددددن  ريددددد  

 : القضا  و ذل الحا ت سيتم تفصيل ا في ما يلي
ركا  تنقضدددددي إذا مدددددات أحدددددد الشمددددده أجمدددددم الفق دددددا  علدددددى أنمددددد: ركاءلشّـــــمـــــوت أحـــــد ا -

الشركة تستند إلى الوكالة و دذل  ركا  التصرف في الما ؛ نم ولي  من ح  الشم  4ركةالشم 
   يمكن التصرف في المدا  إ م  للورثة ومن ثمم  ا خيرة تب   بالموت والما  أصبح ملكاً 

ن ر بددين ا سددتمرار فددي الشمددمخيمددفدد ذا كددان الددوارر راشددداً ف ددو .5برضددا م ركة أو إلغائ ددا وا 
الددولي يقددوم مقددام الددوارر ونف  ا حكددام ت بدد  علددى الموصددى لدده بمددا   كددان باصددراً فدد نم 

أحدد الشدركا   ركة إذا ارتددم بانت دا  الشَّد دة بالموت فقدالواْ ألح  بعد  الفق دا  الدرِّ  و 6ركةالشم 
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  دددا بمن لدددة المدددوتحوبددده ب ا؛ نم والتحددد  بددددار الحر  و دددذا بعدددد صددددور حكدددم القاضدددي بل
   1.حكماً 

فه والحجدر يكدون بسدب  الجندون أو السمد :عسار الشريك أو إفلاسـه أو الحجـر عليـهإ -
مدددددددا يب ددددددد  الوكالدددددددة يب ددددددد   فه يدددددددب لان الوكالدددددددة وك   الجندددددددون والسمددددددد أو ا عسدددددددار؛ نم 

فد ن كددان يسديراً تبقددى ا ا  مددا  وأممد. مددةمددن العقدود الجددائ ة  يدر اللام   ا أيضداً  و نَّ ركةالشمد
ن كددان كثيددراً الشمدد دد.ركةتب دد  الشمددركة علددى حال ددا وا  ه يددؤدي ا ا عسددار أو ا فددلا  ف نمددوأمم

ركة ا مر الددذي يترتدد  عليدده بمددا فيدده نصدديبه فددي الشمدد الشددري  المُفْلدَد و  إلددى تصددفية أمددوا 
  2 .خروجه من الشركة ومن ثم انت اؤ ا

ركا  فلك  واحدد مدن الشمد كالوكالدة  يدر   م عقددركة الشمد  نم : انسحاب أحـد الشـركاء -
بعد  الفق دا  يقيددون  دذا الحد  بدأن أنم  ركة متدى شدا  إ م الح  في ا نسدحا  مدن الشمد

 3.ركة مؤبتة  تكون الشم 
ع   الشري  بسب  ما كالتقصير مثلًا وفي  ذل الحالدة ينت دي بد يُ  :عزل أحد الشركاء -

ركة مكوندة مدن شدريكين ا إذا كاندت الشمدأمَّ .  بعقد جديدركاركة ا و  ويستمر الشم عقد الشم 
 4.فق  ف ن ع   أحد ما لمخر ين ي الشركة

يختلدف عدن ا نسدحا ؛حير يمكدن أن  و دو :طلب أحد الشركاء إخراجه من الشـركة -
 5.يتم الفص  في ال ل  عن  ري  القضا 

الفقده ا سدلامي فدي جدوا  حد  الشدركة  يتفد  القدانون مدم :الإجماع على حـل الشـركة -
  6.عن  ري  إجما  الشركا 
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وذلدد  فددي حالددة اخددتلاف الشددركا  حددو  اسددتمرارية  :حــل الشــركة عــن طريــق القضــاء -
 1.الشركة

 :تصفية الشركة وقسمتها -ب
ركة وتنضدي  العدرو  من دا؛ مدن أجد  الوفدا  صدفية حصدر أمدوا  الشمدقصد بالتم يُ 

ذا كددان فتعندي تمييد  حد  كد  شدري  فدي موجدودات الشمد ا القسدمةبدديون الغيدر  وأممد ركة وا 
 2.ركةشي  من ما  الشم  ه   يأخذ أيم  ف نم ري  عملًا نصي  الشم 

وللشدددركا  جميعدددا الحددد  فدددي تصدددفية أمدددوا  الشدددركة ويجو  ل دددم تعيدددين مصدددفي أو 
  مسددلماً عدددً   حددراً  م أن يكددون ذكددراً قسِّددويشددتر  فددي المصددفي أو المُ .شددخص يتددولى القسددمة

بالمسدداحة والحسددا  و ذل الشددرو  يجدد  توفر ددا فددي  عالمدداً  نا قدداً  بصدديراً  سددميعاً  اب اً ضدد
دددد م مددددن  ددددرف القاضددددي وأما إذا تددددم التعيددددين مددددن  ددددرف حالددددة تعيددددين المصددددفي أو المقسِّ

وتكدون أجرتده .عنده  عدن م وبدد رضدواْ ه في  دذل الحالدة وكديلًا ركا  فلا يشتر  ذل ؛ نم الش  
ذا تعدددذم  مدددن بيدددت المددددا ؛ نم  ر ذلدددد  أخدددذ أجرتددده مددددن عملددده يتعلددد  بالمصددددلحة العامدددة وا 

 3.ركةركا  حس  مسا مت م  في رأ  ما  الشم حصص الشم 
 م لتصدددددفية   بدددددأن يقدددددوم بالعمددددد  الدددددلام خوم مُ ركا  وَ المصدددددفي  دددددو وكيددددد  عدددددن الشمدددددو
الحالددددة الددددديون  ركة وتحديد ديون ددددا ثم تسددددديد مددددن حصددددر موجددددودات الشمدددد ركة بد اً الشمدددد

ددا جدد    ركة ويحددتفظ ب ددا لحددين حلددو  أجل ددا وأخيراً ا الآجلددة فيقت ع ددا مددن مددا  الشمدد وأمم
تنضي  أموا  الشركة ببيم موجودات دا وتقسديم ا مدوا  علدى الشدركا  حسد  حصصد م 

ذا ارتضددى الشددركا  بسددمة ا مددوا   يددر الناضددة ف ن المصددفي .فددي رأ  مددا  الشددركة وا 
والمو وندات والمعددودات لعددم التفداوت فيمدا  يتبم في بسمت ا  ريقة ا فراد في المكيلات

ا ا عيدان فد ن المصدفي يقدوم بد جرا  القرعدة بدين بين ا و ريقة المبادلة في الحيوانات وأممد
  4.الشركا 

                                                 

 .221 ص نفسهالمرجم :عبد الع ي  الخيا : ينظر -1
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د  في ددا القدانون ولم يفصد  في ددا الفق دا  المسددلمون  وللتصدفية إجدرا ات محددددة  فصم
ع د م ول دددذا أشدددارواْ للتصدددفية فدددي في ا؛ ن دددا لدددم  تكدددن الشدددركات الكبيدددرة موجدددودة فدددي 

 1.معر  حديث م عن بسمة الشركة
 .العقد التطبيق المعاصر لشركة -رابعاا 

مشدددداركة التدددي تقددددوم ب ددددا المصدددارف ا سددددلامية حاليددداً صددددورتين أساسدددديتين تتخدددذ ال
 2.المشاركة الدائمة والمشاركة المؤبتة:و ما

 .المشاركة الدائمة -أ
شدداريم معينددة ب دددف ابتسددام الددربح دون تحديددد مدددة وتتمثدد  فددي اشددترا  البندد  فددي م

المشدددددرو  ومثال ا إنشدددددا  المصدددددرف ا سدددددلامي لشدددددركات المسدددددا مة أو المسدددددا مة فدددددي 
  3.شركات أخر 

 .المشاركة المؤقتة -ب
و ددي أن يشددتر  البندد  فددي مشددرو  معدديمن ب دددف ابتسددام الربح مددم تحديددد المدددة أو 

المشداركة فدي : مشدرو  وتتخذ صدورتين  مداوجود آلية للخروج التدريجي للمصرف مدن ال
 4.تموي  صفقة معينة والمشاركة المتنابصة أو المنت ية بالتملي 

I. المشاركة في تمويل صفقة معينة. 
تتعل   ذل العمليدة بالمشداريم القصديرة ا ج ؛حيدر يشدار  المصدرف العميد  فدي 

ا ربداح وفقدا للاتفدا  تموي  صفقة معينة مشداركة حسد  النسدبة المتفد  علي ا ويقتسدمان 
 5.أيضاً وتنت ي العملية  ذل بانت ا  الصفقة
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II. المشاركة المتناقصة أو المنتهية بالتمليك. 
يقوم المصرف ا سلامي وفقاً ل ذل الصورة بالمشاركة فدي مشدرو  معيمن يُحَددَّدُ فيده 

مصدرف نصي  ك  من العمي  والبن  وعندما يبدأ المشرو  فدي تحقيد  ا ربداح يتندا   ال
 1.عن حصته  للعمي  تدريجيماً إلى أن يصبح المشرو  مملوكاً للعمي  بصفة كليمة

 .أحكام الشركات في القانون الوضعي: الفرع الثاني
 .تعريف الشركة في القانون الوضعي: أولاا 

ركة عقدددددد الشَّددددد :)2م.مدددددن   211: ركة فدددددي المدددددادة  الج ائدددددري الشمدددددالمشدددددرِّ  فَ رَّ عَددددد
 بيعيددددان أو اعتباريددددان أو أكثددددر علددددى المسددددا مة فددددي نشددددا   بمقتضددددال يلتدددد م شخصددددان

ددد ة مدددن عمددد  أو مدددا  أو نقد ب ددددف ابتسدددام الدددربح الدددذي بدددد يندددتج أو مشدددتر  بتقدددديم حصم
 .تحقي  ابتصاد أو بلو   دف ابتصادي ذي منفعة مشتركة

 (.لون الخسائر التي  بد تنجر عن ذل كما يتحمم 
فددون الشَّدد نم ددم   ؛ شددركة العقددد فقدد ركة علددى  لقددون لفددظ الشَّددن يُ يو القددانونو  ركة يُعَرِّ
بدد   ركات ا باحددة ضددمن أنددوا  الشَّدد ةَ كَ رو وشَدد  و لْددالمو  ةَ كَ رو شَدد يدددرجواْ  مْ لدَد لددذل   عامدداً  تعريفدداً 
 وأ لقواْ لفدددظ ا مدددلا   و لْدددالمو  ةو كَ رو علدددى شَددد أو المدددا  الشدددائم لفدددظ الملكيدددة الشدددائعة أ لقدددواْ 

 3.ا باحةالعامة أو الو نية على شَروكة 
ديُ وَ  كمددا  يو  ركة والشمددلددي  الفددر  مددا بددين الشمدد:" هلددى أنَّددن وري إو عبددد الددر ا  السمدد يرُ شو
ولكدن .ركةيو  بد يكون مصددرل العقدد كالشمدفالشم  ركة عقد والشيو   ير عقد الشم  أنم  يقا  
مدددا  مشدددتر  لشدددركا  فدددي  لميدددرار أو  يدددر ذلددد  ايو  سدددوا  كدددان مصددددرل العقدددد أو الشمددد
دد...سددتغلونه بحسدد   بيعتددهيو  يالشمدد ة مددن أن تكددون عنددد الشددركا  نيمدد ركة فددلا بدددم ا الشمددأمَّ

يأملون من ورائه الدربح ولكدن بدد يعدود علدي م بالخسدارة و   ا شترا  في نشا  ذي تبعة 
د اسددددتثمار مددددا  مشددددتر  بحسدددد   بيعتدددده كمددددا  ددددي الحددددا  فددددي يقتصددددرون علددددى مجددددرم 

  .4"يو الشم 
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 .القانون الوضعيأنواع الشركات في :ثانياا 
 .شركات مدنية وشركات تجارية:تنقسم الشركات في القانون إلى بسمين

 .المدنية شركاتال -11
شدركات التدي يكدون محد  نشدا  ا أعمداً  مدنيدة و ي تخضدم للقدانون الوتتمث  في 

 1.المدني واشتر  المشر  الكتابة  نعقاد ا وشخصيت ا المعنوية تقوم بمجرد انعقاد ا
 .كات التجاريةالشر  -16

شدددددددركات ا شخاص وشدددددددركات : تنقسدددددددم الشدددددددركات التجاريدددددددة إلدددددددى ثلاثدددددددة أندددددددوا 
 :ا موا  والشركات المختل ة وفي ما يلي بيان مختصرلك  نو  من ا

 .شركات الأشخاص -أ
وتشددم  شددركة التضامن وشددركة التوصددية البسي ة وشددركة المحاصددة وفي مددا يددأتي 

 :لمحة مختصرة عن ا
 .شركة التضامن -

 بددددد  اكتفدددددى بدددددذكر خصائصددددد ا 2لدددددم يُعَدددددرِّف المشدددددر  الج ائدددددري شدددددركة التضدددددامن
للشددددركا  بالتضددددامن صددددفة التدددداجر و ددددم )ج.ت.مددددن   221: فق  حيددددر نصددددت المددددادة

 خلافداً للمشدر  المصدري الدذي .(مسؤولون من  ير تحديد وبالتضامن عن ديدون الشدركة
ف ددا فددي المددادة ن أو أكثددر بقصددد ا تجددار  ددي الشددركة التددي يعقددد ا اثنددا:)م.مددن  80:عرم

  3(.على وجه الشركة بين م بعنوان مخصوص اسماً ل ا
 4:وانقسم موبف الفق ا  حو  مشروعية شركة التضامن إلى ثلاثة اتجا ات

الجدددوا  مدددا لدددم يدددنص فدددي عقدددد ا أو بانون دددا التأسيسدددي علدددى مدددا  :الاتجـــاه الأول
وضددة أو العنددان فددي الفقدده يخددالف الشددريعة ا سددلامية وخرمج ا بعضدد م علددى شددركة المفا

 .ا سلامي

                                                 

 .ج.م.من   221إلى  211من : المواد -1
 .212إلى  221من: ضامن في المواد  الج ائري  حكام شركة التم   المشرِّ ت رم  -2
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التحددريم م لقدداً؛  نم ددا شددركة فاسدددة  تخددالف أحكددام الشددركات فددي  :الاتجــاه الثــاني
 1:الفقه ا سلامي من الجوان  التالية

 .  يصح اشترا  التضامن -
 .  يصح منم الشركة من توسيم أعمال ا عن  ري   يادة رأسمال ا -
الشددددركة مددددن شددددركة التضددددامن علددددى موافقددددة   يصددددح اشددددترا   توبددددف خددددروج  -
 .الشركا 
 .الشركة   تنح  بموت الشري  -

 2:الجوا  بتفصي  على النحو التالي:الاتجاه الثاني
إذا كددان ا تفددا  علددى أن العمدد  يكددون علددى الشددري  المتضددامن وحدددل أو بمددن  -

 .يستعين ب م كان عمله في ما  الشركا  الآخرين مقارضة
 .   اعتبرت مقارضة( أجنبي)كا  مديراً خارج عن الشركةإذا عيَّن الشر  -

 :شركة التوصية البسيطة -
 ومدا 3لم يعرف المشر  الج ائري شركة التوصية البسي ة ولكنه أشار إلى أحكام دا

يميددد   دددذل الشدددركة أن دددا تتكدددون مدددن فئتدددين مدددن الشدددركا  فئة الشدددركا  المتضدددامنين وفئة 
 4.الشركا  الموصين

 5:حو  تخريج شركة التوصية البسي ة إلى اتجا ينواختلف الفق ا  
تخريج ددددا علددددى أسددددا  أن ددددا مضدددداربة وفي حالددددة تعدددددد الشددددركا   :الاتجــــاه الأول

المتضددامنين تكددون الشددركة فددي مددا بيددن م شددركة أعمددا ؛ ن الشددركا  يقومددون بعمدد  واحددد 
ركة ويقتسددمون ا ربدداح حسدد  مددا يتفقددون عليدده وتكون الشددركة بددين الشددركا  الموصددين شدد

 .مضاربة
ى أن ددا شددركة عنان؛ ندده يجددو  اشددترا  العمدد   حددد تخريج ددا علدد :الثــانيالاتجــاه 

 .الشريكين في العنان
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 :شركة المحاصة -
ومددا يميدد   ددذل الشددركة أنمدده   1لقددد أشددار المشددر   حكام ددا فددي القددانون التجدداري 

 2.تُكْشَفُ للغيرتوجد ل ا شخصية معنوية و  يُشْتَرَُ  في اا ش ار؛  نم ا   
 3:والحكم الشرعي ل ذل الشركة يختلف بالنظر للصور العملية ل ا  و ي كالتالي

بيددددام كدددد  شددددري  بالعمدددد  فددددي حدددددود حصددددته وتو يددددم ا ربدددداح والخسددددائر علددددى * 
الجميددم  وفددي  ددذل الحالددة   تمثدد  شددركة فددي الوابددم  و  تدددخ  فددي أنددوا  الشددركا  فددي 

 .الشريعة
بملكيدة حصدته مدم تسدليم ا  حدد الشدركا  للعمد  في داعلى أن يحتفظ ك  شري  * 

 .أن يقتسموا ا رباح والخسائر  وفي  ذل الحالة يمكن تخريج ا على شركة المضاربة
أن ينقددد  الشدددركا  ملكيدددة الحصدددص إلدددى أحدددد م للعمددد  في دددا  وتو يدددم ا ربددداح * 

 .والخسائر فيما بين م وفي  ذل الحالة   تعتبر شركة شرعية
ف  الشركا  على أن تكون الحصص ملكية شائعة بين م  وفدي  دذا الحالدة أن يت* 

 . رأي ير  بأن ا شركة مضاربة  ورأي آخر ير  بأن ا شركة عنان
 .شركات الأموال -ب

تتمثدد  شددركات ا مددوا  فددي شددركة المسا مة وشددركة التوصددية با سدد م؛حير تقددوم 
جملددة مددن الآثدداريتم توضدديح ا   ددذين الشددركتين علددى ا عتبددار المددالي الددذي تترتدد  عليدده

 :في ما يلي
 :شركة المساهمة -

التددي يقسددم في ددا رأسددمال ا إلددى أسدد م متسدداوية "  ددي تلدد  الشددركة 4شددركة المسددا مة
القيمة وبابلة للتداو  و  يكون في ا الشري  مسؤو  عن ديدون الشدركة إ م بقددر مدا يملكده 

  5."من أس م أي بقدر نصيبه في رأ  ما  الشركة

                                                 

 .ج.ت.من   1مكرر 212إلى  مكرر 212من :ينظر المواد -1
 .وما بعد ا 128 ص نفسهالمرجم :را بلعيساوي محمد ال : ينظر -2
 .202صالمرجم الساب  :عبد الحميد محمود البعلي: ينظر -3
 .ج.ت.من   128مكرر 212إلى  218من :ينظر المواد -4
 . 8/18 جنفسهالمرجم :بلعيساوي محمد ال ا ر -5
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بمدا أنم ا صد  :" ولقد برر المجمدم الفق دي ا سدلامي براب دة العدالم ا سدلامي أنده
فددي المعدداملات الحدد  وا باحددة فدد ن تأسددي  شددركة مسددا مة ذات أ ددرا  وأنشدد ة أمددر 

 1."جائ  شرعاً 
 :شركة التوصية بالأسهم -

التدددي تضدددم  دددائفتين مدددن الشدددركا   "  دددي تلددد  الشدددركة 2شدددركة التوصدددية با سددد م
متضامنة و  يقد  عددد م عدن شدري  واحدد علدى ا بد  و دو شدري  صداح  أسد م  ائفة 

أمددا ال ئفددة الثانيددة ... يددر بابلددة للتداو  ويسددأ  عددن ديددون الشددركة  مسددؤولية   محدددودة
 02مددن الشددركا  ف ددي  ائفددة الشددركا  المسددا مين والددذين   يجددو  أن يقدد  عدددد م عددن 

  التجارية و  يسألون عدن ديدون م إ  فدي شركا  و م أصحا  أس م بابلة للتداو  بال ر 
 3..."حدود مسا مت م و  يجو  ل م تولي ا دارة

ويددر  بعدد  الفق ددا  بأن ددا جددائ ة شددرعاً؛  ن نددو  مددن شددركات العنددان التددي يشددتر  
  4.في ا التضامن  وعم  المتضامنين في أموا  المسا مين خاضم لشركة المضاربة

 .حدودةالشركة ذات المسؤولية الم -ج  
 حيدددر نصدددت الفقدددرة 5أشدددار المشدددر  إلدددى مف دددوم الشدددركة ذات المسدددؤولية المحددددودة

تؤسددد  الشدددركة ذات المسدددؤولية المحددددودة مدددن :) ج.ت.مدددن   212:ا ولدددى مدددن المدددادة
شددددخص واحددددد أو عدددددة أشددددخاص   يتحملددددون الخسددددائر إ  فددددي حدددددود مددددا بدددددموا مددددن 

 (.حصص
  6.ركة المضاربة  وشركة العنانو ي جائ ة شرعاً؛  نه يمكن تخريج ا على ش

 
 
 

                                                 

 .218صالمرجم الساب  :عبد الحميد محمود البعلي: ينظر - 1
 .ج.ت.من   10ثالثاً  212إلى  ثالثاً  212من :ينظر المواد -2
 . 8/112 جالساب المرجم :بلعيساوي محمد ال ا ر -3
 .212  212صالمرجم الساب  :محمود البعليعبد الحميد : ينظر -4
 .ج.ت.من   211إلى  212من :ينظر المواد -5

 .212ص نفسهالمرجم :عبد الحميد محمود البعلي: ينظر - 6
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 .الشركة في القانون الوضعي أركان: ثالثاا 
 .الصيغة -11

يجددا  والقبددو  وفي اعتبددارل أ دددم تتفدد  الشددريعة مددم القددانون فيمددا يتعلددد  بمعنددى ا 
 1.القبو و يجا  ركن في الشركة وفي اتحاد مجل  العقد  وفي ت اب  ا 

كاملددة ومتمتعددا بقددوال العقليددة جددا  لدده ومتددى كددان الشددخص بالغدداً سددن تسددعة عشددر 
 3. ويجو  ذل  أيضاً للقاصر المرشد2ا شترا  في جميم أنوا  الشركات

 .المحل -16
فقد نعندي بالمحد  محد  العقدد " يوجد إشكا  عند القانونيين حو  المقصود بالمح  

وبدددد نعندددي .وفدددي  دددذل الحالدددة فددد ن المحددد   ندددا يكدددون  دددو تأسدددي  الشدددركة فدددي حدددد ذات دددا
بالمحدد  محدد  الشددركة وفددي  ددذل الحالددة نددتكلم عددن المشددرو  ا بتصددادي الددذي تقددوم عليدده 

وم مدددا يكدددن مدددن أمدددر فالمحددد   دددو المشدددرو  ا بتصدددادي الدددذي .الشدددر  مدددن أجددد  إدارتددده
 4."اشتر  جميم الشركا  من أجله وخصصت له حص  م

 .السبب -14
الشركة  و دو تحقيد   يقصد به الباعر أو الدافم الذي من خلاله بام الشركا  بعقد

 5.الربح  ويشتر  أن يكون مشروعاً  و ير مخالف للنظام العام والآدا  العامة
 .الشكلية -13

مدا عددا شدركة  6يشتر  القانون التجاري الج ائدري الكتابدة الرسدمية فدي عقدد الشدركة
 7.المحاصة  وأل م المشر  ش ر العقد  ورت  على مخالفة ذل  ب لان عقد الشركة

 .آثار الشركة في القانون الوضعي: رابعاا 
 .الشركة في القانون الوضعي إدارة -11

                                                 

 .22 ص نفسهالمرجم :عبد الع ي  الخيا :ينظر  -1
 .1/11الشركات التجارية عنابة دار العلوم ج:بلعيساوي محمد ال ا ر: ينظر - 2
 .ج.ت.من   2:المادة - 3
 .1/81بلعيساوي محمد ال ا ر المرجم الساب  ج -4

.81 1/80 جنفسهبلعيساوي محمد ال ا ر المرجم  - 5  

 .ج.ت.  222:المادة -6
 .ج.ت.  222:المادة -7
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نددص المشددر  الج ائددري علددى إدارة الشددركة  حيددر يمكددن للشددركا  أن ينتدددبواْ شددريكاً 
مددن م سددوا  فددي عقددد الشددركة أو بعدددل ويمكن أن يعينددواْ مددديراً أجنبيدداً عددن الشددركة ويمكن 

 1.يد اختصاص ك  واحد من مأن يتعدد المكلفون با دارة دون تحد
 .آثار الشركة في القانون الوضعي -16

وبدددد ندددصم القدددانون المددددني علدددى حقدددو  والت امدددات الشدددركا  بوجددده عام كمدددا ندددص 
 2:القانون التجاري علي ا أيضاً حس  ك  نو  من أنوا  الشركات التجارية ومن أ م ا

 .عدم جوا  ابتصار حصة الشري  على ما يكون له من نفوذ -
 .إذا كانت حصة الشري  عملا وج  عليه أن يقوم بالخدمات التي تع د ب ا -
في حالة عدم تحديد نسبة ا ربداح والخسدائر فدي عقدد الشدركة  فد ن نصدي  كد   -

 .شري  يكون حس  حصته في رأ  ما  الشركة
يجددو  إعفددا  الشددري  الددذي لددم يقدددم سددو  عملدده مددن كدد  مسددا مة فددي تحمدد  الخسددائر  -

 .    تكون بد حددت له أجرة خاصة على عملهشري ة أن  
 .بطلان الشركة في القانون الوضعي: خامساا 

وتب ددد  الشدددركة فدددي القددددانون الوضدددعي عنددددما يتخلددددف أحدددد ا ركدددان الموضددددوعية 
 3.المتمثلة في الرضا المح  السب 
العديددد مددن القواعددد وا جددرا ات القانونيددة الآمددرة والتددي " ويتضددمن القددانون التجدداري 

نمدا فقد  يدتم إلغدا  الشدرو  المخالفدة للقدانون    يترت  على مخالفت ا ب دلان الشدركات وا 
 4..."بأن تكون كأن لم تكت 

 .انقضاء الشركة وتصفيتها وقسمتها في القانون الوضعي: سادساا 
 .انقضاء الشركة في القانون الوضعي -11

 5:توجد عدة حا ت  نقضا  الشركة  و ي
 .بقوة القانونانقضاء الشركة  -أ

                                                 

 .ج.ت.من   221إلى  282من :المواد -1
 .ج.ت.من   281إلى  211من : المواد -2
 .وما بعد ا 1/128المرجم الساب  ج:بلعيساوي محمد ال ا ر: ينظر -3
 .1/120المرجم الساب  ج:بلعيساوي محمد ال ا ر -4

.وما بعد ا 1/121المرجم الساب  ج:بلعيساوي محمد ال ا ر: ينظر - 5  
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 .وذل  في حالة انت ا  مدة الشركة  وتحقي   رض ا أو وبف نشا  ا
 .الانقضاء الإرادي للشركة -ب

 .و ذا في حالة اتفا  الشركا  على ح  الشركة
 .الانقضاء القضائي للشركة -ج

وذلدد  عنددد تجميددم الحصددص فددي يددد شددري  واحددد باسددتثنا  الشددركة ذات الشددخص 
المحدددددودة  وانقضدددداؤ ا لسددددب  مددددن ا سددددبا  الموجبددددة لددددذل    الوحيددددد وذات المسددددؤولية

 1.وللقاضي في  ذل الحالة ا خيرة السل ة التقديرية لح  الشركة
 .تصفية الشركة وقسمتها في القانون الوضعي -16

يددتم تصددفية الشددركة وفقدداً لل ريقددة المبينددة للعقددد  وفددي حالددة عدددم ورود ذلدد   فيددتم 
 2.دنياللجؤ إلى أحكام القانون الم

 .المضاربة :المطلب الثاني 
بحددر التمويدد  بواسدد ة صددديغة المضدداربة و ذا مددن خددلا  الفدددرو   يددتم فددي  ددذا الم لددد 

أركدددددان عقدددددد :  الفدددددر  الثددددداني.وأدلدددددة مشدددددروعيت ا مف دددددوم المضددددداربة:الفدددددر  ا و :التاليدددددة
الت بيقدددددات المعاصدددددرة : الفدددددر  الرابدددددم.آثدددددار عقدددددد المضددددداربة: الفدددددر  الثالدددددر.المضددددداربة
 .للمضاربة

  .امفهوم المضاربة وأدلة مشروعيته:الفرع الأول
 .لفر  عر  مف وم المضاربة وأدلة مشروعيت ايتم في  ذا ا 

 :المضاربة مفهوم: أولا
يددددتم تحديددددد مف ددددوم المضدددداربة فددددي مددددا يلددددي مددددن خددددلا  ا شددددارة للتعريددددف اللغددددوي 

 :والتعريف ا ص لاحي
 : تعريف المضاربة لغة -11

فدددي  إنم :   يقدددا ؛أي سدددار  بتغددا  الرِّ باً رو ضْدددومَ  باً رْ ضَدد  ُ رو ضْدددفدددي ا ر  يَ   َ رَ ضَدد
دد1.اتمجددر فددي مالددهبمعنددى  لدده  َ ارَ وضَدد3.باً رْ ؛أي ضَددباً رو ضْددمَ ألددف در ددم لَ  يقددم علددى   ُ رْ والضَّ

                                                 

.م.من   221: المادة - 1  
.م.من   221إلى  222المواد من  - 2  
 .221ضر  ص:مختار الصحاح مادة:الرا ي -3
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اربه فدددي جدددارة وفي ا ر  وفدددي سدددبي  الله وضَدددفدددي التِّ   َ رَ  ضَدددبليلاً  جميدددم ا عمدددا  إ م 
 وأ د  العدرا  يقولدون اُ  رَ وأ د  الحجدا  يسدمونه القو   اُ  رَ ة و دي القودبَ ارَ ضَدالما  مدن المُ 

ددارو قَ تَ المُ  تعنددي المسدداواة والموا نددة؛ نم  ةُ ضَددارَ قَ والمُ 2.ةُ بَ ارَ ضُددالمُ  ن يتسدداويان فددي ا نتفددا  يَ ضو
ح و ندا  مدن يدرجِّ 3.الما  والعم  من جان  صداح  العمد  الما  من ر ِّ   نم  أو بالربح

 ونَ رُ اخَددددد َ وَ  ه موافددددد  لمدددددا جدددددا  فدددددي القدددددرآن الكدددددريم المضددددداربة؛ نم اسدددددتعما  مصددددد لح 
  4.جارةفر للتِّ السم  أي (80:الم م )اللهو   و ضْ فَ  نْ مو  ونَ غُ تَ بْ يَ   و رْ ي ا َ فو  ونَ بُ رو ضْ يَ 

 :التعريف الاصطلاحي للمضاربة: 16
 :تعريف الحنفية -أ

ر  ( بمدددا  مدددن جانددد شدددركة فدددي الدددربح عقدددد ) ":الحنفيدددة المضددداربة بأنم دددا فُ رِّ عَددديُ 
 5".المضار (وعم  من جان )الما 

المضدداربة  ددي  فددي تعددريف م إلددى أنم  اسددتعم  الحنفيددة لفددظ المضاربة وأشددارواْ ولقددد 
عبددارة عددن عقددد يلتدد م بمقتضددال أحددد ال ددرفين بتقددديم المددا  وال رف الآخددر يلتدد م بتقددديم 

 .شر ان أساسيان لصحة العقد العم  و ما
 :تعريف المالكية -ب

تمكين ما  لمن يتجر به بج   مدن ربحده    ":هبأنم  راَ  القو  فواْ ا المالكية فقد عرم وأمم 
 6." بلفظ إجارة

                                                                                                                                               

مؤسسدددددددددددددددددددددة  القدددددددددددددددددددددامو  المحي  بيروت :بدددددددددددددددددددددن يعقدددددددددددددددددددددو  الفيرو بددددددددددددددددددددداديمجدددددددددددددددددددددد الددددددددددددددددددددددين محمدددددددددددددددددددددد  -1
 .102م فص  الضاد ص 8002/ د1281 2:  الرسالة

 .111 ص( .د)دار الوعي :  القا رة( .د) 81ا ستذكار ج:ابن عبد البر -2
 .11/111 فص  القاف  حرف الضاد مادة بر  الساب المرجم :رابن منظو  -3
 88/12المرجم الساب  :السرخسي -4
ر عدالم دا عداد  أحمدد عبدد الموجدود و علدي محمدد عو  الريدا :رد المحتدار تحقي :ابن عابدين محمد أمدين - 5

الشدديخ نظددام  ؛12  88/12دار المعرفدة   المبسددو  بيرت:السرخسدي شددم  الددين؛2/220م 8002/ ددد1282الكتد  
 .2/211م 8000/ د1281 1:  دار الكت  العلمية الفتاو  ال ندية بيروت:وجماعة من علما  ال ند ا علام

وري دار محمدد أبدو ا جفدان وال دا ر المعمد:شرح حدود ابن عرفدة تحقي :الرصا  أبو عبد الله محمد ا نصاري - 6
المرجدددددددددددددددددم :الدسدددددددددددددددددوبي؛212م السددددددددددددددددداب  صالمرجددددددددددددددددد:ابدددددددددددددددددن رشدددددددددددددددددد ؛200 ص 1:الغدددددددددددددددددر  ا سدددددددددددددددددلامي  

 .10/221المرجم الساب  :القرافي؛2/888الساب  
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را  بددددددددد  لفددددددددظ القوددددددد ة أ لقدددددددواْ الكيمددددددددن أنم المَ عريددددددددف يتبددددددديم مدددددددن خددددددددلا   دددددددذا التم و 
ه إع دددا  مدددا  لشدددخص بغدددر  المتددداجرة بددده مقابددد  نصدددي  فدددي المضاربة ووصدددفول بأنمددد
 .يكون العقد بلفظ ا جارةالربح واشتر وا أن   

 :تعريف الشافعية -ج
ليددددده مدددددا  ليتجدددددر فيددددده والدددددربح أن يددددددفم إ» :المضددددداربة بقدددددول م يعدددددرف الشمدددددافعية 
 .1"مشتر 

الربح يكددون مشددتركاً للمتدداجرة بدده و فالمضدداربة أو القددرا   ددو دفددم المددا  لشددخص 
 .بين صاح  الما  ومن دفم إليه الما  ليتمجر به

 :تعريف الحنابلة -د
أن يدددفم مالدده إلددى آخددر يتجددر فيدده والددربح  ":بأنم دداالمضدداربة عنددد الحنابلددة تُعَددرَّفُ 

نقدد و  أحدد كيسدين  3برةصددفم ما  وما في معنال معين معلوم بدرل    " أو  ي2"بين ما
فيدده بجدد   فددي كدد  واحددد من مددا مددا  معلددوم تسدداو  مددن في مددا أو اختلددف إلددى مددن يتجددر 

 .4".مشا  معلوم من ربحه
أكثددددر تفصدددديلًا مددددن سددددابقيه؛حير أشددددار إلددددى أنم المقصددددود  يعددددد  ددددذا التعريددددفإن 

بالمضاربة إع ا  الما  أو أي شي  يأخذ حكم الما  إلى من يتَّجر بده بجد   شدائم مدن 
الربح يكون معلوماً كمدا أشدارواْ أيضداً إلدى أنم المدا  المقمددم مدن  درف صداحبه يجد  أن 

 .يكون معيناً ومعلوم بدرل

                                                 

 دار 1من دددددددددداج ال ددددددددددالبين وعمدددددددددددة المفتددددددددددين  :أبددددددددددي  كريددددددددددا يحددددددددددي بددددددددددن شددددددددددرفالنددددددددددووي محددددددددددي الدددددددددددين  -1
 .200م ص 8002/ه1281 1:  بيروت:المن اج

الشدددافعي )الرملدددي المندددوفي ا نصددداري شدددم  الددددين بدددن محمدددد بدددن أبدددي العبدددا  أحمدددد بدددن حمددد ة بدددن شددد ا  الددددين
 .2/880 م 1112/ه1212دار الكت  العلمية :(الصغير

الشددددددددددددددددددددددرح الكبير المرجددددددددددددددددددددددم :؛ابددددددددددددددددددددددن بدامددددددددددددددددددددددة12/22المقنم المرجددددددددددددددددددددددم السدددددددددددددددددددددداب  :ابدددددددددددددددددددددن بدامددددددددددددددددددددددة -2
 .12/22ا نصاف المرجم الساب  :؛المرداوي12/22الساب  

 .288المرجم الساب  ص :الفيرو بادي: ينظر. ما جمم من ال عام بلا كي  و ن: الصُبْرَةُ  -3
محمد أمدين الضدناوي بيروت عالم : تحقي القنا عن متن كشف ا بنا   :منصور بن يون  بن إدري  الب وتي - 4

 .3/112 م1112/ه1212 1:الكت    



151 

 

المضدداربة أو القددرا   علددى أنم  القدددامى أجمعددواْ الفق ددا   إلددى أنم  1شدددوأشددار ابددن ر 
جددر بدده علددى جدد   معلددوم يأخددذل العامدد  أن يع ددي الرجددُ  الرجددَ  المددا  علددى أن يتم  ": ددو

دد ه مسددتثنى مددن ا يتفقددان عليدده ثلثدداً أو ربعدداً أو نصددفاً وأنم مددن ربددح المددا  أي جدد   كان ممم
 .2".ا جارة المج ولة

أن يدفم مال  المدا  إلدى العامد  مداً   ": ابع  المعاصرين المضاربة بأنم  فُ رِّ عَ يُ وَ 
ا الخسددارة فعلددى صدداح  بين مددا بحسدد  مددا اشددتر ا وأمم  ليتمجددر فيدده ويكون الددربح مشددتركاً 

اتفددا  بددين  ": دابأنم  أيضدداً  فُ رَّ عَددتُ  وَ 3"المدا  وحدددل ويتحم  المضدار  خسددارة عملدده وج دودل
 -نقددداً معلومدداً إلددى ال ددرف الآخددر -ويسددممى ر  المددا  - ددرفين علددى أن يدددفم أحددد ما 

ددددددد -ى ر  العمددددددد  ويسدددددددمم  ة شدددددددائعة ليعمددددددد  فيددددددده على أن يكدددددددون الدددددددربح بين مدددددددا بحصم
 4« .ومعلومة وعلى أ م يكون ر  العم  ضامناً للما  إ م بتفري ه منه أو عدوان

لعقدد  بد  مدن ال درفين بمجدرد ا عقد المضاربة مدن العقدود الجدائ ة التي   تلد م أيداً و 
يج  أن يصحب ا الشدرو  فدي العم  فب مكدان المتعابددين أن يتركدا مدا لدم يشدر  فيه؛ نده 

 5.عقد يل م بالشرو 
ويختلدددف مف دددوم المضددداربة فدددي الفقددده ا سدددلامي عدددن مف دددوم المضددداربة فدددي الفقددده 
الوضدددعي؛حير ت لددد  علدددى البيدددم والشدددرا  مدددن أجددد  كسددد  فدددرو  ا سدددعار خاصدددة فدددي 

تتمث  في المضاربة على الفر  بين أسعار البيدم والشدرا  مدم التربد  البورصات أو أن ا 

                                                 

ه أخدذ عدن أبيده 280 ولدد سدنة أبو الوليد محمد بدن أحمدد بدن محمدد بدن رشدد القر بدي الشد ير بدابن رشدد الحفيد -1
حدددرا  كتبددده آخدددر أيدددام يعقدددو  المنصدددور ث م عفدددا واسدددتظ ر عليددده المو دددأ حفظا وأجدددا ل المدددا ري ثم امدددتحن بدددالنفي وا 

بدايددددددة المجت ددددددد الكليات فددددددي :عندددددده ولم يعددددددش بعددددددد سددددددو  سددددددنة واحدة لدددددده تدددددد ليف عديدددددددة ت يددددددد عددددددن السددددددتين من ا
 .(122  121شجرة النور ال كية ص :محمد مخلوف:ينظر.)ه212ال   المستصفى في ا صو  وتوفي سنة 

البكددددري  ا ردن بيددددت ا فكددددار أبددددو أو  يوسددددف بددددن أحمددددد :بدايددددة المجت ددددد ون ايددددة المقتصددددد تحقي :ابددددن رشددددد - 2
 .212الدولية ص 

مؤسسدددددددددددددة :بيدددددددددددددروت:ندددددددددددددور الددددددددددددددين عنتر المعددددددددددددداملات المصدددددددددددددرفية والربويدددددددددددددة وعلاج دددددددددددددا فدددددددددددددي ا سدددددددددددددلام -3
 .111م ص 1121/ د1201 2:  الرسالة

 .828م ص 8012/ د1221 1:  دار السلام ي  المصرفي ا سلامي القا رةالتمو :أشرف محمد دوابة -4
 .2/118المدونة : ؛مال2/128بدائم الصنائم :يالكاسان:  ينظر - 5



152 

 

والترصددد و ذا مددن أجدد  انت ددا  الفرصددة للشددرا  بددأبخ  ا ثمددان أو البيددم بأعلا ا و ددذا 
  1.ه يدخ  ضمن القمار المن ي عنه في الشر المف وم  ير مقبو  في ا سلام؛ نم 

 :مشروعية المضاربةأدلة : ثانياا 
مشدددروعية المضددداربة جملدددة مدددن ا دلدددة فدددي القدددرآن الكريم والسدددنة النبويدددة د  علدددى 

 .الشريفة والقيا  وا جما 
 :من القرآن الكريم -11

 : من اوردت عدة آيات في القرآن الكريم تشير إلى المضاربة 
دددددددددددنْ فَضْددددددددددد و وَ اخَدددددددددددرُونَ يَضْدددددددددددروبُونَ فودددددددددددي ا َ  :بولددددددددددده تعدددددددددددالى رْ و يَبْتَغُدددددددددددونَ مو

علددم أن سدديكون  " -سددبحانه وتعددالى -الله   والمددراد مددن  ددذل الآيددة أنم (80:الم مدد )اللهو 
من  ذل ا مة ذوو أعدذار فدي تدر  بيدام الليد  من مرضدى   يسدت يعون ذل  ومسدافرين 

 2«...في ا ر  يبتغون من فض  الله في  المكاس  والمتاجر
ددددلَواةُ  :وبولدددده أيضدددداً  دددديَتو الصَّ ددددرُواْ فوددددي ا َ  فدَددد وذَا بُضو ددددنْ فَضْدددد و فَانْتَشو رْ و وَابْتَغُددددواْ مو

ه لمددا أمددر الله سددبحانه المسددلمين با جتمددا  يددوم الجمعددة أجا   أي أنمدد(10:الجمعددة)اللهو 
 3.لاة في ا نتشار وا بتغا  من فض  اللهل م بعد الفرا  من الصم 

دددددددددددنْ  :-وعددددددددددد  جدددددددددد م  -وبولدددددددددده   لدَددددددددديَْ  عَلدَدددددددددديْكُمْ جُنَدددددددددداح  أَنْ تَبْتَغُدددددددددددواْ فَضْددددددددددلًا مو
 دي عدن أعمدا  فدي جملة معترضة بين المتعدا فين بمناسدبة النم " و ي(112:البقرة)رَبِّكُمْ 

ة ما كانوا يتحرجدون منده فدي الحدج و دو الكلام إلى إباحالحج تنافي المقصود منه فنق   
رعي إب دداً  لمددا كددان عليدده المشددركون إذ كددانوا المقصددد الشدد ي ددا   تنددافالتجارة ببيددان أنم 

فالفضد   ندا  دو الما  وابتغدا  الفضد  التجدارة  جد  .يرون التجدارة للمحدرم بدالحج حرامدا
الحدد  يقددا  أن  ددذل الآيددات د لت ددا عامددة ولددم تخددتص بالمضدداربة ب  بددد  و"4"....الددربح

                                                 

 ص 8000 1:  المرك  الثقددددافي العربددددي البنددددو  ا سددددلامية الدار البيضددددا :عائشددددة الشددددرباوي المددددالقي: ينظددددر -1
828  822. 

سددددامي بددددن محمددددد :فسددددير القددددرآن العظيم تحقيدددد ت:ابددددن كثيددددر القرشددددي الدمشددددقي أبددددو الفدددددا  اسددددماعي  بددددن عمددددر -2
 .2/822م الريا  1111/ه1280  8:للنشر والتو يم   السلامة دار  يبة

 .2/188 نفسهالمرجم :ابن كثير:ينظر -3
 .8/822  1122الدار التونسية للنشر :التحرير والتنوير تون :محمد ال ا ر بن عاشور -4
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المضداربة  ندا علدى  ر  في ا ر  ل لد  العلدم وا ستسدقا  أو التجارة فدذكريكون الضم 
 .1"سبي  ا جما  والمضاربة أو القرا  يندرج تحت عموم الآيات

 :من السنة النبوية -16
 :وردت عدة أحادير في السنة تشير إلى جوا  المضاربة ومن أبر  ا

خرج عبد الله وعبيدد الله ابندا عمدر :)) ما روال مال  عن  يد بن أسلم عن أبيه أنه با  -
فلمددددا مددددرما علددددى أبددددي موسددددى ا شددددعري و و أميددددر .إلددددى العددددرا  بدددن الخ ددددا  فددددي جدددديش

بلدى :ثدم بدا .لو أبدر لكما على أمر أنفعكما بده لفعلدت:ثم با .فرح  ب ما وس م .البصرة
 دددددا  ندددددا مدددددا  مدددددن مدددددا  الله أريدددددد أن أبعدددددر بددددده إلدددددى أميدددددر المدددددؤمنين ويكدددددون الدددددربح 

فلمدا بددما .من مدا المدا  وددنا ذل  ففع  وكت  إلى عمر بن الخ ا  أن يأخذ:فقا .لكما
: فلمددا دفعددا ذلدد  إلددى عمر بددا  أَكُدد   الجدديش أسددلفه مثدد  مددا أسددلفكما؟ بددا .باعددا فأُربحددا

فأمددا عبددد الله .ابنددا أميددر المؤمنين فأسددلفكما أدِّيا المددا  وربحدده:  فقددا  عمددر بددن الخ ددا 
المددا  أو لددو نقددص  ددذا .مددا ينبغددي لدد  يددا أميددر المؤمنين  ددذا:وأمددا عبيددد الله فقددا .فسددكت

فقددا  رجدد  مددن جلسددا  .وراجعدده عبيددد الله.أديال فسددكت عبددد الله:فقددا  عمددر. لدد  لضددمنال
فأخددذ عمددر رأ  .بددد جعلتدده براضدداً :فقددا  عمددر.يددا أميددر المؤمنين لددو جعلتدده براضدداً :عمددر

وأخددددذ عبددددد الله وعبيددددد الله ابنددددا عمددددر بددددن الخ ا  نصددددف ربدددددح .المددددا  ونصددددف ربحدددده
 3.الشافعي؛بسب  انعقاد ا جما  له وعلى  ذا ا ثر اعتمد2((.الما 
ورو  مال  أيضاً عن العلا  بن عبد الرحمن عن أبيه عن جدل أن عثمدان بدن عفدان  -
  4.((.على أن الربح بين ما.أع ال ماً  براضاً ليعم  فيه)) 
البيددددددددددددم إلددددددددددددى :ثلاثددددددددددددة فددددددددددددي ن البركددددددددددددة))  -صددددددددددددلى الله عليدددددددددددده وسددددددددددددلم -بولدددددددددددده  -

خلا  والمفاوضةأج    1((.عير للبيت   للبيمالبر بالش وا 

                                                 

وا ستذكار  اختيارات الحافظ ابن عبد البر القر بي في فقه المعاملات من كتابيه التم يد:أسامة محمد الصلابي -1
 .228م ص 8011/ د1228 1:  دار ابن ح م:وت بيقات معاصرة بيروت

 .122  8/122المو أ كتا  القرا  :مال  بن أن  - 2
علدي محمدد معدو  و عداد  :الحداوي الكبير تحقيد  :الماوردي  البصري أبو الحسن علدي بدن محمدد بدن حبيد  - 3

 .201 /2جم 1112/ د1212 1:  دار الكتبالعلمية:أحمد عبد الموجود بيروت
 .8/122المرجم نفسه :مال  بن أن  - 4
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وكانددت خديجددة بنددت خويلددد امددرأة تدداجرة ذات :بددا  ابددن اسددحا  »وفددي سدديرة ابددن  شددام -
شددرف وما  تسددتأجر الرجددا  فددي مال ددا وتضددارب م إيددال بشددي  تجعلدده ل م وكانددت بددريش 

مدددا بلغ دددا مدددن صدددد   -صدددلى الله عليددده وسدددلم -بومدددا تجارا فلمدددا بلغ دددا عدددن رسدددو  الله 
نتددده وكدددرم أخلابددده بعثت إليه فعرضدددت عليددده أن يخدددرج فدددي مال دددا إلدددى حديثددده وعظددديم أما

وتع يدده أفضدد  مددا كانددت تع ددي  يددرل مددن التجددار مددم  ددلام ل ددا يقددا  لدده  الشددام تدداجراً 
من ددا وخرج فددي مال ددا ذلدد  وخرج معدده  -صددلى الله عليدده وسددلم -ميسددرة فقبله رسددو  الله

 2.«. لام ا ميسرة حتى بدم الشام
شدتر  امضداربة  كان العبدا  بدن عبدد الم لد  إذا دفدم مدا ً : )) با وعن ابن عبا   -

 نو  يشدتري بده ذات كبدد ر بدة ف   و  ين   به واديداً   على صاحبه أن   يسل  به بحراً 
 3.((فأجا ل -صلى الله عليه وسلم  -رفم شر ه إلى رسو  الله ف فع  ف و ضامن 

أنه كان يشدتر  ))  -الله عليه وسلم صلى  -وعن حكيم بن ح ام صاح  رسو  الله  -
يضر  له به أن   تجع  مالي فدي كبدد ر بدة و    على الرج  إذا أع ال ما  مقارضة

 4.((ضمنت ماليفقد تحمله في بحر و  تن   به ب ن مسي  ف ن فعلت شيئا من ذل  
يتعامد  ب دذا الندو  مدن التجدارة ورسدو  الله بدين  -رضي الله عنده -ف ذا الصحابي 

 5.ظ راني م ولم يرو عنه أنه ن ى عن ذل  مما يد  على جوا  المضاربة
والنددا  يتعدداملون بالمضدداربة بيددن م فددأبر م  -صددلى الله عليدده وسددلم -وبعددر رسددو  الله»

أيضدداً علددى مددا بالدده صددلوات الله وسددلامه عليدده مددن عددا  ثددلار بنددات  علددى ذلدد  وندددب م م
ل و ن بالنا  حاجة إلدى  دذا العقد فصداح  ف و أسير فأعينول يا عباد الله ضاربول داينو 

المدددددا  بدددددد   ي تدددددد إلدددددى التصدددددرف المدددددربح والم تددددددي إلدددددى التصدددددرف بدددددد   يكدددددون لددددده 
                                                                                                                                               

و دو حددير ضدعيف؛ ن فيده .8821:روال ابن ماجه في البيدو  والتجدارات بدا  الشدركة والمضداربة  حددير ربدم - 1
ابن حجر العسقلاني أبو الفضد  : حير مج و  ينظر:صالح بن ص ي  مج و  وعبد الرحيم بن داود وبا  البخاري

 . 8/122دار المعرفة  الدراية تخريج أحادير ال داية بيروت:ن أحمد بن علي ابن محمدش ا  الدي
  1/828جم 1112/ه1211 1:  دار الصددحابة للتددرار سدديرة النبي  ن ددا:ابددن  شددام أبددو محمددد عبددد الملدد  - 2

822. 
  1/122جم  8002/ه1282  2:لبنان    -محمد عبد القادر ع ا  بيروت: السنن الكبر   تحقي : البي قي - 3

 .11111كتا  القرا   ربم الحدير 
 .11110:   كتا  القرا   ربم الحدير1/122المرجم نفسه  ج: البي قي - 4
 .222 ص الساب المرجم :أسامة محمد الصلابي - 5
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مددددا  والربح إنمددددا يحصدددد  ب مددددا يعنددددي المددددا  والتصددددرف ففي جددددوا   ددددذا العقددددد يحصدددد  
 1«.مقصود ما

 :القياس:14
فدي عمد  العامد  با  بع  فق ا  الشافعية المضاربة على المسابات  شتراك ما 

ببع  ما  المال  مم ج الة العو  أو بسب  أن العام  بد   يمل  مدا   والمالد  بدد 
ثددم دليدد  جددوا ل مددن  ريدد  المعنددى أندده لمددا :" وأشددار المدداوردي بقولدده2.  يعددرف التصددرف

جددا ت السددنة بالمسدداباة و ددي عمدد  فددي محدد  يسددتوج  بدده شدد ر ثمر ددا ابتضددى جددوا  
ه بدددبع  ربحددده فكانت السدددنة فدددي المسددداباة دلددديلا علدددى جدددوا  القدددرا  بالمدددا  ليعمددد  فيددد

القرا  وكددان ا جمددا  علددى صددحة القددرا  دلدديلا علددى جددوا  المسدداباة و ن في مددا رفقدداً 
بددين عجدد  عددن التصددرف مددن أربددا  ا مددوا  ومعونددة لمددن عدددم المددا  مددن ذوي ا عمددا  

  3."لما يعود على الفريقين من نفع ما ويشتركان فيه من ربح ما
 :الإجماع:13

  يوجددددد خددددلاف بددددين الفق ددددا  فددددي مسددددألة جددددوا  المضدددداربة فكانت موجددددودة فددددي 
أصدد   ددذا البددا  إجمددا  العلمددا  علددى أن :وبددا  ابددن عبددد البددر4.الجا ليددة وأبر ددا ا سددلام

المضدداربة سددنة معمددو  ب ددا مسددنونة بائمددة  وروي عددن عمددر بددن الخ ددا  وعائشددة وابددن 
 اتَّجدروا فدي أمدوا  اليتدامى   تأكل دا ال كاة وكدانواْ »: ونمسعود وابن عمر أن م كانوا يقولد

 5« .يضاربون بأموا  اليتامى
كانت بريش أ   تجارة   معاش ل م مدن  ير دا وفدي م :" إلى أنه 6ويشير ابن ح م

وفدددي م الشددديخ الكبيدددر الدددذي   ي يددد  السدددفر والمرأة والصدددغير واليتيم فكانوا وذوو الشدددغ  
                                                 

 .88/11الساب  المرجم :السرخسي - 1
 .2/812ن اية المحتاج :الرملي - 2

 .2/202المرجم الساب  :الماوردي - 3
 .120ا جما  المرجم الساب  ص :؛ابن المنذر212المرجم الساب  ص :ابن رشد - 4
دار بتيبددددددددددددة لل باعددددددددددددة :عبددددددددددددد المع ددددددددددددي أمددددددددددددين بلعجي دمشدددددددددددد : ا سددددددددددددتذكار تحقي :ابددددددددددددن عبددددددددددددد البددددددددددددر - 5

 . 81/181م 1112/ه1212 1:  والنشر
ولد أبو محمدد بقر بدة فدي سدنة أربدم وثمدانين وثدلار مئة نشدأ فدي تدنعم ورفا يدة ور   ذكدا  مفدر   وكدان والددل  - 6

ولدده عدددة مددن كبددرا  أ دد  بر بددة  وكددان يتميدد  بعلددوم جمددة ويجيددد النقدد  ويحسددن الددنظم والنثر وبددد   ددد فددي الرئاسددة  
 والفوصَد  فدي الملد  والنحد  توفي عشدية يدوم ى في شرح المُجلى بالحجج والآثارالمجلمى  والمحلم : مصنفات من أ م ا
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 -لمن يتجر به بج   مسدمى مدن الربح فدأبر رسدو  الله والمر  يع ون الما  مضاربة 
ذلدد  فددي ا سددلام وعمدد  بدده المسددلمون عمددلًا متيقندداً   خددلاف  -صددلى الله عليدده وسددلم 

 -فيدده ولو وجددد فيدده خددلاف مددا التفددت إليه؛ ندده نقدد  كافددة بعددد كافددة إلددى  مددن رسددو  الله 
وسدلم فدي بدرا  بمدا   صدلى الله عليده -وعلمه بذل  وبد خرج  -صلى الله عليه وسلم 

   1.-رضي الله عن ا  -خديجة 
 .المضاربة عقد أركان:الفرع الثاني

 .الصيغة :أولاا 
تنعقد المضدداربة أو القددرا  بكدد  لفددظ يفيددد تعتبددر مددن أ ددم أركددان عقددد المضدداربة 

معنددى ذل  سددوا  كددان بلفددظ القددرا  حسدد  لغددة أ دد  الحجددا  أو لفددظ المضدداربة حسدد  
لصحت ا أن يتوفر ا يجا  كقارضت  وعاملتد  وضداربت  وخدذ  ويشتر  لغة أ   العرا 

الدددرا م أو الدددنانير واتجدددر فيدده أو بدددم واشددتر علدددى أن الددربح بيننا ويشدددتر  أيضدداً وجدددود 
 2.ببو  متص  با يجا  ومواف  له

ويشتر  أن   يكدون ال درفين  ر  المدا  والعامد  أو المضدار  محجورين ويجدو  
ويعتدد  3.السددفيه أن يقددار  مددن يجددو  أيدددا  المددا  عندددللددولي الصددبي أو المجنددون أو 

( ر  المدددا  أو المالددد )عقدددد المضددداربة عقدددد وكالة يشدددتر  فيددده مدددا يشدددتر  فدددي الموكددد 
  4(.العام  أو المضار )والوكي 

 .العاقدان :ثانياا 
يتمث  العابدان في عقد المضاربة في العام  وصاح  العم  ويشدتر  في مدا تدوفر 

لو  ويجو  أن يع ددى المددا   كثددر مددن عامدد  بشددر  أن يددو   الددربح أ ليددة التصددرف والب
و  يعتبدر ا سدلام شدر اً يجد  تدوافرل فدي .على العاملين حس  بدر عم  ك  واحد من م

                                                                                                                                               

ا حددددددددد لليلتدددددددددين بقيتدددددددددا مددددددددن شدددددددددعبان سدددددددددنة سدددددددددت وخمسددددددددين وأربدددددددددم مئدددددددددة فكان عمددددددددرل إحدددددددددد  وسدددددددددبعين سدددددددددنة 
 .(811 -12/122سير أعلام النبلا  مؤسسة الرسالة ج:الذ بي:ينظر.)وأش راً 

 .2/822المحلى إدارة ال باعة المنيرية  :يدابن ح م أبو محمد علي  بن أحمد بن سع -1
الم ددذ  مددم تكملددة :الشدديرا ي؛110 2/101بدددائم الصددنائم :؛الكاسدداني2/882المرجددم السدداب   :الرملددي: ينظددر - 2

 .1/222المغني :ابن بدامة؛12882المجمو  
 .2/882  نفسهالمرجم :الرملي: ينظر -3
 .2/882المرجم الساب  :بن عبد الر ا أحمد ؛2/882المرجم الساب  :أبو الضيا :ينظر -4
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 إ َّ أن مالكددا كددرل أن يأخددذ المسددلم مددن النصددراني؛ ن المسددلم يددؤجر 1أحددد ما أو كلي مددا
يددة بالكرا ددة إذا بددار  المسددلم الددذمي إذا نفسدده للنصددراني و ذا إذ   للمسددلم وبا  المالك

يشددددار  الي ددددودي والنصددددراني ولكن   يخلددددوا » : وبددددا  أحمددددد2.لددددم يعمدددد  بمحددددرم كالربددددا
   3.«... الي ودي و  النصراني بالما  دونه ويكون  و الذي يليه

 :(المعقود عليه)المحل  -ثالثاا 
 وبددددد حدددددد م  والربحالما  الع عقددددد المضدددداربة أو القرا  فددددي رأ  فددددي المحدددد  يتمثدددد 

  .الفق ا  لك  من ا شرو  معينة
 :المضاربة مالرأس  -1

 :يشتر  في ما  المضاربة جملة من الشرو  تتمث  في ما يلي
ــــود - ــــون رأس المــــال مــــن النق المضددددروبة سددددوا  كانددددت درا ددددم أو  أي النقددددود :أن يك

أ  المددا  مددن ر وا خددتلاف فددي حالددة مددا إذا كددان .4و ددذا محدد  اتفددا  بددين الفق ددا  دنانير
؛ نده يعتبددر  رراً حيددر يقددب  العددرو  و دي ذات بيمددة معينددة ثم يرد ددا و ددي العرو 

 :واختلف الفق ا  في  ذل المسألة على النحو التالي  بقيمة أخر 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

 .1/200المغني :ابن بدامة :ينظر -1
 .2/122المرجم الساب  المدونة  :مال  بن أن : ينظر -2
 .1/200المغني :ابن بدامة -3
أبددو حمدداد صددغير أحمددد بددن محمددد :ا جمددا  تحقي :ابددن المنددذر النيسددابوري أبددو بكددر محمددد بددن إبددرا يم: ينظددر -4

 .212المرجم الساب  ص ابن رشد  ؛120م ص 1111/ه1280 8:  مكتبة الفربان: حنيف عجمان
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 وروايدة 3 الشدافعية2 المالكيدة1 و ذا ما ذ   إليه الحنفيدةعدم الجوا  م لقاً  :القول الأول
 .4عن أحمد

الجوا  مم  بيم تل  العرو  واتخاذ بيمت ا رأ  مدا  للمضداربة و ذا مدا : القول الثاني
 .6 والظا رية5با  به أبو حنيفة

م لقددددددددددداً و ي روايدددددددددددة ثانيدددددددددددة عدددددددددددن أحمدددددددددددد وبا  ب دددددددددددذا  الجدددددددددددوا :القـــــــــــول الثالـــــــــــث
 7. اوو  ا و اعي وحماد بن أبي سليمان

 والخلاف   يوجددددد  ددددررى و ددددذا حتمدددد :أن يكــــون رأس المــــال معلومــــا للمتعاقــــدين -
 :الحاص  حو  مد  العلم برأ  الما  على بولين

 
 

                                                 

 .1/28بدائم الصنائم :الكاساني -1
المرجددم :ابددن رشددد؛.2/122المرجددم السدداب   :ال ربدداني؛2/181المرجددم السدداب    المدونددة:مالدد  بددن أندد : ينظددر -2

دار الغددددددر  :سددددددعيد أعرا  بيددددددروت:الددددددذخيرة تحقي :؛القرافددددددي شدددددد ا  الدددددددين أحمددددددد بددددددن إدريدددددد 212السدددددداب  ص 
حاشدية الدسدوبي علدى الشدرح الكبيدر  دار :؛الدسوبي شدم  الددين الشديخ محمدد عرفده1/20  1112 1:  ا سلامي

محمدد :ات تحقي الندوادر وال يداد:بدو  يدد القيرواندي أبدو محمدد عبدد الله بدن عبدد الدرحمنأ؛2/212العربيدة  إحيا  الكتد 
 .202المرجم الساب  ص :ابن عرفة ؛2/822 1:  دار الغر  ا سلامي  بيروت  عبد الع ي  الدبا

من دداج ال ددالبين  المرجددم السددداب  ص :النددووي" فددلا يجددو  علددى تبددر وحلددي ومغشددوش وعددرو :" يقددو  النددووي -3
رأ   ن القددرا  مشددرو  بددرد رأ  المددا  وابتسددام الددربح وعقدددل بددالعرو  يمنددم مددن  ددذين الشددر ين أما رد ." 200

المدددا  فدددلأن فدددي العدددرو  مدددا   مثددد  ل دددا فلم يمكدددن رد ا وأمدددا الدددربح فقدددد يفضدددي إلدددى اختصددداص أحدددد ما بددده دون 
ن نقص أخذ العام  ش ر فاضدله مدن  يدر عمد  ..." الآخر؛ نه إن  اد خيرل العام  بالربح فاختص به ر  الما  وا 

الشدددبراملي ؛ 2/881م السددداب  المرجددد:لرملددديا؛2/122المرجدددم السددداب  :؛العمراندددي2/202المرجدددم السددداب  :المددداوردي
حاشدددددددددددددددية أبدددددددددددددددي الضددددددددددددددديا  دار الكتددددددددددددددد  :أبدددددددددددددددو الضددددددددددددددديا  ندددددددددددددددور الددددددددددددددددين علدددددددددددددددي بدددددددددددددددن علدددددددددددددددي القدددددددددددددددا ري

المغربددددي الرشدددديدي أحمددددد بددددن عبددددد الددددر ا  بددددن محمد حاشددددية أحمددددد بددددن عبددددد ؛2/881م 1112/ه1212لميددددة الع
إبددددددرا يم بددددددن علددددددي بددددددن يوسددددددف الشدددددديرا ي أبددددددو إسددددددحا  ؛2/881م 1112/ه1212الكتدددددد  العلميددددددة الددددددر ا  دار 

 .8/881م 1112/ه1211 1:  دار الكت  العلمية  الم ذ  في فقه الشافعي بيروت:اديالفيرو اب
 .12/12الساب  ا نصاف المرجم :المرداوي:ينظر - 4
 .1/28بدائم الصنائم :الكاساني: ينظر - 5
 .2/822المرجم الساب  :ابن ح م: ينظر - 6
 .1/211المغني :ابن بدامة - 7
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؛حيدر 3 والحنابلدة2 الشدافعية1و و ما ذ   إليه جم ور الفق ا  مدن المالكيدة:القول الأول
؛حيددددر يشددددتر ون معرفددددة بدددددر جددددن  وصددددفة رأ  مددددا  3 والحنابلددددة2 الشددددافعية1المالكيددددة
 .المضاربة

ا شارة إلى رأ  مدا  المضداربة وتسدميته كافيدة فدي  ذ   الحنفية إلى أنم  :القول الثاني
 4.معرفة القدر

أي أن يكددون رأ  المددا  حاضددراً فددي :اا لا ديناــأن يكــون رأس مــال المضــاربة عيناــ - 
دددددد اتفددددددا  بددددددين  ر  محدددددد   ة المضددددددار  و ذا الشمددددددمجلدددددد  العقددددددد و  يكددددددون ديندددددداً فددددددي ذمم

 6.باستثنا  رواية عن الحنابلة 5الفق ا 
ذا كدان رأ  مدا  المضداربة ديدن فدي ذمدة شدخص آخر وكَلَّدفَ ر  المدا  وفي حالة مدا إ

 :رأيانالعام  بقبضه والمضاربة به فيوجد 
 .8 والشافعية7عدم الجوا  و و مذ   المالكية :الأول الرأي
 .10والحنابلة 9الجوا  و و مذ   الحنفية:الثاني الرأي

 
 
 

                                                 

دددددددددددددددددددددددداوي:ينظددددددددددددددددددددددددر -1  بيروت  دار الكتدددددددددددددددددددددددد  بلغددددددددددددددددددددددددة السددددددددددددددددددددددددال   بددددددددددددددددددددددددر  المسددددددددددددددددددددددددال :أحمددددددددددددددددددددددددد الصم
 .2/128الذخيرة :؛القرافي2/222 م1112/ه1212 1:العلمية  

المرجددم :؛المدداوردي2/122المرجددم السدداب  :؛العمرانددي200من دداج ال ددالبين المرجم السدداب  ص  :النددووي: ينظددر -2
 .8/882المرجم الساب  :؛الشيرا ي888  2/881الساب  المرجم :؛الرملي2/202الساب  

 .8/200مغني المحتاج :الشربيني: ينظر - 3
 .18/82المبسو  :السرخسي: ينظر - 4
المرجددددددم :؛العمرانددددددي212المرجددددددم السددددداب  ص  :؛ابدددددن رشددددددد120المرجددددددم السدددددداب  ص :ابددددددن المندددددذر: ينظدددددر - 5

 .821 2/122الساب  
 .12/28الساب  ا نصاف المرجم :؛المرداوي211 1/212المغني :ابن بدامة - 6
 .2/122الذخيرة :القرافي؛2/221بلغة السال   :أحمد الصاوي: ينظر - 7
 .2/888المرجم الساب  :المغربي الراشيدي؛201  2/202المرجم الساب  :الماوردي: ينظر - 8
 .88/81المبسو  :السرخسي؛2/222ابن عابدين  حاشية:ابن عابدين؛2/112بدائم الصنائم :الكاساني: ينظر - 9

 .1/211المغني  :بن بدامةا: ينظر - 10
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ل عليده يمكن أن شدخص وأبرم صداح  ا ر  ديدن علدى ل إذا كدان أنده 1وير  مال 
  2.يقارضه عليه بعد ببضه منه

يشددتر  تسددليم المددا  للعامدد  مددن ببدد  المالدد  أو : بتســليم رأس المــال إلــى المضــار  -
لتعددداملات المصدددرفية لويكدددون عدددن  ريددد  المناولدددة أو التمكدددين أو وفقددداً  3صددداح  المدددا 

  4.؛كتحوي  الما  لحسا  المُضار الحديثة
 :العمل -16

 :رو  و يفي العم  الذي يقوم به العام  أو المضار  جملة من الشم  شتر  يُ 
ا الشدر   ذ حو الفق ا   آرا  اختلفتحير :فقطجارة اقتصار عقد المضاربة على التّ  -

 :اتجا ينإلى 
ابتصدددار عقدددد المضددداربة علدددى التجدددارة فق  و دددذا مدددا ذ ددد  إليددده أ لددد   :الأول الاتجـــاه
 .6وبع  الحنفية 5الشافعية
تعددي عقدد المضداربة إلدى المجدا ت ا بتصدادية ا خر  و دذا  دو بدو   :الثاني الاتجاه
 .8والحنابلة 7المالكية

 
                                                 

ا صددبحي جدددل أبددو عددامر صددحابي  أبددو عبددد الله مالدد  بددن أن  بددن مالدد  بددن أبددي عددامر بددن عمددرو بددن الحددارر -1
ة المو دددددددأ وتوفي بالمديندددددددة المندددددددورة سدددددددن: ه لددددددده تددددددد ليف كثيدددددددرة مدددددددن أ م دددددددا12جليددددددد  رضدددددددي الله عنه ولدددددددد سدددددددنة 

 .(22 -28شجرة النور ال كية ص : محمد مخلوف:ينظر.)ه121
 .2/122المرجم الساب   :ال رباني: ينظر -2
 .2/882المرجم الساب   :الرملي -3
 .212اختيارات ابن عبد البر ص:أسامة محمد الصلابي:ينظر - 4
ووظيفة العام  التجارة وتوابع ا؛كنشر الثيا  و ي ا فلو بارضه ليشتري حن ة في حن ويخب  أو   ً  ينسجه "  - 5

 .200من اج ال البين المرجم الساب  ص  :النووي." فسد القرا ..ويبيعه
  .2/882المرجم الساب  :الرملي: ينظر أيضا

 .2/221حاشية ابن عابدين :بن عابدينا:ينظر - 6
 .2/122المدونة :مال : ينظر - 7
؛عثمدان بدن أحمدد بدن سدعيد 2/82منت ى ا رادات مؤسسة الرسالة :ابن النجار تقي الدين محمد بن أحمد:ينظر - 8

 .2/82عبد الله بن عبد المحسن التركي مؤسسة الرسالة :حاشية المنت ى تحقي :النجدي
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الفق دددا  حدددو   دددذا الشدددر  إلدددى  تبايندددت أرا :بالعمـــل( المضـــارب)اختصـــاص العامـــل -

 :بولين
ــــول العمدددد  مددددن اختصدددداص  إلددددى أنم  3والشددددافعية 2والمالكيددددة 1ذ دددد  الحنفيددددة: الأول الق

 .المضار  وحدل
شددتر  اختصدداص العمدد  فددي عقددد المضدداربة ه   يُ ذ دد  الحنابلددة إلددى أنمدد :الثــاني القــول

 4.ال إلى ر  الما على العام  فق  ب  يتعدم 
نددو   اختلددف الفق ددا  حددو  تحديددد:ق رب المــال علــى العامــل فــي تصــرفاتهضــي  أن لا يُ  -

ن أو العمدد  فددي  مددن معددين مدد  فددي مكددان معدديم التجددارة أو العمدد  مددم شددخص آخددر أو الع
 :على النحو التالي

ر  بينما يددر  ة  ددذا الشمددصددحم  5يددر  الحنفيددة والحنابلدة :تحديــد نــوع معــين مــن التجــارة *
 .تهعدم صح7والشافعية 6المالكية

                                                 

 .2/22بدائم الصنائم :الكاساني: ينظر - 1
 ؛1/22المرجم الساب   :القرافي: ينظر - 2
المرجددم :الرملددي؛2/211المرجددم السدداب  :المدداوردي؛200من دداج ال ددالبين  المرجددم السدداب  ص :النددووي: ينظددر - 3

 .2/882الساب  
 .22  12/22ا نصاف المرجم الساب  :؛المرداوي12/22المقنم المرجم الساب  :ابن بدامة:ينظر - 4
 .1/211لمغني ا:ابن بدامة:ينظر - 5
حاشددددددددددددددددددية :الدسددددددددددددددددددوبي؛2/122المرجددددددددددددددددددم السددددددددددددددددداب   :ال ربدددددددددددددددددداني؛2/128المدوندددددددددددددددددة :مالدددددددددددددددددد :ينظدددددددددددددددددر - 6

 .1/21المرجم الساب  :؛القرافي2/822الدسوبي 
من ددددداج ال ددددالبين المرجم السددددداب  ص  :النددددووي" و  يشددددتر  عليددددده شددددرا  متدددددا  معددددين أو ندددددو  يندددددر وجدددددودل "  -7

 .2/882المرجم الساب  :الرملي؛2/212المرجم الساب  :الماوردي؛200
و  يصح إ  على التجارة في جن  يعم كالثيا  وال عام والفاك ة وبت ا ف ن عقدل على مدا  يعدم كاليدابوت ا حمدر " 

والخي  البل  وما أشب  ا أو على التجارة في سلعة بعين دا لدم يصدح؛ ن المقصدود بدالقرا  الدربح فد ذا علد  علدى مدا 
بعين ددا تعددذر المقصددود؛ نه ربمددا يتفدد  ذلدد  و  يجددو  عقدددل علددى أن   يشددري إ  مددن رجدد    يعددم أو علددى سددلعة 

م المرجددددد:الشددددديرا ي" بعينه  نددددده بدددددد   يتفددددد  عنددددددل مدددددا يدددددربح فيددددده أو  يبيدددددم منددددده مدددددا يدددددربح فيددددده فيب ددددد  المقصدددددود
 ريدددد   الددددنظم المسدددتعذ  فددددي شدددرح:الركبدددي محمددددد بدددن أحمددددد بدددن محمددددد بدددن ب ددددا  اليمندددي؛881 8/882السددداب  

 . 8/881م 1112/ه1211 1:ة  دار الكت  العلمي  الم ذ  بيروت
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 2والحنابلددة 1يددر  الحنفيددة: بالعمــل مــع شــخص معــين مضــاربللتقييــد صــاحب المــال  *
 .ذل  خلاف4والشافعية 3ير  المالكية ر  بينماجوا   ذا الشم 

ه إذا اتفدد  الفق ددا  علددى أنمدد :نبالعمــل فــي مكــان معــيّ  لمضــاربتقييــد صــاحب المــال ل *
ن خالفدده فعليدده  ددذا الشمدد كدان المكددان عامددا كبلددد أو مديندة أو إبليم فدد نم  ر  ملد م للعامدد  وا 

 فللعلمددددا  فددددي  ددددذا ن مثلاً كدددددكان معدددديم  أمددددا إذا كددددان المكددددان المعددددين خاصدددداً .5الضددددمان
عدددم  يدرون 9المالكيدةو بصدحة  دذا التقييد  8الحنابلددة ويدر 7والشدافعية 6يدر  الحنفيدة:بدولين

 .عدم صحة  ذا الشر 
حيدر ؛ظ درت ثلاثدة اتجا ات: ة محـددةبالعمل في مـدّ  للمضاربتقييد صاحب المال  *

عددددددددم الجدددددددوا   13والظا ريدددددددة 12بدددددددالجوا  وير  المالكيدددددددة 11والحنابلدددددددة 10يقدددددددو  الحنفيدددددددة
دد  الشددافعية فددي  ددذل القضددية؛بحير إذا كانددت المدددة المحددددة اشددتر   14م لقاً بينمددا فصَّ

ن كان الشم في ا أنم  را  بعدد انقضدا  ر   و المنم مدن الشِّده   بيم بعد ا ف ذا القيد فاسد وا 

                                                 

 .8/201مغني المحتاج :؛الشربيني2/21بدائم الصنائم :الكاساني: ينظر - 1
 .1/212المغني :ابن بدامة - 2
 .2/122المرجم الساب  :؛ال رباني2/122المدونة المرجم الساب  :مال  بن أن :ينظر - 3
مغندددي :الشدددربيني ؛2/211المرجدددم السددداب  :المددداوردي؛200ال دددالبين المرجم السددداب  ص  ددداجمن:الندددووي:ينظدددر- 4

 .2/212الحاوي :الماوردي؛8/201المحتاج 
 .2/122بدائم الصنائم :الكاساني؛1/212المغني :ابن بدامة؛2/212الحاوي :الماوردي:نظري - 5
 .8/208مغني المحتاج  :الشربيني: ينظر - 6
على أ  يبيم ويشتري إ  في دكان بعينده كدان القدرا  با لًا؛ نده بدد ين ددم ذلد  الددكان أو و كذا لو بارضه "  - 7

 .بد يغل  عليه أو بد   يبايم منه
فأما إذا بارضه على أ  يبيم ويشتري إ  في سو  كذا جدا  بخدلاف الددكان المعدين  ن السدو  العامدة كدالنو  العدام 

 .2/212المرجم الساب  :ورديالما." والدكان المعين كالعر  المعين
 .1/212المغني :ابن بدامة - 8
 .2/122 المدونة:مال  بن أن : ينظر - 9

 .8/208مغني المحتاج :؛الشربيني2/122بدائم الصنائم :الكاساني: ينظر - 10
 .12/12الشرح الكبير المرجم الساب  :ابن بدامة - 11
 .1/21المرجم الساب  :لقرافيا؛122  2/122المرجم الساب   :ال رباني: ينظر - 12
 .2/822المرجم الساب  :ابن ح م:ينظر - 13
 .12/822تكملة المجمو  :؛ النووي200اج ال البين المرجم الساب  ص من :النووي: ينظر - 14
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ذا كدددددان التقييدددددد لدددددم يُحددددددمد فيددددده إذن بدددددالبيم أو .ماح لددددده بالبيم فيصدددددح  دددددذاة والسمدددددالمددددددم  وا 
  1.را  ف ذا الشر  فاسدالشِّ 
و دي ا عمدا  التدي جدرت عدادة :جارةقيام العامل أو المضارب بالأعمال المتعلقة بالت   -

ذا بدام وو ن مدا خدفم  منوبب  الدثم  يجدا  والقبدو شدر وال دي وا التجار القيام ب ا كالنم   وا 
العدرف بالقيدام ب دا  رو جْدا ا عمدا  التدي لدم يَ جار من يقوم بذل  فا جرة  من مالده أمم ئباست

ددد  فلددده أن يسدددتأجر مدددن يقدددوم ب دددا  َ قُ لم وو ن مدددا ثَ بنفسددده فلا تل مددده مدددن مالددده كحمددد  السِّ
ن بام ب ا بنفسه فيعتبر متبرعاً  ير مُ    2.ستح  للأجروتكون ا جرة من ما  القرا  وا 

  2.للأجر
فدد ن بددام العامدد  بمقارضددة آخددر دون : عــدم مقارضــة غيــره بــدون إذن صــاحب المــال -

  3.لر  الما  نصف الربح ويتقاسم العاملين النصف الآخر إذن ف نم 
 :الربح -14

 :شتر  فيه ما يأتييُ وَ 
وفدي  4و دذا محد  اتفدا  بدين الفق دا  :سبة أو المقـدارمن حيث الن   أن  يكون معلوماا  -

 :ثلاثة أبوا  فتوجدحالة عدم تحديد مقدار الربح 
 5.ةمن ما و ذا مذ   الحنفيم صف لك  مقدار الربح النِّ  :القول الأول

ــاني ذا لددم يكددن في بمددعدديم يُ  :القــول الث ا  المثدد  رَ   بوددن مقدددار الددربح مددن خددلا  العددرف وا 
 6.حس  المالكية
ددعدددم تعيددين حو :القــول الثالــث ؤدي إلددى فسدداد المضدداربة و ذا ة كدد   ددرف مددن الددربح يُددصم
  .3ا رية والظم 2د بن الحسن من الحنفية وبو  محمم 1 والحنابلة7افعيةبو  مذ   الشم 

                                                 

 .8/882؛الشيرا ي المرجم الساب  218  2/211الماوردي المرجم الساب  : ينظر - 1
من دددداج :النددددووي؛12/102شددددرح الكبير المرجددددم السدددداب  ال:؛ابددددن بدامددددة8/201المرجددددم السدددداب  :الشدددديرا ي:ينظددددر -2

 .200ال البين المرجم الساب  ص 
الشددددددددددددددددرح الكبير المرجددددددددددددددددم :؛ابددددددددددددددددن بدامددددددددددددددددة12/11المقنم المرجددددددددددددددددم السدددددددددددددددداب  :ابددددددددددددددددن بدامددددددددددددددددة: ينظددددددددددددددددر -3

 .12/11ا نصاف المرجم الساب  :؛المرداوي12/11الساب  
 .120المرجم الساب  ص :ابن المنذر:ينظر - 4
 .8/112نائم بدائم الصم :ابن بدامة: ينظر - 5
 .1/22المرجم الساب  :؛ القرافي122  2/128المرجم الساب  :مال  بن أن : ينظر - 6
 .2/110المرجم الساب  :؛العمراني2/212المرجم الساب  :الماوردي: ينظر - 7
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 داً عدددداً محدددم   َ رَ تَ شْددذا او ا  و كالنصددف أو الثلددر أو الربددم  :شــائعاا  اا جــزء الــربحأن يكــون  -
 لصدداح  المددا  والبددابي للعام  فالمضدداربة فددي  ددذل الحالددة فاسدددة وبد كمئددة دينددار مددثلًا 

 4.نق  الحافظ ابن المنذر ا جما  في  ذا
ــين صــاحب أن يكــون الــربح مُ  -  فدد نْ : المــال والعامــل حســب مــا اتفــق عليــهشــتركاا ب
 يددر  5أن يكددون الددربح  حددد ما دون الآخددر ف ددذل ليسددت مضدداربة باتفددا  الفق ددا   َ رَ تَ شْدداو 
 6:في تكييف  ذا العقد إلى ثلاثة اتجا ات  م اختلفواْ أنم 

 ددذل   تعتبددر مضدداربة  بددأنم  8افعيةوبددو  مرجددوح عنددد الشمدد 7يددر  الحنفيددة :الاتجــاه الأول
ه ه فدددددي حالدددددة مدددددا إذا اشدددددتُرو  الدددددربح كلمدددددر دددددم توفر دددددا علدددددى صددددديغت ا وعليه يدددددرون بأنمددددد

ذا اشددتُرو  الددربح كلمدد رُ بَددتَ عْ للعامدد  ففي  ددذل الحالددة يُ   رَ بوددتُ عْ ه لصدداح  المددا  اُ عقددد بددر  وا 
 .9عقد إبضا 

  فدي  دذل الحالدة المضداربة فاسددة وت بم  أنم  11والحنابلدة 10افعيةير  الشم  :الاتجاه الثاني
 12.أحكام المضاربة الفاسدة

  ر  صددحيح وا  لا  لفددظ مضدداربة مجددا اً وت بم يددر  المالكيددة أن الشمدد :الاتجــاه الثالــث
  1.عليه أحكام ال بة

                                                                                                                                               

 .12/11الشرح الكبير المرجم الساب  :ابن بدامة: ينظر - 1
 .2/112الصنائم  بدائم:الكاساني: ينظر - 2
 .2/822المرجم الساب  :ابن ح م: ينظر -3
 .120المرجم الساب  ص :ابن المنذر: ينظر - 4
 .1/222المغني :ابن بدامة؛2/111بدائم الصنائم ال:الكاساني: ينظر - 5
 .212المرجم الساب  ص :ابن رشد: ينظر -6
 .2/222ة ابن عابدين حاشيم :عابدينابن ؛2/180نائم بدائم الصم :الكاساني:ينظر - 7
مغندددددددددددي :الشدددددددددددربيني؛12/822تكملدددددددددددة المجمدددددددددددو  :الندددددددددددووي؛2/228سدددددددددددب  مالمرجدددددددددددم ال:المددددددددددداوردي:ينظدددددددددددر - 8

 .122؛المن اج ص8/202المحتاج 
 .2/881المرجم الساب  :المغربي الرشيدي؛."بعر الما  مم من يتجر له به تبرعاً  " و :ا بضا   -9

المرجدددددم :أبدددددو الضددددديا ؛2/881المرجدددددم السددددداب  :الرملدددددي؛222  2/228السددددداب  المرجدددددم :مددددداورديال: ينظدددددر -10
ددددددددد؛ا2/881السددددددددداب   روضدددددددددة :الندددددددددووي؛12/822تكملدددددددددة المجمدددددددددو  :الندددددددددووي؛8/882المرجدددددددددم السددددددددداب  :يرا يلشم
 .8/202مغني المحتاج :الشربيني؛2/802ال البين 

 .2/228كشف القنا  :الب وتي؛1/222المغني :ابن بدامة -11
 .201ج ال البين المرجم الساب  صالنووي من ا: ينظر.الما  الربح كله ويكون للعام  أجرة المث فيأخذ ر   -12
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 :المضاربة آثار عقد: الفرع الثالث

يشدتر  لنفسده إذا بار  العام  عاملًا آخر بد ذن ر  المدا  ولم :مقارضة عامل آخر -
وفي مد  الآخر ف دذا جدائ  والقدرا  صدحيح شيئًا من الربح ب  اشتر ه لر  المدا  والعا

  لنفسدددددددددده شدددددددددديئًا مددددددددددن الددددددددددربح؛أي ابتسددددددددددمه بددددددددددين ر  حالددددددددددة اشددددددددددترا  العامدددددددددد  ا وم 
 والعامدددد  أو المضددددار  الآخر ففددددي  ددددذل الحالددددة   يجددددو  (العامدددد  ا و )الما  ونفسدددده
ن بدار  العامد  ا وم  ه لر  الما ر عمله والربح كلم اني فله أجعم  الثم  القرا  ف نم    وا 

  2.ة بالربحالقرا   ير صحيح واختُلوفَ حو  من له ا حقيم  بدون إذن ر  الما  ف نم 
 3.سافر المضار  بالما  إ م ب ذن ر  الما   يُ :فر بمال المضاربةالسّ  -
نفقدة العامد  مدن مدا  ختلدف الفق دا  حدو  لقدد اُ :نفقة المضارب على نفسه في السفر -

 4:المضاربة إلى ثلاثة اتجا ات
ه   نفقدددة للعامددد  مدددن مدددا  إلدددى أنمددد 5افعي فدددي المشددد ور عندددهذ ددد  الشمددد :الاتجـــاه الأول
 .6 إذا أذن له ر  الما المضاربة إ م 

                                                                                                                                               

شددددرح ال ربدددداني علددددى :ال ربدددداني؛2/821ة الدسددددوبي حاشدددديم :؛الدسددددوبي2/128المدونددددة :مالدددد  بددددن أندددد :ينظددددر - 1
 .1/811خلي  

 .801  2/802المرجم الساب  :العمراني:ينظر -2
 .2/811المرجم الساب  :العمراني:ينظر - 3
 .212  212المرجم الساب  ص :ابن رشد: ينظر - 4
 .212المرجم الساب  ص :ابن رشد: ينظر - 5
أحدد ما مدا يخدتص العامد  بالت امده و دو نفقدة حضدرل :وأما الفص  الثالر و و نفقة العام  فينقسدم إلدى بسدمين"  - 6

 :في مأكوله وملبوسه لعلتين
 .بالربح دون ر  الما  وذل    يجو اختصاص العام  :إحدا ما
 .أن نفقة إبامته   تختص بعم  القرا  فلم تلوم في ما  القرا :والثانية

نفد  سدفرل فالذي روال الم ندي فدي مختصدرل  نددا أن لده النفقده بالمعروف وبدا  فدي جامعده الكبيدر والددذي :والقسدم الثداني
ك  يوم وثمن ما يشتريه فيكتسبه ورو  في مختصرل وجامعه أحفظ له أنه   يجو  القرا  إ  على نفقة معلومة في 

وجدددو  النفقدددة وجعل ا فدددي جامعددده معلومدددة كنفقدددة ال وجدددات وفي مختصدددرل بدددالمعروف كنفقدددات ا بار  ف دددذا مدددا روال 
 .الم ني

 .ورو  أبو يعقو  البوي ي أنه   ينف  على نفسه من ما  المضاربة حاضرا كان أو مسافراً 
 :ان أبو ال ي  بن سلمة وأبو حفص بن الوكي  يحملان اختلاف الروايتين على اختلاف بولينفك:واختلف أصحابنا

 .و و رواية الم ني أنه له النفقة في سفرل  ختصاص سفرل بما  القرا  بخلاف نفقة ا ستي ان:أحد ما
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ه   يجددو  للعامدد  أن يأكدد  أو يلددب  مددن مددا  المضدداربة شدديئاً   ابددن حدد م بأنمدديددرَ وَ 
 1.في سفر أو حضر

حد  الروايدددات عدددن الشمددد:الثـــاني الاتجـــاه بجدددوا   2افعييدددر  ابدددرا يم النخعدددي والحسدددن وا 
 3.النفقة للعام  من رأ  ما  المضاربة

فقدة للعامد  فدي بجوا  النم  وجم ور العلمدا  والثوري وأبو حنيفة 4ير  مال :الاتجاه الثالث
دددتحواشدددتر  مالددد  أن ي عدددام والكسوةر وتشدددم  ال م فر دون الحضَ السمددد المضددداربة   مدددا  مم
ددنفدد  ذا بدداً و  يُ  واشددتر  الثددوري أن يُ 5فقددةالنم  ا الليددر فاشددتر  أن يتغددد  فددي نفدد  راجعاً أمم

 6.ىالمصر و  يتعشم 

                                                                                                                                               

إسدحا  المدرو ي وأبدو  وبدا  أبدو.  نفقة له لمدا فيده مدن اختصداص الدربح أو شدي  منده دون ر  المدا :والقو  الثاني
حمددلا روايددة الم نددي علددى نفقددة المتددا  دون العامدد  .علددي بددن أبددي  ريددرة   نفقددة لدده بددوً  واحددداً علددى مددا روال البددوي ي

و دددذا النأويددد  مدددددفو  بمدددا بينددده الم نددددي فدددي جامعددده الكبيددددر مدددن بددددو  نفقدددة معلومدددة فددددي كددد  يدددوم وثمددددن مدددا يشددددتريه 
المرجدددم :؛العمراندددي208من ددداج ال دددالبين المرجم السددداب  ص :؛الندددووي2/211المرجدددم السددداب  :المددداوردي."فيكتسدددبه
 .818  2/811الساب  

 .2/822المرجم الساب  :ابن ح م: ينظر -1
 .212المرجم الساب  ص :ابن رشد: ينظر -2
 .2/212المرجم الساب  :الماوردي: ينظر -3

 .2/121شرح ال رباني على المو أ :؛ال رباني محمد122  2/122المرجم الساب  :مال  بن أن : ينظر - 4
 .1/21المرجم الساب  :القرافي - 5
 . 212المرجم الساب  ص :ابن رشد: ينظر - 6

تج  نفقة مركوبه في سفرل ومسيرل بالمعروف في مثد  سدفرل وتج  نفقدة مأكولده وملبوسده :" ويشير الماوردي إلى أنه
 .المختص بلبا  سفرل

 :اية الم نيوفي تقدير نفقته وج ان  ختلاف رو 
 .أن ا مقدرة كنفقة ال وجات  ن ا معاوضة وتقدير ا أدفم للج الة و ذا ما روال الم ني في جامعه الكبير: أحد ما

أن ا معتبرة بالمعروف من  ير تقدير  ن دا مؤوندة فدي عمد  القدرا  فاشدتب ت بسدائر مدؤن المدا ؛و ن :والوجه الثاني
بفضددل ا إن رخددص السددعر أو إلددى تحمدد  بعضدد ا إن عددلا فوجدد  أن تعتبددر تقدددير ا يفضددي إلددى اختصدداص العامدد  

 .بالمعروف على ما روال الم ني في مختصرل لكن   يل م في ا أجرة حمام و  حجام و  ثمن دوا  و  ش وة
 له في نفقته أجرة حمامه وحجامه وما احتاج إليه مدن دوائده ومدا بدر  مدن شد واته و دذا  يدر صدحيح:وبا  أبو حنيفة

 :من وج ين
 .أن نفقات ال وجات أوكد من ا وذل   ير   م في ا:أحد ما
أن ذل  مما   يختص بسفرل و  بعمله فأشدبه صددا  مدن يت وج دا ونفقدة مدن يسدتمتم ب دا علدى أن م احمات دا :والثاني

أشددبه  مددن جعدد  لدده نفقددة السددفر مددا  اد علددى نفقددة الحضددر وحكددال أبددو علددي بددن أبددي  ريددرة عددن بعدد  متقدددمي م و ددو
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ـــــع فقدددددة للمضدددددار  إ م إذا اشدددددتر  ه   تكدددددون النم يدددددر  الحنابلدددددة إلدددددى أنمددددد :الاتجـــــاه الراب
 .1ذل  وتشم  ا ك  واللبا  في حدود العرف

أيضاً حو   اتفقواْ  ذا باتفا  الفق ا  و  :إذا فرّط أو تعدّى لا ضمان على المضارب إلاّ  -
ة المضدداربة بمقتضددى ذلدد  حددو  مددد  صددحم   م اختلفددواْ ذل  ولكنم بدد المتعلدد ر  شمددالفسدداد 
 2 :ر  إلى اتجا ينالشم 
 .ر  فاسدبا  الحنفية والحنابلة عقد المضاربة صحيح  والشم  :لالاتجاه الأوّ  -
افعية بفساد عقدد المضاربة وللمضدار  أجدرة المثد  والشم  3با  المالكية :انيالاتجاه الثّ  -

 .أو برا  المث 
 .بطلان عقد المضاربة: رع الرابعالف

 فْ رَّ صَدتَ العقدد إذا لدم يَ  دُ سُ يفْ فيه ركن أو شر  يعتبر فاسداً وَ  ك  عقد مضاربة اخت م 
 فدد نم ف العامدد  إذا تصددرم  أمما المددا  إلددى صدداحبه ورد    وحكم القددرا  الفاسددد فسددخهامد عال

 4:حو  ما يستحقه العام  في  ذل الحالة على بولين ختلفواْ الفق ا  او 
 5.ه لر  الما  وللعام  أجرة المث  و ذا ما ذ   إليه الجم ورالربح كلم  :لالقول الأوّ 
ــــ ــــول الثّ م المالكيددددة القددددرا  الفاسددددد إلى مددددا يسددددتح  عليدددده العامدددد  بددددرا  بسمدددد :انيالق

دد 3 وأشددار القرافددي2المثدد  أو أجددرة 1المثدد  كدد  منفعددة " والمتمثدد  فدديفددي ذل   اب إلددى الضم
                                                                                                                                               

بالقيا  ف ن دخ  في سفرل بلداً فله النفقة ما أبام فيه مقام المسافر ما لم يتجاو  أربعاً ف ن  اد على إبامتده أكثدر مدن 
ن كدان .ف ن كان لغير مدا  القدرا  مدن مدر   درأ أو عدار  يخدتص بده فنفقتده فدي مالده دون القدرا :أربم نظر وا 

نه أو التماساً لحمله أو لسب  يتعل  به فنفقتده فيده كنفقتده فدي سدفرل مقامه  ج  ما  القرا  انتظار البيعة وبب  ثم
    .211المرجم السا  ص :الماوردي."  ختصاصه بالقرا 

سئ  مالد  عدن الحجامدة وشدر  الددوا  ودخدو  الحمدام للعام  فقدا  مدا كاندت  دذل بدديماً وخفدف فدي المتمدر  " وبد 
ذا سل  اكتسى من القرا    . 1/18المرجم الساب  :القرافي." في الحمام والحجامة؛وا 

الشددددددددرح الكبير المرجددددددددم :؛ابددددددددن بدامددددددددة112-102  12/102المقنم المرجددددددددم السدددددددداب  :ابددددددددن بدامددددددددة: ينظددددددددر -1
 .112 -12/102المرجم الساب  :؛المرداوي112 -12/102الساب  

الكبير المرجددم  الشددرح:؛ابددن بدامددة2/822المرجددم السدداب  :؛ابددن حدد م2/121المرجددم السدداب   :ال ربدداني: ينظددر -2
 .2/880المرجم الساب  :؛العمراني12/102الساب  

 .2/121المرجم الساب  :؛ ال رباني2/122المدونة :مال  بن أن : ينظر -3
 .220 ص بداية المجت د:؛ابن رشد222اختيارات ابن عبد البر ص  :الصلابي:ينظر - 4
حاشددددددددددددددية :؛القليددددددددددددددوبي1/211المغنددددددددددددددي :ابددددددددددددددن بدامددددددددددددددة؛2/128بدددددددددددددددائم الصددددددددددددددنائم :الكاسدددددددددددددداني: ينظددددددددددددددر - 5

 .2/212ا نصاف :المرداوي؛881 2/882ن اية المحتاج :الرملي؛21 2/22بليوبي 
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اشتر  ا أحدد ما علدى صداحبه ليسدت خارجدة عدن المدا  و  خالصدة لمشدتر  ا أو متدى 
المالكيددة الفددر  بددين  دَ دَّ حَدد وَ 4".كانددت خارجددة مددن المددا  أو كددان  ددرراً حراماً فددأجرة المثدد 

ع دى فيده ا جدرة للعامد  سدوا  حصد  بدرا  المثد  تُ  ؛حيدر أنم رة المث برا  المث  وأج
ه العقدددد وا جرة تكدددون حسددد  العمددد  الدددذي بدددام بددده العامددد  والربح كل دددفسدددخ يُ الدددربح أم   و 
ذا لم يوجد ربح فلا يأخذ العامد  وفي برا  المث  يُ .لر  الما  ع ى للعام  من الربح وا 

 5.شيئاً 
 .انتهاء عقد المضاربة:الفرع الخامس
 6:القرا  ب حد  الحا ت التالية ينت ي عقد

 .الفسخ -أولاا 
 ولكدددن م 7بددد  الشدددرو  فدددي العمددد باتفددد  الفق دددا  علدددى جدددوا  فسدددخ عقدددد المضددداربة 

 :اختلفوا في جوا  فسخ العقد بعد الشرو  في العم ؛حير اختلفوا إلى بولين
إلدددددى أن مدددددن حددددد  المتعابددددددين فسدددددخ عقدددددد  9والحنابلدددددة 8ذ ددددد  الشدددددافعية :القـــــول الأول

 .المضاربة في أي وبت

                                                                                                                                               

القرا  الضدددددمان و ب والقدددددرا   والقرا  إلدددددى أجددددد  بدددددالعرو القدددددرا  :يكدددددون  القدددددرا  بالمثددددد  فدددددي حالدددددة - 1
 .(220بداية المجت د : ابن رشد.)..المب م 

بدايدة المجت دد ص :ابدن رشدد.)الخارجدة عدن الحدا ت السدابقة المتعلقدة بقدرا  المثد تشم  الحدا ت أجرة المث   - 2
220). 

أبدددو العبدددا  أحمدددد بدددن إدريددد  بدددن عبدددد الدددرحمن الصدددن اجي المصدددري المدددالكي الملقددد  شددد ا  الدين اشدددت ر  - 3
.) مالكيددددةالفرو  والددددذخيرة فددددي فددددرو  ال:  ددددد من أ ددددم مؤلفاتدددده122 ددددد بمصددددر وتوفي سددددنة 121بالقرافي ولددددد سددددنة 

 .( 122شجرة النور ال كية ص :محمد بن محمد مخلوف:ينظر
 .2/122الذخيرة  :القرافي - 4
 .220رجم الساب  ص الم:ابن رشد:ينظر - 5

أسدالي  ا سدتثمار فدي المصدارف ا سدلامية عقدد المضداربة نموذجاً محاضدرة مقدمدة لملتقدى :ا  محمددبم : ينظر - 6
 .2ور انا المستقب  جامعة  رداية ص ا بتصاد ا سلامي الوابم 

 .220اختيارات ابن عبد البر ص:أسامة محمد الصلابي - 7
المرجددم :؛العمرانددي8/828المرجددم السدداب  :؛الشدديرا ي202من دداج ال ددالبين المرجم السدداب  ص:النددووي: ينظددر  - 8

 .882  2/112الساب  
 .1/222المغني :ابن بدامة - 9
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عقدد المضداربة مدن العقدود الجدائ ة التي  إلدى أنم  2والمالكيدة 1ذ د  الحنفيدة :القول الثاني
رو  فدددي رفين بمجدددرد العقدددد ب  يجددد  أن يصدددحب ا الش دددمدددن ال مددد الجدددائ ة التي   تلددد م أيددداً 

 .عقد يل م بالشرو  هشر  فيه؛ نم لم يُ  ويمكن للمتعابدين فسخ العقد إذاالعم  
 .وفقدان الأهلية الموت -ثانياا 

توجدددد حدددالتين تتعلددد  بانت دددا  عقدددد المضددداربة بمدددوت أحدددد المتعابددددين أو جنونددده أو 
 :الحجر عليه و ي

 المضداربة ببد  التصدرف والشدرو  فدي العم  وبدد أجمدم الفق دا  علدى أنم  :الحالة الأولـى
 3.أحد المتعابدينتنت ي بموت أو جنون ليست من عقود الل وم ف ي 

 المالكيدة بدالواْ    يدر أنم 4الجم دور بالفسدخ يدر  بعد الشرو  في المضداربة :الحالة الثانية
أمنددا  ف ي  إذا كددانواْ  الورثددة مواصددلة تنفيددذ عقددد المضدداربة بل وم ددا واسددتمرار ا ومن حدد ِّ 

ن لم يكونواْ ر  رَّ وً عقد مُ   5.بأمين يأتواْ  أمنا  فعلي م أنْ   وا 
 .التطبيقات المعاصرة للمضاربة:الفرع السادس

تنقسم المضاربة من حيدر الشمدرو  فدي إلدى مضداربة م لقدة ومضداربة مقيمددة ومن 
حير أ راف ا إلدى مضداربة ثنائيدة ومضداربة مشدتركة  ومدن حيدر دوران رأ  المدا  إلدى 

 6.مضاربة مؤبتة ومضاربة مستمرة

 .المضاربة المطلقة والمضاربة المقيدة: أولاا 

 .المضاربة المطلقة -11

 دي التدي   تتقيدد بشدرو  معيمندة يضدع ا ر  الما  وذلد  مدن حيدر :"تُعرمف بأنم ا 
 ففددي  ددذل الصددورة مددن المضدداربة   يُحدددِّدُ ر  1"الددخ...ال مددان والمكان و بيعددة النمشددا 

                                                 

 .2/128الصنائم بدائم :الكاساني:ينظر -1
 .2/118المدونة :مال : ينظر -2
 .2/820العمراني المرجم الساب   ؛212المرجم الساب  ص :ابن رشد:ينظر - 3
المرجدددددم :الشددددديرا ي؛2/822المرجددددم السددددداب  :؛ ابدددددن حددددد م222اختيدددددارات ابدددددن عبددددد البدددددر ص:الصدددددلابي:ينظددددر -4

 .8/822الساب  
 .282ا م ات صجامم :ابن الحاج ؛2/112المدونة :مال  -5

6 - Malika KETTANI:Opt,Cité, p 111. 
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الما  المكان وال مدان الدذي عمد  في مدا المضدار  و  صدفة العمد  أو ا شدخاص الدذين 
 2.ميتعام  مع 

 .المضاربة المقيّدة -16

التددي تكدون فددي عمليمددة معيمندة أو مشددرو  محددمد وبشددرو  يضددع ا :" والمدراد ب ددا  دي
فَيُقَيِّددُ ر   المدا  المضدار  بعمد  معديمن أو مكدان معديمن أو  3."ر  الما  على المضار 

 4. مان محدمد  أو بائم أو مشتر معيمن

 .مشتركةالمضاربة الثنائية والمضاربة ال: ثانياا 

 .المضاربة الثنائية -11

و دددي تتمثددد  فدددي المضددداربة التدددي تكدددون بدددين المصدددرف و دددرف آخر و دددي تأخددددذ 
صدددورتين ا ولى عنددددما يتلقمدددى المصدددرف رأ  المدددا  ليضدددار  به والثانيدددة عنددددما يكدددون 
البندددد   ددددو صدددداح  رأ  الما ؛حيددددر  فددددي  ددددذل الصددددورة ا خيددددرة يُقدمدددده لمددددن يتدددداجر 

  5.ثنائية؛ نم ا تتكون من  رفين فق به وسُميت 

 :المضاربة المشتركة -16

الصدديغة التعابديددة الم ددورة لشددركة المضدداربة الفرديددة :" المضدداربة المشددتركة  ددي
 -مضدداربا لباعتبددار  -أو الثنائيددة و ي تقددوم علددى أسددا  أن يعددر  المصددرف ا سددلامي

باعتبدارل صداح   -على أصحا  ا مدوا  اسدتثمار مددخرات م ل م كمدا يعدر  المصدرف
علددى أصددحا  المشددروعات ا سددتثمارية اسددتثمار  -مددا  أو وكيدد  عددن أصددحا  ا مددوا 

تلدد  ا مددوا  على أن تددو   ا ربدداح حسدد  ا تفددا  بددين ا  ددراف الثلاثددة وتقم الخسددارة 

                                                                                                                                               

 .20المرجم الساب  ص :محمد عبد الله شا ين -1
 .02المرجم الساب  ص :دبا  محمد: ينظر - 2
 .20المرجم الساب  ص :محمد عبد الله شا ين - 3
 .02 ص نفسهالمرجم :دبا  محمد: ينظر - 4
 .01المرجم نفسه ص :؛دبا  محمد21 ص نفسهالمرجم :محمد عبد الله شا ين - 5
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يأخدذ صدداح  " بالمضدداربة متعددِّدة ا  راف؛حيددر وتسددممى كدذل  1."علدى صدداح  المدا 
العمدد  المددا  مددن صدداح  رأ  المددا  ويع يدده إلددى صدداح  عمدد  آخددر فيكددون صدداح  

تختلدددددف المضددددداربة و  2."العمددددد  ا وم  صددددداح  مدددددا  بالنسدددددبة لصددددداح  العمددددد  الثددددداني
 3:المضاربة الفردية في النقا  التالية نالمشتركة ع

 .الفردية ل ا  رفان بينما المضاربة راف لاثة أالمضاربة المشتركة ل ا ث -

المضددددداربة المشدددددتركة تقدددددوم علدددددى أسدددددا  خلددددد  ا مدددددوا  ا سدددددتثمارية بينما  -
 . ا تعابد ثنائي ستثمارية  ؛ نم المضاربة الفردية تقوم على عدم خل  ا موا  ا

ركة  حسدد  مددا يسددتغربه المشددرو  مددن المضدداربة المشددتركة تسددتمر في ددا الشمدد -
 .عودة رأ  الما  إلى صاحبه نقداً  وبالتالي   يمكن أن يتصور فيه مدة

  4:مجموعة من النتائج  ي ذل ويترت  على  

 .ولى  بالربح في المضاربة الثانيةاستدرا  الخسارة في المضاربة ا  -

 .  بال من   بالتنضي  على ا ص تو يم الربح منو  -

  .ر في استمرارية الشركةوا    يؤثي شخص من أصحا  ا مأانسحا   -

يضمن رأ  الما  من ببد  المضدار  لصداحبه  بينمدا فدي المضداربة الفرديدة  -
 .ضمان رأ  الما  يفسد ا

 

 

                                                 

دار :المعدددددددددددددددداملات الماليددددددددددددددددة المعاصددددددددددددددددرة فددددددددددددددددي الفقدددددددددددددددده ا سددددددددددددددددلامي ا ردن:محمددددددددددددددددد عثمددددددددددددددددان شددددددددددددددددبير - 1
 .200م ص1112/ د1212 8:  النفائ 

 .01المرجم الساب  ص :دبا  محمد -2
 .208 صالساب المرجم :محمد عثمان شبير: ينظر -3
 .202 208نفسه ص المرجم :محمد عثمان شبير: ينظر -4
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أصدددبح ت بيددد  المضددداربة فدددي ا جددد  القصدددير مدددن :" وتجددددر ا شدددارة إلدددى أنمددده
ددع  تحقيقدده؛ نم ا صدد  فددي المضدداربة أن تسددتمر حتددى  كدد  العددرو  1[تنضددي ]الصم

 2."العرو  [تنضي ] نم مقيا  الربح يتوبف على 

 .المساقاة :الثالثالمطلب 
 :م ل  دراسة ا حكام المتعلقة بعقد المساباة وفقا للفرو  التاليةيتم في  ذا ال
 .مف وم المساباة ودلي  مشروعيت ا وخصائص ا:الفر  ا و 
 .أركان عقد المساباة:الفر  الثاني

 .آثار عقد المساباة:الثالرالفر  
 .ب لان عقد المساباة:الفر  الرابم

 .انت ا  عقد المساباة:الفر  الخام 
 .الت بيقات المعاصرة لعقد المساباة:الفر  الساد 

 .اوخصائصه امفهوم المساقاة ودليل مشروعيته:الفرع الأول
مشدددروعيت ا يدددتم فدددي  دددذا الفدددر  عدددر  مف دددوم المسددداباة والنصدددوص الدالدددة علدددى 

 .خصائص ا
 .المساقاة مفهوم:أولاا 
 .المساقاة لغةتعريف  -11

ى ماشدددددديته أو قَ ه علددددددى الما  أوسَدددددددلمدددددد  بمعنىالقَ سْددددددقيه وأَ سْ ال يَ قَ اة مددددددن سَددددددابَ سَددددددالمُ 
مدددددددددددددددا يسدددددددددددددددقى وال ر  المسدددددددددددددددقي كالمَسْقَوويُ والسدددددددددددددددقاية بالكسدددددددددددددددر : أرضه وبالكسدددددددددددددددر

الن ددددر :أن لدددده له والسددددابية الغيددددر لدددد  سقيا وسددددقال الله :موضعه واستسددددقى مندددده:والضددددم
 3.الصغير
 
 

                                                 

ددددداً إذا تحدددددو  عينددددداً بعدددددد أن كدددددان : جدددددا  فدددددي القدددددامو  المحدددددي  -1 والددددددر م والددددددينار كالندددددا  في ما ويسدددددممى ناضم
 (.122ص المرجم الساب  : الفيرو بادي).متاعاً 

 .21المرجم الساب  ص :محمد عبد الله شا ين -2
 .1811  1812مو  المحي  ص القا:الفيرو بادي -3
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 .المساقاة اصطلاحاا عقد تعريف  -16
 :يتم في ما يلي تعريف المساباة من الناحية ا ص لاحية حس  المذا   الفق ية

 .تعريف الحنفية -أ
معابددة دفدم الشدجر والكدروم إلدى مدن يصدلحه بجد    :"يعرف الحنفية المساباة بأن دا

 1".معلوم من ثمرل
 :تعريف المالكية -ب

ف ددا المالكيددة بأنم ددا عقددد علددى خدمددة شددجر ومددا ألحدد  بدده بجدد   مددن  لتدده أو  :"وعرم
 2".بجميع ا بصيغة 

 :تعريف الشافعية -ج
  وفدي"المعاملة على النخد  والشدجر بدبع  ثمدرل:" الشمافعية بأنم ا تتمث  في فعرم و 

 :تأويلاتثة ثلا" يشير الماوردي إلى وجود تسميت ا ب ما يتعل 
 . ا مفاعلة على ما يشر  بسا  ا سميت بذل ؛ نم أنم :أحد ا
موضددم النخدد  والشددجر سددمي سددقيا فاشددتقوا اسددم المسدداباة  أن ددا سددميت بددذل ؛ نم :والثدداني

 .منه
 الددد  العمددد  المقصدددود في دددا  دددو السقي فاشدددت  اسدددم ا   دددا سدددميت بدددذل ؛ نم أنم :والثالدددر

 3."منه
أن يعامددد  إنسددداناً علدددى شدددجرة ليتع دددد ا بالسدددقي  :"ويعرف دددا الشدددافعية أيضددداً بأنم دددا

 4«ما ر   الله تعالى من الثمرة يكون بين ما  والتربية على أنم 
 :تعريف الحنابلة -د

شجر إلى من يقوم بمصلحته بجد   معلدوم مدن  دفم ": اعرف الحنابلة المساباة بأنم يُ 
مددا يحتدداج  روعمد  سددائأن يدددفم إنسددان شدجرل إلددى آخر ليقددوم بسددقيه : "  أو  ددي1".ثمرتده

 2."إليه بج   معلوم له من الثمرة
                                                 

 .222  1/222حاشية ابن عابدين :ابن عابدين - 1
؛ابددن 2/212بدايددة المجت ددد :ابددن رشددد؛2/222بلغددة السددال  :أحمددد الصدداوي؛2/212حاشددية الدسددوبي :الدسددوبي - 2

 .281جامم ا م ات ص:الحاج 
 .2/222المرجم الساب  :الماوردي -3
 .8/212مغني المحتاج :الشربيني؛2/881روضة ال البين :النووي -4



174 

 

 :مشروعية المساقاةدليل :ثانياا 
 3:ذ   الفق ا  في مسألة جوا  المساباة إلى بولين

وصددداحبا أبدددي  6والحنابلدددة 5افعيةوالشمددد 4يدددر  جم دددور الفق دددا  مدددن المالكيدددة :القـــول الأول
 -حدددير ابددن عمددر م مددن السددنةبجوا  ا ودليدد  مشددروعيت ا عنددد  دو  والثددوري وداو 7حنيفددة

دفدددم إلدددى ي دددود خيبدددر ))  -ى الله عليددده وسدددلم صدددلم  -أنم رسدددو  الله  -رضدددي الله عن مدددا
 -ى الله عليده وسدلمصدلم  -ولرسو  الله  ملو ا من أموال متنخ  خيبر وأرض ا على أن يع

صدلى الله  -رسدو  الله  وما روال مال  من مرس  سعيد بدن المسدي  أنم   8((ش ر ثمر ا
علددى أن أبددركم علددى مددا أبددركم الله :)) بددا  لي ددود خيبددر يددوم افتددتح خيبددر -عليدده وسددلم 

يبعددر عبددد الله بددن  -صددلى الله عليدده وسددلم  -كددان رسددو  الله ف:  بددا التمددر بيننددا وبينكم
ن شدئتم فلدي:رواحة فيخرص بينه وبين م ثم يقو    وبدد9((فكدانوا يأخذونده إن شئتم فلكدم وا 

و دذا دليد  علدى جدوا   -صدلى الله عليده وسدلم  -أبر أبوبكر وعمر ذل  بعد رسدو  الله 
المسدددددداباة أصدددددد  مسددددددتق  رخددددددص فيدددددده الشددددددار  رفقدددددداً بالعبدددددداد لحدددددداجت م  "و.مشددددددروعيت ا

ه لدددي  كددد  الندددا  ل دددم القددددرة علدددى عمددد  حدددوائ  م بأنفسددد م و  إلي ا والحكمدددة من دددا أنمددد
 ا مدن الغدرر المن ي فكدان لاستئجار من ثمن ا  نم يمكن م بيم الثمار بب  بدو صلاح ا ل

  10".في المساباة رف  ب م ووصو  إلى حاجت م
ه نمدالمسداباة؛لمخالفة ا ثدر للأصدو  مدم أم  ير  أبو حنيفة و فدر بعددم جدوا  :القول الثاني

 ا أنم و   دددم عبيدددد أو أ ددد  ذمدددةحكدددم مدددم الي ود ويحتمددد  أن يكدددون بدددد أبدددر الي دددود علدددى أنم 

                                                                                                                                               

 .12/121ا نصاف :المرداوي -1
 .12/121الشرح الكبير :ابن بدامة -2
 .221المرجم الساب  ص :ابن رشد: ينظر -3
؛ابددددددن 221بدايددددددة المجت ددددددد :ابددددددن رشددددددد؛2/222بلغددددددة السددددددال  :الصدددددداوي؛2/212حاشددددددية الدسددددددوبي :الدسددددددوبي -4

 .281جامم ا م ات ص:الحاج 
 .8/822المرجم الساب  :الشيرا ي؛2/822الساب  المرجم :؛الماوردي202من اج ال البين ص :النووي:ينظر -5
 ؛128  12/121الشرح الكبير المرجم الساب  :بدامةابن  -6
   .1/218حاشية ابن عابدين :ابن عابدين -7
 . كتا  المساباة با  المساباة والمعاملة بج   من الثمر وال ر 2/112صحيح مسلم  ج:مسلم -8
 .المساباة با  ما جا  في المساباة كتا  8/202  جالمو أ:مال  -9

 .228اختيارات ابن عبد البر ص :الصلابي -10



175 

 

 دددا نددو  مدددن الم ابندددة المتمثلددة فدددي بيدددم الثمدددر  وأنم مدددن ا ر  بدددبع  مدددا يخددرجاسددتئجار 
ذي احدتج بده ا ثدر الد القسمة بالخرص بيدم الخرص إضدافة إلدى أنم  بالثمر متفاضلًا؛ نم 

علددددى مخالفتدددده  واسددددتدلواْ 1.ه حكددددم مددددم الي ددددود عددددن أنمددددالجم ددددور مخالفدددداً للأصو  فضددددلًا 
إن :)) للأصدددو  بما روي عدددن عبدددد الله بدددن رواحدددة حير كدددان يقدددو  ل دددم عندددد الخدددرص

ن شددئتم فلددي وأضددمن نصدديبكم  و ددذا حددرام 2 ((شددئتم فلكددم وتضددمنون نصددي  المسددلمين وا 
بمدددا جدددا  :ول دددذا المعندددى لدددم يقددد  ب دددذل ال يدددادة مالددد  و  الشدددافعي؛أعني "  3.با جمدددا 

(( سددابا م علددى نصددف مددا تخرجدده ا ر  والثمددرة -وسددلم  ى الله عليددهصددلم  -ه أنمدد))مددن
   4."أ   الظا ر با  و ي  يادة صحيحة وب ا

جدائ ة   يعدرف خدلاف بدين الصدحابة والتدابعين " وخلاصة لما سدب  فد ن المسداباة 
ه تفددرد ب ب ال ددا فددي جوا  ددا و ددو بددو  كافددة الفق ددا  إ َّ أبددا حنيفددة وحدددل دون أصددحابه ف نمدد

 -واسددتد  أصدددحا   ددذا الدددرأي المخددالف بن دددي الرسدددو  5."ي كرا ت ددداوحكددي عدددن النخعدد
 دددرر المسددداباة متدددردد بدددين ظ دددور الثمدددرة مدددن  عدددن الغدددرر؛ نم  -ى الله عليددده وسدددلم صدددلم 

لت ا وكثرت ا ولكون ددا أيضدداً عقددد علددى منددافم أعيددان بابية وعقددد علددى ثمددرة لددم عدددم ا وبو 
 6.ثابتة في الذمة  ير معينة أو ر و ي  يا الثمار َ تُ رَ جْ تخل  بعد والمساباة  ي إجارة أُ 

 6.الذمة
 .خصائص عقد المساقاة: ثالثاا 
كدد   ددرف يأخددذ مقابدد  مددا يقدمدده لل ددرف الآخر فأحددد ما يقدددم  أي أنم :عقــد معاوضــة -

  7.ا ر  مقاب  الربح والآخر يقدم العم  مقاب  الربح أيضاً 
 :متباينييناختلف الفق ا  حو  ل وم عقد المساباة إلى رأيين : عقد لازم -
 

                                                 

 .81/801ا ستذكار :ابن عبد البر؛2/212بداية المجت د :ابن رشد؛822  1/822بدائم الصنائم :لكاسانيا -1
 .أخرجه أحمد الدارب ني البي قي أبو داود  و و صحيح -2
 .228المرجم الساب  ص :ابن رشد:ينظر -3
 .228المرجم الساب  ص :ابن رشد -4
 .2/222المرجم الساب   :الماوردي -5
 . 222  2/222المرجم نفسه :الماوردي: ينظر -6

 .12/801الشرح الكبير :ابن بدامة: ينظر - 7
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العقدد  يدر   م وجدائ  لكد  واحدد  أحمد أنم  ورواية عنير  بع  الحنابلة  :الرأي الأول
نقدركم :)) بدا  للي دود -ى الله عليده وسدلم صدلم  -الرسدو  ؛ نم من ما فسخ العقد متدى شدا 

 أجلا ددم مددن أر  الحجا  و ددذا -رضددي الله عندده - وسدديدناعمر ((علددى ذلدد  مددا شددئنا
 1.دةة محدم تكن ل م مدم دلي  على أنه لم 

 ويعتبددر عقدددد المسدداباة عنددد مالدد  مدددن العقددد   م يددر  أ لددد  الفق ددا  أنم : الــرأي الثــاني
فدددي روايدددة عدددن كدددذل   و 3 دددا   مدددة ويدددر  الشدددافعية أنم 2بددداللفظ   بالعمددد  اللا مدددة العقدددود
  4.الحنابلة

 .المساقاة أركان عقد:الفرع الثاني
 .الصيغة والعابدان والمعقود عليه أو المح تتمث  أركان عقد المساباة في 

 .الصيغة: أولا
اختلدف الفق دا  حددو  اللفدظ الددذي  تنعقدد بده المسدداباة     دو لفددظ المسداباة فقدد  أم 

مدددددن شدددددرو  صدددددحت ا أن تنعقدددددد بلفدددددظ  كدددددذل  لفدددددظ ا جارة فدددددذ   ابدددددن القاسدددددم إلدددددى أنم 
ظ المساباة والمعاملة وما  ا تصح بلف وير  الحنابلة بأنم 5المساباة و و نف  رأي الشافعي

لى  دددددددذا ذ ددددددد   ا دددددددويدددددددر  آخدددددددرون بأنم .6ومدددددددا فدددددددي معنا مدددددددا تنعقدددددددد بلفدددددددظ ا جدددددددارة وا 
ابدن  " ولكدن 9وروايدة عدن أحمدد 8 ويرو  عن مال  جدوا  ا جدارة بلفدظ المسداباة7سحنون

                                                 

 .12/801الشرح الكبير :ابن بدامة: ينظر - 1
 .1/102الساب  المرجم :؛القرافي221المرجم نفسه ص :ابن رشد:ينظر - 2
اعلم إن المساباة من العقود اللا مة بخلاف المضاربة والفر  بين ما أن نمدا  النخد  فدي المسداباة متدأخر عدن "  - 3

العمدد  فكددان فددي تددر  ل ومدده تفويددت للعمدد  بغيددر بددد  ونما  المددا  فددي المضدداربة متصدد  بالعمدد  فلددم يكددن فددي تددر  
لمرجدددددم ا:المددددداوردي."  مددددداً فدددددي المسددددداباة وجدددددائ اً فدددددي المضددددداربةل ومددددده تفويدددددت للعمددددد  بغيدددددر بد  فلدددددذل  انعقدددددد  

 .201 ص اج ال البينمن :؛النووي2/210نفسه 
 .12/802 الشرح الكبير :؛ابن بدامة12/802المقنم :ابن بدامة: ينظر -4
 .8/821 الساب المرجم :؛الشيرا ي2/218المرجم الساب  :الماوردي: ينظر -5
 .122 12/122المرجم الساب  :؛المرداوي12/122الشرح الكبير :؛ابن بدامة12/122المقنم :ابن بدامة:ينظر -6

 .221 ص بداية المجت د:ابن رشد: ينظر -7
 .1/102المرجم الساب  :القرافي:ينظر -8
المرجددددددددم :؛ المددددددددرداوي121  12/122الشددددددددرح الكبيددددددددر :؛ابددددددددن بدامددددددددة12/122المقنددددددددم :ابددددددددن بدامددددددددة: ينظددددددددر -9

 .110  121  12/122الساب  
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الجائحدددة فدددي المسددداباة تذ بددده عملددده بدددا لا وفي ا جدددارة لددده أجدددرة  ابدددن القاسدددم يمندددم؛ نم 
 .1."متباينانمثله؛ف ما بابان 

 .العاقدان:ثانياا 
يتمثدد  العابدددان فددي ر  ا شددجار والمسددابي ويمكن أن تكددون ا شددجار لجماعددة أو 

عقدددد المسددداباة عقدددد مدددورور     ويعتبدددر مالددد  بدددأنم 2أن يكدددون المسدددابي أكثدددر مدددن واحدددد
 العمد  بعدد موتده أو يدأتواْ   ويمكن لورثة المسدابي أن يواصدلواْ 3ينفسخ بموت أحد العابدين

 وبددا  4أمنا  والعمدد  يكددون مددن تركددة المسددابي إن أبددى الورثددة أمين إذا لددم يكونددواْ بدد يددأتواْ 
افعي إذا لدددم يكدددن للمسدددابي المتدددوفى تركدددة فتع ى للورثدددة أجدددرة العمددد  مدددن ببددد  ر  الشمددد

ن كانت له تركة ف نم  الما ؛ نم   دا أنم : العقد يكون   ماً وبا  أيضداً  العقد أصبح فاسداً وا 
ه في  حالة عج  العام  وحد  بيدم الثمدار فلي  لده أن ال  فير  أنم ا متنفسخ بالعح  وأمم 

يسددددابي شخصددددا آخر بدددد  يجدددد  عليدددده اسددددتئجار شددددخص آخددددر بجدددد   مددددن نصدددديبه فددددي 
داً أو ظالمداً العقد   ينفسخ إذا كدان العامد  لو  أنم : الثمار وير  مال  أيضاً  ويدرو  عدن .صم

بد  بسدابي ه إذا  در  المُ أنمد: أيضداً ه يل مده إبامدة  يدرل للعم  وبدا  افعي أنه يقو  بأنمدالشم 
ويجددو  عنددد مالدد  اشددترا  ال كدداة .آخددر يقددوم مقامدده تمدام العم  اسددتأجر القاضددي شخصدداً 

من  رف ك  واحد على صاحبه خلافداً للقرا  ونصداب ما نصدا  الرجد  الواحدد خلافداً 
 6.ويجو  للوصي أن يع ي بستان ا يتام مساباة5.للشركة

ذا كدددددددان علدددددددى ر  ا شدددددددجار  ديدددددددن فيجدددددددو  لددددددده المسددددددداباة إذا لدددددددم يقدددددددم عليددددددده وا 
وفدددي حالدددة إفدددلا  مالددد  ا شدددجار فير  7.الغرمدددا  ويجو  لددده المسددداباة إذا كدددان مريضددداً 

 مالددد  بعددددم فسدددخ العقدددد ولكن يقدددوم الغرمدددا  ببيدددم الحدددائ  ويبقى المسدددابي كمدددا  دددو؛ نم 

                                                 

 .1/102 الساب القرافي المرجم  -1
 .2/222المرجم الساب      المدونةمال  بن أن :ينظر -2
 .2/222مال  بن أن  المرجم نفسه :ينظر -3
  12/802؛ابددن بدامة الشددرح الكبير المرجددم السدداب  801  12/802ابددن بدامددة المقنم المرجم السدداب  : ينظددر -4

 .801  12/802الساب  المرجم :؛المرداوي801
 .221بداية المجت د : ابن رشد:ينظر -5

 .1/12الذخيرة :؛القرافي2/222المدونة  :مال  بن أن : ينظر - 6
 .1/11 الذخيرة:؛القرافي2/222المرجم نفسه :مال  بن أن : ينظر - 7
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سددابي أولددى مددن الغرمددا  وفي  ددذل الحالددة يكددون الم  َّ حَدد هُ ق ددالعامدد  أو المسددابي سددب  حَ 
ذاالغرما  و   1.كالغرما  في  ذل الحالة يكون المسابي نم ت صاح  الحائ  فام ا 

وكرل مال  أن يسابي الذمي المسلم وأجا  أن يأخذ الذمي حائ  المسلم مسداباة؛إذا 
 2.كان مما   يعصرل خمراً 

 (.المحل)المعقود عليه: ثالثاا 
 .  والعم  وابتسام الثمار والمدةا شجار :يشم  المعقود عليه في عقد المساباة

 .رالأشجا -11
 :ويشتر  في ا من مجموعة من الشرو  و ي

 3. أحد البستانين لم تصحف ذا با  مثلًا : أن تكون الأشجار معلومة -
ولقددد اختلددف الفق ددا  حددو  ا نددوا  التددي تجددو  في ددا :أن تكــون مــن الأشــجار المثمــرة -

 :المساباة إلى ثلاثة آرا 
بجدددوا  المسددداباة فدددي كددد   5وصددداحبي أبدددي حنيفة والحنابلدددة 4يدددر  المالكيدددة: الـــرأي الأول

النخد  والرمدان وال يتدون :شجر مثمر تتكرر ثمرته عام بعد عام وفي ك  أص  يبقى مث 
 وما أشدددبه ذلددد  مدددن  يدددر ضدددرورة وتكون فدددي ا صدددو   يدددر والعنددد  والدددورد والياسدددمين

حب ا عن ا وكذل  ال ر  و  تجو  في البقدو  عندد الثابتة كالمقاثئ والب يخ مم عج  صا
الجميددم إ  ابددن دينار وحجددة مالدد  أن ددا رخصددة يظ ددر في ددا سددب  عام وجدد  تعديدده إلددى 

 6. يرل
وحجدت م فق ؛ أو الكرم أن المساباة تجو  في النخ  والعن  7ير  الشافعية :الرأي الثاني

الله عليدده  صددلى -رسددو  الله أمددر:)) وحجددت م فددي ذلدد  حدددير عتددا  بددن أسدديد بددا فق ؛

                                                 

 .1/12 دونةالم:؛القرافي221  2/222 دونة الم:مال  بن أن :ينظر -1
 .1/12 ذخيرةالم:؛القرافي2/222 دونةالم:أن مال  بن :ينظر -2
 .8/822المرجم الساب  :؛الشيرا ي2/210المرجم الساب  :الماوردي: ينظر -3
 .1/12المرجم الساب  :؛القرافي2/211  المدونة:مال  بن أن : ينظر -4
 -12/128الشددددددددددددددددددرح الكبيددددددددددددددددددر :؛ابددددددددددددددددددن بدامددددددددددددددددددة121 -12/128المقنددددددددددددددددددم :ابددددددددددددددددددن بدامددددددددددددددددددة: ينظددددددددددددددددددر -5

 .121 -12/128 نصاف ا:؛المرداوي121
 .180  111  1/112 المرجم نفسه:؛القرافي222 228 ص بداية المجت د:ابن رشد:ينظر -6
 .202من اج ال البين  :النووي." النخ  والعن  وجو  ا القديم في سائر ا شجار المثمرة:ومورد ا"  -7
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 كداة النخد   تؤخدذبداً كمدا ؤخدذ  كاتده  بيوت كمدا يخدرص النخد  أن يخرص العن  -وسلم 
ن كان  ذا الحدير يتعل  بال كاة إ  أنم 1((تمراً   2.الشافعي با  المساباة على ال كاة  وا 

المسداباة تجدو  فدي النخيد  وفدي كد  شدجر لده سدا  إذا  ر  الظا ريدة أنم يد :الرأي الثالـث
 3.كان الشجر موجوداً 

 اً حددو  مسددألة إذا كددان مددم النخدد  أو الثمددار أرضدد إلى ثلاثددة أبددوا واختلددف الفق ددا 
ن النخددد  أو بجددد   مدددن النخددد  مدددبيضدددا     يجدددو  أن تسدددابى ا ر  مدددم النخددد  بجددد   

 ج   مما يخرج من ا ر ؟و 
أبدي حنيفة واللير وأحمدد وابن أبدي ليلى وجماعدة إلى جدوا  ذ د  صداحبا : القـول الأول

 4.ذل 
 5.ير  الشافعي والظا رية عدم جوا  ذل  :القول الثاني

يددر  مالدد  أندده إذا كانددت ا ر  تبعدداً للثمر وكددان الثمددر أكثددر فلا بددأ  :القــول الثالــث
ن أن تكدددون ا ر  أبددد  مددد بالثلدددر فأبددد ؛أيد ذلددد   وحددددم 6بددددخو  ا ر  فدددي المسددداباة

ددددالثمددددر بمقدددددار الثلددددر علددددى ا كثددددر ولم يُ  أن يشددددتر  ر  ا ر  أن يدددد ر  ا ر   ْ  جو
 7.البيضا  لنفسه

 .العمل -16
قي وا بددار وأن ه يجدد  علددى العامدد  السمددأجمددم الفق ددا  المجيدد ون للمسدداباة علددى أنمدد

فدددددددي الجدددددددذاذ وسدددددددد   م اختلفدددددددواْ فقدددددددة كل دددددددا علدددددددى صددددددداح  ا شدددددددجار ولكنم   تكدددددددون النم 
 8:انية إلى ثلاثة أبوا الحظار وتنقية العين والسم 

                                                 

 .كتا  الوكاة  با  في خرص العن ؛ النسائي  كتا  ال كاة  شرا  الصدبة أبو دود  -1
 .222 ص المجت د بدايةابن رشد :ينظر -2
بداية ؛ابددددن رشددددد 2/881ابددددن حدددد م أبددددو محمددددد علددددي بددددن أحمددددد بددددن سددددعيد المحلى  ال باعددددة المنبريددددة  : ينظددددر -3

 .222 ص المجت د
 .222 ص بداية المجت د:ابن رشد: ينظر -4
 .222 ص بداية المجت د:ابن رشد: ينظر -5
 .2/218المدونة الكبر  :مال  بن أن : ينظر -6
 .222 ص بداية المجت د:ابن رشد:ينظر -7
 .222  222ص بداية المجت د :ن رشداب:ينظر -8
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ه يجددو  لددر  ا ر  أن يشددتر  خددم العددين وسددرو الشددر  يددر  مالدد  بأنمدد: القــول الأول
بدددددددار النخددددددد  والشدددددددي  اليسدددددددير فدددددددي الظفيدددددددرة يبني دددددددا  وير  مالددددددد  أنم الجدددددددذاذ علدددددددى وا 

 1.العام  ويجو  لر  ا شجار اشترا ه عليه
ه   يددخ  فدي جدن  لي  على العام  سدد الحظار؛ نمد هافعي بأنير  الشم  :القول الثاني

مدددا يدددؤثر فدددي  يدددادة الثمدددار مثددد  السدددقي وا بدددار و  يجدددو  اشدددترا  الجذاذ وينفسدددخ عقدددد 
 2.المساباة إذا اشتر  ذل 

 ه لددي  عليدده تنقيددة السددواني وا ن ددار وير  أنم يددر  محمددد بددن الحسددن بأنمدد :القــول الثالــث
  3. ما نصفانالجذاذ بين

مدددا يوجدددد فدددي البسدددتان مدددن دوا  و ير ا ليسدددت مدددن حددد   وأجمدددم الفق دددا  علدددى أنم 
 4:العام  إلى ثلاثة أبوا   و بَ في اشترا  ا من بو  اختلفواْ  ولكنم م العام 

فقددددددا  مالدددددد  بددددددالجوا  إذا كددددددان ا مددددددر يتعلدددددد  بمددددددا كددددددان موجددددددوداً ببدددددد   :الــــــرأي الأول
 .المساباة وأما بعد ا فلا يجو 

ن لدم تكدن موجدودة فدي البسدتان أو :الرأي الثاني يدر  الشدافعي بأنده   بدأ  بدذل  حتى وا 
 .الحديقة إلى  ذا الرأي أيضاً ذ   ابن نافم من أصحا  مال 

يدددر  محمدددد بدددن الحسدددن أنددده   يجدددو  للعامددد  أن يشدددتر  ذلددد  علدددى ر  :الـــرأي الثالـــث
 . البستان

كاندددت النفقددده كل دددا علدددى ر  البسدددتان ه إذا واتفددد  الفق دددا  المجيددد ون للمسددداباة بأنمددد
 ا إجدارة بمدا  ا   تجدو  المسداباة فدي  دذل الحالدة؛ نم  عم  اليد ف نم ولي  على العام  إ م 

  5.لم يخل 
 
 
 

                                                 

 .222 ص جت دالم:بن رشدا ؛2/212المدونة الكبر  :ال  بن أن م: ينظر - 1
 .222 ص جت دالمبداية :بن رشدا :ينظر - 2
 .222 ص جت دالمبداية :بن رشدا :ينظر - 3
 .222  222 ص بداية المجت د:ابن رشد :ينظر - 4
 .222 ص بداية المجت د:ابن رشد: ينظر - 5
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 .اقتسام الثمار -14
 واتفددد  الفق دددا  علدددى جدددوا  ابتسدددام 1 بجددد   معلدددوم م مدددا كدددان  تجدددو  المسددداباة إ م 

د ومال  ا شجار وأن يكون نصي  ك  من مدا محددم الثمار حس  ما يتف  عليه المُسابي 
و ندا   3 ا للعامد  ولقد أجا  مال  أن تكون الثمار كل  2...بج   شائم كالنصف أو الربم

 دا منحدة و  تعتبدر مسداباة فدي  دذل الحالدة ورأي آخدر يقدو  بعددم الجوا  كمدا من با  بأنم 
كددالنقود أو ا شدديا  الخارجددة علددى عدددم جددوا  اشددترا  منفعددة إضددافية  اتفدد  الفق ددا  أيضدداً 
صدلاح الظفيدرة4 ما ندر عندد مال  مثد  سدد الحظدارعن المساباة إ م    و  يجدو  عندد 5 وا 

 -مال  أن يسابي على حديقتين لك  من ما ج   مستق  عدن الآخدر واحتج بدأن الرسدو  
 6.سابى على حوائ  مختلفة بج   واحد -صلى الله عليه وسلم 

 .المدة -13
صددددددلاح  وِّ دُ ذي تنعقددددددد فيدددددده المسدددددداباة والمتفدددددد  عليدددددده  ددددددو ببدددددد  بُددددددإن الوبددددددت الدددددد

ه لددي  فيدده عمدد   فذ   الجم ددور إلددى عدددم الجوا ؛ نمددبعددد بُدددُوِّ الصددلاح الثمددار واختلفواْ 
ن تددددم التعابدددد فدددي  دددذل الحالددددة فيو  ضدددرورة للمسددداباة عندئدددذ و   وبدددا  مالدددد  إجارةعتبدددر ا 

 ا مدا دامدت تجدو  ة من با  بذل  أنم حجم  وتردد بو  الشافعي بين الجوا  وعدمه و 7تجو 
 8.تجو  بب  بدو الصلاح فمن با  أولى بعدل

وأما الوبت الذي  و شر  لصحة عقد المساباة  فالجم ور يشتر  تحديددل؛حتى   
بينمددا يددر  الظا ريددة عكدد  ذلدد ؛أي   يشددتر  تحديددد .9ررا بياسدداً علددى ا جددارةيكددون َ دد

                                                 

 .8/822 الساب المرجم :؛الشيرا ي2/211 الساب المرجم :؛الماوردي202  صمن اج ال البين:النووي:ينظر -1
؛ابددددددن بدامة الشددددددرح  218  2/211 نفسدددددهالمرجددددددم :؛المددددداوردي122 المرجددددددم السدددددداب  ص:ابددددددن المندددددذر:ينظدددددر -2

 .12/111الكبير 
 .2/212المرجم الساب  :مال  بن أن : ينظر - 3
 (.1/108المرجم الساب  :القرافي).راتحصين الجد:سد الحظار - 4
جددددددم المر :؛القرافددددددي222المرجددددددم السدددددداب  ص :ابددددددن رشددددددد:ينظددددددر.)المكددددددان الددددددذي يجتمددددددم فيدددددده المددددددا  :الظفيددددددرة -5

 .1/108الساب  
 . 222المرجم نفسه ص :ابن رشد: ينظر - 6
 .2/211المدونة الكبر  :أن  بن مال : ينظر - 7
 .202 ص الساب من اج ال البين المرجم :؛النووي221  222المرجم الساب  ص :ابن رشد:ينظر - 8
 .8/822المرجم الساب  :الشيرا ي:ينظر - 9



182 

 

كُمُ ))  -عليددددددده وسدددددددلم صدددددددلى الله  -ال من وعمددددددددت م بدددددددو  الرسدددددددو   كُمْ  مَدددددددا أَبدَددددددرَّ أُبودددددددر 
و     تجددددو  المسدددداباة أشدددد راً  ومددددن ثددددمم 2. ويددددر  مالدددد  الكرا ددددة إذا  الددددت المدددددة1((اللَّددددهُ 

نم   3.ادما إلى الجذسنة وا 
 .آثار عقد المساقاة: الفرع الثالث

حقددو  والت امددات و حقددو  والت امددات مالدد  ا شددجار  :تتمثدد  آثددار عقددد المسدداباة فددي
 (.العام )مُسَابيال

 (.العامل)حقوق والتزامات المُسَاقي: أولاا 
 بدددددد ذن صدددددداح  ا شددددددجار و ذا مددددددا يددددددرال   يحدددددد  للمسددددددابي أن يدددددد ر  البيددددددا  إ م  -

 4.ا مال  فير  خلاف ذل  إذا كان البيا  أب  من الثلرالشافعي أمم 
بار النم  ون   ا عشا  المضرة وب م الجريد القيام ب صلاح  ري  الما  - خ ؛أي كد  وا 

دد5عمدد  مددن شددأنه أن ي يددد فددي نفددم الثمددار ويتكرر كدد  عددام و   ا مددا   ي يددد فددي نفع ددا وأمم
 .7العين 6فعلى المال  و  يمكن اشترا ه على العام  كخم يتكرر ك  عام

                                                 

 .سب  تخريجه - 1
 . 221 ص الساب المرجم :ابن رشد: ينظر - 2
بدا  ابدن يدون  بدا  سدحنون منت دى المسداباة فدي التمدر جددادل " ؛ 2/220المدونة الكبر  :مال  بن أن : ينظر - 3

بعدددد إثمدددارل وفي التدددين والكدددرم ب افددده ويبسددده وفي الددد ر  ت ذيبددده؛با  مالددد  فددد ن تدددأخرت نحدددو العشدددرة مدددن النخددد  أو 
مدددا بقدددي ويسدددقي فدددي ا جندددا  المختلفدددة كالنخددد  والرمدددان حتدددى يفدددر   الشدددجر فعليه سدددقي جميدددم الحدددائ  حتدددى يجدددد

 .1/12المرجم الساب  :القرافي..." وبا  م رف كلما ب عت ثمرة انقضت مسابات ا.الجميم
 .2/212المرجم الساب   :الماوردي: ينظر -4
المرجددددددددددم :؛الشدددددددددديرا ي202 ص ن دددددددددداج ال ددددددددددالبينم:؛النددددددددددووي2/220 السدددددددددداب المرجددددددددددم :المدددددددددداوردي: ينظددددددددددر -5

؛ابددددددددددن 12/812المرجددددددددددم السدددددددددداب  :؛المددددددددددرداوي2/212المرجددددددددددم السدددددددددداب  :؛أندددددددددد  بددددددددددن مالدددددددددد 8/821 السدددددددددداب 
 .812  12/811المرجم الساب  :؛المرداوي12/812الشرح الكبير :؛ابن بدامة12/812المقنم :بدامة

 .(1102القامو  المحي  ص :الفيرو بادي) كنس ا:خم العين -6
با  التونسي عليه ك  ما فيه نفم للثمرة و  يبقى نفعه ل  أو يبقى ما   بدر "  ؛1/101المراجم الساب  :القرافي -7

بدر له ك صلاح اليسدير فدي الضدفيرة؛وأما سدرو الشدر  و دو تنقيدة مدا حدو  النخلدة وأما خدم العدين و دو كنسد ا فتبقدى 
  الذي يجري منه الما  منفعت ا ل  فلا يل مه؛ويل م با شترا  شد الحظار و و تحصين الجدر ورم القف و و الحو 

ن لددم يشددتر  ا لددم تل مدده و ي عليدد  إ م الجددذاذ والتذكير و  بار النخدد  و ددو تددذكير ا؛وا  رو سددإلددى الظفيددرة كالصدد ريج وا 
نما جو  اشترا  عصر ال يتون لخفتده؛با  ابدن يدون  بدا  عبدد الو دا  كد  مدا يتعلد   ن لم تشتر ه وا  الشر  فعليه وا 

اشددترا ه  نم المسدداباة جددو ت للضددرورة فلا يجددو  فددي  يددر الثمددرة إ م مددا يجددو  فددي  بددالثمرة   يلدد م العامدد  ويمتنددم
البيو  وال ائد على ذل  إما إجارة مج ولة أو بيم الثمرة بب  بدو صلاح ا؛وك  ما يتعل  بالثمرة وينق م بانق اع ا أو 
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 1:جر معه  يجو  للعام  أن يشتر  عم  ر  الشم  -
ا ر  ونفقددت م تكددون علددى يمكددن للعامدد  أن يسددتعين بددالآ ت والدددوا  الموجددود فددي  -

 2.العام 
 3.نفقة المسابي   يتحمل ا من الثمار المجود في الحديقة أو الحائ  -
 4.ه مشتر  بينه وبين المال   يجو  للمسابي أن يأك  من الثمار؛ نم  -
ا  َ رو تُ شْده وعصدر ال يتدون إذا اُ سو رْ الثمر على المسابي  وكدذل  حصداد الد ر  ودَ  5جذاذ -

 6.عليه
نم  - مددددا يسددددتأجر مددددن إذا عجدددد  المسددددابي عددددن العمدددد  فلا يجددددو  لدددده أن يسددددابي  يرل وا 

ذا لم يجد يبيم نصيبه ويستأجر يعم    7.إ م أن يعفيه صاح  الشجر وا 
ن لددددم يكددددن أميندددداً كددددان اً أن يسددددابي  يددددرل إذا كددددان أميندددد يمكددددن للمسددددابي عنددددد مالدددد  -  وا 

  9. بينما ير  الحنابلة عك  ذل 8ضامناً 
حسددد  رأي الحنابلدددة وفي أحدددد بدددولي   دددامددد  حصدددته مدددن الثمدددار بعدددد ظ ور يملددد  العا -
 10.افعي يملك ا بعد المقاسمة كالمضار الشم 

                                                                                                                                               

فددر بئددر أو بنددا  كددن يجنددى فيدده أو بعددد ا باليسددير ف و   م ويجددو  اشددترا ه عليدده؛ويمتنم مددا يتبقددى بعددد ا كثير كح
إنشدددددا   ر   ن دددددا  يدددددادة تخدددددتص بددددد ؛ف ي إجدددددارة مج ولدددددة ويجو  اشدددددترا  مدددددا تخدددددف مؤونتددددده كخدددددم العدددددين وشدددددد 
الحظدددار ويرو  سدددد وشد واليسدددير مدددن إصدددلاح الظفيرة و دددي محدددب  المدددا  كالصددد ريج ف ن لدددم يشدددتر   دددذل ا مدددور 

ذا انقضددى عملدده فددذل  لدده و  يشددتر  عليدده إصددلاح آوعليدده رم بضددبة البئددر وأشدد نته و :بددا  محمددد.فعليدد  لددة الحديددد وا 
كسر ال رنو  ويستح  إصلاح القف؛و و الحو  الذي ي رح فيه الدلو ويجري منه إلى الظفيرة؛وعنه إجا ة اشترا  

  1/101 نفسددددددددهالمرجددددددددم :القرافددددددددي..."إصددددددددلاح ال رنددددددددو ؛ ن إصددددددددلاحه يسددددددددير بخلاف اشددددددددترا  ال رنددددددددو  كلدددددددده
 .(210 ص نفسهالمرجم :الفيرو بادي: ينظر. ر الصغيرالن:ال رنو .)108

 .8/820المرجم الساب  :الشيرا ي: ينظر - 1
 .2/212المرجم الساب  :مال  بن أن : ينظر - 2
 .2/212 نفسهالمرجم :مال  بن أن : ينظر - 3
 .1/101المرجم الساب  :؛القرافي2/212 نفسه مالمرج:مال  بن أن : ينظر - 4
 .(221المرجم الساب   :الفيرو بادي.)الشي  عن الشي  والمراد  نا ب م الثمرفص  :الجذاذ - 5
 .1/11المرجم الساب  :؛القرافي2/212 الساب المرجم :مال  بن أن : ينظر - 6
 .2/211المرجم الساب  :مال  بن أن : ينظر -7
 .2/211المرجم نفسه :مال  بن أن : ينظر -8
 .12/882الشرح الكبير  :ابن بدامة:ينظر -9

 .12/880الشرح الكبير :ابن بدامة:ينظر -10
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 .حقوق والتزامات مالك الأشجار: اا ثاني 
 1.  يجو  لر  ا شجار أن يعم  مم المسابي إذا اشتر  ذل   ذا ا خير -
كسددد الحي ددان : حفددظ ا صدد القيددام با عمددا  التددي تددؤدي إلددى علددى مالدد  ا شددجار   -

 2.وحفر الآبار
  يجو  لر  ا شجار أن يشتر  على المسابي بندا  حدائ  حدو  النخد  أو أ ر  أو  -

 3.أن يخر  مجر  للعين بين النخ  أو حفر بئر
 4.يجو  لر  ا شجار أن يفسخ العقد إذا  ر  المسابي -
ى الآخدر إخددراج ال كدداة يجدو  لكدد  مدن ر  ا شددجار والمسدابي أن يشددتر  أحدد ما علدد -

 5.من نصيبه
تم مسداباته بعدد أن تدو دفم أرضاً للمسابي علدى أن يغرسد ا   يجو  لر  ا ر  أن ي- 

 6.تكبر ا شجار؛لوجود الغرر
 7.سواب  النخ  والتمر والتبن يشتر  في ا ر  ا شجار والمسابي -

 :بطلان عقد المساقاة:الفرع الرابع
ه ه إذا تخلفدت الشدرو  المتعلقدة بالعقد ف نمدبأنمد المسداباة  الفق ا  المجي ون لعقدد اتف

حددو  فسددخه بعددد مباشددرة العمدد  ففي  ينفسددخ إذا لددم يباشددر المسددابي العمدد  ولكن م اختلفددواْ 
إلدى إجدارة المثد  فدي كد  ندو   المسدابة د  رَ تدُ ات عن مال  وكذا بدو  الشدافعيإحد  الرواي

 دددا تدددرد إلدددى مسددداباة وروايتددده عدددن مالددد  أنم وفي بدددو  ابدددن الماجشدددون  مدددن أندددوا  الفسددداد

                                                 

 .12/812الشرح الكبير :؛ابن بدامة2/212المرجم الساب  :مال  بن أن : ينظر -1
الشدددددددددرح :؛ابدددددددددن بدامدددددددددة12/812المقندددددددددم :؛ابدددددددددن بدامدددددددددة820  8/821 السددددددددداب المرجدددددددددم :الشددددددددديرا ي: ينظدددددددددر -2

 .12/812المرجم الساب  :؛المرداوي12/812 الكبير
دددددد:؛ابددددددن بدامددددددة2/212المرجددددددم السدددددداب  :مالدددددد  بددددددن أندددددد : ينظددددددر -3 المرجددددددم :؛المددددددرداوي12/811رح الكبيددددددر الشم

 .12/812الساب  
 .8/821المرجم نفسه :الشيرا ي: ينظر - 4
 .220  2/211 نفسهالمرجم  :مال  بن أن : ينظر - 5
 .2/220 نفسهالمرجم :مال  بن أن : ينظر - 6
 .2/228المرجم نفسه :مال  بن أن : ينظر - 7
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بعض ا يدرد إلدى مسداباة مثل ا وبعضد ا الآخدر يدرد إلدى إجدارة  المث  وير  ابن القاسم أنم 
 2.المساباة تنفسخ بالعج  أنم :افعي أيضاً وبا  الشم 1 المث 

ذا وبددم ا خددتلاف فددي تقدددير نصددي  كدد  واحددد مددن المتعابدددين فير  مالدد  بدددأنم   وا 
بي مدددددددددم يمينددددددددده إذا أتدددددددددى بمدددددددددا يشدددددددددبه با  الشدددددددددافعي يتحالفدددددددددان القدددددددددو  بدددددددددو  المسدددددددددا

 3.بالبيم ةً  َ بْ ويتفاسخان وتكون للعما  أجرة شُ 
 .لتطبيقات المعاصرة لعقد المساقاةا:الخامسالفرع 

تعددداني الكثيدددر مدددن الددددو  ا سدددلامية مشدددكلة فدددي ا مدددن الغدددذائي باعتماد ا علدددى 
كبيدراً مدن ا شدجار المثمدرة المتنوعدة ويمكن أن الدو  ا جنبية و ذا ر م امتلاك ا   اً  

يتدددددددددخ  البندددددددد  ا سددددددددلامي فددددددددي مجددددددددا  المسدددددددداباة وفقددددددددا لصددددددددورتين ا ولى باعتبددددددددارل 
 .مسابي والثانية باعتبارل صاح  ا شجار المثمرة

 .قيام البنك بسقي الأشجار المثمرة:أولاا 
النخيد  والعند  يقوم البن  ب برام عقدد المسداباة مدم أصدحا  ا شدجار المثمدرة مثد  

الخ حيدددر يقددوم بسدددقي ا ورعايت ددا إلدددى أن يحددين موعدددد نضددج ا ثم يأخدددذ كددد  ...والبرتقددا 
 4.من ما نصيبه من الثمار المتف  عليه في العقد

 .قيام البنك بتوفير الأشجار المثمرة: ثانياا 
فددي  ددذل الصددورة يكددون البندد   ددو مالدد  ا شددجار المثمرة ويع ددد ا إلددى مددن يقددوم 

 5.تمث  في السقي ويتم ابتسام الثمار عند جني المحصو  وفقاً للاتفا  المبرمبالعم  الم
 5.المبرم

 .المزارعة:الرابعالمطلب 

                                                 

وحسد  رأي ابدن القاسدم فد نم المسداباة  .1/112المرجدم السداب  :؛القرافدي222 ص بداية المجت دد:ابن رشد:ينظر - 1
ذا : ترد إلى إجارة المث  إ م في أربم مسائ  ف نم ا ترد إلدى مسداباة مثل دا و ي المسداباة فدي حدائ  فيده تمدر بدد أ عدم وا 

ذا سددابال فددي حددائ  سددنة علددى اشدتر  المسددابي علددى ر  المددا   أن يعمدد  معه والمسددابة مددم البيددم فدي صددفقة واحدددة وا 
 .( 222بداية المجت د ص :ابن رشد:ينظر.)الثلر وسنة على النصف

 .221المرجم نفسه ص :ابن رشد:ينظر - 2
 .222  221 ص نفسهالمرجم :ابن رشد:ينظر - 3
 .22 المرجم الساب  ص:محمد عبد الله شا ين محمد: ينظر - 4
 .22 ص نفسهالمرجم :محمد عبد الله شا ين محمد: ينظر - 5
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 :يتم في  ذا الم ل  بحر الم ارعة من خلا  الفرو  التالية
 .مف وم الم ارعة ودلي  مشروعيت ا:الفر  ا و 
 .أركان عقد الم ارعة:الفر  الثاني
 .الم ارعة وب لانهآثار عقد :الفر  الثالر
 .الت بيقات المعاصرة لعقد الم ارعة:الفر  الرابم

  .اودليل مشروعيته المزارعةمفهوم : الفرع الأول
 .يلي يتم عر  مف وم الم ارعة ودلي  مشروعيت ا في ما

 .مفهوم عقد المزارعة -أولاا 
 .تعريف المزارعة لغة -11

رْعَددددددددةُ :ر اْ تَرََ  والددددددد  : وأصدددددددله َ رَ ترجدددددددم كلمدددددددة الم ارعدددددددة إلدددددددى الفعددددددد   َ  الولد وال  
المعاملدة علدى ا ر  بدبع  مدا :ر وبولنا أ ر  الد ر  بمعندى  ا  والم ارعدةالبذ:بالضم

 ونَ ثدُدرُ حْ ا تَ مَدد مْ تُ يْ أَ رَ فدَدأَ  : وبددد وردت فددي بولدده تعددالى1ر مددن مالك دداذيخددرج من ددا ويكون البدد
 .(12:الوابعة ) ونَ عُ ارو ال َّ  نُ حْ نَ  مْ أَ  هُ ونَ عُ رَ  ْ تَ  مْ تُ نْ أأ

 :تعريف المزارعة اصطلاحاا  -16
 :اختلفت تعاريف المذا   على النحو الموالي

 2." ي عقد على ال ر  ببع  الخارج من ا ر "  :تعريف الحنفية -
 دددي أن يددددفم صددداح  ا ر  الصدددالحة لل راعدددة أرضددده للعامددد  : " تعريدددف الحنابلدددة -

يبددذرل أيضدداً علددى أن يكددون لدده جدد   مشددا  الددذي يقددوم ب راعت ددا ويدددفم لدده الحدد  الددذي 
 3."معلوم من المحصو ؛كالنصف أوالثلر

 
 
 ي الشركة في العقد وتقم با لة إذا كانت ا ر  مدن  درف أحدد " :تعريف المالكية -

 1."الشريكين و و المال  والبذر والعم  والآ ت من الشري  الثاني

                                                 

 .282المرجم الساب  ص :الفيرو بادي: ينظر - 1
 .2/1دار الكت  العلمية :كتا  الفقه على المذا   ا ربعة بيروت :عبد الرحمن الج يري: ينظر - 2
 .2/2المرجم نفسه :الج يري: ينظر - 3
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بع  مددا يخددرج من ددا علددى أن  ددي معاملددة العامدد  فددي ا ر  بدد" :تعريــف الشــافعية -
 2."يكون البذر من المال  والمخابرة  ي الم ارعة إ  أن البذر في ا يكون على العام 

عقددددد شددددركة يسددددلم بموجبدددده المالدددد  أرضدددده :" ويعرف ددددا الفق ددددا  المعاصددددرون بددددالقو 
المعدددة لل راعددة لآخددر لي رع ددا ويلت م  ددذا المدد ار  بددأدا  نصددي  معددين مددن محصددو ت ا 

 3".ل إلى الما
معابدددة :الم ارعددة تعنددي أنم  فدديويشددتر  المعنددى اللغددوي مددم المعنددى ا صدد لاحي 
حسددد  الحاصددد  بين مدددا  مَ سَّدددقَ علدددى الددد ر  بدددين صددداح  ا ر  وبدددين الم ار  علدددى أن يُ 

 .الحصص التي يتفقان علي ا وبت العقد
 .دليل مشروعية عقد المزارعة: ثانياا 

 -كنددا نخدابر علددى ع ددد رسددو  الله :بددا ار أن رافددم بدن خددديج يسددبددن  انرو  سدليم
صدلى الله  -ن دى رسدو  الله  :وذكر أن بع  عمومتده أتدال فقدا  -صلى الله عليه وسلم

بدا   بلنا ومدا ذا  و اعة الله ورسوله أنفم لنا وأنفم عن أمر كان لنا نافعاً  -عليه وسلم 
 دا بثلدر ير ايك مدن كاندت لده أر  فلي رع دا و :)) -صدلى الله عليده وسدلم  -رسو  الله 

ا ر  البيضددا  و ي  فددلا تجددو  الم ارعددة علددى البيددا ؛4((و  بربددم و  ب عددام مسددمى 
ذا كاندددت ا ر  بدددين النخيددد  و  يمكدددن سدددقي ا إ م    بسدددقي النخيددد التدددي   شدددجر في دددا وا 

فينظدر إذا كددان النخيدد  أكثدر مددن ا ر  البيضددا  ففي  ددذل الحالدة تجددو  المسدداباة علددى 
 أنم  -رضددي الله عندده - ر  البيضددا ؛لما روي عددن ابددن عمددرة علددى االنخيدد  والم ارعدد

عامدد  أ دد  خيبددر علددى شدد ر مددا يخددرج من ددا مددن تمددر  -صددلى الله عليدده وسددلم  -النبددي 
 .5و ر 

                                                                                                                                               

 .2/2 الساب المرجم :الج يري: ينظر -1
 .2/2المرجم نفسه :الج يري: ينظر -2
 مجلددددددددة دار الحدددددددددير الحسددددددددنية العدد (أو  المشدددددددداركة فددددددددي ا نتدددددددداج ال راعددددددددي)الم ارعددددددددة  :عددددددددلا  الخيدددددددداري -3

 .882م ص 1122/ه1201الخام  
 .أبو داود سنن أبي داود كتا  البيو  با  في التشديد في ذل  -4
 .سب  تخريجه -5
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 افي ددد والم ارعدددة مختلدددف في دددا عندددد الحنفيدددة فير  أبدددو يوسدددف ومحمدددد بدددالجوا ؛ نم 
كاندت الآ ت المسدتعملة والبدذر  توسعة علدى الندا  وير  أبدو حنيفدة بجدوا  الم ارعدة إذا

 1.لصاح  ا ر 
فالم ارعدددة التدددي تجدددو   دددي أن تجعددد  لدددلأر  بيمدددة أجرت دددا مدددن النقدددود أو " وعليددده

أو :الحيدددوان أو عدددرو  التجارة كدددأن يقدددا  إن أجدددرة  دددذا الفددددان تسددداوي أربعدددة جني دددات
أو ب دن أو و  يجدو  تقدويم ا ر  بغلدة .تساوي ثلاثة ثيدران أو تسداوي ثوبداً مدن القمداش

 2..."عس  إذ   يصح تأجير ا ر  عند م بال عام و  بما تنبته 
 .أركان عقد المزارعة: لفرع الثانيا

 :الصيغة: أولاا 
وتتمثددد  فدددي ا يجدددا  والقبددددو  الحاصددد  بدددين صددداح  ا ر  والعام  وا يجددددا  

ذا بددا  لدده سددابيت  علددى الشمدد و ُ بُ بمددا يفيددد الم ارعددة والقَ  عندده رُ بَّددعَ يُ  جر يكددون بالموافقددة وا 
ن بدددا  صددداح  ا ر  للعامددد  عاملتددد  علدددى  و ارعتددد  علدددى ا ر  بالنصدددف جدددا  وا 

ن بدددا  عاملتددد  علدددى الشدددجر بالنصدددف جدددائ  أيضًدددا فا ر  والشدددجر علدددى النصدددف  وا 
 3.وعلى ال ر  بالربم جا  كذل 

 4.للصبي الممي لعق  وا ذن بالنسبة ا وتتمث  في: العاقدان:ثانياا 
 :المحل أو المعقود عليه:ثالثاا 
  5.أي أن تكون مدة ال راعة معلومة لد  ال رفين :المدة -11
  6.حير ينبغي أن يكون لك   رف ج   شائم في المنتوج :اقتسام الناتج -16
 

                                                 

 .2/1الساب  المرجم :الج يري: ينظر -1
 .2/2المرجم نفسه :الج يري: ينظر -2
 .12/822الشرح الكبير :ابن بدامة: ينظر -3
 .122م ص 8002التموي  ا سلامي الج ائر دار  ومه : ؛ مسدور فار 2/1المرجم نفسه :الج يري: ينظر -4
 .122المرجم نفسه  ص : فار  مسدور: ينظر -5
فار  ؛12/821ب  المرجم السا:؛المرداوي12/821الشرح الكبير :بدامة ؛ابن12/821المقنم :ابن بدامة: ينظر -6

 .122المرجم نفسه  ص : مسدور
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تبيددددين النددددو  الددددذي يددددراد  راعتدددده إ م إذا بددددا  صدددداح  ا ر  ا ر  مددددا  :الــــزرع -14
 1.شئت فللعام  في  ذل الحالة أن ي ر  ما شا  عدا  ر  ا شجار

  2.للم ارعة ويشتر  أن تكون ا ر  بين النخي ؛ نم الحاجة تدع :الأرض:رابعاا 
 .وبطلانه آثار عقد المزارعة:الفرع الثالث

 .المزارعةآثار عقد : أولاا 
 3.حصاد ال ر  وجذاذل على العام  -
يمكددن اشددترا  أن يكددون البددذر مددن  ددرف ر  ا ر  والروايددة عددن أحمددد حددو   ددذا  -

و ددددددو الصددددددحيح مددددددن المذ   والمشدددددد ور عددددددن .ظددددددا ر المددددددذ   اشددددددترا ه" و4متباينددددددة
 5."أحمد وعليه جما ير ا صحا  ونص عليه

 .بطلان عقد المزارعة:ثانياا 
رعة إذا فسد بب  العم  وأما فسدادل بعدد العمد  فدال ر  للد ار  ببدذرل يفسخ عقد  الم ا

البدذر والعمد  مدن  درف العامد  وفي حالدة مدا إذا  كانوعليه لصاح  ا ر  كراؤ ا إذا
كددان العمدد  علددى الدد ار  وبددا  لدده المالدد  أخددرج البددذر علددي نصددفه امتنددم لشددر  السددلف 

لبدددذر نصدددفين وتكافئ مدددا فدددي  يدددرل والددد ر  فدددي  دددذل الحالدددة بين مدددا مناصدددفة لضدددمان ما ا
ددددلاً  ذا شددددر  أحددددد ما حصددددة معينددددة مددددن الدددد ر  فسدددددت 6ويرجددددم بنصددددف البددددذور معجم  وا 

  7.الم ارعة والمساباة وفي  ذل الحالة ال ر  لصاح  البذر وللعام  ا جرة
 
 
 

                                                 

.2/1  جالساب المرجم : الج يري: ينظر  -1  
 .12/822المرجم الساب  :؛المرداوي12/822الشرح الكبير :؛ابن بدامة12/822المقنم :ابن بدامة:ينظر -2
 .821 12/822المرجم الساب  :؛المرداوي12/822الشرح الكبير :؛ابن بدامة12/822المقنم :ابن بدامة:ينظر -3
 .12/821المرجم الساب  :؛المرداوي12/821الشرح الكبير :؛ابن بدامة12/241المقنم :ابن بدامة:ينظر -4
 .12/821ا نصاف :المرداوي -5
 .1/182المرجم الساب  :القرافي: ينظر -6
المرجددددددددم :؛المددددددددرداوي822  12/822الشددددددددرح الكبيددددددددر :؛ابددددددددن بدامددددددددة 12/822المقنددددددددم :ابددددددددن بدامددددددددة:ينظددددددددر -7

 .12/822الساب  
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 .التطبيقات المعاصرة لعقدد المزارعة: الفرع الرابع
 1:التاليةيمكن إعما  عقد الم ارعة وفقاً للصور 

 .أن تكون ا ر  والمستل مات ا خر  من  رف والعم  من ال رف الآخر -
 .أن تكون ا ر  من  رف والعم  من ال رف الآخر -
 .أن تكون ا ر  والعم  من  رف والمستل مات من ال رف الآخر -
أن تكددددون ا ر  مددددن  رف والمدددددخلات مددددن  ددددرف ثاني والعمدددد  مددددن  ددددرف  -
 .ثالر

 . ي  ا ر  والمستل مات والعم ا شترا  ف -
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

  122  121المرجدم السداب  ص : ؛ فدار  مسددور22المرجم الساب  ص :محمد عبد الله شا ين محمد: ينظر -1
122. 
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 .المغارسة :الخامسالمطلب 
 :يتم في  ذا الم ل  بحر عقد المغارسة على النحو الآتي

 .مف وم المغارسة ودلي  مشروعيت ا:الفر  ا و 
 .أركان عقد المغارسة وآثارل:الفر  الثاني
 .فساد عقد المغارسة وب لانه وانت اؤل:الفر  الثالر
 .الت بيقات المعاصرة لعقد المغارسة:الفر  الرابم

 .امفهوم المغارسة ودليل مشروعيته: الفرع الأول
 .يتم في  ذا الفر  بحر مف وم المغارسة ودلي  مشروعيت ا وخصائص ا

 .مفهوم المغارسة: أولاا 
 .تعريف المغارسة لغة -11

الشمددددجَر َ رْسًددددا ويقا  َ رَسْددددتُ :الغددددين والددددرا  والسددددين أصدددد  صددددحيح ويقا :َ ددددرََ  
ددرا :أيضًدا أ ددرا  :بمعنددى أثبتده فددي ا ر  والجمدم: َ درََ  الشددجر يَغْروسُدهُ 1 ددذا  مدن الغو

را  والغَريسة   2.النخلة أو  ما تَنْبُتُ أو  الفسيلة ساعة توضَمُ حتى تَعْلَ َ :أو  و
 .اا تعريف عقد المغارسة اصطلاح -16

دة معلومدة علدى أن يغدر  م اً يه أرضدفم إل:" أع ى الحنفية صور المغارسة و ي
ذا3"علدددى أنم مدددا تحصددد  مدددن ا  دددرا  والثمدددار يكدددون بين مدددا جدددا  اً في دددا  راسددد دفدددم "  وا 

؛والسدددب  4"بيضدددا  مددددة معلومدددة ليغدددر  وتكدددون ا ر  والشدددجر بين مدددا   تصدددح أرضددداً 
 5.ركةركة فيما  و موجود بب  الشم اشترا  الشم 

 
 
 

                                                 

ما يثلث ما دار إحيدا  التدرار معجم مقايي  اللغة با  الغين والرا  و :أبو الحسين أحمد بن فار  بن  كريا: ينظر -1
 .222م ص 8001/ه1288  8:العربي بيروت  

 .211 ر  ص :المرجم الساب  مادة:الفيرو بادي: ينظر -2
 .1/212المرجم الساب  :ابن عابدين -3
 .212  1/212 نفسهالمرجم :ابن عابدين -4
 .1/212المرجم نفسه :ابن عابدين:ينظر -5
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 .دليل مشروعية المغارسة: نياا ثا
صددلى الله  -ورد فددي السددنة بعدد  ا حاديددر التددي تبددين فضدد  الغر  من ددا بولدده 

مدا مدن مسدلم يغدر   رسًدا أو يد ر   رعًدا فيأكد  منده  يدر أو إنسدان أو :)) -عليه وسدلم
 1((ب يمة إ م كان له به صدبة

اتف  الفق ا  علدى أنم المغارسدة فدي ا شدجار علدى سدبي  ا جدارة صدحيحة وتجري 
 2.جارةعلي ا أحكام ا 

واختلددف الفق ددا  حددو  المغارسددة علددى سددبي  الشركة وصددورت ا أن تع ددى ا ر  
للعامددددددددد  لغدددددددددر  ا شدددددددددجار وتكون ا ر  وا شدددددددددجار بين مدددددددددا أو ا شدددددددددجار وحدددددددددد ا 

 3:بين ما وتباينت الآرا  على النحو التالي
 مددة معلومدة علدى أن يغدر  في دا  راسداً  ير  الحنفية بجوا  أن يدفم إليه أرضاً  -

 .ى أن ما تحص  من ا  را  بين ماعل
 -ير  المالكية عدم صحة المغارسة على وجه الشركة بجد   معلدوم فدي أحدد ما -

 . جر وأجا  المالكية المغارسة بشركة ج   معلوم في ا ر  والشجرا ر  أو الشم 
ليغرسدددد ا مددددن  افعية بعدددددم جددددوا  المناصددددبة و ي أن يسددددلم إليدددده أرضدددداً يدددر  الشمدددد -

 .بين ما جرعندل والشم 
ير  الحنابلة بجوا  دفدم أر  وشدجر لده ثمدر مدأكو  لمدن يغرسده ويعمد  عليده  -

بجدد   مشددا  معلددوم مددن ثمرتدده أو منه والمغارسددة علددى وجدده الشددركة بين مددا فددي ا ر  
  تجو  عند الحنفية والحنابلة؛بسب  اشترا  الشركة فيما  و موجود ببد   وا شجار معاً 

وفددي  ددذل الحالددة فدد نم فسدداد الشددركة يترتدد  عليدده أنم الثمددر والغددر  لددر  ا ر  .الشددركة
 4. رضه ولل رف الآخر بيمة  رسه يوم الغر  وأجرة المث  عند الحنفية تبعاً 

 
 

                                                 

الساب  كتا  الم ارعة با  فضد  الد ر  والغدر  إذا أكد  منه؛مسدلم كتا  المسداباة با  فضد  المرجم : البخاري 1-
 .الغر  وال ر 

 .21/122م ص 1112/ه1212  1:الموسوعة الفق ية و ارة ا وباف والشؤون ا سلامية الكويت  :ينظر - 2
 .وما بعد ا 21/122المرجم نفسه ص:الموسوعة الفق ية: ينظر - 3
 .122  21/122المرجم نفسه ص :؛الموسوعة الفق ية1/212المرجم الساب  :ن عابديناب:ينظر - 4
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 .وآثاره ن عقد المغارسةأركا:الفرع الثاني
 .أركان عقد المغارسة: أولاا 

 .تتمث  أركان عقد المغارسة في الصيغة والعابدان والمعقود عليه
 .الصيغة -11

  ويُعبَّددددرُ عددددن  ددددذين عقددددد المغارسددددة عنددددد ت دددداب  ا يجددددا  مددددم القبددددو  انعقدددداد يددددتم
 .ا خيرين بك  لفظ أو عم  يد  على معنى المغارسة

 المتعاقدان -16
 1.عقد الشركة وعقد ا جارة؛ ن المغارسة مركبة من اويشتر  في ما أ لية  

 (.المحل)المعقود عليه -14
 :العمل -أ
 2.يخضم العم  من حير الشرو  للاتفا  أو العرف -
 :المدة -ب

 3يشتر  في المناصبة أو المغارسة بيان المدة
 .الأشجار -ج

 4:تشتر  في ا شجار مح  المغارسة جملة من الشرو  و ي
 .ا شجار مما ي و  مكثه كال عفران والق نأن تكون  -
 .أن تشك  الشركة في المغارسة ا ر  والشجر معاً  -
 . إ م أن يكون متعارف عليهبيان نو  ا شجار مح  المغارسة وعدد ا أيضاً  -

 :آثار عقد المغارسة:ثانياا 
 :تتمث  آثار المغارسة في ما يلي

 5.البسي ة كال ر  مثلًا يمكن أن يشتر  على العام  بع  ا عما   -

                                                 

 .1/122 الساب المرجم :القرافي: ينظر - 1
 .802المرجم الساب  ص :خلي  - 2
 .1/212المرجم الساب  ص :ابن عابدين: ينظر - 3
 .1/121 ص نفسهالمرجم :القرافي؛802 ص نفسهالمرجم :خلي  - 4
 .802 ص نفسهالمرجم :خلي  - 5
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مددن أن  يمكددن اشددترا  بعدد  ا عمددا  كبنددا  حددائ  أو سددياج إذا كددان ضددروري؛خوفاً  -
  1.تأك  الب ائم الشجر على أن يكون ك  ذل  بين ما

 .وانتهاؤه فسادعقد المغارسة وبطلانه:الثالثالفرع 
 .وبطلانه فسادعقد المغارسة:أولاا 

لعددم المددة ينبغدي أن يكدون الثمدر والغدر  لدر  إذا فسددت " أشار الرملي إلى أنده 
ا ر  ولمخدددددر بيمدددددة الغدددددر  وأجدددددرة المث  كمدددددا لدددددو فسددددددت باشدددددترا  بعددددد  ا ر  

مددن ا ر  مددم الفسدداد  فدد ن جعدد  لدده جدد  اً "  2"لتسدداوي ما فددي العلددة و ددي وابعددة الفتددو 
 إجدددارة فاسدددددة علدددى ر  ا ر  بيمددددة:كالمغارسدددة إلددددى أجددد  بعددددد ا  عام فثلاثدددة أبددددوا 

 رسدده يددوم وضددعه فددي أرضدده وأجرة مثلدده فددي العمدد  وجميددم الغلددة لدده بالدده سددحنون بنددا  
ه اسدددتأجرل علددى  رسددد ا بنصدددف ا وبي  بيدددم علددى أن الغدددر  علدددى ملدد  ر  ا ر  كأنمددد

فاسد فدي نصدف ا ر  وبدد فدات بدالغر  فعلدى الغدار  بيمتده يدوم  رسده وكرا  المثد  
لغددر  في ددا أو يددوم الفددوت علددى الخددلاف فددي النصددف الآخددر الفاسددد يددوم أخددذ ا أو يددوم ا

وبيدد  بيددم فاسددد فددي نصددف ...فددي ذلدد ؛ويقلم الغددار   رسدده إ م أن تأخددذل بقيمتدده مقلوعدداً 
جارة فاسدددة فددي النصددف الآخددر  ا ر  فددات بددالغر  علددى الغددار  بيمتدده يددوم  رسدده وا 
عليدد  فيدده بيمتدده مقلوعددا يددوم وضددعه وأجرة مثلدده فددي عملدده إلددى وبددت الحكم؛وبيدد  يكددون 

 3..."يوم الحكم فيه  ج  سقيه وعلاجه علي  نصف بيمة الغر  بائماً 
 .انتهاء عقد المغارسة:ثانياا 

جر بدين صداح  ر  والشمدمت ا سِّ  بُ ناً معيم  اً دم إذا بلغت ا شجار مح  المغارسة حَ 
 4.ا ر  والعام ؛حس  ما  و متف  عليه و  يجو  أن يكون التحديد بعد ا ثمار

 
 
 

                                                 

 .1/122 ص الساب المرجم :القرافي - 1
المرجددم السدداب  ص :؛ خليدد 1/121المرجددم السدداب  :القرافددي:؛ ينظددر1/212 ص السدداب المرجددم :ابددن عابدددين -2

802. 
 .1/121 ص نفسهالمرجم :القرافي -3
 .1/121 ص نفسهالمرجم :القرافي -4
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 :التطبيقات المعاصرة لعقد المغارسة :الخامسالفرع 
 :قيام البنك بتوفير الأرض: أولاا 

يمكددن للبندد  ا سددلامي أن يشددتري أراضددي ويمنح ددا لمددن يريددد أن يغددر  في ددا وفقدداً 
ثددددم يقتسددددم ال رفددددان ا ر  والشددددجر أو ا شددددجار والثمددددار بين مددددا عنددددد .لعقددددد المغارسددددة

 1.يصبح الشجر منتجاً 
 :سقيام البنك بالغر : ثانياا 

يقددوم البندد  فددي  ددذل الحددا  بعمليددة الغددر  فددي ا راضددي التددي تع ددى لدده بمقتضددى 
عقددددددد المغارسددددددة وعند وصددددددو  ا شددددددجار لمرحلددددددة ا نتدددددداج يأخددددددذ نصدددددديبه مددددددن ا ر  
والشجر ويمكن للبن  في الحالتين إعادة إبرام عقد الم ارعدة والمسداباة مدم أ دراف أخدر  

 2.ال ر   والثمار ل راعة ا ر  وسقي ا شجار مقاب  نصي  في
ويمكن للمصارف ا سلامية أن تستغ   دذل العقدود المتعلقدة بالتمويد  الفلاحدي فدي 
تشددددغي  أموال ددددا المع ملددددة وذل  بالتعابددددد مددددم أصددددحا  المددددؤ لا ت والخبددددرة فددددي المجددددا  
الفلاحدددي المتخدددرجين مدددن معا دددد التكوين و دددذا ا مدددر سدددوف يكدددون لددده أثدددر علدددى النددداتج 

ال جددرة مددن الريددف إلددى المدينددة كما أنم  ددذل العقددود سددتمكن البنددو  القومي وسدديحد مددن 
ا سددلامية مددن تجندد  المخددا ر المترتبددة عددن عدددم كفددا ة الضددمانات؛حير أنم ا راضددي 

 3.المرت نة يمكن استغلال ا واستصلاح ا بدً  من بيع ا بأثمانه بخسة
 
 
 
 
 
 

                                                 

 .12المرجم الساب  ص :محمد عبد الله شا ين محمد: ينظر -1
 .12 ص نفسهالمرجم :محمد عبد الله شا ين محمد: ينظر  -2
المرجددددم : ؛ فددددار  مسدددددور822المرجددددم السدددداب  ص :محمددددود حسددددين الددددوادي وحسددددين محمددددد سددددمحان: ينظددددر -3

 .801  800الساب  ص 
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 .لبيععقود ا التمويل عن طريق:  المبحث الثاني
 : ذا المبحر دراسة التموي  عن  ري  عقود البيم وفقاً للخ ة التاليةم في يت

 .بيم المرابحة:الم ل  ا و 
لم:الم ل  الثاني  .بيم السم
 .بيم ا ستصنا :الم ل  الثالر
 . المرابحةالتمويل عن طريق بيع  :المطلب الأول

والمتمثد  يتم في  ذا الم لد  بحدر الندو  ا و  مدن التمويد  بواسد ة عقدود البيدم  
 :في بيم المرابحة  وذل  من خلا  الفرو  الموالية

 .مف وم بيم المرابحة:الفر  ا و 
 .مشروعية بيم المرابحة:الفر  الثاني
 .أركان عقد بيم المرابحة:الفر  الثالر
 .آثار عقد بيم المرابحة:الفر  الرابم

 .انت ا  عقد بيم المرابحة:الفر  الخام 
 المعاصرة لعقد بيم المرابحة الت بيقات:الفر  الساد 

 .المرابحةمفهوم بيع  :الفرع الأول 
يددتم فددي  ددذا الفددر  تحديددد مف ددوم بيددم المرابحددة مددن خددلا  عددر  التعددريفين اللغددوي 

 :وا ص لاحي له  و ذا ما تتناوله الفقرات أدنال
 .المرابحةبيع تعريف : أولاا 
 .تعريف المرابحة لغة -11

أع يتده :ورَابَحْتُهُ على سدلعته.يُرْبَحُ في ا:وتجارة رابوحَة  .اسْتَشَفَّ :تجارته كعلمرَبوحَ في 
بدددداح بمعنددددى النم 1روبْحدددداً  فَمَددددا رَبوحَددددتْ : لقولدددده تعددددالى؛مددددا  فددددي التجارة والددددرِّبح والددددرَّبح والرَّ

فدلان   وتقو اتجارتده إذا كدان ربدح صداحب ا في د تْ حَدبو  يقا  فلان رَ (11:البقرة )توجَارَتُُ مْ 
 2.على ك  عشرة درا م در م ةً بحَ اَ رَ أع يته ربحاً وبعت السلعة مُ :أربحته على سلعته أي

 
                                                 

 812المرجم الساب  ص:الفيرو بادي -1
 .2/102المرجم الساب  مادة ربح :ابن منظور -2
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 .المرابحة اصطلاحاا  بيعتعريف  -16
 .تعريف الحنفية -أ

 1"بح ر  يادة و الثمن ا و  ببيم  : "يعرف الحنفية بيم المرابحة بأنمه
  :تعريف المالكية -ب

البيدددم المرتددد  ثمنددده علدددى ثمدددن بيدددم  ": هالمرابحدددة بأنمدددعدددرف أبدددو القاسدددم عقدددد بيدددم 
بيدددم مرتددد  ثمنددده علدددى ثمدددن بيدددم سدددبقه  يدددر   م  »:وعرفددده ابدددن عرفدددة بدددالقو ج2«ببلددده

من الثداني من ا و  الدذي اشدتر  بده فدي ا و  للدثم أي  يدر   م مسداواة الدثم ؛3"مساواته له
ا سددتئمان وخرج بالثداني ا بالددة الدذي بدا  بدده ثانيداً فخرج بددا و  بيدم المسدداواة والم ايددة و 

من الدددذي  دددو بيدددم السدددلعة بدددالثم " :هسدددوبي بأنمدددفددده الدم وعرم 4والتوليدددة والشدددفعة والدددرد بالعيددد  
أن يدذكر :المرابحدة  دي ":  ويعرفده ابدن رشدد بدالقو 5"اشترا ا به و يادة ربدح معلدوم ل مدا 

مدددددا للددددددينار أو من الدددددذي اشدددددتر  بددددده السلعة ويشدددددتر  عليددددده ربحددددداً البدددددائم للمشدددددتري الدددددثم 
 .6«الدر م

  :تعريف الشافعية -ج
 دو  " أو7"أن يبدين رأ  المدا  وبددر الدربح:" يقو  الشدييرا ي بدأن بيدم المرابحدة  دو

 .8"مم  يادة  ا و  عقد يبنى الثمن فيه على ثمن المبيم
 

                                                 

دار الكتدددددد  : بدددددددائم الصددددددنائم فددددددي ترتيدددددد  الشددددددرائم بيروت:الكاسدددددداني عددددددلا  الدددددددين أبددددددو بكددددددر بددددددن مسددددددعود  -1
 .2/888م 1121/ه1201 8:  العلمي

شرح حدود ابن عرفة الموسوم ال داية الكافيدة الشدافية لبيدان حقدائ  ا مدام :الرصا  أبو عبد الله محمد ا نصاري -2
 ص 1112  1:  دار الغدر  ا سدلامي   جفدان و ال دا ر المعمدوري بيروتمحمدد أبدو ا: ابن عرفة الوافيدة تحقي 

222. 
 .222المرجم نفسه ص :الرصا  - 3
حاشية الدسوبي على الشرح :؛ الدسوبي شم  الدين الشيخ محمد عرفه222  222المرجم نفسه ص :الرصا  - 4

 .2/121الكبير  دار إحيا  الكت  العربية 
 .2/822حاشية الدسوبي :الدسوبي  -5
 .221بداية المجت د المرجم الساب  ص  :ابن رشد -6
 .8/22الم ذ  المرجم الساب  :الشيرا ي -7
عدداد  أحمددد عبددد الموجددود و علددي محمددد : روضددة ال ددالبين تحقي :النددووي الدمشددقي أبددو  كريددا  يحددي بددن شددرف -8

 .121  2/122م 8002/ه1282دار عالم الكت   معو  المملكة العربية السعودية
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  :تعريف الحنابلة -د
البيدددددم بدددددرأ  المدددددا  وربدددددح معلوم ويشدددددتر  علم مدددددا بدددددرأ   " :بيدددددم المرابحدددددة  دددددو 

رأ  مددالي فيدده أو علددي بمائددة بعتدد  ب ددا وربح عشددرة ف ذا جددائ    خددلاف : المددا  فيقو 
رأ  مدالي فيده :يخبر برأ  ماله ثم يبيم به وبربح معلوم فيقو أن  ":أو  و 1"في صحته

بيددم :"  أو  ددو2« من معلددومالددثم  ف ددذا جددائ   يددر مكددرول؛ نم .مائة بوعْتُكَدده ب ددا وربددح عشددرة
 3."السلعة بثمن ا التي بامت به مم ربح بشرائ  خاصة مفصلة في المذا  

عقدددد :عقدددد بيدددم المرابحدددة  دددو ويتضدددح مدددن خدددلا  التعريفدددات السدددابقة المتشددداب ة أنم 
يلتدد م بمقتضددال البددائم الثدداني بددأن يبيددم للمشددتري الثدداني سددلعة بمث  ثمددن البيددم ا و  مددم 

 . يادة
 .بيع المرابحةمشروعية : الفرع الثاني

 ده كدابن عمدر وابدن عبدا  حدو  مسدألة بيدم المرابحدة فمن م مدن كرم 4اختلف الفق ا 
 ه يتضدمن نوعداً والحسن ومسدرو  وعكرمدة وسدعيد بدن جبيدر وع دا  بدن يسدار وأحمد؛ نمد

مدددن الج الدددة فكان ا حتيدددا  أولدددى ومن م مدددن حرمددده ك سدددحا ؛ نم الدددثمن مج دددو  حدددا  
دد وبعضدد م رَ 5دالعقدد فيدده كددابن مسددعود وابددن المسددي  وشددريح وابددن سدديرين والنخعددي  صَ خَّ

  6.افعي؛ نم رأ  الما  معلوم والربح معلوموالثوري والشم 
                                                 

عبدد الله بدن عبدد المحسدن التركدي : المغني  تحقيد :ابن بدامة موف  الدين أبو محمد عبد الله بن أحمد بن محمد -1
  11/221المقنددم :؛ابدن بدامدة1/811م 1112/ه1212 2:  الريدا :و عبدد الفتداح محمدد الحلدو دار عددالم الكتد 

 .220  11/221ا نصاف : المرداوي220  11/221الشرح الكبير :؛ ابن بدامة220
عبدددد الله بدددن عبدددد المحسدددن : الكدددافي  تحقيددد :ابددن بدامدددة موفددد  الددددين أبدددو محمدددد عبدددد الله بدددن أحمددد بدددن محمدددد - 2

 .2/122م1112/ه1212 1:  مصر:التركي الريا 
 .2/821المرجم الساب  :الج يري - 3
 .11/220الشرح الكبير :ابن بدامة:ينظر - 4
الثدوري عدن عبدد ا علدى عدن سدعيد بدن جبيدر عدن ابدن عبدا  أنده كدرل بيدم دل روينا من  ري  وكيدم ناسدفيان "  - 5

 دددو ربدددا ومدددن  ريددد  :دوا دل معندددال أربحددد  للعشدددرة اثندددى عشدددر و دددو بيدددم المرابحدددة وروينا عدددن ابدددن عبدددا  أنددده بدددا 
دل بيددم :ناسددفيان الثددوري عددن عمددار الددد ني عددن ابددن أبددي نعددم عددن ابددن عمددر أندده بددا :وعبددد الددر ا  بددا  جميعدداً .وكيددم

ابدن ح م المرجدم ".ب  اشتريه بكذا أو أبيعده بكدذا:وكر ه مسرو  وبا . و حرام وكر ه الحسن:دوا دل ربا وبا  عكرمة
 .2/821المرجم الساب   :الماوردي: ينظر.1/12الساب  

 بدأ   :وروينا عن ابن مسعود أنه أجا ل إذا لم يأخذ للنفقدة ربحاً وأجدا ل ابدن المسدي  وشدريح وبدا  ابدن سديرين"  -6
 .1/12المرجم نفسه :ابن ح م..".بدل دوا دل 
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 :واستد  المجي ون بمجموعة من ا دلة و ي كالتالي
 .الكتابمن  -أولاا 

من الددثم  و نم :"  يقددو  المدداوردي(822:البقددرة )ابَددم الرِّ رَّ حَددوَ  مَ يْددبَ لا اللهُ   َّ حَددأَ وَ  :بولدده تعددالى
ه فدي بيدم المسداومة معلدوم إذ   فدر  بدين بولده بعتد   دذا في بيم المرابحة معلوم كما أنمد

كددلا الثمندين مائددة  الثدو  بمائدة وعشددرة وبدين بولده بعتدد  بمائدة وربدح كدد  عشدرة واحدد وأنم 
ن اختلفت  1."وعشرة وا 

ويشددم  كدد  : " يقددو  الشدوكاني  22:النسددا ) ا ه رَ تدَ نْ عَدد ةً ارَ جَددتو  : -وعد م  جدد م -وبولده 
 2."بيم كائناً ما كان لم يصحبه مانم شرعي أو يُفقد فيه التراضي

 .من السنة: ثانياا 
أفض  الكس  عم  الرج  بيددل وكد  :)) -صلى الله عليه وسلم  -با  رسو  الله 

دد وبددد بُ 4.((مددا البيددم عددن تددرا إنم : )) ...  وبولدده3((بيددم مبددرور ى الله صددلم  -الرسددو   رَ عو
اجر الصددددددو  ا مدددددين مدددددم التمددددد:))  وبا ه م عليدددددوالندددددا  يتبدددددايعون فدددددأبرَّ  -عليددددده وسدددددلم

 5((النبيين والصديقين والش دا 
 .من الإجماع :ثالثاا 

 .6 العصور دون أن ينكر أحد ذل انتشر التعام  بالمرابحة عبر مرم 
 .من العقل :اا رابع

النفددو  تتعلدد  بمددا عنددد الآخرين وا مددوا     فالحكمددة تقتضددي جددوا  البيددو ؛ نم  
يددتم تبادل ددا إ م بعددو  فددي كثيددر مددن ا حيان وا نسددان   يسددت يم أن يعدديش وحدددل  بدد  

                                                 

 .2/821المرجم الساب  :الماوردي -1
 .122/ 2محمود إبرا يم  ايد  :السي  الجرار المتدف  على حدائ  ا   ار تحقي :محمد بن علي الشوكاني -2
 .روال ال براني في ا وس  والكبير  -3
 .ماجه وعبد الر ا  في الجامم والترمذي وأبو داوود قي وابن يالبو  راوال ابن حبان في صحيحه -4
 دذا حددير :وبدا .صلى الله عليه وسدلم إيدا م -روال الترمذي كتا  البيو  با  ما جا  في التجار وتسمية النبي  -5

 . حسن
 .222اختيارات ابن عبد البر ص   :الصلابي - 6
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إلددى وجددود عقددد بيددم  حاجددة  بددد مددن التعدداون والتبدداد  مددم الآخرين  جدد  ذلدد  ظ ددرت ال
 1.المرابحة

 2 :أركان عقد بيع المرابحة: الفرع الثالث
بيم المرابحة بين البائم الثاني والمشتري الثاني بعقدد البيدم الدذي أبرمده عقد يرتب   

  فيشدتر  لصدحة البيدم الثداني أن يكدون البيدم (البائم الثداني)البائم ا و  والمشتري ا و 
 وركددددن عقددددد بيددددم المرابحددددة عنددددد الحنفيددددة يتمثدددد  فددددي ا يجددددا  والقبددددو  3ا و  صددددحيحاً 

البددائم والمشددتري والصدديغة والمعقددود عليدده ورأي : انفق  وعنددد الجم ددور توجددد أربعددة أركدد
نم  وفدي مدا .4مدا ين بد  علدى جميدم العقدودالحنفية والجم ور   يخدتص بعقدد البيدم وحددل وا 

 : يلي سيتم تفصي   ذل ا ركان
 .الصيغة:ا أولا

المعبدر عن مدا بألفداظ  6والقبدو  5ي عقد بيدم المرابحدة فدي ا يجدا فتتمث  الصيغة 
افعي أن ينعقدددد البيدددم التدددي صددديغت ا فدددي الماضدددي ويمكن عندددد الشمددد بألفددداظ البيدددم والشدددرا 

ى يكدددون  إذا صددداحب ا بدددو  وحتم با لفددداظ والكنايدددة  و  تكفدددي عنددددل المعا ددداة وحدددد ا إ م 
وعندد .7رين يجد  أن يكوندا فدي مجلد  العقدد ببد  افتدرا  المتعابددينثِّ ؤَ ا يجا  والقبدو  مُد

الرضددددا مددددن ال ددددرفين حسدددد  عددددادات النددددا  الحنفيددددة ينعقددددد البيددددم بكدددد  لفددددظ يددددد  علددددى 
 وعندددد الحنابلدددة للصددديغة صدددورتان إحددددا ا ا يجدددا  والقبو  كدددأن يقدددو  البدددائم 8وأعدددراف م

                                                 

 .222 صم الساب المرج:الصلابي؛2/221المرجم الساب  :و بة ال حيلي: ينظر - 1
 .228 -220 ص  المرجم الساب :الصلابي - 2
عقد المرابحة من ا سا  الفق ي إلى ا ستخدام البنكي بالمغر  مجلة ا ملا  العدد :فا مة أيت الغا ي: ينظر -3

 .211م  ص 8012-م8018 18-11الم دوج 
 .2/222 الساب المرجم :و بة ال حيلي: ينظر - 4
إثبات الفع  الخاص الدا  على الرضدا الوابدم أوً  مدن كدلام أحدد المتعابدين سدوا  وبدم : " الحنفيةا يجا  عند  - 5

مددا : "   وعنددد الجم ددور ا يجددا   ددو."اشددتريت بكددذا:مددن البددائم كبعددت أو مددن المشددتري كددأن يبتدددت المشددتري فيقددو 
ن جا  متأخراً   .2/222المرجم نفسه :و بة ال حيلي."صدر ممن يكون منه التملي  وا 

فدالمعتبر إذا أوليددة الصددور وثانويتده فقد  سددوا  .مددا ذكدر ثانيداً مدن كددلام أحدد المتعابددين: " القبدو  عندد الحنفيدة - 6
ن صددر ما صدر ممن يصير لده الملد  وا  : "   والقبو  عند الجم ور  و."أكان من ج ة البائم أم من ج ة المشتري

 .2/222المرجم نفسه :و بة ال حيلي." أو ً 
 .وما بعد ا2/112المرجم الساب  :؛الج يري112بداية المجت د ص :ابن رشد: ينظر - 7
 .وما بعد ا2/112 الساب المرجم :؛الج يري2/222المرجم نفسه :و بة ال حيلي:ينظر - 8
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بعتددددد  أو ملكتددددد  و ير دددددا مدددددن ا لفددددداظ الدالدددددة علدددددى ذلددددد  ويقو  المشدددددتري ابتعدددددت أو 
  ورة الثانيددة تتمثددببلددت ويمكن أن يتقدددم القبددو  عددن ا يجددا  فددي إحددد  الروايتين والصدد

 فيأخدددذل البدددائم منددده ويع يددده اً البدددائم أع يندددي ب دددذا الددددينار تمر  ن يقدددو فدددي المعا اة؛كدددأ
واختلددف الفق ددا  .1مقابلدده وبا  بعدد  الفق ددا    يصددح  ددذا إ م فددي ا شدديا  اليسدديرة فقدد 

مالد  وأبدو حنيفدة وأصدحاب ما و ائفدة مدن أ د  :حو  الوبدت الدذي يكدون فيده الل وم فقدا 
ن لدم يفتربا وبدا  الشدافعي وأحمدد البيم يك أنم :المدينة ون   ماً في مجل  العقد بدالقو  وا 

سدددددددددحا  وأبدددددددددو ثدددددددددور وداود وابدددددددددن عمدددددددددر البيدددددددددم   يكدددددددددون   مدددددددددا إ َّ إذا افترفدددددددددا  أنم :وا 
ر بده عدن البيدم  وعند ابن ح م يجو  البيم بلفظ البيم أو التجدارة أو بلفدظ يعبمد2المتعابدين

ن كدددان الدددثمن مدددؤجم  جدددا  البيدددم بلفددد  الددددين أو المدايندددة و   لًا البيدددم فدددي سدددائر اللغدددات وا 
ور ا يجددا  والقبددو  عددن تددرا  فلا دشددتر  صدد ويُ 3.يجددو  البيددم بلفددظ ال بددة أو الصدددبة

 4.يصح بيم المُكْرَلو 
 .المتعاقدان: ثانياا 

شددتر  فدددي العابدددين و مدددا البددائم والمشدددتري مجموعدددة مددن الشدددرو  تتمثدد  فدددي مدددا يُ 
 :يلي

ن عابلين فلا يصح البيم مدن المجندون والصدبي دايج  أن يكون المتعاب :العقل -
دد ا الصددبي المميدد  والمعتددول اللددذان يف مددان البيددم وآثارل فدد ن بيع مددا ينعقددد الددذي   يمي  أمم

 5. ذن ولي مايه  ير نافذ حتى ولكنم 
حكدددم عليددده الحددداكم ببيدددم أموالددده؛للوفا  أن   يكدددون العابدددد مكر اً باسدددتثنا  مدددن يُ  -
 1.بدينه

                                                 

 .12-11/2ا نصاف :؛المرداوي12-11/2الشرح الكبير :؛ابن بدامة18-11/2المقنم :ابن بدامة:ينظر -1
ومددددا بعددددد ا؛ابن 11/11المقنم المرجددددم السدددداب  :؛ابددددن بدامددددة112  112بدايددددة المجت ددددد ص :ابددددن رشددددد: ينظددددر -2

وما  2/112 الساب المرجم :وما بعد ا؛الج يري 11/11ا نصاف :وما بعد ا؛المرداوي 11/11الشرح الكبير :بدامة
 .بعد ا

 .2/220المرجم الساب   :ابن ح م: ينظر -3
 .12 11/11ا نصاف :؛المرداوي12 11/11الشرح الكبير :؛ابن بدامة12  11/11المقنم :ابن بدامة:ينظر -4
دددددددددددددددددددددددددددددددددددد:؛ابددددددددددددددددددددددددددددددددددددن بدامددددددددددددددددددددددددددددددددددددة11 11/12المقنددددددددددددددددددددددددددددددددددددم :ابددددددددددددددددددددددددددددددددددددن بدامددددددددددددددددددددددددددددددددددددة: ينظددددددددددددددددددددددددددددددددددددر -5 رح الشم

 .2/112 نفسه؛الج يري المرجم 11 11/12؛المرداوي ا نصاف 11 11/12الكبير 
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 .(المعقود عليه)المحل:ثالثاا 
ن أو والمددددددددثمم  منيتمثدددددددد  محدددددددد  عقددددددددد بيددددددددم المرابحددددددددة أو المعقددددددددود عليدددددددده فددددددددي الثم 

 :شتر  في ما جملة من الشرو  تتمث  في ما يليالمبيم ويُ 
 .الثمنشروط  -11

صدفة رأ  ب مدا يتعلد   وفيد  عَدمن رأ  المدا  ومدا   يُ  د  عَ اختلف الفق ا  حو  ما يُ 
مددا ي يددد فددي ثمددن السددلعة ينقسددم  أنم  2يددر  مالدد   الددذي يجددو  أن ينبنددي عليدده الددربح المددا

بسددم يددخ  فدي أصد  الددثمن و يكدون لده حدظ مددن الدربح و دو مدا كددان  3:إلدى ثلاثدة أبسدام
مدؤثراً فددي السددلعة كالخيا ددة والصبم وبسددم يدددخ  فددي أصدد  الددثمن و  يكددون لدده حددظ مددن 

المتدا  وكدرا  البيوت وبسدم   يددخ  فدي أصد   الربح و و ما   يؤثر فدي السدلعة كحمد 
الدددثمن و  يكدددون لددده حدددظ مدددن الدددربح و دددو مدددا يمكدددن أن يتدددو ل صددداح  السدددلعة كدددال ي 

  تجدددو  :وبدددا  أبددو ثددور.يضدداف للددثمن كددد  مددا نابدده علي ددا 4وبددا  أبددو حنيفدددة.والسمسددرة
ه فسدددخ؛ نم المرابحدددة إ م بدددالثمن الدددذي اشدددتر  بددده السدددلعة فقددد  إ م أن يفصددد  وا  م وبدددم ال

 5. ش
 
 
 

                                                                                                                                               

ددددددددددددددددددد11/12؛ ابدددددددددددددددددددن بدامدددددددددددددددددددة المقنم 2/111الج يري المرجدددددددددددددددددددم نفسددددددددددددددددددده : ينظدددددددددددددددددددر -1  رح؛ابدددددددددددددددددددن بدامة الشم
 .11/12؛المرداوي ا نصاف 11/12الكبير 

إندده   :فيبيعدده مرابحددة.ثددم يقدددم بدده بلددد آخددر.ا مددر المجتمددم عليدده عندددنا فددي البدد  يشددتريه الرجدد  ببلددد:" بددا  مالدد  -2
فأما كرا  الب  في حملانه ف نه يحس  في .و  كرا  بيت.و  النفقة.و  أجر ال ي و  الشد. يحس  فيه أجرة السماسرة

فدلا .بعدد العلدم بده.ف نده ربَّحدول علدى ذلد  كلده.إ  أن يعلم البائم من يساومه بدذل  كلده.و  يحس  فيه ربح.لثمنأص  ا
 .بأ  به

ف ن .كما يحس  في الب .يحس  فيه الربح.ف و بمن لة الب .وما أشبه ذل .فأما القصارة والخيا ة والصبا : با  مال 
و  يحسدد  عليدده .فدد ن فددات الب  فدد ن الكددرا  يحسدد .يحسدد  لدده فيدده ربددح إندده  . بددا  البدد  ولددم يبددين شدديئاً ممددا سددميتُ 

المو أ كتدددا  :مالددد  )."فددد ن لدددم يفدُددتو الب  فدددالبيم مفسدددوخ بين مدددا إ م أن يتراضددديا علدددى شدددي  ممدددا يجدددو  بين مدددا.ربدددح
 (.8/112البيو  با  المرابحة 

 .2/122المرجم الساب  :ال رباني - 3
 .12/20المرجم الساب  المبسو   :السرخسي: ينظر - 4
 .2/822المرجم الساب  :؛الج يري228  221بداية المجت د ص  :ابن رشد: ينظر - 5
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 : شتر  في الثمن جملة من الشرو  و ييُ و 

ـــــــون الـــــــثّ  -  و ذا وا  َّ فدددددددالبيم فاسدددددددد: انيالثـّــــــ شـــــــتريمعلومـــــــاا للمُ  لالأوّ  منأن يك
ضددداف إليددده المصددداريف التدددي أنفق دددا البدددائم   فقددد  أو مُ من ا وم سدددوا  كدددان الدددثم .1با تفدددا 

 2.اني إذا ابتضى ا مرالثم 
ذا كاندت المرابحدة  ج  فيجد  توضديح جد   مدن الدثم ه معلوماً؛ نم أن يكون الربح  - من وا 

 3.الثمن الآج 
  مقدددددابلا بجنسددددده مدددددن أمدددددوا  الربا فددددد ذا اختلفدددددت من فدددددي العقدددددد ا وم أن   يكدددددون الدددددثم  -

فد ذا اختلفدت : )) - صلى الله عليه وسلم -لقو  الرسو   ؛4ا جنا  فلا بأ  بالمرابحة
  فددلا يجدددو  أن يبيددم أمدددوا  الربددا سدددوا ً 5((فبيعددوا كيدددف شددئتم إذا كدددان يددداً بيدددد ا صددناف

ددددد ن اختلفدددددت ا جندددددا  فتجدددددو    ه ثْدددددمو  بو لًا ثْ كاندددددت مكيلدددددة أو مو وندددددة بجنسددددد ا مو و يدددددادة وا 
وأشددار 6.المرابحددة كأن يشددتري دينددارا بعشددرة درا م ويبيعدده بددربح در ددم أو ثددو  بعيندده جددا 

 .7في مسألة  جوا  بيم سلعة بعرو  مرابحة ختلفواْ أصحا  مال  ا لى أنم إابن رشد 
 ف ن كدان المتقاربدة أن يكون رأ  الما  من ذوات ا مثا  كالمكي  والمو ون والعددي -

 8.مم  يادة ربح  من ا وم المرابحة بيم بمث  الثم  مما   مث  له فلا يجو  بيعه؛ نم 
 

                                                 

المرجددددم :؛الج يددددري1/811المغنددددي  المرجددددم السدددداب   :؛ ابددددن بدامددددة2/110المرجددددم السدددداب  :الدسددددوبي: ينظددددر -1
رك  الثقددددددددددددددددافي الم البنددددددددددددددددو  ا سددددددددددددددددلامية الدار البيضددددددددددددددددا :؛عائشددددددددددددددددة الشددددددددددددددددرباوي المددددددددددددددددالقي2/181السدددددددددددددددداب  

 .  2 ص"دراسة فق ية"بيم المرابحة لممر بالشرا  :؛جعفر بن عبد الرحمن بصاص282 ص8000 1:  العربي
 .211المرجم نفسه ص :فا مة آيت الغا ي: ينظر -2
؛عائشددة الشددرباوي 2/202المرجددم السدداب  :؛و بددة ال حيلددي1/811المغنددي  المرجددم السدداب   :ابددن بدامددة: ينظددر -3

 .211 المرجم نفسه ص :؛فا مة آيت الغا ي282رجم نفسه ص الم:المالقي
 .2المرجم نفسه ص:جعفر بن عبد الرحمن بصاص -4
 .المرجم الساب  كتا  المساباة با  الصرف وبيم الذ   بالور  نقدا:مسلم -5
 .280  211المرجم نفسه ص :؛ فا مة آيت الغا ي2/201المرجم نفسه :و بة ال حيلي:ينظر -6
  يجدو  :وبدا  أشد  .يجو  له بيع ا على مدا اشدترال بده مدن العدرو  و  يجدو  علدى القيمدة: ابن القاسمفقا  "  -7

لمن اشتر  سلعة بشي  من العدرو  أن يبيع دا مرابحة؛ نده ي البده بعدرو  علدى صدفة عرضده وفي الغالد  لدي  
 .228بداية المجت د ص :ابن رشد."يكون عندل ف و من با  بيم ما لي  عندل

 .211المرجم نفسه ص :؛ فا مة آيت الغا ي2/202 الساب المرجم :و بة ال حيلي: ظرين -8
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 .المبيعشروط  -16

 :أ م اشتر  في المبيم عدة شرو  من تُ 
فلا يصح بيم المج و  كقو  شخص لآخدر بعتد  مدا :د الجنسأن يكون المبيع محدّ  -

 1.بكذا؛لما فيه من  رر فاحش د أو بعت  شيئاً دِّ حَ في مخ ني دون أن يُ 
فدددلا يصدددح بيدددم المعددددوم أو بيدددم النتددداج أو بيدددم الثمدددر ببددد  بددددو  :أن يكـــون موجـــوداا  -

ددسددتثنى مددن ويُ .الددخ...صددلاحه أوبيم الحمدد  لم وا ستصددنا  وبيددم الثمددار بعددد ذلدد  بيددم السم
كد  معددوم  أنم " وير  الصدي  محمد ا مدين الضدرير2.بدو صلاح ا في بع  ا شجار

  الوجددود فددي كدد  معدددوم محقمدد معدددوم مج ددو  الوجددود فددي المسددتقب    يجددو  بيعدده وأنم 
 3".يجو  بيعه بحس  العادة المستقب 

ا  فلا ينبغددي أن يكددون للمددا  بيمددة فددي تعدداملات النمدد :أن يكــون المبيــع مــالاا متقومــاا  -
 5. وأن يكون فيه منفعة مباحة4يجو  بيم ما لي  بما  كالميتة والدم والخمر

 6.فلا يجو  بيم ما لي  يمل  :مملوكاا للبائع المبيع أن يكون -
ــد العقــد - ــى تســليمه عن فددلا يجددو  بيددم مددا يعجدد  عددن تسددليمه  :أن يكــون مقــدوراا عل

 7.في ال وا كال ير 
 
 
 
 

                                                 

 .11الصدي  محمد ا مين الضرير المرجم الساب  ص : ينظر - 1
؛عائشددددة الشددددرباوي المرجم 222 ص السدددداب ؛و بددددة ال حيلي المرجددددم 2/188الج يددددري  المرجددددم السدددداب  :ينظددددر -2

 .882 ص الساب 
 .81 ص نفسهي  الضرير المرجم محمد ا مين الصد - 3
 .222و بة ال حيلي المرجم نفسه ص : ينظر - 4
وما  11/82وما بعد ا؛ابن بدامة الشرح الكبير المرجم الساب   11/82ابن بدامة المقنم المرجم الساب  :ينظر - 5

 .وما بعد ا 11/82بعد ا؛المرداوي ا نصاف المرجم الساب  
 .222؛ و بة ال حيلي المرجم نفسه ص 2/188الج يري المرجم نفسه :ينظر - 6
 .222و بة ال حيلي المرجم نفسه ص : ينظر - 7
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 .آثار عقد بيع المرابحة:رع الرابعالف

 :تتمث  آثار عقد بيم المرابحة في ما يلي
بيم المرابحدة مدن بيدو    نم  :لمن الذي اشترى به في الأوّ إخبار البائع المشتري بالثّ  -

 ينَ ا الددذو  دَدي  ا أَ يَدد :  وبددد ن انددا الله سددبحانه عددن الخيانددة وأمرنددا بددأدا  ا مانددة فقا 1ا مانددة
 ويقددددو  (82:ا نفددددا ) ونَ مُددددلَ عْ تَ  مْ نددددتُ أَ وَ  مْ كُ اتو انَددددآمَ  واْ ونُددددخُ تَ وَ  و َ سُددددوالرَّ  اللهَ  واْ ونُددددخُ  تَ َ   واْ نُددددآمَ 

والعلدددم بدددالثمن ا و   2((.مدددن  شمدددنا فلدددي  منمدددا:))  -صدددلى الله عليددده وسدددلم  -الرسدددو  
 3.شر  لصحة البيم

سدوا  كاندت عندد  السدلعةإن حددر عيد  فدي   :في حالة حـدوث عيـب بةفـة سـماوية -
ف ذا كان ب فدة ظر ما إذا كان العي  ب فة سماوية أو بفعل ما   أو المشتري فننالبائم ا وم 

من مدددن  يدددر بيدددان العيددد  عدددن الحنفية وعندددد سدددماوية لددده أن يبيع دددا مرابحدددة بجميدددم الدددثم 
 4.الجم ور   يجو  بيعه مرابحة حتى يبين العي  با تفا 

  يمكن بيعده مرابحدة حتدى يبدين ال يدادة المتولددة كالولدد  :حالة الزيادة في المبيعفي  -
 5.ال يادة مبيعة عند الحنفية والثمرة والصوف واللبن؛ نم 

ال يدادة التدي ليسدت متولددة   نم يمكنده بيع دا مدن  يدر بيدان؛ :في حالة اسـتغلال أرض -
 6.عن المبيم ليست مبيعة با تفا 

 بعدد أن يبدين ذلد  للمشدتري   يمكنده بيعده إ م  :ل نسـيئةن في البيع الأوّ مإذا كان الثّ  -
 7.بسب  ا ج    يكون مرتفعاً من في البيم ا وم الثم  اني؛ نم الثم 
يمكدن بيعده بددون ذكدر :لفـي ذمـة البـائع الأوّ  ل دينـاا من الأوّ في حالة ما إذا كان الـثّ  -

 1.ذمته كما أنم الدين   يتعين ثمناً ؛  نمه اشتر  بمثممن في انيذل  للمشتري الثم 

                                                 

 .2/201 الساب المرجم :و بة ال حيلي: ينظر -1
 .نا فلي  منامسلم كتا  ا يمان با  بو  النبي صلى الله عليه وسلم من  شم  -2

.122فار  مسدور  المرجم الساب   ص : ينظر   - 3  
 .2/201 نفسهالمرجم :ال حيلي و بة: ينظر -4
 .2/201المرجم نفسه :و بة ال حيلي: ينظر -5
 .2/201المرجم نفسه :و بة ال حيلي: ينظر -6
 .2/201المرجم نفسه :و بة ال حيلي: ينظر -7
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د  يجدو  بيعده إ م :إذا كان المبيع عبارة عن شـيء أخـذه صـلحاا  - ح ذلد   بعدد أن يوضِّ
اني علدددى درايدددة الصدددلح يقدددوم علدددى المسدددامحة وليكون المشدددتري الثمددد اني؛ نم للمشدددتري الثمددد

 2.بذل 
ــ - ــائع الثّ ــه الب ــارة عــن إرث ورث يمكددن بيعدده :امتلكــه بالهبــةاني أو إذا كــان المبيــع عب

 3.مه رج  عد مرابحة إذا بوم 
 .اء عقد بيع المرابحةانته: الفرع الخامس

بدرارل أو با ثبدات أو إذا تأكد عدم صد  البائم في ما باله للمشتري إمم  ا باعترافده وا 
 :نكوله عن اليمين ف ننا نكون أمام حالتين

ــة الأولــى من؛كددأن يشددتري نسدديئة ثددم يبيددم مرابحددة إذا كددان ا مددر يتعلدد  بصددفة الثم  :الحال
ه ه باعدده توليددة ولددم يبددين أنمدده اشددترال نسدديئة أو أنمددبددين للمشددتري أنمددمن ا و  ولددم يُ علددى الددثم 

ددددد ا أن يأخدددددذ اشدددددترال نسددددديئة وعلم المشدددددتري بذل  فل دددددذا ا خيدددددر الخيدددددار عندددددد الحنفيدددددة إمم
ا مددر إذا كددان المبيددم فدد  ون.عقددد بيددم المرابحددة مبنددي علددى ا مانددة ل؛ نم المبيددم أو يددردم 
 4.فله الخيار أيضاً  ولم يخبر المشتري بذل بد  صلح 

فق دا   عر ف نم من أو السِّدإذا ظ در عددم الصدد  أو الخياندة فدي مقددار الدثم  :الحالة الثانية
للمشدددتري  حدددو  ذلددد ؛ فيدددر  أبدددو حنيفدددة و دددو ا رجدددح فدددي المدددذ   بدددأنم  الحنفيدددة اختلفدددواْ 

  خيددار للمشددتري ولكن يحدد  : وابددن أبددي ليلددى وأحمددد وبددا  أبددو يوسددف والثددوري.الخيددار
ويلاحدظ أن المفتدى بده عندد الحنفيدة رفقداً "للمشدتري حد  الخيدار :وبدا  محمدد.بدر الخياندة

 ددو أندده يجددو  رد المبيددم أو الددثمن علددى صدداحبه بددالغبن الفدداحش إذا كددان  نددا  :بالنددا 
وروي عدن 5."  ونحدولتغرير من أحد العابدين لمخر أو من شخص أجنبي عن ما كالد 

 6.بو  بالخيار وآخر بالل وم بعد الح : الشافعي بو ن
  

                                                                                                                                               

 .2/210و بة ال حيلي المرجم نفسه : ينظر -1
 .2/210 الساب المرجم :و بة ال حيلي: ينظر - 2
 .2/210المرجم نفسه :ال حيليو بة : ينظر - 3
 .2/211المرجم نفسه :و بة ال حيلي: ينظر - 4
 .228بداية المجت د ص :؛ابن رشد218  2/211المرجم نفسه :و بة ال حيلي: ينظر - 5
 .222  228بداية المجت د ص :ابن رشد: ينظر - 6
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 .التطبيقات المعاصرة لعقد بيع المرابحة: الفرع السادس

يتمث  الت بيد  المعاصدر لعقدد بيدم المرابحدة فدي بيدم المرابحدة لممدر بالشدرا  الدذي 
مف دوم بيدم المرابحدة لممدر  وسديتم فدي مدا يلدي تنداو  1تجريه المصدارف ا سدلامية حاليداً 

تدددددده ا بتصددددددادية فددددددي التمويدددددد  موذج الت بيقددددددي له وكددددددذا أ ميم بالشددددددرا   وضددددددواب ه والنم 
 .ا ست لاكي وا نتاجي

 .فهوم بيع المرابحة للآمر بالشراءم :أولاا 
أو ) لدددد  الفددددرد أو المشددددتري مددددن شددددخص آخددددر :"المرابحددددة لممددددر بالشددددرا   ددددي 

دة  و ذلددد  علدددى أسدددا  وعدددد منددده بمواصدددفات محددددم أن يشدددتري سدددلعة معيندددة ( المصدددرف
بشرا  تل  السلعة اللا مة لده مرابحدة وذل  بالنسدبة أو الدربح المتفد  عليده و يددفم الدثمن 

أن يتقدددم العميدد  إلددى :"  أو  ددي2"علددى دفعددات أو أبسددا  تبعدداً  مكانيتدده وبدرتدده الماليددة
   ددذل السددلعة مددن نددة مم وعددد العميدد  للمصددرف بشددراالمصددرف ب لدد  شددرا  سددلعة معيم 

 فُ رَّ عَدد وتُ 3."المصددرف با جدد  بربح معلددوم بعددد شددرا  المصددرف ل ددذل السددلعة وتملكدده ل ددا
ه   يمل  الما  الكافي أن يتقدم الرا   في شرا  سلعة إلى المصرف؛ نم : "  اأيضاً بأنم 

دد نم لسددداد ثمن ددا نقددداً و  لددة أو لمؤجم ا لعدددم م اولتدده للبيددو  االبددائم   يبيع ددا لدده إلددى أج  إمَّ
قدي فيشدددتري ا المصدددرف بدددثمن نقددددي لعددددم معرفتددده بالمشدددتري أو لحاجتددده إلدددى المدددا  النم 

ددددد مرحلدددددة المواعددددددة علدددددى :  ويتم ذلددددد  علدددددى مدددددرحلتينويبيع دددددا إلدددددى عميلددددده بدددددثمن مؤجم

                                                 

أو  مددن اسددتعمله  الماضددي ولع م اصدد لاح حدددير ظ ددر فددي سددبعينيات القددرن :" بيددم المرابحددة لممربالشددرا   ددو -1
ثدم شددا  اسددتعماله ( ةت ددوير ا عمدا  المصددرفية بمددا يتفد  مددم الشدريعة ا سددلامي)سدامي حمددود فدي رسددالته للددكتورال.د

ضدواب   :محمدد جعدواني)".فيما بعد خصوصاً في المصارف وا سوا  المالية التي تتعام  بمبادت الشريعة ا سلامية
سلامية ونماذج لبع  الصيم التمويلية مجلة ملفات أبحار فدي ا بتصداد ةالتسديير عدد المعاملات في المصرفية ا 

  (.882 ص 8012يونيو :خاص
 .812المرجم الساب  ص :محمد عثمان شبير -2
يمددان دار ا  الريا المسددتجدة فددي المصددارف ا سددلامية  عقددود التمويدد :حامددد بددن حسددن بددن محمددد علددي ميددرة -3

 .11 د ص 1228 1:  للنشر والتو يم
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فددي ( المصددرف العمي )و ددذل المواعدددة مل مددة لل ددرفين.المرابحددة ثم مرحلددة إبددرام المرابحددة
 1."و ير مل مة  للعمي  في بع  المصارف ا خر بع  المصارف ا سلامية 

: يفالعناصددددددددددر المكوندددددددددددة لعقددددددددددد بيدددددددددددم المرابحددددددددددة لممدددددددددددر بالشددددددددددرا  تتمثددددددددددد  فددددددددددد
 لددد  العميددد  للمصدددرف )ن الصددديغة التدددي تتضدددمم (المصرف المشدددتري البائم)يندو بدددعامتال

بشرا  السلعة وببو  المصرف وعد العمي  بشدرا  السدلعة مدن المصدرف بعدد تملك ا وعدد 
ويتمثددد  فدددي الدددثمن ا و  )من الدددثم (ببيدددم السدددلعة الموصدددوفة للعميددد  إلدددى أجددد  المصدددرف
 2.ويدفم من  رف العمي  للمصرف على شك  أبسا ( إليه ربح معلوم مضاف

ولم يت ر  القانون الج ائري إلى تعريف بيم المرابحة لممر بالشدرا  في حدين نجدد 
المتعلدددد  بمؤسسددددات ا ئتمددددان مددددن القددددانون  22:فدددده فددددي المددددادةالمشددددر  المغربددددي بددددد عرم 

كددد  عقدددد يبيدددم بموجبددده بنددد  تشددداركي  :) حيدددر جدددا  في دددا3وال يئدددات المعتبدددرة فدددي حكم دددا
منقوً  أو عقاراً محدداً وفي ملكيته لعميلده بتكلفدة ابتنائده مضداف إلي دا  دامش ربدح متفد  

 .علي ما مسبقاً 
ن علي ددددا بددددييددددتم ا دا  مددددن  ددددرف العميدددد  ل ددددذل العمليددددة تبعدددداً للكيفيددددات المتفدددد  

 (.ال رفين
كددد  عقدددد تقتندددي  "بنددد  المغدددر  بدددأنم عقدددد المرابحدددة  دددو وجدددا  فدددي توصدددية والدددي 

بموجبددده إحدددد  مؤسسدددات ا ئتمدددان علدددى سدددبي  التملي  وبندددا  علدددى  لددد  أحدددد العمدددلا  
مددن أجد  إعددادة بيعدده لده بتكلفددة الشددرا  مدم  يددادة ربددح معلدوم يددتم ا تفددا   أو عقدداراً  منقدو ً 

 4".عليه مسبقاً 
 .رعي لبيع المرابحة للآمر بالشراءالحكم الش :ثانياا 

                                                 

بيدددددددددددددددددددددددم المرابحدددددددددددددددددددددددة لممدددددددددددددددددددددددر بالشدددددددددددددددددددددددرا  فدددددددددددددددددددددددي المصدددددددددددددددددددددددارف  :رفيددددددددددددددددددددددد  يدددددددددددددددددددددددون  المصدددددددددددددددددددددددري  -1
 .12  12م ص 1111/ه1211 1:  الرسالة ا سلامية بيروت

 Malika KETTANI, op, cité, p 114et 115  ؛881  882المرجم الساب   :محمد جعواني: ينظر 2-
ر للسنة الرابعة .م ج8012ديسمبر  82/ه1221 و  صادر في فاتح ربيم ا 1. 12. 112:ظ ير شريف ربم -3

 .218م ص 8012يناير 88/ه1221فاتح ربيم الآخر :  مؤرخة في1282بعد المائة   
 .211المرجم الساب   ص :فا مة أيت الغا ي:  نقلا عن8002سبتمبر  1بن  المغر  بتاريخ توصية والي  4-



219 

 

ن   يتضدمم ه عقدد مركمديظ در أنمد المرابحدة لممدر بالشدرا  من خدلا  تحليد  عقدد بيدم
لدد  الفق دا  وفي مدا   ولك  من دا حكدم شدرعي خداص بدهالمختلفدة عناصدرمجموعة من ال

 :ةيلي سيتم الت ر  لك  عنصر على حد
 
 

 .يقدمه العميل للمصرفالوعد الذي :العنصر الأول
 و دو 1"إخبدار عدن إنشدا  المخبدر مدم وفدا  فدي المسدتقب :"  دوبصفة عامدة  الوعد 

فددي مسددألة مددد  إل اميتدده اختلددف الفق ددا    وبدسددلعةال مشددتري للمصددرف الددذي يتع ددد بدده
 : اليحو التم على النم 

فددددددددددي  2افعية والحنابلة والمالكيةالشمددددددددددو الحنفية  مدددددددددن ذ ددددددددد  الجم ددددددددددور :القــــــــــول الأول
والتبدر  تبر  الوعد عقدد  الوعد مل م ديانة و  ير مل م بضاً   نم  إلى أنم 3ا رية والظم بو 

 4. ير   م مث  ال بة
اسددددددحا  بددددددن را وية والحسددددددن و ذ دددددد  بعدددددد  العلمددددددا  كددددددابن شبرمة  :القــــــول الثــــــاني

 ينَ الدذو  ا دَي  ا أَ يَد : لقولده تعدالى5لد م بضدا ً الوعد مُ  مالكية إلى أنم الالبصري و و بو  عند 
 ا َ  مَدددددددددددد واْ ولدُدددددددددددقُ تَ  نْ أَ  اللهو  دَ نْددددددددددددتدددددددددددداً عو قْ مَ  رَ بُددددددددددددكَ  ونَ لدُدددددددددددعَ فْ  تَ ا َ  مَدددددددددددد ونَ ولدُدددددددددددقُ تَ  مَ لودددددددددددد واْ نُددددددددددددآمَ 
آيدددة المنددداف  ثدددلار إذا حددددر :))ى الله عليددده وسدددلم  وبولددده صدددلم (2 8:الصدددف)ونَ لدُددعَ فْ تَ 

ذا أؤتمن خانو كذ   ذا وعد خلف وا   6.((ا 

                                                 

 .8/210المرجم الساب  :الرصا  -1
ابتدم لدي  دذا البعيدر بنقدد؛حتى ابتاعده مند  إلدى أج  فسدئ  عدن : أنه بلغه أنم رجلًا با  لرجد :" روي عن مال   -2

المو أ بددددا  الن ددددي عددددن بيعتددددين فددددي بيعددددة المرجم :مالدددد  بددددن أندددد  )"ذلدددد  عبددددد الله بددددن عمر فكر دددده ون ددددى عندددده
 (.8/112الساب  

ه في عم  ما حلف له على ذلد  أو لدم يحلدف ومن وعد آخر بأن يع يه ماً  معيناً أو  ير معين أو بأن يعين"  3-
ابدددن )..."لددده بدددذل  فدددي نفقدددة أو لدددم يدخلدددهلدددم يل مددده الوفا بددده ويكدددرل لددده ذل  وكدددان ا فضددد  لدددو وفدددى به وسدددوا  أدخ

 (.2/82ح م المرجم الساب  
 .812 ص الساب المرجم :محمد عثمان شبير: ينظر -4

 .812المرجم نفسه ص :محمد عثمان شبير: ينظر 5-
 . كتا  ا يمان  با  علامة المناف ؛مسلم كتا  ا يمان با  بيان خصا  المناف المرجم الساب : البخاري -6
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الوعدد ملد م بضداً  إذا كدان مرتب داً  ذ د  بعد  فق دا  المالكيدة إلدى أنم  1 :القول الثالـث
ن لم يدخ  الموعود بسدب   أريدد أن أشدتري : لشدخص   كقولد2فدي الشدي  الوعددبسب  وا 

فدي  3ذ د  ابدن القاسدمو .ذل  مل م له فقا  نعم ثم بدا له  ير ذل  ف نم .سيارة أسلفني كذا
م بضددا  إذا كددان متعلقدداً بسددب  دخدد  الموعددود الوعددد ملدد   المشدد ور عنددد المالكيددة إلددى أنم 

ي بمائددة ألددف نددارة ف دد  لدد  أن تعينكددأن يقددو  شددخص لشددخصه أريد أن أشددتري سدديم فيدده  
 4.ذل    م للواعد ارة ف نم نعم فاشتر  الموعود السيم : دينار فقا  له

سددلامي فددي دورتدده الخامسددة المنعقدددة بالكويددت مددا بددين أخددذ مجمددم الفقدده ا ولقددد 
بددددددددددالرأي  م1122ديسددددددددددمبر  12-10 ددددددددددد  الموافدددددددددد  1201جمدددددددددداد  ا ولددددددددددى  1 -1

و ددو الددذي يصدددر مددن الآمددر أو المددأمور علددى  –الوعددد  :"حيددر جددا  فددي بددرارلا خير؛
و و ملد م بضدا  إذا كدان معلقداً علدى ن مل مداً للواعدد دياندة إ  لعدذر يكدو  –وجه ا نفدراد 

ر ا ل ام في  ذل الحالدة إمدا بتنفيدذ ويتحدد أث. سب  ودخ  الموعود في كلفة نتيجة الوعد
مم  ا  وأمم 5".ا بالتعوي  عن الضرر الوابم فعلًا بسب  عدم الوفا  بالوعد بلا عذرالوعد وا 

تجدو   –و ي التي تصدر من ال درفين  –المواعدة :" ا المواعدة فقا  بشأن ا وأمم 5".عذر
 تجددو  فددي بيددم المرابحددة بشددر  الخيددار للمتواعدددين كلي ما أو أحددد ما ف ذا لددم يكددن  نددا 

المواعددددة المل مدددة فدددي بيدددم المرابحدددة تشدددبه البيدددم نفسددده حير   نم  دددا   تجدددو  خيدددار ف نم 

                                                 

 .811  812المرجم الساب  ص :محمد عثمان شبير: ينظر -1
دار   الشدرباوي إببدا  و محمدد حجي بيدروتأحمدد : البيدان والتحصدي  تحقي :أبو الوليدد ابدن رشدد القر بدي:ينظر -2

 .12 /2جم 1122/ د1202 8:  الغر  ا سلامي
أبو عبد الله عبد الرحمن بن القاسم ولد بمصر سنة ثلار وثلاثين أو ثمان وعشدرين ومائدة وتوفي ب دا سدنة مائدة  -3

وواحدددد وتسدددعين  جريدددة يعتبر أثبدددت الندددا  بمالددد  وأفق دددم بأبواله صدددحبه مددددة عشدددرين سدددنة ورو  عنددده البخددداري فدددي 
 . 22 د ص 1221الم بعة السلفية :شجرة النور ال كية و بقات المالكية القا رة:بن محمد مخلوف محمد.) صحيحه

محمدد أحمدد :الفرو  تجقيد :القرافي الصن اجي ش ا  الدين أبو العبا  أحمد بن إدريد  بدن عبدد الدرحمن:ينظر -4
 .1128  2/1121م  8001/ه1281 1:  دار السلام سراج وعلي جمعة محمد القا رة

5- aifi.org/rr/d5kw-http://www.iifa (موبددم مجمددم الفقدده ا سددلامي)علددى 01/02/8011: تددم تصددفح الموبددم يددوم 
 .د 22: 11: الساعة

http://www.iifa-aifi.org/rr/d5kw
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يشدددتر  عندئدددذ أن يكدددون البدددائم مالكددداً للمبيدددم حتدددى   تكدددون  ندددا  مخالفدددة لن دددي النبدددي 
 1".ى الله عليه وسلم عن بيم ا نسان ما لي  عندلصلم 

 

 

 

 .عقد البيع:العنصر الثاني

 مَ يْدالبَ  اللهُ   َّ حَدأَ وَ  :على ذل  كثير من ا دلدة من دا بولده تعدالى و و مباح شرعا د م 
 مْ كُ نَ يْددددبَ  مْ كُ الَ وَ مْددددأَ  واْ لُ اكُ  تدَدددَ   واْ نُددددآمَ  ينَ ا الددددذو  دَدددي  اأَ يَ  : وبولدددده أيضدددداً (822:البقددددرة)ابَددددالرِّ  مَ رَّ حَددددوَ 
د ا ه رَ تَ  نْ عَ  ةً ارَ جَ تو  ونَ كُ تَ  نْ  أَ  َّ إو   و ا و البَ بو   واْ دُ  و شْدأَ وَ  : وعدلا  وبولده جد م (81:النسدا )مْ كُ نْ مو
ومدددن 2 لدددة علدددى إباحدددة البيدددم  ف دددذل الآيدددات صدددريحة فدددي الدم (828:البقدددرة) مْ تُ عْ ايَ بَدددا تَ ذَ إو 

 ن يأخدذ أحددكم حبلده فيدأتي بح مدة ح د  :)) ى الله عليده وسدلمالسنة بو  الرسو  صدلم 
النددددددا  أع ددددددول أو علددددددى ظ ددددددرل فيبيع ددددددا فيكددددددف ب ددددددا وج دددددده خير لدددددده مددددددن أن يسددددددأ  

الدددددددذ   بالدددددددذ   والفضدددددددة بالفضدددددددة والبر بالبر والشدددددددعير :))  وبولددددددده أيضددددددداً 3((منعدددددددول
مدددددثلا بمثددددد  سدددددوا  بسدددددوا   فددددد ذا اختلفدددددت  دددددذل  بالشدددددعير والتمر بدددددالتمر والملح بدددددالملح

دد وبددد سددئ  4((.ا صددناف فبيعددوا كيددف شددئتم إذا كددان يددد بيددد عددن  لاملاة والسمددعليدده الصم
  ف دددذل ا حاديدددر تدددد  أيضددداً 5((وعمددد  الرجددد  بيددددل بيدددم مبدددرور:))  أفضددد  الكسددد  فقا 

تبداد  المندافم ويتحقدد  يددتم بواسد ته  علدى جدوا  البيددم وعلى أ ميتده فدي حيدداة الندا ؛ نم 
 6.التعاون

 
                                                 

1 - aifi.org/rr/d5kw-http://www.iifa ( نفسهالمرجم.) 
 .22 مرك  الشر  ا وس  الثقافي ص 2كتا  الفقه على المذا   ا ربعة مج:عبد الرحمن الج يري:ينظر -2
 .المرجم الساب  كتا  ال كاة با  ا ستعفاف عن المسألة:البخاري -3
 .المرجم الساب  كتا  المساباة با  الصرف وبيم الذ   بالور  نقدا:مسلم -4
 .12201:  مسند الشاميين حدير ربمالمرجم الساب :أحمد -5
 .22  22المرجم نفسه ص :عبد الرحمن الج يري: ينظر -6

http://www.iifa-aifi.org/rr/d5kw
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 :بسبب الأجل والتقسيط الزيادة في سعر السلعة: العنصر الثالث

 ؛بسدب فدي سدعر السدلعة بدأكثر مدن سدعر يوم ا اختلف الفق ا  في بيام البائم بال يادة   
 : إلى بولين1والدفم بالتقسي  ا ج 

  الشددافعية و الحنابلددة يددذ بون إلددى 2جم ددور الفق ددا  مددن الحنفيددة  المالكيددة :القــول الأول
ا جدد  ومن الفق ددا  المعاصددرين الددذين  بسددب جددوا  بيددم السددلعة بددأكثر مددن سددعر يوم ددا 

  َّ حَدأَ وَ :عمدوم بولده تعدالى: مدا يلديوحجت م في ذل  قرضاوي الو  ذا القو  ابن با   تبنواْ 
 لًا ضْددفَ  واْ غُددتَ بْ تَ  نْ أَ  اح  نَددجُ  مْ كُ يْ لدَدعَ  َ  يْ لدَد :وبولدده أيضدداً   (822:البقددرة)ابَددالرِّ  مَ رَّ حَددوَ  مَ يْددالبَ  اللهُ 
 (.112:البقرة)مْ كُ بِّ رَ  نْ مو 

إونَّددا بوددأَرْ ه  بلددت يددا أبددا محمددد)):بدا  3روي عدن عبددد الله بددن عمددرو بددن العدداصو 
دي  فدَنَحْنُ نَتَبَايَعُ دَا بَيْنَنَدا  فَنَ  دُ بوَ ا الدِّينَارَ وَالدِّرَْ مَ   وَا ونَّمَدا أَمْوَالُنَدا الْمَوَاشو بْتدَاُ  الْبَقدَرَةَ لَسْنَا نَجو

                                                 

 و صورة لبيم النسيئة الذي يدفم فيده المبيدم معجلا ويتأجد  الثمن و دي معاملدة كاندت تعدرف فدي  :بيم التقسي  - 1
رفيدد  : ينظددر.) ي ددا المتعابدددانالماضددي وتد  عبددارة التقسددي  علددى أن الددثمن مقسددم دفعدده وفدد  وحدددات  منيددة يتفدد  عل

 (.2م ص 1110/ه1210 1:  دار القلم بيم التقسي  دمش :يون  المصري
 .128  2/121المرجم الساب  :ال رباني: ينظر - 2
عبد الله بن عمرو بن العاص ابن وائ  بن  اشم بدن سدعيد بدن سدعد بدن سد م بدن عمدرو بدن  صديص بدن كعد   3-

بثمانيدددددة  البخددددداري سدددددبعمائة حددددددير اتفقدددددا لدددده علدددددى سدددددبعة أحاديددددر   وانفدددددرديبلدددددم مدددددا أسددددند  بددددن لدددددؤي بدددددن  الدددد  
عبدد  توفي : يحيى بن بكير سنة ثلار وستين وبا  الحرة ليالي الله عبد مات : أحمد بن حنب  بعشرين با  ومسلم  

وأبدددو    خليفدددة :   ودفدددن بددددارل الصدددغيرة سدددنة خمددد  وسدددتين وكدددذا بدددا  فدددي تددداريخ موتددده بمصدددر الله بدددن عمدددرو
فأمدا ولددل  : ابدن البربدي أبدو بكدر بمكدة وبا  :   ويقدا  بال دائف مدات : خليفة و ير م وبا  والفلا    والوابدي  بيد

http://library.islamweb.net/newlibrary/showalam.php?ids=12070
http://library.islamweb.net/newlibrary/showalam.php?ids=12070
http://library.islamweb.net/newlibrary/showalam.php?ids=12251
http://library.islamweb.net/newlibrary/showalam.php?ids=12251
http://library.islamweb.net/newlibrary/showalam.php?ids=12251
http://library.islamweb.net/newlibrary/showalam.php?ids=15472
http://library.islamweb.net/newlibrary/showalam.php?ids=14923
http://library.islamweb.net/newlibrary/showalam.php?ids=14923
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ددرَةً إولدَدى أَجَدد ه  يددرَ بوددالْبَقَرَاتو بوالشَّدداةو نَظو ر  وَالْبَعو   فَ دَدْ  ذَلوددَ  إولدَدى أَجَدد ه    كُدد     وَالْفدَدرََ  بواْ َبَدداعو
نْ بَأْ ه ؟ فَقَاَ  عَلَى الْخَبوير سَقَْ تَ  أَمَرَنوي رَسُوُ  اللَّهو صَلَّى اللَّدهُ عَلَيْدهو : عَلَيْنَا فوي ذَلوَ  مو

نْدددوي  بدَداَ   ى نَفودددَتْ فَحَمَلْددتُ النَّدداَ  عَلَيْ دَدا  حَتَّدد: وَسَددلَّمَ أَنْ أَبْعَددرَ جَيْشًددا عَلدَدى إوبودد ه كَانَددتْ عو
نَ النَّا و  بَاَ   بو   وَبَقويَتْ بَقويَّة  مو يَدا رَسُدوَ  : فَقُلْتُ لورَسُو و اللَّهو صَلَّى اللَّهُ عَلَيْهو وَسَلَّمَ : اْ و

نَ النَّا و َ  ظَْ رَ لَ دُمْ  بدَاَ   بوُ  بَدْ نَفودَتْ  وَبَدْ بَقويَتْ بَقويَّة  مو وُ  اللَّدهو فَقدَاَ  لودي رَسُد: اللَّهو  اْ و
لِّ دَا  حَتَّدى  1ابْتدَمْ عَلَيْنَدا إوبودلًا بوقَلَائودصَ  " : صَلَّى اللَّدهُ عَلَيْدهو وَسَدلَّمَ  ددَبَةو إولدَى مَحو دنْ إوبود و الصَّ مو

يدد:   بدَداَ  "نُنَفِّددذَ َ ددذَا الْبَعْددرَ  دددَبَ  رَ بوالْقَلُوصَدديْنو وَالددثَّلَاره فَكُنْددتُ أَبْتدَداُ  الْبَعو ددنْ إوبودد و الصَّ ةو إولدَدى مو
لِّ دَا  حَتَّددى نَفَّددذْتُ ذَلوددَ  الْبَعْددرَ  بدَداَ   دددَبَةُ أَدَّاَ ددا رَسُددوُ  اللَّددهو صَددلَّى اللَّددهُ : مَحو ددا حَلَّددتْ الصَّ فَلَمَّ

 .2.((عَلَيْهو وَسَلَّمَ 

ددو  لددة بددثمن لم و  ددو بيددم آجدد  بعاجدد ؛ أي بيددم السددلعة مؤجم القيددا  علددى بيددم السم
التاجر حر في تحديد السعر الذي يرال مناسباً  ما لم يص  إلى حدد  ا ص  أنم و 3. معجم 

 4.ا ستغلا  و الظلم و ا حتكار

ــاني ذ دد  بعدد  الشدديعة كالقاسددمية و ا مددام يحددي  و  ددو بددو  ابددن سدديرين  :القــول الث
وشددريح وابددن حدد م الظددا ري إلددى عدددم جددوا  بيددم السددلعة بددأكثر مددن سددعر يوم ددا  جدد  

 5:بما يلي ومن العلما  المعاصرين عبد الرحمان عبد الخال  و استدلواْ .ا ج 

مدن بدا  :)) ه بدا أند -صلى الله عليه و سدلم -ما روال أبو  ريرة عن الرسو   
سدعر للنقدد و : ؛ يعني عدم جع  سعرين للسدلعة6((بيعتين في بيعة فله أوكس ما أو الربا

 1. كان رباسعر للنسيئة  ف ن جع  التاجر سعرين للسلعة  فله أبل ا  و إ م 

                                                                                                                                               

محمدد :سدير أعدلام النبلا  تحقيد :شدم  الددين محمدد بدن أحمدد بدن عثمدان الدذ بيي: ينظدر) . بالشدام مات: فيقولون 
 .(20 21 /2جم 1128/ د1200 8:  الرسالة مؤسسة  م العربسوسي ومأمون صا رجي بيروتنعي
 .182المرجم الساب  ص :الفيرو بادي:ينظر.النو  الشابة: القلوص -1
 .رضي الله تعالى عن ما -المرجم الساب  مسند المكثرين من الصحابة مسند عبد الله بن عمروبن العاص:حمدأ -2
 .812 ص الساب المرجم :مان شبيرمحمد عث:ينظر -3
 .812 ص نفسهالمرجم :محمد عثمان شبير:ينظر -4
 .وما بعد ا 812المرجم نفسه ص :محمد عثمان شبير:ينظر -5
 .سنن أبي داود كتا  ا جارة با  فيمن با  بيعتين في بيعة واحدة:أبو داود -6
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بددا  رسددو  الله صددلى الله عليدده و : مددا روال عمددرو بددن شددعي  عددن أبيدده بددا و  
ي   أ؛  2((  و  بيددم مددا لددي  عنددد شددر ان فددي بيددم  و   و بيددم   يحدد  سددلف:)) سددلم

اشددتما  البيددم علددى و 3.إذا كددان الددثمن حدداً  فبكددذا  و إذا كددان آجددلًا فبكددذا: يحدد  أن يقددا 
 4.  ف ي كال يادة في الدين بسب  ا ج منالربا  لل يادة في الثم 

مدن سدعر اجح ما ذ   إليه جم ور الفق ا   و و جدوا  بيدم السدلعة بدأكثر و الرم 
 دددي عدددن بيدددم و سدددلف   وحدير النم حددددير البيعتدددين ضدددعيف  نم ؛  يوم دددا  جددد  ا جددد 

المقصددود  يددد  علددى عدددم جددوا  بيددم السددلعة بددأكثر مددن سددعر يوم ددا  جدد  ا جدد ؛  نم 
 ا القو  باشتما  البيم للربدا ف دذا  يدر صدحيح؛  نم لف في الحدير  و القر   وأمم بالسم 

 5.التي تكون بين متماثلين ال يادة التي تعتبر ربا   ي

بيم التقسي  في دورته السادسة المنعقدة في جدة ما  أجا  مجمم الفقه ا سلاميلقد و 
6.م1110مار   12 د  المواف  1210شعبان  82-12بين  

                                                                                                                                               

 .812 ص نفسهالمرجم :عثمان محمد شبير:ينظر -1
سنن النسائي كتا  البيو  بيم ما لي  عند البائم؛أبو داود كتدا  ا جارة بدا  فدي الرجد  يبيدم مدا لدي  :النسائي  -2

 .رضي الله عن ما -مسند أحمد  مسند المكثرين من الصحابة  مسند عبد الله بن عمرو بن العاص:عندل؛ أحمد
 .812 ص الساب المرجم :محمد عثمان شبير:ينظر -3
 .812المرجم نفسه ص :محمد عثمان شبير:ينظر -4
 .811  812المرجم نفسه ص :محمد عثمان شبير:ينظر -5
تجو  ال يادة في الثمن المؤج  عن الثمن الحا   كما يجو  ذكر ثمدن المبيدم نقدداً   :أو ً :" جا  في برار المجمم -6

فد ن وبدم البيدم مدم التدردد بدين . ان بالنقدد أو التأجيد وثمنه با بسا  لمددد معلومدة  و  يصدح البيدم إ  إذا جد م العابدد
 .النقد والتأجي  بأن لم يحص  ا تفا  الجا م على ثمن واحد محدد ف و  ير جائ  شرعاً 

  يجدو  شدرعاً  فدي بيدم ا جد   التنصديص فدي العقدد علدى فوائدد التقسدي   مفصدولة عدن الدثمن الحدا   بحيدر  :ثانياً 
 .على نسبة الفائدة أم رب ا ا بالفائدة السائدة  لعابدانترتب  با ج   سوا  اتف  ا

إذا تددأخر المشددتري المدددين فدي دفددم ا بسددا  عددن الموعدد المحدددد فددلا يجددو  إل امده أي  يددادة علددى الدددين بشددر   :ثالثداً 
 .ساب  أو بدون شر    ن ذل  ربا محرم

ا   ومم ذل    يجو  شدرعاً اشدترا  التعدوي  يحرم على المدين الملي  أن يما   في أدا  ما ح  من ا بس :رابعاً 
 .في حالة التأخر عن ا دا 

يجو  شرعاً أن يشتر  البائم با ج  حلو  ا بسا  ببد  مواعيدد ا  عندد تدأخر المددين عدن أدا  بعضد ا  مدا  :خامساً 
 .دام المدين بد رضي ب ذا الشر  عند التعابد
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 .اجتماع مجموعة من العقود في عقد واحد: العنصر الرابع

فددي وبدد اختلدف الفق دا   بددة بيدم المرابحدة لممددر بالشدرا  مدن العقدود المركم  يعتبدر
 :إلى بولين مشروعيته

  والحنابلددة فددي 1ذ دد  جم ددور الفق ددا  مددن الحنفيددة و الشددافعية و المالكيددة :القــول الأول
 فدددي حالدددة واحددددة عندددد المالكيدددة بدددو  إلدددى عددددم جدددوا  اجتمدددا  عقدددود فدددي عقدددد واحدددد إ م 

 :بما يليافعية  و ي اجتما  عقد البيم مم عقد ا جارة  مستدلين والشم 

صدددلى الله عليددده  -ن دددى رسدددو  الله :)) مى الله عليددده وسدددلم حددددير الرسدددو  صدددلم  
القاسددم بددن محمددد سددئ  عددن  ه بلغدده أنم أنمدد" وعددن مالدد  .2((عددن بيعتددين فددي بيعددة  -وسددلم

فكددرل ذلدد  ون ددى .أو بخمسددة عشدر ديندداراً إلددى أجد .رجد  اشددتر  سددلعة بعشدرة دنددانير نقددداً 
كقددو  شددخص  ير يتعلدد  بوجددود بيعتددين فددي عقددد واحددد؛ فددالن ي الددوارد فددي الحددد3."عندده

مليدون ( 180)مليدون سدنتيم نقدداً أو مائدة وعشدرون(100)لآخر أبيعد   دذل السديارة بمائدة
بددا علددى أي البيعددين تراضدديا عليه والحالددة الثانيددة ر يتف سدنتيم إلددى سددنتين ويفتربددان دون أن

جاري ويتفاربدان و مددا   الت دي أن يقدو  شددخص لآخدر أبيعدد  سديارتي علددى تبيعندي محلمدد
  4.الحالتين يوجد  رركلتا ففي .  يدريان    سيبرم العقد أم  

                                                                                                                                               

بعددد البيددم  ولكددن يجددو  للبددائم أن يشددتر  علددى المشددتري ر ددن المبيددم    يحدد  للبددائم ا حتفدداظ بملكيددة المبيددم :سادسدداً 
مجمدددم الفقددده ) http://www.iifa-aifi.org/1785.html ".عنددددل لضدددمان حقددده فدددي اسدددتيفا  ا بسدددا  المؤجلدددة

 .12:22:  على الساعة01/02/8011: تم تصفح الموبم يوم(ا سلامي
 .128  2/121المرجم الساب  :ال رباني:ينظر -1
 .كتا  البيو  با  الن ي عن بيعتين في بيعةالمو أ  :ال  بن أن م 2
المرجددددم :؛ال ربدددداني112المو أ كتددددا  البيو  بددددا  الن ددددي عددددن بيعتددددين فددددي بيعددددة واحدددددة ص :مالدددد  بددددن أندددد  -3

 .2/121الساب  
البنددددد  ا سدددددلامي    جددددددة1الغدددددرر فدددددي العقدددددود وت بيقاتددددده المعاصدددددرة:الصددددددي  محمدددددد ا مدددددين الضدددددرير: ينظددددر -4

 .12  12  ص 1112/ه1212 1:  للتنمية المع د ا سلامي للبحور والتدري 

http://www.iifa-aifi.org/1785.html
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  يحد  سدلف و بيدم و  شدر ان :)) كذل  بو  الرسو  صلى الله عليده وسدلم و
 .1((في بيم و  ربح ما لم يضمن و  بيم ما لي  عند 

ن ددى عددن بيددم  :))هأنمدد -مى الله عليدده وسددلم صددلم  -عددن رسددو  الله أيضدداً مددا روي و 
 وبدا  رسدو  الله صدلى 2((وسلف وعن بيعتين في صفقة واحدة وعن بيم مدا لدي  عندد 

   .3((حرام شف ما لم يضمن:)) الله عليه وسلم

 .ف ذل ا حادير تد  على عدم جوا  جمم عقود و شرو  في عقد واحد

إلددى جددوا  مددن الحنابلدة  وابددن القديم ذ دد  أشدد   مدن المالكيددة و ابدن تيميددة:القـول الثــاني
  4.ا ص  في العقود و الشرو  ا باحة اجتما  عقود و شرو  في عقد واحد؛  نم 

و الددددراجح مددددا ذ دددد  إليدددده أصددددحا  القددددو  الثدددداني و  ددددو جددددوا  اجتمددددا  عقددددود 
ا حاديدر التدي اسدتد  ب دا الجم دور   تدد  علدى المندم  و  وشرو  فدي عقدد واحدد؛  نم 

المددراد بددالن ي في ددا عدددم جددوا  انعقدداد عقددد علددى ثمنددين مختلفددين  جلددين دون أن يحدددد 
 .5بيم المرابحة لممر بالشرا  جائ  شرعاً  واحداً من ما و بنا ً  على ما سب  ف نم 

-1نعقدة بالكويت مابين سلامي في دورته الخامسة المر مجمم الفقه ا وبد برم 
بيددم  إنم :" م علددى مددايلي1122ديسددمبر  12-10 ددد الموافدد   1201جمدداد  ا ولددى  1

المرابحدددة لممدددر بالشدددرا  إذا وبدددم علدددى سدددلعة بعدددد دخول دددا فدددي ملددد  المدددأمور  وحصددد  
القددب  الم لددو  شددرعاً ف ددو بيددم جددائ   المددا كانددت تقددم علددى المددأمور مسددؤولية التلددف 

                                                 

 .812  ص سب  تخريجه -1
دار الكتد  :محمد عبدد القدادر ع دا بيروت: تحقي 2  السنن الكبر :بكر أحمد بن الحسين بن علي البي قي وأب -2

 .2/211م با  الن ي عن بيعتين في بيعة ص8002/ د1282العلمية 
 .2/211المرجم نفسه با  الن ي عن بيعتين في بيعة :البي قي -3
دار  موا د  الجليد  لشدرح مختصدر خليد :الح ا  الرعيني أبو عبد الله محمد بن محمد بن عبدد الدرحمن: ينظر -4

محمددد عبددد القددادر ع ددا ومصدد فى عبدددد :فتددداو  الكبر  تحقيدد ال:؛ابددن تيميددة تقددي الدددين121  1/122عددالم الكتدد  
ومددا بعددد ا؛ابن القدديم الجو يددة أبددو عبددد الله  2/22م 1122/ه1202  1:دار الكتدد  العلميددة   القددادر ع ددا بيروت

دار ابدددددددن   المملكدددددددة العربيدددددددة السدددددددعوديةإعدددددددلام المدددددددوبعين عدددددددن ر  العالمين :محمدددددددد بدددددددن أبدددددددي بكدددددددر بدددددددن أيدددددددو 
 .2/102 ه1282 رج  1:  الجو ي

 .828المرجم الساب  ص :محمد عثمان شبير: ينظر 5-
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نحددول مددن موجبددات الددرد بعددد التسددليم  وتددوافرت الددرد بالعيدد  الخفددي و  تبعددهسددليم  و تببدد  ال
 1."فيه شرو  البيم و انتفت موانعه

 .وابط بيع المرابحة للآمر بالشراءض :ثالثاا 
يجدد  تدددوافر مجموعددة مدددن م المرابحددة لممدددر بالشددرا  صدددحيحاً يكدددون عقددد بيددد لكددي

 2:و ي واب  الضم 
لعة تحديداً  -  .دبيقاً تحديد مواصفات السِّ
 .تمل  المصرف للسلعة بب  بيع ا للواعد -
 .تحم  المصرف تبعة  لا  السلعة  الما أنم المشتري لم يستلم ا -
 .تحم  المصرف الرد للعي  أو مخالفة ا وصاف المتف  علي ا -
 .معرفة المشتري سعر تكلفة السلعة وثمن البيم -
 . أن   يكون الثممن في العقد ا وم  مقابلًا بجنسه من ا موا  الربوية -
 .لتجن  أي ن ا  في المستقب  وتحديد ا بسا ؛  لاً من نقداً حاً  أو مؤجم تعيين الثم  -

 .بيع المرابحة للآمر بالشراءل تقييم التطبيق العملي :رابعاا 
وافددراً فددي مجددا  التمويدد  الددذي تقددوم بدده اً لقددد أخددذ بيددم المرابحددة لممددر بالشددرا  حظمدد

مدن  %10-22 فقد بلغت نسبة ت بيقه مدا بدين قة من خلالهالبنو ؛بسب  ا رباح المحقم 
 .3إجمالي التمويلات

التحددددي ا ساسدددي الدددذي يواج  دددا  دددو  وبالنسدددبة للبندددو  العاملدددة فدددي الج ائدددر فددد نم 
أو مددددددا يسددددددمي ا الددددددبع    يددددددا  المرجعيددددددة القانونيددددددة للتعدددددداملات الماليددددددة ا سددددددلامية 

قد والقر  ل ا بدالر م مدن انتشدار التعامد  حير لم يشر بانون النم  بالتمويلات التشاركية 
ول دذا تحداو  المصدارف ا سدلامية  .به فدي العديدد مدن الددو  ا سدلامية والغيدر إسدلامية

  نم  ولكددن ا مددر صددع  جددداً؛ فددي الج ائددر تكييددف تعاملات ددا وفدد  الشددريعة ا سددلامية 
ول ددذا ينبغددي  .بسددب  العقبددات القانونيددة  ددم شددي  و ددو تملدد  المصددرف للسددلعة   يددتم؛أ

                                                 

-1 http://www.iifa-aifi.org/1785.html (مجمددددددددددددددددددم الفقدددددددددددددددددده ا سددددددددددددددددددلامي) تددددددددددددددددددم تصددددددددددددددددددفح الموبددددددددددددددددددم 
 .12:22:  على الساعة01/02/8011:يوم
 .11المرجم الساب  ص :محمد عبد الله شا ين محمد: ينظر - 2
 .18 ص نفسهالمرجم :محمد عبد الله شا ين محمد: ينظر - 3

http://www.iifa-aifi.org/1785.html
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علددى المشددر  الج ائددري مواكبددة الت ددورات الماليددة الحاصددلة فددي العددالم المتعلقددة با نفتدداح 
خاصدددددددة فدددددددي ظددددددد  تراجدددددددم مدددددددداخي  الخ يندددددددة  علدددددددى الماليدددددددة ا سدددددددلامية التشددددددداركية 
فالتشدددريم للماليدددة  ج دددا خدددارج التعامددد  الرسدددمي العامة وانتشدددار رؤو  أمدددوا  كبيدددرة وروا

يضدددفي البركدددة  التعامددد  الشدددرعي  كمدددا أنم  سددديمكن مدددن جدددذ   اتددده ا مدددوا   ا سدددلامية
ا مددددر الددددذي  ا بتصادي ويشددددجم روح التضددددامن والتكافدددد  فددددي المجتمددددم؛ النشددددا علددددى 

 . حنا  والبغضا و وا  الشم  سيؤدي إلى تقوية الرواب  ا سرية وا جتماعية 
 .بيع المرابحة للآمر بالشراءل الدور الاقتصادي :خامساا 

لعقد بيم المرابحة لممر بالشرا  دور كبير في مجا  التموي  سوا  بالنسدبة للأفدراد 
وكددددذل  بالنسددددبة للمصددددارف  أو التجددددار  العدددداديين أوالحرفيين وأصددددحا  الم ددددن الحددددرة 

 1:تفصيله في ما يليو ذا ما سيتم  والشركات المتخصصة في بيم المرابحة 
ـــراد - دددنُُ م بيدددم المرابحدددة لممدددر بالشدددرا  مدددن ابتندددا  مختلدددف الوسدددائ  :بالنســـبة لاف يُمَكِّ

 كمدا أنم  ويتديح ل دم فرصدة التمويد  والددفم علدى أبسدا   والتج ي ات الضرورية والكمالية 
خبددرة المؤسسددات التجاريددة المختصددة فددي بيددم تلدد  الوسددائ  تضددمن ل ددم الحصددو  علددى 

 .بجودة عالية السلم
بددد   يسددت يم الحرفيددون ابتنددا  ا دوات  :بالنســبة للحــرفيين وأصــحاب المهــن الحــرة -

مكدددن م اللجدددؤ إلدددى المختصدددين فدددي بيدددم تلددد  الوسدددائ  أو يُ  ومدددن ثدددمم  الضدددرورية لعمل دددم 
ودفدددم ثمن دددا وفددد  دفعدددات يدددتم ا تفدددا  علي دددا مدددم  مدددن أجددد  تمويددد  شدددرائ ا  المصدددارف؛

ابتندا   الم ن الحرة كا  بدا  والمحدامين النو  من العقود  صحا  ح  ذاتيكما ي .البائم
 .ا ج  ة الضرورية التي   تتوفر لدي م مبالم كافية لشرائ ا

اجر وسددددائ  تسدددداعدل فددددي تجارته سدددديما فددددي مجددددا  بددددد يحتدددداح التمدددد:بالنســــبة للتجــــار -
 .الصناعة فبيم المرابحة يعتبر من ال ر  الم مة لتموي  الحصو  علي ا

ــع المرابحــة - ــي بي يعتبددر بيددم المرابحددة :بالنســبة للمصــارف والشــركات المتخصصــة ف
لممدددددددر بالشدددددددرا  مدددددددن مجدددددددا ت التمويددددددد  ا كثدددددددر رواجددددددداً علدددددددى مسدددددددتو  المصدددددددارف 

ددددددمَ ا سددددددلامية؛لقلة المخددددددا ر وكثرة ا ببددددددا  علددددددى ابتنددددددا  السددددددلم ول ذا ف ددددددو يُ   ددددددذل  نُ كِّ
فرو  أخر  ل دا علدى مسدتو  الددو   المصارف من  يادة أرباح ا و ذا ما يشجم في فتح
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وفدد  صدديغة شددرعية بعيدددة  ه يشددجم المدددخرين علددى اسددتثمار أمددوال مأو الو يات كمددا أنمدد
 . عن التعام  بالربا

 .بيع السلم:الثاني المطلب 
 :وفيه ستة فرو 

لم: الفر  ا و   .مف وم بيم السم
لم: الفر  الثاني  .أدلة مشروعية بيم السم
لم: الفر  الثالر  .أركان بيم السم
لم: الفر  الرابم  .أحكام بيم السم

لم: الفر  الخام   .الت بيقات المعاصرة لبيم السم
 .بيع السلم مفهوم :الفرع الأول

 .يتم تحديد مف وم بيم السملم من خلا  التعريفين اللغوي وا ص لاحي لبيم السملم
 .تعريف السّلم لغة :أولاا 

لَم أصله  لف وأسلف في الشي  أو أسدلم معندى أَسْلَمَ والسَّلم معنال السم الفع  من السَّ
دددددددلف فدددددددي الشدددددددي  أيضددددددداً :واحد وتسدددددددلَّف منددددددده ددددددد1ابتر  ومنددددددده السم لم لغدددددددة أ ددددددد   والسم

 2.لف لغة أ   العرا الحجا  والسم 
 .تعريف السّلم اصطلاحاا  :ثانياا 
 .ةتعريف الحنفي -11

دد دد ى صدداح  الدددرا م ر   بعاج  ويسددمم بيددم آجدد  : "هلم بأنمدديُعددرِّف الحنفيددة السم لم السم
  3."سلم إليه والشي  يسممى المسلم فيهسلوم ويسممى الآخر المُ والمُ 
 .تعريف المالكية -16

 1."بيم يتقدم فيه رأ  الما  ويتأخر المثمَّن  ج " :يراد بالسملم عند المالكية بأنمه
                                                 

المرجددددددددددم :؛الفيرو ابددددددددددادي8021سددددددددددلم المرجم السدددددددددداب  ص : مادةالمرجددددددددددم السدددددددددداب :ابددددددددددن منظددددددددددور: ينظددددددددددر -1
 .1181الساب  ص

 1:  دار المعرفدددددددددددة مغنددددددددددي المحتددددددددددداج بيروت :شدددددددددددم  الدددددددددددين محمدددددددددددد بدددددددددددن الخ ددددددددددي الشدددددددددددربيني: ينظددددددددددر -2
 .1/122جم 1112/ د1212 
دار الكتدددددد  :عدددددداد  أحمددددددد عبددددددد الموجددددددود وعلددددددي محمددددددد معو  الريددددددا :رد المحتددددددار تحقي :ابددددددن عابدددددددين -3

 .222 2/222م 8002/ د1282العلمية 
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 .تعريف الشافعية -14
لم بأنمه  2."بيم موصوف في الذمة" : عرف الشمافعية السم

 .تعريف الحنابلة -13
عوضداً حاضدراً  فدي عدو  موصدوف فدي  مَ لِّ سَدأن يُ " :والمقصود بالسملم عند الحنابلة  و

 3".الذمة إلى أج 
 .لمأدلة مشروعية بيع السّ  :الفرع الثاني

د م على مشروعية السلم جملة من ا دلة من القرآن والسنة وا جما  والقيا  كمدا 
 :موضح في ما يلي و 
 .من القرآن الكريم :أولاا 

ددد:" ه بدددا ا  أنمدددافعي عدددن ابدددن عبمدددرو  الشمددد لف المضدددمون إلدددى أجددد  أشددد د أن السم
ينَ آمَنُدددواْ إوذَا  : بدددرأ بولددده تعددالى ه الله فدددي كتابدده وأذن فيددده ثمم مسددممى بدددد أحلمددد يَدددا أَي  دَددا الدددذو

 دددذل الآيدددة   دددذا النقددد  أنم  فدددد م   (821:البقدددرة) بُولُ تدَدددَايَنْتُمْ بوددددَيْنه إولدَددى أَجَددد ه مُسَدددممىً فدَدداكْتُ 
دد إو َّ أَنْ تَكُددونَ توجَددارَةً عَددنْ تدَدرَا ه   عليدده مددن نفدد  الآيددة د م  لم  ثددمم وردت فددي إباحددة السم

نْكُمْ   و دذا فدي البيدم (821:البقدرة)  فَلدَيَْ  عَلدَيْكُمْ جُنَداح  أ َّ تَكْتبُُوَ دا   (821:البقدرة) مو
 4 ."ما ببله من الموصوف  ير ناج  أنم  الناج  فد َّ 

 .من السنة :ثانياا 
بدددم النبددي صددلى الله عليدده وسددلم المدينددة :)) بددا  -رضددي الله عن مددا -عددن ابددن عبددا  

مدن أسدلف فدي شدي  ففدي كيد  معلدوم وو ن : و م يُسْلوفُون بالتمر السنتين والدثلار  فقدا 
اختلددف عبددد الله بددن :)) أبددي المجالددد بددا   ورو  شددعبة عددن5.((معلددوم إلددى أجدد  معلددوم

ا نُسْلوفُ علدى ع دد كنم :شداد وأبو بُرْدَة في السملف فبعثوني إلى ابن أبي أوفى فسألته فقا 

                                                                                                                                               

 .112 ص( .د) دار إحيا  الكت  العربية ( .د) ( .د) الدسوبي حاشية الدسوبي على الشرح الكبير -1
 .2/122لمرجم نفسه ا :شم  الدين محمد بن الخ ي الشربيني -2
دار الكتد  : الريدا 2عبدد الله بدن عبدد المحسدن التركدي وعبدد الفتداح محمدد الحلدو  : المغني  تحقي :ابن بدامة -3

 .1/222م 1112/ د1212العلمية 
دار الكتدد  : بيددروت1علددي محمددد معددو  وعدداد  أحمددد عبددد الموجددود  :الحدداوي الكبير تحقيدد :المدداوردي:ينظددر -4
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والتمددددر  وأبددددي بكددددر وعمددددر فددددي الحن ددددة والشددددعير -صددددلى الله عليدددده وسددددلم -رسددددو  الله 
بددن أبدد   فقددا  مثدد  وسددألت ا -  ثماتفقدداإلددى بددوم مددا  ددو عنددد م : اد ابددن كثيددر -وال بيدد 

صدلى الله  -بدا  رسدو  الله : ورو  ع ية بدن سدعد عدن أبدي سدعيد الخددري بدا 1.((ذل 
 ورو  جددامم بددن شددداد 2.((مددن أسددلف فددي شددي  فددلا يَصْددروفْهُ إلددى  يددرل:)) -عليدده وسددلم

كندددددت فدددددي رفقدددددة فن لندددددا بدددددر  المديندددددة فكان معندددددا نابدددددة :)) عدددددن  دددددار  المجدددددا ي بدددددا 
تبيعدون النابدة بلنا نعم بدا  بكم فقلندا بكدذا وكدذا :ليده ثوبان فقدا حمرا  فخرج إليندا رجد  ع

سْقاً من تمره فأخذ النابة ولم يتربص فلمم  ا أخذ ا وتوار  بين جدران المدينة با  بعضدنا وو
 -إن رسدو  الله :أما وج ده بوجده َ ددَاره فلما كدان وبدت العصدر جا ندا رجد  فقدا :لبع 

حتددددددددددى   وأن تكتددددددددددالواْ لوا حتددددددددددى تشددددددددددبعواْ يددددددددددأمركم أن تددددددددددأك -صددددددددددلى الله عليدددددددددده وسددددددددددلم
 فموضم الد لدة أنده ابتدا  النابدة 3.((فأكلنا حتى شبعنا وأكْتَلْنَا حتى استوفينا: با تستوفواْ 

       4.بثمن مؤج  موصوف في الذمة
 .من الإجماع :ثالثاا 

د دنْ أَجْمَدمَ كُد   مَدنْ نَحْفدَظُ عَنْد: " لم فقا  ابدن المندذرأجمم الفق دا  علدى جدوا  السم هُ مو
لَمَ جَائو    لْمو عَلَى أَنَّ السَّ ولم ينق  الخلاف إ م عدن سدعيد بدن المسدي  الدذي بدا  ،5"أَْ  و الْعو

ددد: " بعددددم جوا ل حيدددر أشدددار المددداوردي بقولددده ا ا جمدددا  فقدددد انعقدددد مدددن الصدددحابة بمدددا فأمم
 ابدددن المسدددي  فقدددد حكيدددت عنددده رويندددا مدددن حددددير ابدددن أبدددي أوفدددى ولم يخدددالف بعدددد م إ م 

ددحكايددة شدداذة أنمدد لم ومنددم مندده و و إن صددحت الحكايددة عندده فمحجددوج ب جمددا  ه أب دد  السم
 6."من تقدموا مم ما ذكرنا من النصوص الدالة والمعنى الموج 
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 .من القياس :رابعاا 
من فددي الذمددة ن فددي البيددم  ددو أحددد العوضددين ومث  مددا يجددو  أن يثبددت الددثم المددثمم إنم 

وَضَديْ الْعَقْددو  فَجَداَ  أَنْ يَثْبُدتَ " ن يجو  أن يثبت في ا المثمم  َنَّ الْمُدثَمَّنَ فودي الْبَيْدمو أَحَددُ عو وَ و
رُو و وَالثِّمَددددارو وَالتِّجَددددارَاتو  َنَّ أَرْبَدددداَ  الدددد   َنَّ بوالنَّددددا و حَاجَددددةً إلَيْددددهو؛  و ددددةو  كَددددالثَّمَنو  وَ و فوددددي الذِّمَّ

دددددد و  َ  لَ دُدددددمْ يَحْتدَددددداجُونَ إلدَدددددى النَّفَقدَدددددةو عَلدَدددددى أَنْفُسو ُ ُ مْ النَّفَقدَدددددةُ فَجَوَّ مْ وَعَلَيْ دَدددددا؛ لوتَكْمَُ  وَبدَددددددْ تُعْددددددوو
سْتورْخَاصو  لَمَ؛لويَرْتَفوقُوا وَيَرْتَفوُ  الْمُسْلومُ بوا و  1".السَّ

 .بيع السلم أركان عقد: الفرع الثالث
 .الصيغة: أولاا 

والشدددافعية بأنددده  ينعقدددد السدددلم عندددد الجم دددور بكددد  لفدددظ يدددد  عليددده  ويدددر  الظا ريدددة 
 2.يشتر   نعقادل لفظ السملف أو السملم

 .العاقدان: ثانياا 
 3.يشتر  في العابدين ما يشتر  في عقد البيم

 .المعقود عليه: ثالثاا 
ا علدى امتناعده فيمد لم في كد  مدا يكدا  أو يو ن واتفقدواْ أجمم الفق ا  على جوا  السم      

لقدو  الرسدو   4فدي سدائر العدرو  والحيدوان  والعقدار واختلفواْ الددور ك  يثبت في الذمدة 
مدددن أسدددلف فدددي شدددي  فليسدددلف فدددي كيددد  معلدددوم وو ن : )) -ى الله عليددده وسدددلم صدددلم  -

دد وذ دد  مالدد  والشددافعي وا و اعددي والليددر إلددى أنم .5...((معلددوم لم جددائ  فددي الحيددوان السم
  يجدو  :والثدوري وأ د  العدرا وبا  أبو حنيفة .من الصحابة والربي  و و بو  ابن عمر

ددد فدددي  أيضددداً  واختلفدددواْ 6.لم فدددي الحيوان و دددو بدددو  ابدددن مسدددعود ولعمر بدددو ن فدددي ذلددد السم
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لم فدي البي  وأجدا ل مالد  بالعدد وكدذل  فدي ...البي  والد رِّ  الخ فلم يج  أبو حنيفة السم
   1.افعي ومنعه أبو حنيفةاللحم أجا ل مال  والشم 

 2:من الشرو  و يواتف  الفق ا  في جملة 
 .سا من والمثمون مما يجو  فيه النم أن يكون الثم  -
 .بالصفة بالكي  أو الو ن أو العدد أو أن يكون منضب اً  راً أن يكون مقدم  -
 .عند حلو  ا ج  أن يكون موجوداً  -
ددأن يكددون الددثم  -  واشددتر  كدد  مددن الحنفيددة والشددافعية والحنابلددة  بعيداً   أجددلًا من  يددر مؤجم

دددلًا؛ نم  أن يكدددون ن دددى عدددن بيدددم ))  -مى الله عليددده وسدددلم صدددلم  -الرسدددو   رأ  المدددا  معجم
ددد.3((الكدددالى  بالكدددالى  لم فدددي مجلددد  فدددي حدددين   يشدددتر  المالكيدددة بدددب  رأ  مدددا  السم

 4.ة ثلاثة أيامالعقد؛حير يمكن تأخيرل لمدم 
 5: فتتمث  في ما يليارو  المختلف في وأما الشم 

ه ا ر والمش ور عنده أنمدمال  في الظم أمما ه شر  صحة و نم ير  أبو حنيفة أ :ة السلممدّ  -
دوأمم  لم الحا السم   َ وم ه جَ لم وفي بع  الروايات عنه أنم رو  السم شمن    ا اللخمدي فقدد فصم

دد إنم :فدي ا مر وبددا  دد:لم فددي المددذ   يكددون علددى صددورتينالسم ولقددد . سددلم حا  وسددلم مؤجم
 6:اختلف الفق ا  في ا ج  إلى بولين

ا ريدددة يشدددتر ون جم دددور الفق دددا  مدددن الحنفيدددة والمالكيدددة والحنابلدددة والظم  :الأولالقـــول  
دلم فذ   الحنفيدة والحنابلدة إلدى دم حو  تحديد مُد  م اختلفواْ ولكنم .لما ج  في عقد السم  ة السم

أنم المددددة  دددي خمسدددة عشدددرة يومددداً إذا   بينمدددا يدددر  المالكيدددة7أنم الحدددد ا دندددى  دددو شددد ر
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البلد الذي وبم فيه السملم وفي حالة ابتضائه في بلد آخر فا ج  ابتضي المسلم فيه في 
  1. و ب م المسافة التي بين البلدين

ددلم يجددو  حداً  ومددؤجملاً  :القــول الثــاني ا جد  إلددى الحصدداد و  2ذ د  الشددافعية إلدى أنم السم
    3.افعيأجا ل مال  ومنعه أبو حنيفة والشم  وما أشبه ذل 

لم يشتر  مال  والشافعي وأحمد وجود المسْلَمو فيه أثندا  :عقدوجود المسلم فيه حين ال -
دد ددالعقددد وبالوا بجددوا  السم لم لم فددي  يددر وبددت إباندده وبا  أبددو حنيفددة وأصددحابه   يجددو  السم
 4.ي  المسلم فيهإ  في وبت إبان الشم 

ذلد  اشدتر  :لا جزافـاا  أو مـذروعاا  أو معـدوداا   أو موزونـاا مكـيلاا  من مقدراا أن يكون الثّ  -
  اف إ م افعية وصدداحبا أبددي حنيفددة ويجو  عنددد مالدد  بيددم الجُددأبددو حنيفددة ولم يشددتر ه الشم 

دددده يُ واتفدددد  الفق ددددا  علددددى أنمدددد 5فيمددددا يكثددددر فيدددده الغددددرر لم ببدددد  شددددتر  تعيددددين رأ  مددددا  السم
بيدددان  واشدددتر  الحنفيدددة بيدددان بددددرل إذا كدددان مثليددداً ولم يشدددتر واْ .انفضدددا  مجلددد  العقدددد

 .6اً المقدار إذا كان بيميم 
 7.ولم يشتر ه  يرل بال مان  اشتر ه أبو حنيفة تشبي اً :مكان القبض -

 .لمأحكام بيع السّ :الفرع الرابع
يدددتم فدددي  دددذا الفدددر  بحدددر المسدددائ  المتعلقدددة بدددالر ن والكفالدددة فدددي السملم والسدددلم فدددي 

لم  . الحيوان  وتوثي  عقد السملم  وآثار عقد السم
  السّلمهن والكفالة في حكم الرّ  :أولاا 

جدددوا   فدددي إحددد  الددروايتين عددن أحمددد افعية والحنابلددةيددر  الحنفيددة والمالكيددة والشمدد
لَمالرم  بينما يدر  ابدن حد م المندم فدي  1وير  أحمد في رواية عنه المنم  ن والكفالة في السَّ

 2. نالرم والجوا  في في الكفالة 
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 .حكم السّلم في الحيوان :ثانياا 
 .3ومنم الحنفية ذل  والحنابلة في إحد  الروايتين بالجوا افعية با  المالكية والشم 

 .لمتوثيق عقد السّ  :ثالثاا  
ددد يدددر  جم دددور الفق دددا  أنم  بينمدددا يدددر  ع دددا   4لم مندوبدددةالكتابدددة وا شددد اد علدددى السم

 5.وابن جريج والنخعي وال بري وجو  الكتابة وا ش اد
 .لمآثار عقد السّ  :رابعاا 

دد  سددلوم الصددحيح تملدد  المسددلم إليدده رأ  المددا  واسددتحقا  المُ لم يترتدد  علددى عقددد السم
وفدي حالدة تعدذر تسدليم المسدلم فيده عندد حلدو  ا جد   ة ال درف الآخرالمسلمم فيه في ذمم 

 :فللفق ا  رأين في  ذل القضية
للمُسْلومو الخيار بين أن يأخذ الثمن أو يصبر للعام القاب  وبا  ب ذا جم دور  :الرأي الأول
العقددد موصددوف علددى الذمددة  افعي وأبددو حنيفددة وابددن القاسددم وحجت م أنم الشمدد:الفق ددا  و ددم

 6.و و با  على أصله
السدددلعة  يترتددد  علدددى ذلددد  انفسددداخ العقد ويأخدددذ المشدددتري رأ  مالددده كدددأنم : الـــرأي الثـــاني

   7. لكت بب  القب  وبا  ب ذا أش  
 .حكم التصرف في المسلم فيه قبل قبضه :خامساا 

 : ذل المسألة إلى اتجا ينانقسم الفق ا  حو  
والحنابلددة فددي  9افعيةوالشمدد 8ذ دد  الجم ددور إلددى عدددم الجددوا  و م الحنفيددة :الاتجــاه الأول
 :بما يلي واستدلواْ .1إحد  الروايتين
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 2((.من أسلم في شي  فلا يصرفه إلى  يرل : )) -م ى الله عليه وسلم صلم  -بوله  -
وبدددا  ابدددن 3((.بيدددم ال عدددام ببددد  ببضددده عدددن  -ى الله عليددده وسدددلم ن دددي النبدددي صدددلم ))  -
 4((.وأحس  ك  شي  بمن لة ال عام)) وفي رواية (( وأحس  ك  شي  مثله )) ا  عبم 
فمدا يحد  لدي من دا  أبتدا   دذل البيدو بلدت يدا رسدو  الله إندي : وعن حكيم بن ح ام بدا  -

 5((.حتى تقبضه    تبيعن شيئاً :)) يااين أخي وما يحرم علي؟ با 
 6:با  المالكية بالجوا  مشتر ين ثلاثة شرو  واجبة تتمث  في :ثانيالاتجاه ال

مراعاة أحكام الربا بين رأ  الما  والبدي  فمثلًا إذا أسلم درا م فضدية فدي حيدوان فدلا  -
 .ه   يجو  أن يسلم درا م في دنانيريجو  أن يأخذ عن ذل  الحيوان دنانير؛ نم 

 .بالدين ه يدخ  الدينأن   يتأخر القب   نم  -
 .أن يكون مما يجو  بيعه بب  ببضه؛أي  ير ال عام من العرو  والحيوان والثيا  -
يجو  بيم المسلم فيه بب  ببضه بثمن أب  من ثمنه أو بمثله و  يجدو  بدأكثر حتدى    -

ويجدددو  بيعددده مدددن  يدددر البدددائم بدددثمن مثلددده أو أبددد  أو أكثدددر يدددداً .يصدددبح سدددلفاً جدددرم منفعدددة
 .ه انتقا  من ذمة إلى ذمة أخر  نم ؛خيربيد و  يجو  التأ

 .حكم الإقالة في عقد السلم :سادساا 
مددن البيددو  وفي  اشددتر  مالدد  أن   يدددخل ا  يددادة و  نقصددان ف ن دخل ددا كددان بيعدداً 
د لم   أو بيدم السمد ذل الحالة يدخل ا ما يدخ  البيو  كالتذر  إلى بيم وسلف أو ضم وتعجم

عنددددد الشددددافعي وأبددددي حنيفددددة؛لقول ما بعدددددم تحددددريم بيددددو  و ددددذا جددددائ  .بمددددا   يجددددو  بيعدددده
  7.الذرائم
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 .التطبيقات المعاصرة لبيع السلم: الفرع الخامس
ددد  مدددن لم للمسدددتثمرين فرصدددة تمويددد  مشددداريع م ب ريقدددة شدددرعية بددددً  يتددديح عقدددد السم

التعامددد  بالربا و دددذا مدددن خدددلا  بيدددم منتجدددات م سَدددلَماً للمصدددارف ا سدددلامية وتوجد اليدددوم 
 :لم في ا ومن أ م ايمكن توظيف عقد السم كثيرة ت مجا 
 .التجارة الخارجية :أولاا 

ا عن  ري  القيام بشرا  المواد ا ولية من المنتجين مباشدرة أو مدن الدولدة وذل  إمم 
عادة تسدددويق ا عالميددداً  ددد سدددلماً وا  دددبأسدددعار مربحدددة إمم ادرات رأ  ا نقدددداً أو باعتبدددار  دددذل الصم

للحصددو  فددي مقابل ددا علددى سددلم صددناعية أو العك  بتسددلم ( سددلم مددوا ي)مددا  سددلم جديددد
دد.كددرأ  ما  مقابدد  المددواد ا وليددة السددلم الصددناعية سددلفاً  مم ا عددن  ريدد  دفددم رأ  مددا  وا 

دددد ات وآ ت للمنتجددددين مقابدددد  الحصددددو  علددددى منتجددددات صددددناعية لم فددددي صددددورة معدددددم السم
 1.م تقوم المصارف ا سلامية بتصدير تل  المنتجات للخارجمن م ثم 
 .تمويل الأصول الثابتة :ثانياا 

المصددددرف ا سددددلامي بتمويدددد  المشدددداريم المتعلقددددة ب نتدددداج المددددواد  وتتمثدددد  فددددي بيددددام
ا وليددة كددالبترو  والق ددن والمنتجددات ال راعيددة؛من أجدد  إعددادة تصددنيع ا وتحويل ددا  عددن 
 ريدددد  رأ  مددددا  السددددلم المتمثدددد  فددددي الآ ت والمعدددددات الجديدددددة مقاب  التدددد ام أصددددحا  

ن أو تقديم سلم أخدر  فدي يم بتقديم السلم المتف  علي ا مم البن  في ا ج  المعيم المشار 
 2.حالة العج  عن تقديم ا

  .تمويل المشاريع الصغيرة :ثالثاا 
حير تقدوم المصدارف ا سدلامية بتمويد  أصدحا  المشداريم الصدغيرة كمربي البقدر 

دددددلم بتقدددددديم رؤو  ا مدددددوا ...والددددددواجن نقود معددددددات آ ت مواد ) إلدددددخ عدددددن  ريددددد  السم
 3. ويُدفم مقابل ا سلم منتجة من بب   ذل المشاريم(أولية
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تدددوفير :ولكدددي تدددنجح  دددذل العمليدددة يجددد  تدددوافر مجموعدددة مدددن ا مكانيدددات من أ م دددا
دد تيسدديرمنظومددة بانونيددة مددن أجدد   لم وتوفير جميددم المت لبددات القانونيددة للتعامدد  بعقددد السم

الوعي؛للمسدددا مة فدددي رأ  مدددا  البندددو  ا سدددلامية الضدددامنة لنجاحه إضدددافة إلدددى نشدددر 
ع دددا  ا  ميدددة للمشددداريم ا سدددتراتيجية كال راعة والصدددناعات والمؤسم  سدددات التابعدددة ل ا وا 

الضددددددرورية كما ينبغددددددي علددددددى المصددددددارف ا سددددددلامية إنشددددددا  مراكدددددد  تكوينيددددددة لتأ يدددددد  
شدددر الدددوعي سدددات إعلامية؛لنفي ا والمسدددا مة فدددي إنشدددا  مراكددد  تكوينيدددة عامدددة ومؤسم موظم 

 .ا بتصادي التشاركي في المجتمم
 .الاستصناعبيع :المطلب الثالث

 :وفيه أربعة فرو 
 .مف وم ا ستصنا : الفر  ا و 
 .تكييف عقد ا ستصنا : الفر  الثاني
 .أحكام عقد ا ستصنا : الفر  الثالر
 .الت بيقات المعاصرة لعقد ا ستصنا : الفر  الرابم

 .ستصناعالا مفهوم: الفرع الأول
 .يتم في  ذا الفر  عر  التعريفين اللغوي وا ص لاحي للاستصنا 

 .تعريف الاستصناع لغة :أولاا 
اصددد نم فلانددداً خاتمددداً  إذا سدددأ  :استصدددنم الشدددي  بمعندددى دعدددا إلدددى صدددنعته ويقا 

ر اسددتعما  وبددد تكددرم 2. واصدد نم خاتمدداً أي أمددر أن يصددنم لدده1رجددلًا أن يصددنم لدده خاتمدداً 
 واْ رُ فدَدكَ  ينَ الددذو  ا ُ  َ يَدد  َ وَ :فددي القددرآن الكريم من ددا بولدده تعددالى ومشددتقات ا كثيددراً كلمددة صددنم 

د يباً رو بَ     حُ تَ  وْ أَ  ة  عَ ارو بَ  واْ عُ نَ ا صَ مَ بو  مْ  ُ يبُ صو تُ  دارو دَ  نْ مو ا مَد  و لْدأَ وَ : وبولده أيضداً  (21:الرعدد)مْ  و
 رُ يْددددددحَ  رُ احو السَّدددددد حُ لوددددددفْ يُ   َ وَ  ره احو سَدددددد دُ يْددددددكَ  واْ عُ نَ ا صَددددددمَددددددنَّ إو  واْ عُ نَ ا صَددددددمَدددددد فْ لْقدَدددددتَ   َ ينوددددددمو ي يَ فودددددد
كمدا ورد .و ير ا من الآيات (22: ود) َ لْ الفُ  مُ نَ صْ يَ وَ : شأنه  وبوله ج م (81: ه)ىتَ أَ 

أنَّ رسددو  ))  -رضددي الله عندده  -رة من ددا مددا روال ابددن عمددر ددذا اللفددظ فددي السددنة الم  م 
مددن ذ   وكددان يلبسدده فيجعدد  فصدده فددي  اصدد نم خاتمدداً : -مالله عليدده وسددلم  ىصددلم  -الله 

                                                 

 .8202 ص 82المرجم الساب  ج :ابن منظور: ينظر -1
 .221المرجم الساب   ص  :الفيرو ابادي: ينظر -2
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 إنددي كنددت ألددب :ه جلدد  علددى المنبددر فن عدده فقا بددا ن كفه فصددنم النددا  خددواتيم ثم إنمدد
والله   ألبسددده أبداً فنبدددذ الندددا  : فرمدددى بددده ثم بدددا وأجعددد  فصددده مدددن داخددد   الخددداتم  دددذا

 1((.خواتيم م
 .تعريف الاستصناع اصطلاحاا : ثانياا 

دلَم و دو منددرج فدي تعريفدهير  جم ور الفق ا  أنم   اعدد ما ا ستصنا  ج   من السَّ
 و أن يقدو  إنسدان لصدانم خفداف أو  ": بأنَّه ستقلا  وعَّرفولذين اعتبرول عقداً مُ ية الالحنف

اعمد  لدي خفمداً أو آنيدة مدن أديدم أو نحدا  مدن عندد  بدثمن كدذا ويبين :صفار أو  ير ما
 2".نعم :نو  ما يعم  وبدرته وصفته  فيقو  البائم

 .الاستصناعتكييف : الفرع الثاني
اختلف الفق ا  إلى اتجدا ين بخصدوص تكييدف عقدد ا ستصدنا  فمن م مدن اعتبدرل 

 :بسم من أبسام السَّلم ومن م من اعتبرل عقد مستق  بذاته
ا ستصددنا  بسددم مددن أبسددام  والحنابلددة إلددى أنم  افعيةوالشمدد 3ةذ دد  المالكيمدد :الاتجــاه الأول

دلم  لَم يشتر  فيه ما يشتر  فدي السَّ فالمالكيدة أجدا واْ استصدنا  أي شدي  ممدا يعمد  " السَّ
النما  في أسواب م من آنيت م أو أمتعت م التي يستعملون فدي أسدواب م عندد الصدنا  على 

 4."تتميم  حين لم يج  الشمافعية والحنابلة من  ذل ا شيا  ما جمم أجناساً مقصودة  
إلدددى جدددوا  ا ستصدددنا  سدددوا  دفدددم الدددثمن فدددي  5ذ ددد  جم دددور الحنفيدددة: الاتجـــاه الثـــاني

درل كلده أو بعضده إلدى إحضدار   أو دفم ج   منه  مجل  العقد أو لم يددفم شديئاً منده وأخَّ
 :واستدلوا بما يلي6المستصنم أو بعد أحضارل دفعة واحدة أو على دفعات 

                                                 

ن لم يحلف كتا  ا يمانالمرجم الساب :البخاري -1  . با  من حلف على الشيئ وا 
 .2/8جبدائم الصنائم :سانياالك -2
دار   الشددددددرح الصددددددغير القا رة:؛ الدددددددردير212  1/212  دار عددددددالم الكتدددددد الجليدددددد موا دددددد  :الح ددددددا : ينظددددددر -3

 .2/822دار المعارف   حاشية الصاوي القا رة:الصاوي؛2/822المعارف 
ؤسسددددة م:دار الثقافددددة بيروت ا بتصدددداد ا سددددلامي والقضددددايا الفق يددددة المعاصددددرة الدوحة :علددددي أحمددددد السَددددالو  -4

 .8/122  1112/ه1212الريان 
 .212-2/221حاشية ابن عابدين :ابن عابدين؛2/2بدائم الصنائم :الكاساني: ينظر -5
 .222المرجم الساب  ص :أسامة محمد الصلابي -6
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اصدد نم خاتمدداً مددن  -صددلى الله عليدده وسددلم  -النبددي  أنم عبددد الله حدثدده  عددن نددافم أنم  -
ه في ب ن كفه إذا لبسه فاص نم النا  خواتيم مدن ذ د  فربدى المنبدر  ذ   وجع  فصَّ

ني   ألبسه :)) فحمد الله وأثنى عليه فقا   1.فنبذل النما (( إني كنت اص نعته وا 
صدلى الله عليده وسدلم  رآ  في يد رسدو  الله:)) عن أن  بن مال  رضي الله عنه أنه -

 2.((خاتماً من ورو ه يوماً واحداً ثم إنَّ النَّا  اص نعوا الخواتيم من ور  فلبسو ا
إنددددا :)) اصدددد نم رسددددو  الله صددددلى الله عليدددده وسددددلم فقددددا :وعندددده رضددددي الله عندددده بددددا  -

 3.((اص نعنا خاتماً ونقشنا فيه نقشا فلا ينقش أحد عليه
وسلم إلى فلانة بدد سدمما ا سد  بعر رسو  الله صلى الله عليه  -

أن مدري  لامد  ))  4
 لامدد  النجددار يعمدد  لددي أعددواداً أجلدد  علددي ن إذا كلمددت النا  فأمرتدده أن يعمل ددا مددن 

م فدددأمر ب دددا الغابدددة ثم جدددا  ب دددا فأرسدددلت إلدددى رسدددو  الله صدددلى الله عليددده وسدددلم  5َ رْفدَددا 
 6.((فوضعت فجل  علي ا

ا  مددن ع ددد رسددو  الله صددلى الله عليدده ا  يتعدداملون با ستصددنالنمدد :ا جمددا  العملددي -
  تجتمدددم :)) -مى الله عليددده وسدددلم صدددلم  -وسدددلم إلدددى اليدددوم دون اعترا  وبدددا  الرسدددو  

 7((.واد ا عظمأمتي على ضلا  ف ذا رأيتم ا ختلاف فعليكم بالسم 
ه يتضدددمن معندددى ريعة بدددد رفعدددت الحدددرج عن م كمدددا أنمدددحاجدددة الندددا  للاستصنا  والشمددد -

 8.ن معنى عقدين جائ ين ف و جائ لم وا جارة وما تضمم السم : و ماعقدين جائ ين 
                                                 

 .اللبا  با  من جع  فص الخاتم في ب ن كفه المرجم الساب  كتا : البخاري - 1
 . رح الخاتم  كتا  اللبا  وال ينة با  المرجم السا : مسلم؛نفسهالمرجم :البخاري- 2
 .نفسهالمرجم : البخاري - 3
ه وبدد بلدم 22 وبيد  سدنة ه11سدنة أختلدف فدي سدنة وفاتده فقيد س   بن مالد  بدن خالدد ا نصداري الخ رجي   - 4

ش ا  الدين أبدو الفضد  أحمدد بدن علدي بدن محمدد : ينظر.بالمدينة آخر من توفي من الصحابة ويقا  أنه سنة 100
أبدوعمر يوسددف بددن عبددد الله بددن عبددد ؛2/120ا صددابة :العسدقلاني المعددروف بددابن حجددربدن محمددد بددن علددي الكندداني 

ع  ؛201  202ص  م8008/ه18282  1:في معرفة ا صحا  دار ا علام   ا ستيعا :البر القر بي النممري
 .281  8/280في معرفة الصحابة  أسد الغابة:الدين بن ا ثير أبو الحسن علي بن محمد

ديماً سَددمْحَةً فدي السدما مدن  العو ال رفدا  "  - 5 صو نما يخدرج عو : ينظددر" ضدالو وُ دْبُددهُ مثد  ُ ددْ و اَ ثدْ و ولي  لدده خَشَد   وا 
 .8111 ص 2لسان العر  مادة  رف ج

 .البيو  با  النجار المرجم نفسه كتا : البخاري - 6
 . كتا  الفتن با  ما جا في ل وم الجماعةالمرجم الساب : الترمذي - 7
 .2/2ص  الكاسانيساني الكا: ينظر - 8
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ة بالغة للصناعة في الوبت الذي كان ينظر إلي دا العدر  لقد أع ى ا سلام أ ميم و 
ى ذلدد  مددن خددلا  ابددران الله سددبحانه وتعددالى والشددعو  ا خددر  بشددي  مددن التقليدد  ويتجلم 
 مُ  دُدددعَ ا مَ نَدددلْ  َ نْ أَ وَ  اتو نًددديِّ البو ا بو نَ لُ سُددددا رُ نَ لْ سَدددرْ أَ  دْ قدَددلَ  :الحديدددد والقدددرآن فدددي ا ن ا  فقددددا  سدددبحانه 

 مُ افو نَدددددددمَ وَ  يد  دو شَددددددد أ   بَددددددد يدددددددهو فو  يددددددددَ دو ا الحَ نَدددددددلْ  َ نْ أَ وَ   و سْدددددددالقو بو  اُ  النَّددددددد ومَ قدُدددددديَ لو  انَ يددددددد َ المو وَ  ا َ تدَددددددالكو 
أنبيائدده و دددو داوود عليددده السدددلام  دَ وامدددتن الله سددبحانه بدددأن علَّدددم أحَددد.(82:الحديدددد)ا و لنَّددلو 

ددددحْ تُ لو  مْ كُددددلَ  و ه بُددددلَ  ةَ عَ نْ صَدددد الُ نَددددمْ لَّ عَ وَ  : صددددناعة الحديددددد فقا  دددد مْ كُ نَ صو ددددأْ بَ  نْ مو  مْ تُ نْددددأَ   ْ  دَدددفَ  مْ كُ سو
علددددى العمدددد   حددددرَّ  -مالله عليدددده وسددددلم  ىصددددلم  -بددددي النم  كمددددا أنم .(20:ا نبيددددا )ونَ رُ اكو شَدددد

ن نبدي الله داود  ب  خيراً  ما أك  أحد  عاماً : )) باليد فقا  من أن يأكد  مدن عمد  يددل وا 
 .1((كان يأك  من عم  يدل

   2. في مرحلة متأخرةولم يص  الغر  إلى تقنين عقد ا ستصنا  إ م 
 .أحكام عقد الاستصناع: الفرع الثالث

 3.ا ستصنا  عقد  ير   م بب  العم  لل رفين -
ددد - دددانم ولدددو بعدددد الخيدددار يبقدددى ثابتددداً للصم نعة مدددا دام المستصدددنم لدددم يدددر الفدددرا  مدددن الصم

 4.أن يبيعه لمن يشا  المصنو  وله أيضاً 
ددك  المتم وفددي حالددة مددا إذا رآل المستصددنم وفدد  الشمدد - انم فددي فدد  عليدده فيسددق  حدد  الصم

الخيددددددار وعن أبددددددي حنيفددددددة ومحمددددددد يبقددددددى الخيددددددار للمستصددددددنم إن شددددددا  أبددددددرم العقددددددد أو 
  خيدددددار :ه بدددددا ن وروي عدددددن أبدددددي يوسدددددف أنمددددده عندددددد م بمن لدددددة بيدددددم ا عيدددددافسدددددخه؛ نم 
دلم؛ نمدد5للمستصدنم ا ستصددنا   ددو  ة أنم اجح عنددد الحنفيمدوالددرم 6.ه بيددم فدي الذمددة بمن لددة السم

  7.عقد
                                                 

 .كتا  البيو المرجم الساب  : البخاري - 1
دار البشددائر   بيروتبحددور فددي فقدده المعدداملات الماليددة المعاصددرة: علددي محددي الدددين علددي القددرل دا ددي: ينظددر - 2

 .110  101م ص 8001/ د1288 1:  ا سلامية
 .222المرجم الساب  ص :أسامة محمد الصلابي - 3
 222المرجم نفسه ص:أسامة محمد الصلابي - 4
 .2/2 مبدائم الصنائالمرج:سانيالكا: ينظر -5
حاشددددددددية ابددددددددن :ابددددددددن عابدددددددددين؛18/121  المبسددددددددو :؛السرخسددددددددي2/222بدددددددددائم الصددددددددنائم  :الكاسدددددددداني:ينظددددددددر - 6

 .212-2/212عابدين 
 .2/212حاشية ابن عابدين :ابن عابدين؛18/121المبسو  :السرخسي:ينظر - 7
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 1:رو  التي اشتر  ا الحنفية تتمث  في ما يليوالشم 
 2.أن يكون المصنو  معلوماً؛أي بيان جنسه ونوعه وبدرل -
 3.التعام  بين النا أن يكون مما يجري فيه  -
  عليه فدي  دذل وت بم  وجود ا ج  يجع  منه سلماً  أن   يكون أج  للاستصنا ؛ نم  -

دد دد.لمالحالددة أحكددام السم ددأمم فددلا مددانم مددن ( أبددو يوسددف ومحمد بددن الحسددن)احبينا عنددد الصم
  4.ضر  ا ج  للاستصنا 

 .تطبيقات المعاصرة لعقد الاستصناعال: الفرع الرابع
ة كبيدرة فدي المجدا  ا بتصدادي وب مكان المصدرف ا سدلامي أن أ ميمدللاستصنا  

عدرف با ستصدنا  المدوا ي وأ م ا صانعاً أو مستصنعاً أو ا ثنين معداً و و مدا يُ يكون إمم 
 .المجا ت التي يمكن في ا ت بي  ا ستصنا   ي التموي  العقاري والتموي  الصناعي

 .التمويل العقاري :أولاا 
ستصدددنا  فدددي التمويددد  العقددداري فدددي عددددة صدددور مختلفدددة   كبندددا  يمكدددن إعمدددا  ا 
 5.إلخ...المساكن والعمارات 

 .التمويل الصناعي :ثانياا 
يمكدددددن لعقدددددد ا ستصدددددنا  أن يدددددنعش الق دددددا  الصدددددناعي وتوفير فدددددرص للتمويددددد        

  6.لمختلف المصانم
 
 
 
 
 

                                                 

 .18/121 المبسو :السرخسي:ينظر - 1
 .2/2 بدائم الصنائم:سانيالكا: ينظر -2
 .2/2بدائم الصنائمساني الكا: ينظر -3
 .2/2بدائم الصنائم:سانيالكا: ينظر -4
 .11 المرجم الساب  ص :محمد عبد الله شا ين محمد: ينظر -5
 .11محمد عبد الله شا ين محمد المرجم نفسه ص  :ينظر -6
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 .الإيجار التمويل عن طريق:  الثالث المبحث
 :ستة م ال  وفيه

 .مف وم عقد ا يجار ودلي   مشروعيته: الم ل  ا و 
 .أركان عقد ا يجار: الم ل  الثاني
 .آثار عقد ا يجار:الم ل  الثالر
 .فسخ عقد ا يجار:الم ل  الرابم

 .انت ا  عقد ا يجار:الم ل  الخام 
 .الت بيقات المعاصرة للتموي  بعقد ا يجار:الم ل  الساد 

 .مشروعيتهدليل و  د الإيجارمفهوم عق:الأول المطلب
 .مفهوم عقد الإيجار: الفرع الأول

 .تعريف عقد الإيجار :أولاا 
 .تعريف عقد الإيجار لغةا  -11

رُ و و مدا أع يدتَ :الج ا  على العمد  والجمم أجور وا جَدارَةُ : ا جْرُ  مدن أجَدرو يَدأْجو
ا جر و دددو العو  يقدددو   فاشدددتقا  ا جدددارة مدددن 2الكودددرَا ُ : واُ جْدددرَةُ 1مدددن أجْدددره فدددي عَمَددد ه 

الله يعدو    نم وا  أجدراً؛ى الثمد ويسدمم (22:الك دف)اً ر جْ أَ  هو يْ لَ عَ  تَ ذْ خَ تَّ لَ  تَ ئْ شو  وْ لَ  :تعالى
 3.بر عند المصائ اعة والصم العبد عن ال م 

 .تعريف عقد الإيجار اصطلاحاا  -16
 .تعريف الحنفية -أ

 .5"بعو عقد على المنافم " :هبأنم 4الحنفية ا يجار فُ رِّ عَ يُ 
 
 

                                                 

 .21أجر  ص : مادة1المرجم الساب  ج:ابن منظور: ينظر 1-
 .228المرجم الساب  مادة أجر ص :الفيرو بادي:ينظر - 2
 .12/811الشرح الكبير المرجم الساب  :ابن بدامة -3
  لفدددددظ ا يجدددددار بدددددد  ا يجدددددارة؛ ن ا يجدددددارة إسدددددم للأجرة و دددددي ليسدددددت مصددددددر للفعددددد  امدددددن ا حسدددددن اسدددددتعم -4
ر"  .228ص الساب  المرجم :ال حيليو بة :ينظر".أجم
 .1/2حاشية ابن عابدين  :ابن عابدين -5
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 .تعريف الشافعيّة -ب
ددد عقدددد علدددى منفعدددة مقصدددودة معلومدددة بابلدددة للبدددذ  "  :ه  دددوبأنمددد افعية فقدددالواْ ا الشمدددأمم

 .1"وا باحة بعو  معلوم
 .تعريف المالكية -ج

 2".ة معلومة بعو تملي  منافم شي  مباحة مدم  ":عرمف المالكية ا يجار بأنمهو 
 .تعريف الحنابلة -د

فدده الحنابلددة و  بددذ  عددو  معلددوم فددي منفعددة معلومددة مددن عددين معينددة أو :" بأنددهعرم
 3."موصوفة في الذمة أو في عم  معلوم

عقدددد ا جدددارة كدددالبيم مدددن العقدددود المسدددمماة التدددي عندددي : "هو بدددة ال حيلدددي بأنمددد هُ فدَددرَّ عَ وَ 
التشددريم ا سددلامي ببيددان أحكام ددا الخاصددة ب ددا بحسدد  مددا تقتضدديه  بيعددة عقددد ا و ي 

نم  ددددا مؤبتددددة المدددددم البيددددم أنم تختلددددف عددددن عقددددد  مددددا  ددددو ة بينما عقددددد البيددددم   يقبدددد  التأبيت وا 
 4."ه   يترت  عليه انتقا  ملكية العينمؤبد  نم 
مدن  212:  الج ائدري عقدد ا يجدار فدي الفقدرة ا ولدى مدن المدادةف المشرِّ رم ولقد عَ  

لمدددة محددددة ا يجددار عقددد يمكددن المددؤجر بمقتضددال المسددتأجر مددن ا نتفددا  بشددي  )م . 
يجدددو  أن يحددددد بدددد   ):هانيدددة أشدددار إلدددى أنمدددوفدددي الفقدددرة الثم  (.مقابددد  بدددد  إيجدددار معلدددوم

 (.يجار نقداً أو بتقديم عم  آخرا 
ا يجدددار عقدددد يلتددد م  ): م بدددالقو .مدددن   222:فددده القدددانون المصدددري فدددي المدددادةرم عَ وَ     

معينددة لقددا  أجددر  معددين مدددة المددؤجر بمقتضددال أن يمكددن المسددتأجر مددن ا نتفددا  بشددي 
 (.معلوم

 
 
 

                                                 

 .8/887مغني المحتاج :الشربيني 1
 .2/212المغني :؛ابن بدامة2/2لقرافي ا:؛الفرو 2/8 الشرح الكبير:الدردير -2
 .12/821ا نصاف :المرداوي -3
 .881 /2جالمرجم الساب  :و بة ال حيلي -4
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 .خصائص عقد الإيجار :ثانياا
 : يتمي  عقد ا يجار بمجموعة من الخصائص من أ م ا

 1 .عقد رضائي   يشتر  في انعقادل شك  معين -
 2.  معقد  -
 3 .عقد معاوضة -
 4.وعقد  منيأعقد مؤبتأ  -

عقدددد ا يجدددار يختلدددف عدددن العقدددود  ومدددن خدددلا   دددذل الخصدددائص يمكدددن القدددو  أنم 
وكدون ...ر   على ملكيتده يميد ل عدن البيدمي  المؤجم فكونه يقم على منفعة الشم " ا خر  

المنفعة في ا يجار لقا  أجر معلوم يمي ل عن العارية فالعاريدة مدن عقدود التبدر    يددفم 
ا  ا يجدار يميدد  وكدون المسدتأجر يددرد نفد  العددين المدؤجرة عندد انت دد.المسدتعير في دا أجددراً 

وكون ا يجار يرد علدى .ا يجار عن القر  فالمقتر    يرد نف  الشي  ب  يرد مثله
وكدون المسدتأجر ...شي    على عم  يميد ل عدن كد  مدن المقاولدة وعقدد العمد  والوكالدة

ينتفددم بالشددي  يميدد  ا يجددار عددن الوديعددة إذ المددود  عندددل   ينتفددم بالشددي  بدد  يحددافظ 
  5."عليه
 .أنواع الإجارة: ثااثال

جدددارة العمددد :ا جدددارة نوعدددان يجدددو  العقدددد علدددى المنفعدددة المباحدددة ك جدددارة ف6 إجدددارة منافم وا 
المندددا   والددددوا  والحلدددي والثيدددا  وا واني ويحدددرم أخدددذ العدددو  علدددى المنفعدددة المحرمدددة 

 ويثبدددت عقدددد ا جدددارة عندددد الحنفيدددة والمالكيدددة شددديئاً فشددديئاً .كالميتدددة والددددم ب جمدددا  الفق دددا 
وبددا  الحنابلددة .سددتوفى شدديئاً فشدديئاً الددذي يُ  -المنفعددة -بحسدد  حدددور ووجددود محدد  العقددد
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 دددا عقدددد ا جدددارة يثبدددت فدددي الحا  وتجعددد  مددددة ا جدددارة موجدددودة تقدددديراً كأنم  افعية أنم والشمددد
ا جددرة تثبددت الملكيددة في ددا بمجددرد العقددد إذا  أنم  ويترت  علددى  ددذا الخددلاف أعيددان بائمددة

وعنددد الحنفيددة والمالكيددة   تملدد  .ه عقددد معاوضددةعنددد الشددافعية والحنابلة؛ نمدد  و ددذا َ لو  ْ أُ 
نم  ما تلددد م شددديئاً فشددديئاً بحسددد  مدددا يقدددب  مدددن المندددافم فلا يسدددتح  ا جدددرة بدددنف  العقدددد وا 

 1.المساواة في العقود م لوبة بين المتعابدين المؤجر ا جرة إ م تدريجياً؛ نم 
قددد علددى عمدد  معلددوم كبنددا  حددي  أو خيا ددة وا جددارة علددى ا عمددا   ددي التددي تع

ثدددو   ويمسدددى ا جيدددر الدددذي يعمددد  لشدددخص واحدددد بدددأجير الخددداص  والدددذي يعمددد  لكددد  
 2.النا   يسمى ا جير المشتر 

 .مشروعية عقد الإيجار دليل:الفرع الثاني
 :ما يلي في ذل  ت ماتف  الفق ا  على جوا  ا جارة وحج

 .من الكتاب :أولاا 
مدداني ني ثَ رَ جُ اتدَد نْ ى أَ لدَدعَ  نو يْ اتَ َ دد يَ تدَدنَ   ابْ دَ حْددإو   َ حَددكو نْ أُ  نْ أَ  يدددُ رو أُ  يَ نِّددإو  : بولدده تعددالى 

 على اعتبار أن شر  من ببلنا شدر  (82:القصص) َ دو نْ عو  نْ مو فَ  راً شْ عَ  تَ مْ مَ تْ أَ  نْ  و فَ  جه جحو 
 وبولدده (1:ال دلا )نَّ  ُ ورَ جُددأُ  نَّ و ُ فد تُ  مْ كُددلَ  نَ عْ ضَدرْ أَ  نْ  و فدَد : لندا مدا لددم ينسدخ  وبولدده أيضداً 

 .(22:الك ف)اً ر جْ ه أَ يْ لَ عَ  تَ ذْ خَ تَّ لَ  تَ ئْ شو  وْ لَ  :تعالى
 :من السنة: ثانياا

اسدددتأجر رسدددو  الله :)) -صدددلى الله عليددده وسدددلم -مدددا روتددده عائشدددة عدددن الرسدددو   
صددلى الله عليدده وسددلم وأبددو بكددر رجددلا مددن بنددي الدددي   اديددا خريتددا و ددو علددى ديددن كفددار 

صدددددبح   دددددار ثدددددور بعدددددد ثدددددلار ليدددددا  براحلتي مددددداوواعددددددال عا إليددددده راحلتي مدددددا فبريش فدددددد
ر  تشداأنه با  من النبي صلى الله عليه وسلم بعيرا و ))  بنعبد الله وحدير جابر3((ثلار

وبولدده  1((أع ددوا ا جيددر أجددرل ببدد  أن يجددف عربدده:))  وبولدده أيضدداً 4((أ لددهظ ددرل إلددى 

                                                 

 .881  882ابن رشد المرجم الساب  ص :ينظر 1
 .وما بعد ا 8/211جالمرجم الساب   :و بة ال حيلي: ينظر -2
 .البخاري المرجم الساب  كتا  ا جارة با  إذا استأجر أجيرا ليعم  له بعد ثلاثة أيام -3
الترمذي سدددنن الترمدددذي كتا  البيدددو  عدددن رسدددو  الله صدددلى الله عليددده وسدددلم با  مدددا جدددا  فدددي  -4

 .  اشترا  ظ ر الدابة عند البيم
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كندا عندد رسدو  :  ورو  عتبدة بدن الن ددَّرو بدا 2((أجرلمن استأجر أجيراً فليعلمه : )) أيضاً 
حتددددى إذا بلددددم بصددددة موسددددى عليدددده السددددلام (  سددددم:) فقددددرأ -صددددلى الله عليدددده وسدددد  -الله

إنَّ موسددددددددى أجددددددددر نفسدددددددده ثمدددددددداني سددددددددنين أو عشددددددددرا على عفددددددددة فرجدددددددده و عام :))بددددددددا 
صددلى الله  -أن رسددو  الله -رضددي الله عندده - ورو  البخدداري عددن أبددي  ريددرة 3((ب ندده

ثلاثة أندا خصدم م يدوم القيامدة؛رج  أعَْ دى  بدي ثدم :با  الله ع  وج :)) با -عله وسلم
َ دددددددَرَ ورج  بددددددا  حددددددر ا فأكدددددد  ثمندددددده ورج  اسددددددتأجر أجيددددددرًا فاسددددددتوفى مندددددده ولددددددم يوفِّددددددهو 

ومدا سدعد المدا  من دا   كنا نكري ا ر  بمدا علدى السدوابي مدن الد ر  : ))  وبوله((أجرل
 .4((فضةعن ذل  وأمرنا أن نكري ا بذ   أو  عليه وسلم صلى الله رسو  اللهفن انا 
 .الإجماع :ثالثاا

ا يجار ببد  عصدر ا صدم وابدن عقد أجمعت ا مة في  من الصحابة على جوا  
سددماعي  بددن 6بكددر ا صددم وأبدد: وخددالف م فددي ذلدد  5عليددة و ير ما؛لحاجددة النددا  إلي ددا  وا 

ه بيدددم  م لدددم يجي ول؛ نمددد فددد نم 7كيسدددانعليدددة والحسدددن البصدددري والقاشددداني والن رواندددي وابدددن 
المنفعددددددددة و ي حددددددددا  انعقدددددددداد العقددددددددد معدومددددددددة القب  وتسددددددددتوفى بعددددددددد انعقددددددددادل شدددددددديئاً 

ن كانددت إنم :" فشدديئاً والمعدوم   يجددو  بيعدده ورد علددى  ددؤ   الفق ددا  ابددن رشددد بقولدده  ددا وا 
افم مدا حدظ مدن  دذل المندمدا  ر  إنم معدومة في حا  العقد ف دي مسدتوفاة فدي الغال  والشمد

دالدددة  اً والعبدددرة أيضددد"  8."يسدددتوفى  البددداً أو يكدددون اسدددتيفاؤل وعددددم اسدددتيفائه علدددى السدددوا 
علي ا؛ف نم الحاجة إلى المنافم كالحاجة إلى ا عيان فلمما جا  العقد على ا عيان وجد  

                                                                                                                                               

 .الساب  كتا  الر ون  با  أجر ا جرا المرجم :ابن ماجه -1
الصدحيح موبدوف أي علدى :بدا  أبدو  ر عدة.روال عبد الر ا  في مصنفه؛وروال محمد بن الحسن فدي كتدا  الآثدار 2

 (2/818؛ني  ا و ار 8/28؛سب  السلام 2/121نص  الراية :ينظر.) بي سعيد 
 .على  عام ب نه ابن ماجة سنن ابن ماجة كتا  الر ون با  إجارة ا جير - 3
 .أبو داود  كتا  البيو   با  الم ارعة -4
ابدددددددددددن ؛8/812بدايدددددددددددة المجت دددددددددددد :ابدددددددددددن رشدددددددددددد؛2/122؛البددددددددددددائم 12/22المبسدددددددددددو   :السرخسدددددددددددي :ينظدددددددددددر -5

 .2/812المغني :بدامة
عبدددددددد الدددددددرحمن بدددددددن كيسدددددددان ا صدددددددم أبو بكدددددددر شددددددديخ المعت لة اشدددددددت ر بدددددددالكلام وا صدددددددو  والفقددددددده توفي سدددددددنة  -6
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ه لدي  لكد  أحدد دار أن تجو  ا جارة علدى المندافم و  تخفدى حاجدة الندا  إلدى ذل  ف نمد
 يقدددددر كدددد  مسددددافر علددددى بعيددددر أو دابددددة يملك ددددا و  يلدددد م أصددددحا  ا مددددلا  يملك ددددا و 

إسكان م وحمل م ت وعًا وكذل  أصحا  الصنائم يعملون بأجره و  يمكدن كد  أحدد عمد  
ومددا ذكددرل مددن الغددرر   يلتفددت إليدده مددم مددا ...ذلدد  و  يجددد مت وعًددا به فلابدددم مددن ا جددارة

 1."ذكرنا من الحاجة
الج ائددري أحكددام عقددد ا يجددار فددي القددانون المدددني فددي الفصدد  م المشددر  نظمددلقددد و 

إلدى  212:ا و  من البا  الثامن المتضمن العقود المتعلقة با نتفا  بالشي  من المادة
 .مكرر 202:المادة

 .أركان عقد الإيجار :المطلب الثاني
وعند يتمثدددددددددددددددد  فقدددددددددددددددد  فددددددددددددددددي الصدددددددددددددددديغة  ركددددددددددددددددن ا جددددددددددددددددارة عنددددددددددددددددد الحنفيددددددددددددددددة

 2 .منفعةالو  جرةا  -المؤجر والمستأجر -العابدانلصيغة ا:الجم ور
 .الصيغة والعاقدان  :الفرع الأول

 .الصيغة -11
و ددي تنعقددد بلفددظ ا جددارة والكددرا   ومايتضددمن معنددى  تتمثدد  فددي ا يجددا  والقبددو  

  3.ذل  كالتملي 
 .العاقدان -16

 4.  تصح ا جارة إ م ممن يجو  تصرفه كما في عقد البيم
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 (.المعقود عليه)المحل :الثانيالفرع 
 .الأجرة: أولاا 

صددلى  -يشددتر  معرفددة ا جددرة والعلددم ب ددا بالرؤيددة أو بالصددفة كددالبيم؛لقو  الرسددو  
 وك  ما جا  أن يكون ثمنًدا يجو  1(( فليعلمه أجرلمن استأجر أجيراً :)) -الله عليه وسلم

 3.أو منفعة عيناً  ويجو  أن تكون ا جرة 2أن يكون أجرة في عقد ا يجار
 .المنفعة :ثانياا

دت  بيعدددددة المنفعدددددة وكددددد  مدددددا يتعلددددد  ببيددددددان دِّ عقدددددد ا جدددددارة إ م إذا حُددددد يصدددددح  
دد ى   تكددون مج ولددة بياسدداً أوصدداف ا؛حتم  ا عددن  ريدد  الوصددف علددى عقددد البيم وتكددون إمم

مما عددن  ريدد  العددرف كسددكنى بيددت لمدددة شدد ر كبنددا  جدددران وا 
أن   ويشددتر  في ددا أيضدداً 4

حدددرم حدددرم بيعددده تُ  وكددد  مدددا يُ 5شدددروعة فلا تصدددح ا جدددارة علدددى ال ندددا والغندددا  مدددثلاً تكدددون م
 وأن يكدددون محددد  العقدددد منصدددبًا علدددى منفعدددة 6إجارتددده إ َّ الحدددر والحدددرة والوبدددف وأم الولدددد

العين   علدى أج ائ ا كدأن يسدتأجر شدمعة ليضدي  ب ا  نده يدؤدي إلدى إتلاف دا و  علدى 
؛ف نه يدخ  تبعًاحيوان ليأخذ لبنه إ َّ في   7.الظِّئْرو ونقم البوئْرو

 
 

                                                 

بدي  كتا  الم ارعة؛البي قي كتا  ا جارة با    تجدو  ا جدارة حتدى تكدون معلومدة ابن أالمرجم الساب :النسائي -1
 .المصنف كتا  البيو  وا بضية با  من كرل أن يستعم  ا جير حتى يبين له أجرل:شيبة

  12/822الشددرح الكبير المرجددم السدداب  :؛ابددن بدامددة821  12/822المقنم المرجددم السدداب  :ابددن بدامددة: ينظددر -2
 .821  12/822ا نصاف المرجم الساب   :؛ المرداوي821

 .12/812كبير المرجم الساب  الشرح ال:ابن بدامة: ينظر -3
 12/812الشدرح الكبير المرجدم السداب  :وما بعد ا؛ابن بدامة 12/812المقنم المرجم الساب  :ابن بدامة: ينظر -4

 .وما بعد ا 12/812ا نصاف المرجم الساب  :وما بعد ا؛المرداوي
 12/218شدرح الكبير المرجدم السداب  ال:وما بعد ا؛ابن بدامة 12/218المقنم المرجم الساب  :ابن بدامة: ينظر -5

 .وما بعد ا
 .12/281المرجم الساب  :؛المرداوي12/281الشرح الكبير المرجم الساب  :ابن بدامة: ينظر -6
الشددددددددرح الكبير المرجددددددددم :ومددددددددا بعددددددددد ا؛ ابددددددددن بدامددددددددة 12/282المقنم المرجددددددددم السدددددددداب  :ابددددددددن بدامددددددددة: ينظددددددددر -7

 .وما بعد ا 12/282ا نصاف المرجم الساب  :وما بعد ا؛ المرداوي 12/282الساب  
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 .العين:ثالثاا

يشتر  أن تكون العين مشدتملة علدى المنفعدة وأن يترتد  علدى اسدتخدام العدين بقدا  
 1.أصل ا كالدار والدوا  و ير ا

 :المدة: رابعاا
 2.مج ولة ىيشتر  تحديد المدة و  تبق

التراضددددي والمحدددد  والسب  فبالنسددددبة وتتمثدددد  ا ركددددان مددددن الناحيددددة القانونيددددة فددددي 
للتراضي يشتر  أن يصدر ا يجدا  والقبدو  مدن المدؤجر والمسدتأجر وفقداً للقوعدد العامدة 
فددي نظريددة العقد والددذين يحدد  ل ددم تددأجير الشددي   ددم المالدد  للشددي  والمنتفددم بدده والمدددير 

  المنفعددة ر التددي تقددا  بالمدددة إضددافة إلددى بدددلدده والمح  يتمثدد  فددي منفعددة الشددي  المددؤجَّ 
المتمث  في ا جرة من جان  المستأجر وأما السدب  فت بد  عليده القواعدد العامدة للسدب  

 ويكفدددي أن تتدددوفر فدددي المدددؤجر أ ليدددة ا دارة دون أ ليدددة التصدددرف؛ نم .فدددي نظريدددة العقدددد
مددددن  212:المشددددر  الج ائددددري فددددي المددددادة ا جددددارة مددددن ببيدددد  أعمددددا  ا دارة وبددددد نددددصم 

يملدد  إ م حدد  القيددام بأعمددا  ا دارة أن يعقددد إيجدداراً ت يددد مدتدده   يجددو  لمددن   :))م. 
 . سنوات ما لم يوجد نص يقضي بخلاف ذل  (2)على ثلار

دد3((سددنوات( 2)إذا عقددد ا يجددار لمدددة أ ددو  مددن ذلدد  تخفدد  المدددة إلددى  ت  ونصم
ه يتوجدد  علددى الددولي مددن بددانون ا سددرة الج ائددري علددى أنمدد 22:الفقددرة الرابعددة مددن المددادة
إيجدددار عقدددار القاصدددر لمددددة ت يدددد علدددى ثدددلار سدددنوات أو تمتدددد )) اسدددتئذان القاضدددي فدددي 

 4((. كثر من سنة بعد بلو ه سن الرشد

                                                 

الشدددددددرح الكبير المرجدددددددم :؛ ابدددددددن بدامدددددددة222  212  12/212المقنم المرجدددددددم السددددددداب  :ابدددددددن بدامدددددددة: ينظدددددددر -1
 .222  12/212ا نصاف المرجم الساب  :؛ المرداوي222  212  12/212الساب  

 .د اوما بع 12/802الشرح الكبير المرجم الساب  :ابن بدامة: ينظر -2
 .2 ص 21:ر ربم. ج8002مايو سنة  12المؤرخ في  02-02:عدلت بالقانون ربم 3-
 المتضددددمن بددددانون 1122يونيددددو سددددنة  1الموافدددد   1202رمضددددان عددددام  1المددددؤرخ فددددي  11-22: القددددانون ربددددم -4

 . ا سرة المعد  والمتمم



241 

 

فيرجدددم فدددي التفربدددة بدددين ا سدددتئجار كعمددد  مدددن " وأمدددا مدددا يتعلددد  بأ ليدددة المسدددتأجر 
لدددى إلدددى ظدددروف ا  1أعمدددا  ا دارة وا سدددتئجار كعمددد  مدددن أعمدددا  التصدددرف سدددتئجار وا 

إن كددان المسددتأجر بددد اسددتأجر "   يوجددد احتمددالين ا وم  ذلدد  وبنددا  علددى2." القصددد مندده
المددا   دارة شددؤونه المألوفددة أو كددان ا سددتئجار لددي  إ م عمددلًا تابعدداً ابتضددته ضددرورات 

ا سددتئجار فددي  دداتين الحددالتين يكددون عمددلًا مددن أعمددا  ا دارة ويقتضددي فددي  ا دارة فدد نم 
ن كددان ا سددتئجار "   وا حتمددا  الثدداني 3"أ ليددة ا دارة دون أ ليددة التصددرف المسددتأجر وا 

استغلا  الما  بقصد المضداربة ف و  عملا مستقلًا   تابعا لعم  آخر وبد بصد به رأساً 
 4."من أعما  التصرف ويقتضي في المستأجر أ لية التصرف و  تكفي أ لية ا دارة

 .ر وفسخه وانتهاؤهالإيجا آثار عقد: المطلب الثالث
 :ويضم ثلاثة فرو 

 .آثار عقد ا يجار: الفر  ا و 
 .فسخ عقد ا يجار: الفر  الثاني
 .انت ا  عقد ا يجار: الفر  الرابم

 .آثار عقد الإيجار:الفرع الأول
 .حقوق والتزامات الأجير: أولاا 
ن لدم يشدتر  يشد د ا عيداد : أوبات الصلاة مسدتثناة مدن العم  وبدا  أحمدد - والجمعدة وا 

: ذل  وبالنسددبة للت ددو  بددالركعتين اشددتر  أحددد عدددم ا ضددرار بصدداحبه وبا  ابددن المبددار 
لددي  لدده أن يمنعدده مددن :  بددأ  أن يصددلي ركعددات مددن السددنة وبا  أبددو ثددور وابن المنددذر

  5.ركعات السنة
 

                                                 

ن أعمددددا  مددددا يددددنقص مددددن رأ  المددددا  يعتبددددر مددددمعيددددار التفربددددة بددددين أعمددددا  ا دارة  وأعمددددا  التصددددرف  فكدددد   1-
  1 مددج1السددن وري  المرجددم السدداب  ج: ينظددر.)مددن أعمددا  ا دارة رالتصددرف وما يددنقص مددن نمددا  رأ  المددا  يعتبدد

 .112 امش الصفحة 
 .112 /1 مج1المرجم الساب  ج:السن وري 2-
 .112 /1 مج1 جنفسهالمرجم :السن وري -3

 .112 /1 مج1المرجم نفسه ج:السن وري 4-
 .12/811الشرح الكبير المرجم الساب  :ابن بدامة: ينظر -5
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 .حقوق والتزامات صاحب العين :ثانياا 
ا جيددر فددي حالددة  ددلا  العددين فددي إجددارة وتتمثدد  فددي ضددمان ا جير وسددقو  أجددرة 

 1:ا عما  على النحو التالي
 .ضمان الأجير -11

ا جيدر الخدداص   يكدون ضددامناً للعدين التددي  اتفد  أئمدة المددذا   ا ربعدة علددى أنم 
 إذا حصددد  منددده تعدددده أو إ م .يددددل يدددد أماندددة كالوكيددد  والمضدددار  تسدددلم ا للعمددد  في دددا؛ نم 

ددد.تقصدددير المشدددتر  فير  أبدددو حنيفدددة و فدددر والحسدددن بدددن  يددداد والحنابلدددة فدددي ا ا جيدددر وأمم
يدددل يددد أمانددة  إنم :ه لددم يكددن يفتددي بدده أنمددافعي فددي الصددحيح  مددن بوليدده إ م الصددحيح والشمدد

 انَ وَ دْ  عُددلَا فدَد :؛لقولدده تعددالى2 فددي حالددة التعدددي والتقصددير   يضددمن إ م كددا جير الخدداص
 .(112:البقرة)ينَ مو الو ى الظَّ لَ  عَ  َّ إو 

يضددمن ا جيددر المشددتر  الددذي يددؤثرل ا عيددان بصددنم ما تددم إتلافدده :وبددا  المالكيددة 
بيدل سوا  بتعد وتقصير أم   فال باخ ضامن لما أفسد من  بيخده والجمدا  ضدامن لمدا 

 -يشددد بدده بعيددرل وحجت م بددو  الرسددو  ذيوانق ددا  الحبدد  الدديتلددف بسددب  بيادتدده وسددوبه 
العددددين  َ  بَ ه بدَددد نمدددد؛3.((مددددا أخددددذت حتددددى تؤديددده علددددى اليدددد : ))-صدددلى الله عليدددده وسددددلم

 4.لمنفعته من  ير استحقا  فيضمن كالمستعير
 .سقوط أجر الأجير بهلاك العين في إجارة الأعمال -16

ه ا جرة؛ نمددد   ف نددده يسدددتح ا جيدددر فدددي ملددد  المسدددتأجريدددر  الشدددافعية إذا عمددد  و 
ن كدددان لعمددد   تحدددت يددددل فكلما عمددد  شددديئاً صدددار مسدددلما ل العمددد  فدددي يدددد ا جيدددر لدددم وا 

 5.ه لم يسلم العم يستح  ا جرة ب لا  الشي  في يدل؛ نم 
 

                                                 

 .وما بعد ا 212ساب   ص المرجم ال:و بة ال حيلي: ينظر -1
 .وما بعد ا 212  ص نفسهالمرجم :و بة ال حيلي: ينظر -2
العاريدة؛ ابدن  كتا  ا جارة  با  فدي تضدمين:كتا  البيو   با  ما جا  في أن العارية مؤداة؛ أبو داود:الترمذي -3

كتددا  : أو  مسددند البصددريين  ومددن حدددير سددمرة بددن جنددد ؛ الدددارمي: كتددا  الصدددبات  بددا  العاريددة؛ أحمددد:ماجدده
 .البيو   با  في العارية مؤداة

 .وما بعد ا 821المرجم الساب  ص  :ابن رشد: ينظر -4
 .وما بعد ا 212ساب   ص المرجم ال:و بة ال حيلي: ينظر -5
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 .فسخ عقد الإيجار :الفرع الثاني
ن فددددي مقدددددار البددددد  أو المنفعددددة وكان عقددددد ا جددددارة افددددي حالددددة اخددددتلاف المتعابددددد
 1 :صحيحاً فنمي  بين ثلار حا ت

ذا  :الحالــة الأولــى إذا حصدد  ا خددتلاف ببدد  اسددتيفا  المنددافم حلَّددف كدد  من مددا الآخددر وا 
ذا نكدد  أحددد ما عددن اليمددين التدد م بمددا ادعددى بدده صدداحبه ذا بدددمم .تحالفددا تفسددخ ا جددارة وا  وا 

ن كدان ا خدتلاف حدو   كان اختلاف ما حو  البد و  ك  من ما بينة ر أولدى وا  فبينة المؤجِّ
 .المنفعة فبينة المستأجر أولى

ـــــةالح ـــــة الثاني إذا كدددددان اخدددددتلاف المتعابددددددين وبدددددم بعدددددد اسدددددتيفا  المسدددددتأجر بعددددد  :ال
مدا  فسدخ ا جدارة فديمضدى مدم يمينده ويتحالفان وتُ مدا المنفعة فالقو  بو  المسدتأجر فدي 

 .بقي
  المسدافة إذا كان ا خدتلاف بعدد اسدتيفا  المنفعدة كانت دا  ا جدارة أو بلدو  :الحالة الثالثة

 والقو  بددو  المسددتأجر فددي مقدددار البددد  مددم يميندده و    يتحالفددا المتفدد  علي ددا فددي العقددد
التحدددالف يدددؤدي لفسدددخ ا جدددارة وفي  دددذل الحالدددة المندددافم  يدددر  يمدددين علدددى المدددؤجِّر؛ نم 

 .موجودة
 .انتهاء عقد الإجارة :الفرع الثالث
 2 :ي عقد ا جارة ب حد  الحا ت الآتيةينت 

 دي تتن و 3فدي أحدد الدوج ين عندد الحنابلدة لمدن بعددإذا مات المؤجر تنتق  ا جارة إلدى  -
ه عقددددددددد   م عنددددددددد الحنفيددددددددة بمددددددددوت أحددددددددد المتعابدددددددددين وبا  الجم ددددددددور  يددددددددر ذل ؛ نمدددددددد

كالبيم والمسدددتأجر مالددد  للمنفعدددة دفعدددة واحددددة بالعقدددد ولكن م بدددالوا بفسدددخ ا جدددارة بمدددوت 
 .لفوات المنفعة  الظئر أو ال ف  ؛

رة كدددالمن   أو  دددلا  المدددؤجَّ تنت دددي ا جدددارة ب دددلا  العدددين المدددؤ  - ذا جم ر عليددده كدددالثو  وا 
و لكددددت   تب دددد   كانددددت ا جددددارة وبعددددت علددددى دوا  بغيددددر أعيان ددددا للحمدددد  أو الركددددو 

                                                 

ومددا   822 ص السدداب المرجددم :ابددن رشددد: ومددا بعددد ا؛ينظر 221المرجددم السدداب  ص :ال حيلدديو بددة : ينظددر  -1
 .بعد ا

 .وما بعد ا221المرجم الساب  ص  :و بة ال حيلي:ينظر -2
؛ 222  12/221الشدرح الكبير المرجدم السداب  :؛ ابدن بدامدة12/221المقنم المرجدم السداب  :ابن بدامدة: ينظر -3

 .12/221م الساب  ا نصاف المرج:المرداوي
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ر أن يدددأتي بغير دددا؛ نم  ا جدددارة وبعدددت علدددى مندددافم فدددي الذمة و دددذا  ا جدددارة وعلى المدددؤجِّ
 .باتفا  المذا   ا ربعة

 . إ م في حالة وجود عذربانقضا  المدة  أيضاً  تنت ي ا جارة -
 .رجايالإعقد التطبيقات المعاصرة للتمويل ب:الرابعالمطلب 

 :ويضم فرعين و ما
 .مف وم عقد التأجير التمويلي: الفر  ا و 
 .التكييف الفق ي والقانوني للإجارة المنت ية بالتملي : الفر  الثاني

 .عقد التأجير التمويلي مفهوم:الفرع الأول
مف وم عقد التأجير التمويلي  من خلا  الت ر  إلدى تعريفده وصدورل فدي يتم تحديد 

 :الفقه ا سلامي والقانون كما  و مبين في ما يلي
 .التمويلي في الفقه الإسلامي والقانون التأجيرتعريف عقد  :أولاا 

وسديلة :"  هأنمدب عقدد التدأجير التمدويلي ا تحاد الدولي للبنو  ا سدلامية عرف
تمويلية تجمم بين صديغتي البيدم وصديغة التدأجير وتقوم علدى أسدا  اتفدا   درفين علدى 

بيمت ددا تحديددداً ن ائياً وبندداً  علددى ذلدد  تنتقدد   هلدد بيددم أحددد ما لمخددر سددلعة معينددة ويحدددد
ملكيددة السددلعة المبيعددة إلددى المشددتري الجديددد مباشددرة ولكن تظدد  العلابددة بين مددا محكومددة 

يجارية تعداد  بيمدة ثمدن المبيدم المتفد  إة لحين إتمام المشتري سداد أبسا  بقواعد ا جار 
عليه عنددددد ذلدددد  تنتقدددد  ملكيددددة السددددلعة ن ائيدددداً إلددددى المشددددتري ويصددددبح لدددده كامدددد  الحقددددو  

ن دا   دذل العلابدة يكون مدن حد  .علي ا ذا حدثت أسبا  معينة تؤدي إلى فسخ العقد وا  وا 
لمشدتري بدد انتفدم بالسدلعة مقابد  القيمدة ا يجاريدة البائم ا حتفاظ بملكية السلعة ويكدون ا

 1."المدفوعة
ه إيجار ويتفقددان علددى عقددد يصددفه المتعابدددان بأنمدد:"  دداعرفدده توفيدد  حسددن بفددرج بأنم و 

 ذل الحالة بدفم أجدرة لمددة معيندة ينقلد  العقدد بعدد ا بيعداً وتعتبر  أن يقوم المستأجر في

                                                 

 دراسدددة مقارندددة مدددم الشدددريعة ا سلامية رسدددالة -عقدددد ا جدددارة المنت يدددة بالتمليددد :محمدددد عبدددد الله بريكدددان الرشددديدي 1-
 .12  ص8001/8010ماجستير بسم القانون الخاص كلية الحقو  جامعة الشر  ا وس  
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أسدددلو  مدددن أسدددالي  التمويددد  " أو  دددي 1"سدددا  ثمنددداً للبيدددم با جدددرة التدددي دفعدددت علدددى أ
عقدددار أو ) بتمليددد  منفعدددة أصددد  رأسدددمالي ( المدددؤجر)ا سدددلامية يقدددوم بمقتضدددال الممدددو 

مملوكددداً لددده مقابددد  التددد ام المسدددتأجر بددددفم عدددو  مدددالي محددددد فدددي حددددود بيمدددة ( منقدددو 
ا صددد  الرأسدددمالي خلا  مددددة  منيدددة محدددددة فدددي حسدددا  تدددوفير لدددد  إحدددد  المؤسسدددات 

 سلامية وف  آلية محددة على أن يلت م الممدو  ببيدم  دذا ا صد  الرأسدمالي أو المالية ا
 2." بته للمتمو  في ن اية المدة المحددة بناً  على وعد مسب 

 .صور عقد الإجارة التمويلي في الفقه الإسلامي والقانون :ثانياا
 .صور عقد الإجارة التمويلي في الفقه الإسلامي -11

 3:ا جارة التمويلي في الفقه ا سلامي في ما يلي تتمث  صور عقد 
 .ا جارة المنت ية بالتملي  عن  ري  ال بة -
 .ا جارة التي يمتل  في ا المستأجر ا ص  في ن اية المدة بسعر رم ي -
 .ا جارة مم تملي  المستأجر ا ص  بعد سداد القس  ا خير ودفم ثمن حقيقي -
  مددم تخييددر المسددتأجر بالشددرا  ببدد  انت ددا  مدددة عقددد ا جددارة ا جددارة المنت يددة بالتمليدد -

 .بثمن يعاد  بابي أبسا  ا جرة عدا الثمن المتف  عليه
ا جدددددارة ذات الخيدددددار المتعددددددد للمسدددددتأجر حير يبدددددرم عقدددددد ا جدددددارة علدددددى أن يكدددددون  -

 : للمستأجر في ن اية مدة ا جارة الح  في ثلاثة أمور
 .سعار السائدةتمديد عقد ا جارة وفقا للأ* 
 .رد العين المؤجرة للمؤجر* 
 .تمل  العين المؤجرة* 
 
 
 

                                                 

محمدد عبدد :  نقدلًا عدن.22 ص 1122الجامعية مؤسسة الثقافة  عقد البيم والمقايضة الريا :فرج توفي  حسن 1-
 .8المرجم الساب   ص:الله بريكان الرشيدي

 .12المرجم نفسه ص  :محمد عبد الله بريكان الرشيدي -2
؛ محمود حسين الدوادي وحسدين محمدد وما بعد ا 22  المرجم نفسه ص :محمد عبد الله بريكان الرشيدي: ينظر -3

 .بعد ا وما 821المرجم الساب   ص :سمحان



246 

 

 .قانونصور عقد الإجارة التمويلي في ال -08
 1:تتمث  في أجير التمويلي في القانون الوضعيوصور عقد الت

 .المباشرالتأجير  -
 .التأجير التمويلي اللاح  -
 .التأجير الممو  -
ا جدارة مدم خيدار : و دي والذي بدورل بدد يأخدذ عددة صدور  ا يجار المنت ي بالتملي   -

التمل  ا جددددارة مددددم وعددددد بالبيم ا جددددارة مددددم انتقددددا  الملكيددددة دون الحاجددددة  بددددرام عقددددد 
 .جديد وا جارة المقترنة بالبيم بثمن رم ي وا جارة المقترنة بال بة

   .التكييف الفقهي والقانوني للإجارة المنتهية بالتمليك:الفرع الثاني
أن ا تتكدون مدن    يمكن القو من خلا  تكييف الفق ي للإجارة المنت ية بالتملي 

  2:أربعة عناصر

د اسدتيفا  جميدم ا بسدا  بيم بالتقسي  مقترن بشر  عدم نق  الملكيدة  إ  بعد -
 .التجارية

ل بددة أو وعددد ملدد م للمصددرف بتمليدد  العددين الدددمُؤجَّرة  للمسددتأجر عددن  ريدد  ا -
 .البيم بسعر رم يعن  ري  

 .عقد اجارة محدد المدة -

 .الوعد المل م في عقد واحد و البيمو اجتما  ا جارة  -

و لمعرفة الحكم الشرعي للإجارة المنت ية بالتملي    بد من الت در  إلدى حكدم  
السدددابقة الدددذكر  وفدددي مدددايلي يدددتم الت دددر  إلدددى حكدددم العنصدددر ا و   العناصدددر ا ربعدددة 
 3:لعناصر ا خر  تم ا شارة ل ا سابقاً فقه باعتبار  أن ا

                                                 

 .وما بعد ا 12المرجم نفسه ص  :محمد عبد الله بريكان الرشيدي: ينظر 1-
 .822المرجم الساب   ص : محمد عثمان شبير: ينظر -2
 .822  822  ص نفسهالمرجم : محمد عثمان شبير: ينظر -3
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 بعدد الوفدا  بكد  الثمن وبدد اختلدف اشترا  عددم نقد  الملكيدة إ م  :العنصر الأول
 : الفق ا  بشأنه إلى بولين

لى عدم جدوا  اشدترا  عددم نقد  الملكيدة إذ   جم ور الفق ا   :القول الأول -
 .مقتضى العقد ه ينافي نم ؛من بعد الوفا  بجميم الثم في المبيم إ م 

ذ دددد  المالكيددددة والحنابلددددة و ابددددن شددددبرمة إلددددى جددددوا   ددددذا  :القــــول الثــــاني -
 -صلى الله عليه وسدلم -ا ص  في العقود والشرو   ا باحة استناداً لقوله  الشر ؛ نم 

 1((.لمسلمون عند شرو  ما))

شدددر  عددددم نقددد    دددو الجدددوا ؛ نم ذ ددد  إليددده أصدددحا  القدددو  الثددداني  و  والدددراجح مدددا
جددارة المنت يددة بالتمليدد  عليدده فدد ن ا و   ة إ  بعددد اسددتيفا  الددثمن  ددو بمثابددة الددر نالملكيمدد

  3.وب ذا با  مجمم الفقه ا سلامي في دورته الخامسة 2جائ ة شرعاً 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                 

 .با  من آجر نفسه ليحم  على ظ رل ثم تصد  به وأجرة الحما    المرجم الساب البخاري -1
 .822  ص الساب المرجم : محمد عثمان شبير: ينظر -2
3- www.iifa-aifi.org 
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 :خلاصة الفصل الثاني

 دددددددي تغ دددددددي جميدددددددم ا نشددددددد ة و صددددددديم التمويددددددد  فدددددددي الفقددددددده ا سدددددددلامي   تتعددددددددد
ا بتصددادية فيمكن اسددتعما  المشدداركة فددي التجددارة والفلاحددة  كمددا يمكددن اسددتغلا  البيددو  

تمويد  المشدروعات بمدا يل م دا مدن آ ت  ويمكدن للإجدارة   و في دعم ا سدت لا  الفدردي
فدددددي تمويددددد  الق دددددا  العقددددداري  إضدددددافة إلدددددى تمويددددد  المشدددددروعات   امددددداً  دوراً أن تدددددؤدي 

 .ج اا ستثمارية بالوسائ  التي تحتا

مدة مدددن تة  مسددميدد  التمويددد  ا سددلامي  دددو خضددوعه لمبدددادت وأحكددام شدددرعيم ومددا يُ 
 :  ومن أ م تل  المبادت ما يلي-مى الله عليه وسلم صلم  -كتا  الله وسنة رسوله 

 .تحريم التعام  بالربا -

 .عدم أك  أموا  النا  بالبا   -

  .تحريم الغرر -

 .لمبدأ الغنم بالغرمخضو  التعاملات القائمة على المشاركة  -

علددددى تحقيدددد  ر بددددات  اً المبددددادت  ددددي التددددي تجعدددد  التمويدددد  ا سددددلامي بددددادر  و ددددذل 
و دي .؛ حير تو   ا رباح والخسدائر بدين ا  درافسوا  خرين والمستثمرين على حد  المدم 

تمتددددددا  بالكفددددددا ة والعددددددد  فددددددي تو يددددددم المخددددددا ر المترتبددددددة عددددددن التعامدددددد  ب ددددددذل الصدددددديم 
ه يمكدددن أن تكدددون بدددديلًا للتمويددد  التقليددددي الدددذي ثبدددت عجددد ل فدددي التمويليدددة ومن ثدددم ف نمددد

 . تجني  النظام الرأسمالي مختلف ا  مات المالية المتتالية

وفدددي الفصددد  المدددوالي يدددتم الت دددر   ثدددر ال ندسدددة الماليدددة ا سدددلامية علدددى ا  مدددة 
ا  و الماليددددة العالميددددة  و ددددذا مددددن خددددلا  عددددر  مف ددددوم ا  مددددة الماليددددة العالميددددة وآثار دددد

أسدددباب ا  وموبدددف الفقددده ا سدددلامي والوضدددعي مدددن  دددذل ا سدددبا   والوبايدددة مدددن ا  مدددة 
الماليددة فددي الفقدده ا سددلامي  ودور ال ندسددة الماليددة ا سددلامية فددي إيجدداد بدددائ  للتمويدد  

 . التقليدي
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 :ـثالثالل ـالفص
 على الأزمة المالية العالمية ةالإسلامي المالية الهندسة أثر

 

 دددذا الفصددد  بحدددر أثدددر ال ندسدددة الماليدددة ا سدددلامية علدددى ا  مدددة الماليدددة يدددتم فدددي 

العالميدددة  وموبدددف الفقددده ا سدددلامي مدددن أسدددباب ا  و دددر  الوبايدددة مدددن الوبدددو  فدددي أ مدددات 

 :أخر  مستقبلًا  وذل  وفقاً للخ ة الآتية

 .ما ية ا  مة المالية: المبحر ا و 

 .آثار ا  مة المالية: المبحر الثاني

 .أسبا  ا  مة المالية وموبف الفقه ا سلامي من ا: الثالر المبحر

 .دور ال ندسة المالية ا سلامية في إيجاد بدائ  للتموي  التقليدي: المبحر الرابم
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 .الأزمة المالية ماهية:المبحث الأول
 :يتم في  ذا المبحر تحديد ما ية ا  مة المالية  من خلا  أربم م ال  و ي

 .مف وم ا  مة المالية: الم ل  ا و 
 .أسبا  ا  مة المالية: الم ل  الثاني
ا تجا دددات المفسدددرة  سدددبا  ا  مدددة الماليدددة والددددرو  المسدددتفادة : الم لددد  الثالدددر

 .من ا
 . تاريخ ا  مة المالية وأنواع ا:الم ل  الرابم

  .الأزمة المالية مفهوم: المطلب الأول
تحديدددد مف دددوم ا  مدددة الماليدددة  مدددن خدددلا  تنددداو  التعدددريفين يدددتم فدددي  دددذا الم لددد  

 .اللغوي وا ص لاحي للأ مة المالية و كذا خصائص ا
 .واصطلاحاا  لغة المالية تعريف الأزمة:الفرع الأول

 .تعريف الأزمة لغةا  -11
 و دي 1بح دهأشدتد :ا  مة في اللغة من أََ مَ يَأَْ مُ أََ ماً وَأُ ومداً ف و آ وم  وَأَ وم  والعدام

ددددد"أ مدددددة " وكدددددان معندددددى كلمدددددة .تعندددددي الشددددددة والقحددددد  لف ينحصدددددر فدددددي معندددددى عندددددد السم
وبد تفاد  بعضد م اسدتعما   دذا المصد لح كدالمقري ي .الضي  والمجاعةو القح  و الشدة 

إ اثدددة ا مدددة فدددي :" بدددد  ا  مددة فدددي كتابددده"الغمدددة"الدددذي اسدددتعم  مصددد لح (  ددد222ت )
 .2"كشف الغمة 

المدددددأخوذة مدددددن اللاتينيدددددة ( Crise)فدددددي اللغدددددة الفرنسدددددية " ا  مدددددة " وأصددددد  كلمدددددة 
(crisi)والتي تنحدر من اليونانية (krisis)3. 

 
 
 

                                                 

 .1022المرجم الساب  ص :الفيرو بادي -1
مدددددا معندددددى ا  مة؟ ا  مدددددة الماليدددددة العالميدددددة أسدددددبا  وحلدددددو  مدددددن منظدددددور :عبدددددد الدددددر ا  سدددددعيد بلعبدددددا :ينظدددددر -2

 .2م  ص8001 - د 1220  1: الع ي   مرك  أبحار ا بتصاد ا سلامي جامعة المل  عبد ميإسلا
 .وما بعد ا 2المرجم نفسه ص :عبد الر ا  سعيد بلعبا :ينظر - 3
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  .التعريف الاصطلاحي لازمة المالية -16
مرحلدددة تبدددا ؤ للنشدددا  ا بتصدددادي تدددأتي بعدددد : "  ددداا  مدددة ا بتصدددادية بأنم  فُ رم عَدددتُ 

للإنتدداج ولمعددد  النمددو وبارتفددا  وتتميدد  عددادة بانخفددا  عنيددف .مرحلددة توسددم ابتصددادي
تلد  الذبدذبات التدي تدؤثر كليداً أو ج ئيداً :"  دا أنم بعرف دا رمد ي محمدود  ويُ 1"معدد  الب الدة 

  2..."على مجم  التغيرات المالية مث  أسعار ا س م والسندات
مرحلددة حرجدددة توجدده المنظومدددة ا جتماعيددة ويندددتج : "  ددداا  مدددة الماليددة بأنم  فُ رم عَددتُ و 
خلددد  أو توبدددف فدددي بعددد  الوظدددائف الحيويدددة ل دددذل المنظومدددة أو كل ا ويصدددحب ا عن دددا 

ت ددور سددريم فددي ا حدددار يددنجم عندده عدددم اسددتقرار فددي النظددام ا ساسددي ل ددذل المنظومددة 
عدددادة التدددوا ن ل دددذا  ويددددفم سدددل ة اتخددداذ القدددرار إلدددى ضدددرورة التددددخ  السدددريم لنجددددت ا وا 

 3"النظام
ف ددا الددبع  بأنم دداو  اجئ فددي سدددو  ا  مددة أو فددي عملددة دولددة مددا أو فدددي ان يددار مفدد:" عرم

سددددو  العقددددارات أو فددددي مجموعددددة مددددن المؤسسددددات المالية لتتمدددددد بعددددد ذلدددد  إلددددى بددددابي 
فقاعدة "ا بتصاد ويحدر مثد   دذا ا ن يدار المفداجئ فدي أسدعار ا صدو  نتيجدة انفجدار 

أحياندا فدي بيدم مثلا الفقاعة الماليدة أو السدعرية أو فقاعدة المضداربة كمدا تسدمى " سعرية 
وشدددرا  كميدددات ضدددخمة مدددن ندددو  أو أكثدددر مدددن ا صدددو  الماليدددة أو الماديدددة كا سددد م أو 

 4".المنا   بأسعار تفو  أسعار ا ال بيعية أو الحقيقية 

                                                 

 .12 ص الساب المرجم :عبد الر ا  سعيد بلعبا :ينظر - 1
دار الفكددددددددر   ا  مددددددددات الماليددددددددة وا بتصددددددددادية فددددددددي ضددددددددو  الرأسددددددددمالية وا سلام ا سددددددددكنرية :رمدددددددد ي محمددددددددود -2

 .  12 ص م8018 1:  الجامعي
أ مددة الددر ن العقدداري )الددديون المصددرفية المتعثددرة وا  مددة الماليددة المصددرفية العالميددة:عبددد الم لدد  عبددد الحميددد - 3

كمددا   لبددة المتددولي سددلامة ومحمد إبددرا يم خيددري :عددن نقددلاً .102 ص8002 الدددار الجامعية ا سددكندرية (ا مريكيددة
دار الن ضددة  القددا رة  بتصدداد العددالمي والقددومي والحلددو  ا سددلامية ل اا  مددة الماليددة العالميددة وآثار ددا علددى ا:الوكيدد 
 11 ص8010 1:  العربية

نحددددددددددددددددددددو ف ددددددددددددددددددددم من جددددددددددددددددددددي للأ مددددددددددددددددددددة الماليددددددددددددددددددددة العالميددددددددددددددددددددة مقا  منشددددددددددددددددددددورعلى :إبددددددددددددددددددددرا يم علددددددددددددددددددددوش - 4
 www.aljazeera.net.nr/eesceres:موبم
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نق ددة تحددو  فددي ت ددور ما ويفسددر نق ددة :"  ددابأنم (OXFORD)بددامو  أكسددفورد ويعرف ددا
والقلد  علدى المسدتقب  وضدرورة اتخداذ بدرار  ا وبت يتَّسم بالصدعوبة والخ دورة التحو  بأنم 

 1."محدد
 .خصائص الأزمة المالية : الثاني الفرع

 2:تتمث  الخصائص ا ساسية للأ مة المالية فيما يلي
 .حدوث ا بشك  عنيف واستق اب ا   تمام المجتمم -
 .تعقيد أسباب ا وعوامل ا -
 .نقص المعلومات المتعلقة ب ا -
 .الناجعة نتيجة لتسار  أحداث ايجاد الحلو  إصعوبة  -
 .من آثار ا وتداعيت اوالذعر انتشار حالة الخوف  -
مواج ت دددا تسدددتل م درجدددة عاليدددة مدددن الدددتحكم وتضدددافر الج دددود والتنسدددي  بدددين مختلدددف  -

 . ا  راف
 .أسباب الأزمة المالية:الثانيالمطلب 

د تحديدد أسدبا  ار أنم ا را  انقسدمت حدو  يشير ا ستاذ مصلح بن عبد الحدي النجم
 3:ا  مة المالية إلى أربعة اتجا ات

 .تقسيم ا سبا  إلى أسبا  مباشرة وأسبا   ير مباشرة :الاتجاه الأول
نمدا تدم سدرد ا الواحدد  :الاتجاه الثاني لم يمي  أنصار  ذا ا تجال بدين ا سدبا   وا 

 .تلو الآخر
إلددددى أسددددبا   بسددددم أصددددحا   ددددذا ا تجددددال أسددددا  ا  مددددة الماليددددة:الاتجــــاه الثالــــث

 .ساسية ابتصادية بانونية محاسبية وأخلابية

                                                 

1 - Oxford:University Press,Printed in China,p 2. المرجم :مصلح عبد الحي النجار :نقلًا عن
 .22 ص الساب 

ا  مددددددة الماليددددددة المعاصددددددرة تقدددددددير ابتصددددددادي إسددددددلامي عالم الكتدددددد  :عمددددددر يوسددددددف عبددددددد الله عبابندددددده:ينظددددددر- 2
ا  مدددددة الماليدددددة العالميدددددة وأثر دددددا علدددددى ا بتصددددداديات  :فريدددددد كورتددددد  ؛80-12 ص 8011 ( .د)الحددددددير ا ردن 

 .2ص العربية مؤتمر جيان
 .وما بعد ا 122 ص نفسهالمرجم :مصلح بن عبد الحي النجار :ينظر - 3
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بسدددددم منظدددددروا  دددددذا ا تجدددددال أسدددددبا  ا  مدددددة الماليدددددة إلدددددى أربدددددم  :الاتجـــــاه الرابـــــع
 :مجموعات
 .ن   أموا  العالم وثرواته -
 .الجريمة ا بتصادية المنظمة -
 .مافيا الفساد الرسمي -
 .ات العالمالدور السلبي للشركات متعددة الجنسيات في أ م -

 .والدروس المستفادة منها سباب الأزمة الماليةالاتجاهات المفسرة لأ:المطلب الثالث
يدددتم فدددي  دددذا الم لددد  عدددر  مختلدددف الآرا  التدددي فسدددرت أسدددبا  ا  مدددة الماليدددة 

 .م  وكذا الدرو   المستفادة من  ذل ا  مة8002العالمية التي حدثت في 
 .المالية وجهة نظر المدارس الاقتصادية حول الأزمة :الفرع الأول

فدددديمكن  وج ددددة نظددددر المدددددار  ا بتصددددادية حددددو  ا  مددددة الماليددددةوفددددي مددددا يخددددص 
 :إجمال ا على النحو الآتي

 .الليبراليون -11
الي ف دم يعارضدون سب  ا  مة يرجم إلدى عددم التقيدد ب ليدات السدو  التلقائيدة وبالتم 

للحدددددددددد مدددددددددن ا  مدددددددددة أو سياسدددددددددة دعدددددددددم الصدددددددددناعات  سياسدددددددددة  يدددددددددادة ا نفدددددددددا  العدددددددددام
 .1المتعثرة ويقترحون تس ي  المنافسة ومرونة ا جور ومراببة ارتفا  كتلة النقود

 .المنظرون للدورات -16
نم  مدا يرجددم إلدى التعابدد  سدب  ظ دور ا  مددة فدي نظدر م   يددنجم عدن ا ختلا ت وا 

 .2رة للابتصاد با ستراحةبين المراح  العالية والمنخفضة؛بحير تسمح  ذل ا خي
 .شمبيتر وأتباعه -14

 وأتباعده أنم ( مschumpeter()1222-1120) ير  ا بتصادي النمساوي شدمبيتر
ا  مددات القصددديرة  دددي نتيجدددة لعامددد  التدددمير الخدددلام  للت دددور التقني وا  مدددات ال ويلدددة 

 .3 ي نتيجة لنقص  ذا الت ور التقني

                                                 

 .12المرجم الساب  ص :عبد الر ا  سعيد بلعبا :ينظر - 1
 .12المرجم نفسه ص :عبد الر ا  سعيد بلعبا :ينظر - 2
 .12المرجم نفسه ص :عبد الر ا  سعيد بلعبا :ينظر - 3
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 .الكينزيون -13
علدددى دور (مkeynes()1222-1121)كينددد  ا  ا بتصدددادي البري ددداني يؤكدددد أتبددد

عددن  بلددة ال لدد  فددي ا  مددات وتدددخ  الدولددة بخاصددة عددن  ريدد  ا سددتثمار العام وأيضدداً 
 .1 ري  السياسة النقدية من خلا  التحكم في معدم ت الفائدة والكتلة النقدية

 .الماركسيون -15
فددي الدددو  الرأسددمالية  ددي أ مددات  بيعيددة يددر  الماركسدديون أنم ا  مددات المتعاببددة 

ترجم إلى التنداب  بدين بدو  ا نتداج وحالدة العلابدات ا جتماعيدة؛بحير تقدود إلدى  يدادة 
 .2الربح وتراكم رأ  الما 

 .مدرسة التقنين -12
اد  ددددددددذل المدرسددددددددة تفسددددددددير   مددددددددة السددددددددبعينات مددددددددن القددددددددرن العشددددددددرين يقتددددددددرح روم 

الددذي نجددح فددي التوفيدد  بددين ا نتدداج .3التقنددين الفددوردي ددا أ مددة نظددام الميلادي فيددرون بأنم 
وا سدددددددت لا  الجمدددددددا يري ومن ثدددددددم ف دددددددو يدددددددر  أنم السدددددددو  لدددددددي  نمددددددد  تقندددددددين كددددددداف 

 .4للابتصاديات وأنم المؤسسات ا جتماعية ل ا أيضا دور  ام تلعبه
 .لازمة المالية الواقعيالتفسير : الفرع الثاني

السدددب  الرئيسدددي للأ مدددة الماليدددة  دددو ب دددا  العقدددارات فدددي  يتفددد  الخبدددرا  علدددى أنم 
الو يدددددددات المتحددددددددة ا مريكيدددددددة ويمكن التمييددددددد  فدددددددي  دددددددذا الصددددددددد بدددددددين ندددددددوعين مددددددددن 

 5.ا سبا  أسبا  ظرفية وأسبا   يكلية أو عميقة
 
 
 
 

                                                 

 .12 ص الساب المرجم :عبد الر ا  سعيد بلعبا :ينظر - 1
 .12المرجم نفسه ص :عبد الر ا  سعيد بلعبا :ينظر - 2
مؤسدد  ( ford()1212-1122)نسددبة إلددى  ريقددة التصددنيم التددي أنشددأ ا فددي العشددرينات  نددري فددورد: الفورديددة  - 3

 .شركة فورد العالمية
 .12المرجم نفسه ص :عبد الر ا  سعيد بلعبا :ينظر - 4
 .112المرجم الساب  ص:د إبرا يم خيري الوكي كما   لبة المتولي سلامة ومحم: ينظر -5
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 :الأسباب الظرفية -11
لجدددأت البندددو  وشدددركات ا بدددرا  إلدددى ا بدددرا  العقددداري المرتفدددم المخا ر و دددذا 

 وتتمثدد   ددذل 8001/8001نتيجددة   د ددار سددو  العقددارات ا مريكيددة فددي الفتددرة مددا بددين 
 1:ا سبا  في ما يلي

 .إفرا  السياسات الحكومية في منح الحواف  للق اعات العقارية -
السياسدددة المصددددرفية الجريئددددة فددددي مددددنح التمددددويلات العقاريددددة مرتفعددددة المخددددا ر ويرجم  -

عدن سددداد ديددون م إلددى ارتفدا  نسددبة الفائدددة التددي ترتفددم الدبع  سددب  امتنددا  المقترضددين 
 2.مم ارتفا  مخا ر ا ئتمان

 3.إفلا  شركات التأمين -
 .تضخم فقاعة أسعار العقارات -

 .(العميقة)الأسباب الهيكلية -16
 4:تتمث  ا سبا  ال يكلية في ما يلي

ا بات؛و دذا راجدم إلدى  بيعة النظدام الرأسدمالي تجعله ا  مدات مصداحبة لده فدي كد   -
تبنددددددددددي فكددددددددددر الليبددددددددددراليين الجدددددددددددد الددددددددددذي يقضددددددددددي باتبددددددددددا  عدددددددددددة إجددددددددددرا ات تتمثدددددددددد  

تحرير التجدارة الدوليددة وانتقا  رؤ  و تخفي  الضددرائ  علدى ا ثريددا  و الخصخصدة :فدي
الخ ومم مرور ا وبات تخلدت الحكومدات عدن دور دا فدي المراببدة ا مر الدذي ...ا موا 

 5.على القرارات ا بتصادية أدم  إلى  يمنة ا سوا 
 وارتفا  ال لددددددد  علدددددددى منحدددددددة تراجدددددددم القددددددددرة الشدددددددرائية لشدددددددرائح اجتماعيدددددددة واسدددددددعة -

 6.الب الة؛بسب  فقدان الوظائف نتيجة للإفلا  والتصفية والتوبف

                                                 

 .182-112المرجم الساب  ص:كما   لبة المتولي سلامة ومحمد إبرا يم خيري الوكي : ينظر - 1
 .22المرجم الساب  ص :فتحي ع ية السيد مص فى: ينظر -2

 .122المرجم الساب  ص : مصلح بن عبد الحي النجار - 3
 .122-182المرجم نفسه ص:إبرا يم خيري الوكي كما   لبة المتولي سلامة ومحمد :ينظر - 4
الددددار العربيدددة للعلدددوم لبنان  ؟ا  مدددة الماليدددة العالميدددة لمددداذا تستعصدددي علدددى الح  :محمدددد حسدددن يوسدددف: ينظدددر -5

 .11  12م ص 8012/ه1222  1:ناشرون  
 .82المرجم الساب  ص :فاي  عبد ال ادي أحمد؛122نفسه ص المرجم : مصلح بن عبد الحي النجار:ينظر -6
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مددن  %10؛ حيددر بلددم حجددم الددديون تعدداظم ا سددت لا  الترفددي عددن  ريدد  ا بتددرا م  -
 .1الناتج المحلي ا مريكي

؛نتيجددددددة تراخددددددي البندددددد  المركدددددد ي مراببددددددة الربابددددددة علددددددى المؤسسددددددات المالية ضددددددعف -
 و ددددذا مددددردل كلدددده إلددددى مبدددددأ الحريددددة الددددذي يقددددوم عليدددده الفكددددر ا بتصدددددادي 2المتعدددداملين

الرأسددددددمالي والذي يع ددددددي الحريددددددة للمتعدددددداملين فددددددي اسددددددتثمار أمددددددوال م دون ضدددددداب  أو 
عددددددددداملات الصدددددددددورية حددددددددددود ا مر الدددددددددذي أدم  إلدددددددددى استشدددددددددرا  ال مدددددددددم والجشدددددددددم والت

 3.والمضاربات من أج  الربح السريم وتحوي  المخا ر إلى أ راف أخر 
فقاعة بيم الديون؛حير أنم عملية بيم الديون بالديون كانت السب  الرئي  فدي انتقدا   -

 4.ا  مة إلى العالم
ظ ور وتنامي أدوات مالية جديدة للتعامد  فدي البورصدات وأ م دا المشدتقات والتعامد   -

لل ابددة بالمقددامرة فددي أنددوا  ( Enronإنددرون ) فعلى سددبي  المثددا  بامددت شددركة بال ددامش
مددددن المشدددددتقات  تتضدددددمن مررا ندددددات ماليدددددة عاليددددة الخ دددددورة فدددددي مجدددددا  الغدددددا  والدددددنف  
والك ربا  بواس ة ا نترنت  ا تكن بأي صلة للوابم  و ذا كلده بنداً  علدى بياندات مد ورة 

شددركة و ميددة فددي  2000ة وتحوي  الددديون إلددى نحددو وأربددام مغلو ددة وأربدداح  يددر حقيقيدد
 5.ج ر الكيمن   علابة ل ا بحسابات ا الختامية

؛حير أع ت بيانات مضللة حو  السندات ولم تبدين  أن دا عاليدة فساد وكا ت التقييم -
 6.المخا ر و ير مأمونة

 8002بدين العدامي  %2.2عند عقد القر  إلى  %1منح برو  بفوائد متغيرة من  -
؛ نم أسدددددعار الفائددددددة مرتب دددددة بسدددددعر فائددددددة البنددددد  1 ودون اعتبدددددار للضدددددمانات8001و

                                                 

 .82 ص الساب المرجم :فاي  عبد ال ادي أحمد:ينظر -1
 .وما بعد ا 121المرجم الساب  ص : مصلح بن عبد الحي النجار :ينظر -2
للنشددددددددر  دار الشدددددددرو   عممانا  مددددددددة الماليدددددددة العالميدددددددة ن ايدددددددة الليبراليددددددددة المتوحشدددددددة:سدددددددميح مسدددددددعود: ينظدددددددر -3

 .9 ص8010 1:والتو يم  

 .وما بعد ا 122المرجم نفسه ص : مصلح بن عبد الحي النجار: ينظر -4
 .81المرجم نفسه ص:سميح مسعود: رينظ -5
دا: ينظر -6   1:  نسميح مسعود ا  مة الماليدة العالميدة ن ايدة الليبراليدة المتوحشدة دار الشدرو  للنشدر والتو يم عمم

 .21 ص 8010
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 ددددي السددددعر المعلددددن عندددده بددددين البددددائم والمشددددتري والددددذي (x)حيددددر ( Libor+x)المركدددد ي
ذا ماتددأخر المدددين عددن السددداد  يرتب بسددعر الفائدددة المعددرو  مددن ببدد  البندد  المركدد ي وا 

ف وا بسددا  الخاصددة بالسددنوات الددثلار ا ولددى تخصددص كل ددا فدد نم سددعر الفائدددة يتضاع
 2.لتسديد الفوائد

؛حير بلغدت فساد المديرين ومكات  المحاسبة والمراجعة في بع  الشركات العملابدة -
 وبدد 80023مليدون دو ر سدنة  221مدثلًا ( ليمدان بدراذر )مرتبات ومكاف ت رئدي  بند  

ارسدات  يدر ا خلابيدة و يدر المشدروعة التدي تبين من ملفات التحقي  حو  الفساد والمم
لل ابدة بأن دا ليسدت السدتثنا  ب  توجدد المئدات مدن الشدركات التدي ( إندرون)تتعل  بشدركة 

تبنت تل  الممارسدات الشدنيعة التدي أدت ب دا إلدى ا فدلا  كمؤسسدة ا دخدار وا بدرا  
  4.للاتصا ت( وورلد كوم)م وشركة 1112ا مريكية التي ان ارت عام 

بيام البنو  وشدركات العقدار ببيدم الدديون إلدى شدركات التوري ؛حيدر أصددرت ا خيدرة  -
 فيبيم البن  تل  القرو  كسندات لمسدتثمرين آخدرين لترتفدم بدذل  5سندات بابلة للتداو 

  6.أيراداته ثم يقوم المستثمرون بر ن سندات م للحصو  على برو  جديدة
؛بأن يمتلدددد  كدددد  مددددوا ن أمريكددددي ا مريكيددددة سياسددددة ا سددددكان فددددي الو يددددات المتحدددددة -

 7.بيتًا و ذا ما أد  إلى ا ببا  الكبير على ا ستثمار في ب ا  العقار
 
 

                                                                                                                                               

ا  مدة الماليدة العالميددة :؛فدداي  عبدد ال دادي أحمددد182المرجدم السداب  ص : مصدلح بددن عبدد الحدي النجددار :ينظدر -1
 .82م ص8018وأثر ا على ا  داف ا نمائية للألفية المجلة العربية للإدارة 

 .2  صا  مة المالية العالمية كنتاج   مة سلو  است لاكي والح  البدي  بحر  يرم بو :ان مري  نعد: ينظر -2
المرجددددددم :؛عامر يوسددددددف العتددددددومومابعددددددد ا 12المرجددددددم السدددددداب  ص  :فتحددددددي ع يددددددة السدددددديد مصدددددد فى:ينظددددددر -3

 .2الساب  ص
 .82المرجم الساب  ص :سميح مسعود: ينظر -4
 .121المرجم نفسه ص : مصلح بن عبد الحي النجار: ينظر -5
 .1المرجم الساب  ص :عدنان مري  : ينظر -6
ا  مددة الماليددة العالميددة وتددداعيات ا :؛محمددد ال ندداتي121المرجددم نفسدده ص : الحددي النجددارمصددلح بددن عبددد  :ينظددر -7

 .2 ص 11-10: العدد8002على ا بتصاد الو ني مجلة ا بتصاد والمجتمم المغر  
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 و يدا  الشدفافية فدي ا نظمدة 1فدي ا ج د ة ا داريدة للمؤسسدات الماليدة انتشار الفساد -
مجلدددددة  والعلابدددددة المشدددددبو ة بدددددين السياسدددددة وا بتصددددداد وا علام؛حيدددددر نشدددددرت 2الماليدددددة

بدددمت ملايددين ( إنددرون)م تقريددراً أظ ددرت فيدده أنم شددركة 8008فددي بدايددة عددام( نيو ويدد )
الددددو رات  كثدددر مدددن نصدددف أعضدددا  مجلددد  الندددوا  ومجلددد  الشددديوخ كما أنم مؤسددد  

كانددددت لديدددده شددددبكة واسددددعة مددددن العلابددددات مددددم أعضددددا  ( كينيددددر  ي( )إنددددرون)شددددركة 
  3.الكونغر  مكنته من التملص من الربابة

بسددعر فائدددة أعلددى أو اسددتبدا  بددر  حددا  ا جدد  بقددر  آخددر  ظددام جدولددة الددديونن -
 4.جديدبسعر مرتفم

  5.التوسم في منح ب ابات ا ئتمان بدون رصيد -
 .التفسير التنظيري لازمة المالية : الفرع الثالث

 :  ومن أبر  اتفسير ظ ور ا  مات الماليةمن أج   لقد وضعت عدة نظريات 
 .minsky's theroryمنيكسينظرية  -11

أي ابتصددددددددداد يمدددددددددر بالمراحدددددددد  المعروفدددددددددة للددددددددددورة  بددددددددأنم   دددددددددذل النظريدددددددددة تقضددددددددي
ا بتصددددادية وبعد مددددرور ا بتصدددداد بمرحلددددة الكسدددداد وبيام الشددددركات بتمويدددد  مشدددداريع ا 
بحرص وعدم تحم  مخا ر كبيرة و و ما يسمى بالتمويد  المتحدو  فدي مرحلدة النمدو ثم 

القددرة المسدتقبلية تبدأ التوبعات المتفائلة في ال يادة لتقوم بالتوسم في ا بترا  مفترضة 
ثدددم تنتقددد  العددددو  إلدددى الق دددا  المالي فتتوسدددم فدددي إبراضددد ا .علدددى السدددداد بددددون عوائددد 

للشدددركات دون تحدددو  كددداف وفي حالدددة حددددور أ مدددة ماليدددة لق دددا  ابتصدددادي كبيدددر يبددددأ 
الق ددددا  المددددالي فددددي ا حجددددام عددددن ا بددددرا  ا مددددر الددددذي يددددؤثر علددددى معظددددم الكيانددددات 

                                                 

المرجددددم :ومددددا بعددددد ا؛عامر يوسددددف العتددددوم 122المرجددددم السدددداب  ص : مصددددلح بددددن عبددددد الحددددي النجددددار :ينظددددر -1
 .2الساب  ص 

 .82 88ص المرجم الساب  : محمد حسن يوسف:ينظر -2
 .82  82المرجم نفسه ص :سميح مسعود: ينظر -3
 .2 ص نفسهالمرجم :عامر يوسف العتوم: ينظر -4
 .2 ص نفسهالمرجم :عامر يوسف العتوم: ينظر -5
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إلددى أ مددة ابتصددادية تددؤدي لحدددور كسدداد ويعود ا بتصدداد  ا بتصددادية ا خر  فتتحددو 
 1.لنق ة البداية مجددا

 .Game theoryنظرية المباريات  -16
 Gameومدددددن بدددددين التفسددددديرات الحديثدددددة للأ مدددددة المالية نظريدددددة المباريدددددات 

theory وتعددددرف بمباريددددات التنسددددي  بددددين اللاعبددددين فددددي ا سددددوا  الماليددددة  المضدددداربون
يمكدن أن يكدون بدرار مسدتثمر فدي الكثيدر مدن ا حيدان  دو ذاتده بدرار حيدر والمستثمرون

 2.المستثمرين الآخرين
 .نظرية نقص الاستهلاك -14

وترجم  ذل النظرية سب  ا  مدة إلدى نقدص ال لد  علدى ا سدت لا  المترتد  عدن 
نقص الدخو  وضعف القوة الشرائية والمغا ة في ا دخار من ببد  المسدت لكين وعلابته 

 3.ا نتاج ب يك 
 .نظرية المغالات أو الإفراط في الاستثمار -13

رجدددددددم  دددددددذل النظريدددددددة سدددددددب  التقلبدددددددات ا بتصدددددددادية إلدددددددى التقلددددددد  فدددددددي ا نفدددددددا  تُ 
إلدددى سدددعر الفائددددة  ا ستثماريحبسدددب  ا خدددتلا  بدددين ا دخدددار وا سدددتثمار والراجم أساسددداً 

 4.التي تحددل المصارف
 .نظرية الصدمة الخارجية -15

ا  مددة الماليددة الحاليددة تمثدد  أ مددة فددي آليددات الرأسددمالية كنظددام  يددر  أنم و نددا  مددن 
ابتصادي إضددافة إلددى التغيددرات  يددر المتوبعددة بسددب  التعقيدددات التددي تكددون خارجيددة فددي 

الحرو  العمليددددات : ى بالصدددددمة الخارجيددددة والمتمثلددددة فدددديأ لدددد  ا حيددددان و و مددددا يسددددمم 
  5. الخ...ام والسلم الكوارر ل بيعيةا ر ابية ان يار أو ارتفا  سعر المواد الخ

 
 

                                                 

 .102المرجم الساب  ص:كما   لبة المتولي سلامة ومحمد إبرا يم خيري الوكي :ينظر - 1
 .102المرجم نفسه ص:سلامة ومحمد إبرا يم خيري الوكي كما   لبة المتولي :ينظر - 2
 .28  21المرجم الساب  ص  :عمر يوسف عبد الله عباببنه: ينظر -3
 .22-28المرجم الساب  ص  :عمر يوسف عبد الله عباببنه: ينظر -4
 .102 101المرجم نفسه ص:كما   لبة المتولي سلامة ومحمد إبرا يم خيري الوكي :ينظر - 5
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 .لازمة المالية الإسلاميالتفسير : الفرع الرابع
 :لأ مة المالية إلى ما يليل المنشئة سبا ا بع  الفق ا   مُ جو رْ يُ 

فقاعددددددددة الربا؛حيددددددددر ارتفعددددددددت نسددددددددبة الفائدددددددددة وتم التغاضددددددددي عددددددددن المقدددددددددرة الماليددددددددة  -
الدديون المسدتحقة عليه فتكبددت أكبدر مؤسسدتين للمقترضين فتوبف العديد من م عن دفدم 

 وبد أشار ا بتصادي الفرنسدي الحدائ  علدى جدائ ة نوبد  فدي للر ن العقاري خسائر بالغة
المخدرج مدن ا  مدة   يكدون إ م بتخفدي  سدعر الفائددة  إلى أنم ( موري  آلي) ا بتصاد 

الشددددريعة   ال كدددداة فددددي  و ددددو مددددا يقتددددر  مددددن معدددددم %8للصددددفر وتخفي  الضددددرائ    
  .1ا سلامية

أو تسنيد الديون العقاريدة؛حير يدتم تجميع دا  2فقاعة بيم الديون و ذا من خلا  توري  -
وتحويل ا إلى سندات ومن ثم تسويق ا في ا سوا  العالمية ونتج عدن  دذا التوريد   يدادة 
فددددي معددددد ت عدددددم الوفددددا  بتلدددد  الديون فانخفضددددت بيمددددة السددددندات المدعمددددة با صددددو  

 3 .بالمائة 20العقارية بأكثر من 
لنقدددود ا مر الدددذي نجدددم عنددده تفددداوت كبيدددر بدددين التخلدددي عدددن الدددذ   والفضدددة كغ دددا  ل -

 4 .القيمة الحقيقة للنقود والقيمة الوربية ل ا
التوسددم فددي سددو  التددداو  علددى حسددا  سددو  ا صدددار وتعمي  الفجددوة بين ما؛بسددب   -

 5 .جشم براصنة البورصة الذين يتسببون في رفم بيمة ا س م وانخفاض ا
المبالغددة فددي ا سددت لا  الددذي   تحدددل فددبع   ددذل ا سددبا  يرجددم إلددى ا سددراف و 

حددددددددود و  تضدددددددب ه بيدددددددود  فدددددددالفرد فدددددددي ا نظمدددددددة ا بتصدددددددادية الوضدددددددعية حدددددددر فدددددددي 
ددماناتاسددت لاكه وتتعدد ال ددر  لتمويدد  ا سددت لا  وت أو  كثر المغريددات دون مراعدداة للضم

                                                 

  .121  120المرجم الساب  ص : مصلح بن عبد الحي النجار:ينظر -1
 فددي الفتددرة مددا بددين ثبوتدده فددي الذمددة وحلددو  يعنددي جعدد  الدددين المؤجدد  فددي ذمددة الغير( :Securitization)توريدد  -2

سديد فتحدي ع يدة ال: ينظدر."أو التسدنيد التصدكي "ي ل  عليده الدبع  ة للتدداو  فدي سدو  ثانويدة و لدصدكوكا باب أج  
ا  مدددة الماليدددة العالميدددة أ مدددة فكدددر ونظدددام أو ما  مجلدددة :؛ وليدددد شددداويش128 121 ص السددداب المرجدددم :مصددد فى

  .22 ص12 العدد 2م المجلد8001يونيو /ه1220التذكرة المغر  جماد  الثانية 
 .ومابعد ا 182المرجم نفسه ص  :فتحي ع ية السيد مص فى:ينظر  -3
 .ومابعد ا 182المرجم نفسه ص  :فتحي ع ية السيد مص فى:ينظر -4
 .ومابعد ا 182المرجم نفسه ص  :فتحي ع ية السيد مص فى:ينظر -5
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ا عدن  ريد  بيدم تلد  الدديون ا خ ار سدتتحو  إلدى  درف آخدر إممد لحالة المست ل ؛ نم 
وريق ددددا أو تأمين دددددا أو اشددددتقا  معددددداملات ماليددددة أخدددددر  من ددددا و رح دددددا فددددي أسدددددوا  أو ت

 1 .التداو 
 .الدروس المستفادة من الأزمة المالية:الخامسالفرع 

وبد نجم عن ا  مة المالية مجموعة من الددرو  مدن شدأن ا الحيلولدة دون تكرار دا 
 2:و  ما يلير مستقبلا ومن أ م  ذل الد

 .التفاؤ  وضرورة أخذ الحي ة والحذرعدم ا سراف في  -
 .كشفت ا  مة المالية عن أ مية ا نذار المبكر؛لضمان ا ستقرار ا بتصادي -
 .ضعف ا لت ام الدولي بقواعد العولمة -
سرعة انتقا  ا  مدات ا بتصدادية لكد  دو  العدالم فدي ظد  النظدام الرأسدمالي والمدالي  -

 .العالمي
 .لح الدو صعوبة التوفي  بين مصا -
عدم التوبف على العوام  الداخلية في اخترا  بدرامج ا صدلاح ا بتصدادي ب   ندا   -

 .أيضا عوام  خارجية
 .برو  أ مية دور الدولة في الحياة ا بتصادية -
 .تأكيد الحاجة الماسة  صلاح النظام المالي الدولي -
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

 .ومابعد ا 182 ص الساب المرجم  :فتحي ع ية السيد مص فى:ينظر -1
 .102 102 ص الساب المرجم :كما   لبة المتولي سلامة ومحمد إبرا يم خيري الوكي :ينظر - 2
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 .وأنواعها المالية ةالأزم تاريخ: الرابعالمطلب 
يدددتم فدددي الفدددر  ا و  عدددر  بعددد  ا  مدددات التدددي حددددثت فدددي التددداريخ  سدددوا  فدددي 
 .النظام الرأسمالي أو التاريخ ا سلامي  وأما الفر  الثاني فيتناو  أنوا  ا  مات المالية

 .تاريخ الأزمات المالية: الفرع الأول
 .الرأسمالييتم في  ذا الفر  عر  لمحة تاريخية عن ا  مات المالية في النظام 

 .اليلمحة تاريخية عن الأزمة المالية في النظام الرأسم: أولاا 
 .م1646-م1666 أو الكساد الكبير أزمة الركود العظيم -11

 1:من بين ا  عدة أ مات وبو   ذل ا  مة لقد سب 
م؛بسدب  مخداوف أدت 1280ا  مة التي حددثت فدي بري انيدا  فدي ديسدمبر سدنة  -

 .البري اني( لوو)وبن  ( الشما  بحور)إلى إفلا  شركة 
م؛والتدددي كدددان  سدددبب ا الدددنقص فدددي المخددد ون 1218أ مدددة النظدددام الرأسدددمالي سدددنة  -
 .السلعي
م؛حيددر تسددب  فددي إفددلا  عدددة 1228سددنة ( ا تحدداد العددام الفرنسددي)ان يددار بندد  -

اض رابًا وش دت فرنسا أ مة ماليدة وابتصدادية ( ليون وباري )بنو  كما عرفت بورصتا 
 .ةكبير 

م فددي أروبددا 1128م و 1181فددي الفتددرة مددا بددين  الكسدداد الكبيددر أ مددة تظ ددر ولقددد 
بصدددفة عامدددة وفدددي إنجلتدددرا بصددددفة خاصدددة فتع لت بدددو  ا نتاج وانخفضدددت المؤشددددرات 

 2:الرئيسية كا سعار وا رباح وا جور ومن أ م مظا ر ا
 %.10إلى % 22انخفا  حجم ا نتاج القومي في الدو  الصناعية ما بين  -
 .ارتفا  نسبة الب الة حير بلغت حوالي مائة مليون عا   -
 .إفلا  مئات الآ ف من الشركات -
 .تلف السلم المنتجة -

                                                 

 .21 ص الساب المرجم :مصلح عبد الحي النجار: ينظر - 1
الدار  المنظدور ا سلامي ا سدكندرية ا  مدات ا بتصدادية العالميدة وعلاج دا مدن:جلا  جويددة القصداص:ينظر - 2

ا  مددة الماليددة العالميددة مددن منظددور إسددلامي مكتبة :؛مصددلح بددن عبددد الحددي النجددار820م ص 8010 1:  الجامعيدة
 .وما بعد ا 1/22الرشد 



263 

 

 .ان يار في بيمة العملة   يد من ست وخمسين دولة رأسمالية -
 .   ان يار النظام النقدي -

 1:ويرجم البع  أسبا   ذل ا  مة إلى ما يلي
لتوجيده؛حير تدم تدر  الحريدة  صدحا  رؤو  ا موا  ممدا أدم  إلدى فقدان المراببدة وا -

 .العلابة بين العر  وال ل  في وجود اختلا 
سياسددة كثافددة ا نتدداج الحربي وا سددتغنا  عددن المنتجددات ا خر ؛حيددر ا تمددت أمريكددا  -

برفددددم إنتاج ددددا مددددن السددددلاح لتغ ية حاجددددات الدددددو  ا روبية وتكدسددددت البضددددائم و لقت 
 .م سُرِّحَ العما المصانم ث

تعثددددددر سددددددداد الددددددديون التددددددي كانددددددت علددددددى عددددددات  الدددددددو  ا روبيددددددة ا مر الددددددذي أد   -
بالمسددتثمرين ا مددريكيين وا جاندد  لفقدددان الثقددة فددي الخ انددة ا مريكية وأبدددم المسددا مون 

 .في الشركات الكبر  ل رح أس م م للبيم بكثافة
 .رفم ا سعار استثمار مبالم ضخمة في البورصة مما أد  إلى  -
يدددداع ا فدددي بنددد  الم ددداجرين بنيويور ؛بسدددب  نسدددبة  - بيدددام المدددودعين بسدددح  أموال م وا 

فلا  البندددددو   الفائدددددة المرتفعة و ددددذا مددددا أد  إلددددى جمددددم المددددداخرات فددددي  ددددذا البندددد  وا 
ا خدر  ثم لحد  ب ددا  دو كذل ؛بسددب  عجد ل اسدتثمار تلدد  المددخرات بكفددا ة عاليدة حتددى 

 . ةيدفم الفوائد المرتفع
ددرَ فددي مددؤتمر  م آليددات 1122سددنة ( Bretton Woodsبريتددون وود  )ولقددد بُحو

  وبددددد ابتددددرن  ددددذا المددددؤتمر باسددددم الفقيدددده ا بتصددددادي2إصددددلاح النظددددام النقدددددي العددددالمي
النظريددة العامددة فددي القيمددة )كتابدده المشدد ور  الددذي ألددف "جددون ماينددارد كيندد "ا نجليدد ي 

 وبددد نددداد  فددي كتابددده  ددذا إلدددى 3الحلدددو  ل ددذل ا  مدددةالددذي ابتدددرح فيدده  و (والفائدددة والنقدددود
ضدددرورة تددددخ  الدولدددة فدددي النشدددا  ا بتصدددادي؛من أجددد  معالجدددة ا خدددتلا ت التدددي بدددد 

                                                 

م دابم  دا والحد  المقتدرح للعر  ا  مة الماليدة أسدباب ا وتدداعيات ا و در  حل:فتحي ع ية السيد مص فى: ينظر -1
 .وما بعد ا 22 ص 8001 1:  الشر ة لل باعة والنشر والتو يم

 .22 ص الساب المرجم :مصلح عبد الحي النجار: ينظر -2
 .881 ص الساب المرجم :جلا  جويدة القصاص:ينظر - 3
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تحصدد  و بت  ددذل النظريددة ببددوً  وتم ا خددذ ب ددا علددى المسددنويين النظددري والعملي وبندداً  
 1:ما يلي( بريتونوود )علي ا برر مؤتمر 

لددددولي ودعم الددددو  ا عضدددا ؛من خدددلا  الددددعم المدددالي تأسددي  صدددندو  النقدددد ا -
 .لتحقي  التوا ن بين صادرات ا وواردات ا

؛حيددددر يقددددوم بدراسددددة الجدددددو  (البندددد  الدددددولي)تأسددددي  بندددد  ا نشددددا  والتعميددددر  -
 .ا بتصادية للمشاريم في الدو  ا عضا  ومن ثم القيام بتمويل ا

 .م1614-م1611ة الدولار العالمية أزم -16 
بعدددددد الحدددددر  العالميدددددة الثانيدددددة ت ايدددددد ا خدددددتلا  النقددددددي و اد الفدددددار  فدددددي صدددددرف  

ا  نتشدار فوضدى العملات؛ بسب  ارتفا  نفقات الحر  وانخفدا  معظدم العملات ونظدرً 
الصددرف وف  ارتبددا  عمددلات بعدد  الدددو  بالذ   وصددعوبة التبدداد  الدددولي والتحويدد  

م 1122و يدات المتحددة ا مريكيدة سدنة بال" بريتون وود "النقدي اتفقت بع  الدو  في 
علددددددى أن يقددددددوم النظددددددام النقدددددددي علددددددى أسددددددا  ربدددددد  سددددددعر الصددددددرف كعملددددددة رئيسددددددية 
بالددذ   وتثبيت أسددعار صددرف العمددلات ا خددر  بالنسددبة للدددو ر حير تددم تثبيددت سددعر 

للأوبيددددة مددددن الددددذ   مم اشددددترا  أن تكددددون الو يددددات المتحدددددة $ 22الدددددو ر عنددددد بيمددددة 
دة لتحويدد  الدددو ر إلددى ذ دد  بمجددرد ال لدد  المقدددم مددن  ددرف أي دولددة ا مريكيددة مسددتع

موبعددة علددى ا تفابيددة وتم اشددترا  أيضددا بيددام الدددو  الموبعددة بتثبيددت أسددعار عملات ددا فددي 
مقابدد  الدددو ر والذ   إضددافة إلددى التدددخ  فددي السددو  لمنددم التغيددر فددي سددعر عملات ددا 

فددددددي سددددددنة " بريتدددددون وود "ر نظددددددام انخفاضددددداً أو ارتفاعدددددداً  ولقددددددد ان دددددا% 1بدددددأكثر مددددددن 
بدد علان إلغددا  العمدد  باتفابيدددة " ريتشدددارد نيكسددون"م عندددما بددام الددرئي  ا مريكددي 1121

 .2 وعدم بابلية تحوي  الدو ر للذ  "بريتون وود "
( Melton Fridmanميلتددون فريدددمان)راجددت فددي  ددذل الفتددرة أفكددار ا بتصدداديو 

تركي  نظرية كين  على القدو  الكامندة ورا  " الذي كان يعت  أنسب  الضعف مردل إلى 
ال ل  ا جمالي الفعما  بدً  من  ا  تمدام بجاند  العدر  الدذي يدرتب  ارتباً دا عضدويًا 

                                                 

 .22 ص الساب المرجم :مصلح عبد الحي النجار: ينظر -1
المرجدددددددم :؛مصدددددددلح بدددددددن عبدددددددد الحدددددددي النجدددددددار822المرجدددددددم السددددددداب  ص :جدددددددلا  جويددددددددة القصددددددداص:ينظدددددددر - 2

 .22 21نفسه ص
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بالنظريدددة النقديدددة وبوسدددعه إيجددداد التدددوا ن مدددن خدددلا  اللجدددو  إلدددى أدوات السياسدددة النقديدددة 
وبدد راجدت نظريدة .مات ا أسدعار الفائددة التدي ت بق دا البندو  ا مريكيدةالمعرووفة وفي مقد

  1..."فريدمان وأخذ ب ا أصحا  القرار والفعاليات ا بتصادية والمالية
 .م1661-م1661ة جنوب شرق آسيا سنة أزم -14

 وبامت بتحريددددددددر أسددددددددواب ا سددددددددريعاً  عرفددددددددت ابتصدددددددداديات دو  شددددددددر  آسدددددددديا نمددددددددواً 
عددددن حركددددة رؤو  ا مددددوا  ا جنبيددددة ولكن فجددددأة انسددددحبت  الماليددددة حير رفعددددت القيددددود

رؤو  ا مدوا  تلد  بتدددبير متعمدد مدن بعدد  المسدتثمرين مما ندتج عندده عددم الثقددة فأدم  
إلى ا ن يار وارتفا  بيمة عملات تل  الدو  ا سيوية بدأعلى مدن بيمت دا السوبية؛بسدب  

فأصدبحت صدادرات ا إلدى من قدة ارتبا  ا بالدو ر أو بسلة عملات ي ديمن علي دا الدو ر 
و ددددذا مددددا أد  إلددددى ت ايددددد الضددددغو  علددددى ميدددد ان .الدددددو ر أ لى وواردات ددددا من ددددا أرخددددص

المدفوعات ومن ثدم التدأثير علدى سدعر الصدرف  ومدم فشد  الحكومدات فدي الحفداظ علدى 
 وبددد شدد دت روسدديا كددذل  أ مددة مددالي ارتب ددت 2بيمددة عملات ددا سددمحت لقيمت ددا أن ترتفددم

مددن  %10ليفقددد أكثددر مددن ( الروبدد )ا  مددة ا سيوية فانخفضددت عملت ددا فددي جدد  ه من ددا ب
 3.أوت لوحدل 82في يوم  %12.18بيمته خلا  أحد عشرة يومًا فق  و

 .م6111م و6111زمة المالية لسنتي الأ  -13
 4:ش دت  ذل المرحلة عدة أ مات مختلفة من أبر  ا

خدلا   %82والتكنولوجيدا بنسدبة  سد م ا نترندت ( ناسددا ) تراجم سج  مؤشدر -
علددى مدددار سنة وانعكسددت  %21.2م وبنسددبة 8000أسددبوعين فقدد  فددي أفريدد  مددن سددنة 

 .آثار ذل  على جميم ا نش ة ا بتصادية
لمدددة أسددبو  عقدد  أحدددار الحددادي عشددر مددن سددبتمبر ( نيويددور )أبفلددت بورصددة  -
 12221قددددار  كبدددر تراجدددم فدددي تاريخددده بم( داو جدددون )م  وتعدددر  مؤشدددر8001سدددنة 

 .%2.2نق ة؛أي ما يعاد  
                                                 

 .21 ص الساب المرجم :مصلح عبد الحي النجار -1
  20 صنفسهالمرجم :مصلح عبد الحي النجار ؛822 822المرجم الساب  ص :القصاص جلا  جويدة:ينظر - 2

 .وما بعد ا 22
 .20 ص نفسهالمرجم :مصلح عبد الحي النجار: ينظر - 3
 .22إلى28وما بعد ا  20 ص نفسهالمرجم :مصلح عبد الحي النجار: ينظر - 4
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تعدددر  ا رجنتددددين وتركيددددا   مددددة ماليدددة؛حير كانددددت البنددددو  الصددددغيرة الخاسددددر  -
 .ا كبر
وشدددركة ( إندددرون)وبدددو  عمليدددات ت ويدددر فدددي حسدددابات شدددركة ال ابدددة ا مريكيدددة  -

 بورصدة تأثرتأثرت سلبًا على أسوا  ا س م العالمية ف( وورد كوم)ا تصا ت ا مريكية
 .%82.2(لندن) ة وبورص%22( باري ) وبورصة %22.1بنسبة ( فرانكفورت)

 .م6116 و م6111لمالية العالمية سنة الأزمة ا -15
د بندد  م؛حيددر تكبمدد8002بدددأت أعددرا  ا  مددة فددي الظ ددور بدايددة مددن فبرايددر سددنة 

م تدددأثرت 8002ا سدددتثمار ا مريكدددي خسدددائر تتعلددد  بقدددرو  الدددر ن العقددداري وفي أوت 
العددالم با  مددة مما أدم  بددالبنو  المرك يددة للتدددخ  لدددعم السدديو  وفي سددبتمبر بورصددات 
 .1إفلاسه( ليمان براذر )م انفجرت ا  مة المالية العالمية عندما أعلن بن  8002

تم الت ددر  إلددى سددبب ا الرئيسددي المتمثدد  فددي يددو  موضددو  الدراسددة   دديو ددذل ا  مددة 
فسدددددداد و أسددددددبا  أخر  كانعدددددددام الربابة  أ مدددددة الددددددر ن العقدددددداري فددددددي أمريكا إضدددددافة إلددددددى
 .  والتعاملات الصورية و ير االمسؤولين والمبالغة في ا برا  بدون ضمانات

 .المالية في التاريخ الإسلامي ةالأزم:ثانياا 
الغددددلا  والرخددددا  يتعاببددددان فددددي الكددددون منددددذ أن خلدددد  الله  إلددددى أنم  2يشددددير المقريدددد ي

وبدد أشدار القدرآن الكدريم إلدى الغدلا  مدن خدلا  الخليقة في جميم ا ب ار وسدائر البلدان 
  رَ أَ  يَ نِّ إو   ُ لو المَ  ا َ بَ وَ  :رؤيا المل  الذي عاصر سيدنا يوسف عليه السملام فقا  سبحانه

دددددمَانه يَددددداكُلُُ نَّ  اته رَ قدَددددبَ  مَ بْ سَددددد جَددددداف  وَسَدددددبْمَ سُدددددنْبُلَاته خُضْدددددره وَأُخَدددددرَ يَابوسَددددداته  سو  سَدددددبْم  عو
برنامجداً ابتصدادياً  نقداذ مصدر مدن  سديدنا يوسدف عليده السدلام وبدد وضدم (22:يوسف)

 :اليالتم  للشمك  وفقاً ثلار خ    يقوم على ال لا  و ذا البرنامج
 
 

                                                 

 .28 ص الساب المرجم :مصلح عبد الحي النجار: ينظر -1
أحمددد بددن علددي بددن عبددد القددادر بددن محمددد بددن إبرا يم يعددرف بددابن المقري ي نسددبة لحددارة فددي بعلبدد  تعددرف بحددارة  -2

متا  ا سدما  بمدا للرسدو  مدن ا بندا  وا خدوا  :المقار ة من مؤلفاته درر العقدود الفريددة فدي تدراجم ا عيدان المفيددة وا 
ى الحسبة بالقا رة في آخر أيدام الظدا ر بربو  وتدوفي فدي عصدر الخ تول...والحفدة والمتا  ا و ان وا كيا  الشرعية

 .1/122 ا علام :ال ركلي :ينظر.الخمي  ساد  عشر من رمضان سنة خم  وأربعين بالقا رة
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 .لعي الأوّ االسبالمخطط  -
وا دخدددددار وخفددددد  معدددددد ت ا سدددددت لا  و يدددددادة و دددددي خ دددددة التخددددد ين وا عدددددداد 

ددد مَ بْ سَددد ونَ عُدددرَ  ْ تَ  :معدددد ت ا سدددتثمار با  تعدددالى يدددأتيكم " ؛أي (22:يوسدددف)بددداً أْ دَ  ينَ نو سو
فددي  يعتدونددهأرشددد م سدديدنا يوسددف إلددى مددا  ثددمم  ...الخصد  والم ددر سددبم سددنين متواليددات

دددددددد مو يلًا لودددددددد بَ  َّ إو  هو لو بُ نْ ي سُددددددددفودددددددد ولُ رُ ذَ فدَددددددد مْ تُ دْ صَددددددددا حَ مَددددددددفَ :  بددددددددا  سددددددددبحانه1"تلدددددددد  السددددددددنين ا مَّ
ا  دداف  ركمد ت علدى التدي اسدتغربت سدبم سدنوات  فالخ ة ا ولدى(22:يوسف)ونَ لُ اكُ تَ 

 2:التالية
 .خاصة القمح وا ستراتيجية التركي  على  راعة المحاصي  الرئيسية -
 .تخ ين المحصو  في سنبله -
 .ا دخار  التقلي  بدر ا مكان من ا ست لا  و يادة معدم  -
 .عي الثانياالسب طخطمال -

ع  وبد أشدار الله وتتمث  في خ ة التو يم بالحصص والتقنين بالب ابات على الشم 
ددتو أيَدد مَّ ثدُد :إلددى ذلدد  فددي بولدده تعددالى دد م  بْ سَدد  َ لوددذَ  دو عْددبَ  نْ ي مو   َّ إو  نَّ  دُدلَ  مْ تُ مْ دَّ ا بدَدمَدد نَ لْ كُ أيَدد اد  دَ شو

التدي  خرون للبذر وبدد احتدوت خ دة  دذل المرحلدةتحدر ون وتددم ؛أي ((ونَ نُ صو حْ ا تُ مَّ  مو يلًا لو بَ 
 3 :ا يليم استغربت أيضاً سبم سنواته 

 .رج  حم  بعير  حير يأخذ ك التو يم بالتقنين -
عداد ا للفترة القادمة بعد سنين الجد  -  .تخ ين البذور وا 
والملد  و  يأكد   دو  -عليده السدلام- ت ا سدت لا ؛بحير كدان   يشدبم خف  معدم  -

 .وجنود ما إ م أكلة واحدة في وس  الن ار
اتبددا  سياسددة حصددص التصدددير فددي التجددارة الخارجيددة وبصددر ا علددى مقايضددة السددلم  -

 .ا خر  التي تحتاج ا مصر بالقمح والحبو  بموج  حم  بعير لك  مستورد أجنبي
 
 

                                                 

 .2/180تفسير القرآن العظيم بيروت المرك  الثقافي اللبناني مج:ابن كثير -1
 .821 820المرجم الساب  ص :جلا  جويدة القصاص: ينظر 2

 .821جلا  جويدة القصاص المرجم نفسه ص : ينظر 3-
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 :الخطة السنوية للعام الخامس عشر -
دتو أيَد مَّ ثدُ :و و عام الم ر والخير با  تعدالى  اُ  النَّد ارُ غَديُ  يدهو فو  ام  عَد  َ لودذَ  دو عْدبَ  نْ ي مو

 ومعنى يعصدرون؛أي يعصدرون العند  خمدراً وال يتدون  يتداً (21:يوسف)ونَ رُ صو عْ يَ  يهو فو وَ 
 1:والسمسم د ناً وملخص خ ة  ذل المرحلة  و

 . ت ا ستثمار وتسريم النمو يادة معدم  -
 .ا نتاج والتنميةالتوسم الرأسي وا فقي في  -
 .التنويم في ا ستثمار لمواج ة ا  مات المستقبلية -

قد وبم  لا  كدذل  عندد مبعدر سديدنا موسدى عليده السدلام وبد أشدار إليده القدرآن لو 
رْنَددا مَددا كَددانَ يَصْددنَمُ فورْعَددونُ  : الكددريم فددي بولدده تعددالى )  ونَ شُددرو عْ يَ  واْ انُ ا كَددمَددوَ  هُ مُددوْ بَ وَ  وَدَمَّ

ددبو  ونَ عَددرْ فو  ا آ َ نَ ذْ خَددأَ  دْ قدَدلَ وَ  :وبولدده جدد  وعدد  (122:ا عددراف دد صه قْددنَ وَ  ينَ نو السِّ  ا و وَ مْدداَ   نَ مو
 أيضدداً  ولقددد حدددثت أ مددة ابتصددادية.(120:ا عددراف) ونَ رُ كَّ ذَ يَدد مْ  دُدلَّ عَ لَ  اتو رَ مَددالثَّ وَ   و فدُدنْ اَ  وَ 

لم ر وجدددددد  مادة؛بسدددددب  عددددددم   دددددو  افدددددي صددددددر ا سلام وسدددددمي عام دددددا بعدددددام الرم 
ا  إلدددى الخليفدددة عمدددر بدددن الخ دددا  ي لبدددون منددده النَّددد حيدددر  دددر .ا ر  ووبدددو  القحددد 

عددددن ا مة فاتخددددذ سياسددددة ابتصددددادية  ا مددددة لا مددددة باعتبددددارل المسددددؤو لاتخدددداذ التدددددابير ا
خ دة ابتصدادية  لمواج دة ا  مدة تتضدمن النقدا  عن تتماشى مم  بيعة المرحلة وأعلن 

 2:التالية
حيددر بدددأ بنفسدده وحلف أن   يددذو  : التقشددف فددي ا نفددا  الحكددومي إعددلان سياسددة -1

ت دَّ وَ ا  وكدان   يأكد  سددو  ال يدت والخب  واسْددلحمداً و  شدحماً و  سددمناً حتدى يحيددى النم 
 .بشرته من شدة الجو  ضاربا بذل  المث  للنما 

م أجدد لو لد: " كان يقو  عمر بن الخ ا : سياسة ترشيد ا ست لا  وعدالة التو يم -8
( عددددددد مسددددداوه لعددددددد م)للندددددا  مدددددا يسدددددع م إ م أن أدخددددد  علدددددى أ ددددد  كددددد  بيدددددت عددددددت م

 فعلت فد ن م لدن ي لكدواْ -أي الم در -فيقاسمون م أنصداف ب دون م حتدى يدأتي الله بالحيدا؛
 "  على أنصاف ب ون م

                                                 

 .828 صالساب جلا  جويدة القصاص المرجم : ينظر -1
 .822 822المرجم نفسه ص:جلا  جويدة القصاص: ينظر -2
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حيدددر حيدددر أرسددد  إلدددى عمالددده فدددي مصدددر : سياسدددة ا سدددتيراد بددددون تحويددد  العملدددة -2
 .المددوالشام ي ل  من م 

أعفددى سدديدنا عمددر السددلم الضددرورية :سياسددة ا عفددا ات الجمركيددة للسددلم الضددرورية -2
المسدتوردة كددالحبو  وال يدت و ير ددا مددن الضدريبة الجمركيددة؛حير كاندت السددلم المجلوبددة 

أو مواثيدد  تخضددم  مددن الدددو   يددر إسددلامية والددذين لددي  بيددن م وبددين المسددلمين ع ددوداً 
المسددتوردة مددن أ دد  الذمددة كانددت تفددر  علي ددا نصددف  والسددلم %( 10)لضددريبة العشددر

فددر  علي ددا فددي حالددة عدددم  والسددلم المسددتوردة مددن بددلاد المسددلمين كانددت ت%(2)العشددر 
 %(.   8.2)ربم العشر  عن ا ال كاة تأدية

سددبم وثمددانين لل جرة وكددان وبددد وبددم أو   ددلا  فددي مصددر بعددد ا سددلام فددي سددنة 
وحدر  لا  آخدر سدنة ثمدان وثلاثدين  "مل  بن مروان عبد الله بن عبد ال"  ئذه حين  اأمير 

 حيدر ثدارت الرعيدة ومنعدول "أبو القاسم أونوجور بن ا خشديد " وثلاثمائة في ع د ا مير
الغدددلا  فدددي سدددنة إحدددد  وأربعدددين  وحددددر أيضددداً  مدددن صدددلاة العتمدددة فدددي الجدددامم العتي 

ثمائة واسددددتمر وثلاثمائددددة ثم فددددي سددددنة ثددددلار وأربعددددين ثم فددددي سددددنة اثنتددددين وخمسددددين وثلا
الغلا  إلى سدنة ستين فاشدتدم في دا الوبا  وانتشدرت ا مرا  وكثدرت الوفيدات حتى عجد  

ي رحون م في ن در الني  وبددخو  سدنة إحدد   ا  عن تكفين الموتى ودفن م وأصبحواْ النم 
وحددر  دلا  كدذل  فدي .وستين انح  السعر في ا وأخصدبت ا ر  وانخفضدت ا سدعار

ثمائة وأيضدددا فدددي سدددنة أربدددم وأربعدددين وأربعمائدددة وفي سدددنة سدددبم سدددنة سدددبم وثمدددانين وثلا
ثدددم .فدددي ع دددد الدولدددة ا يوبيدددة سدددنة سدددت وتسدددعين وخمسدددمائة وأيضددداً .وخمسدددين وأربعمائدددة

وفدددي أو  رجدددد  سدددنة سددددت .حددددر  دددلا  بالدولددددة التركيدددة سددددنة سدددت وتسدددعين وسددددتمائة
عين وأيضددددداً فدددددي سدددددنة سدددددت وسدددددب.وثلاثدددددين وسدددددبعمائة وبدددددم الغدددددلا  بمصدددددر مدددددرة أخدددددر 

 1.وسبعمائة
نمددددا يحدددددر مددددن آفددددات إ" أسددددبا  المجاعددددات السددددابقة  ويشددددير المقريدددد ي  إلددددى أنم 

ام والعدرا  كقصور مجر  الني  بمصر وعدم ن و  الم در بالشمد:سماوية في  ال  ا مر
أو آفددددة تصددددي  الغددددلا  مددددن سددددمائم تحرب ددددا أو ريدددداح ت يف ددددا أو جددددراد .والحجددددا  و يددددرل

                                                 

المختدددار مدددن إ اثدددة ا مدددة فدددي كشدددف :إ اثدددة ا مدددة فدددي كشدددف الغمدددة  نقدددلا عدددن :تقدددي الددددين المقريددد ي: ينظدددر -1
 . وما بعد ا 22 يئة المصرية للكتا   ص الغمة مصر ال
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محارمده أن يصديب م  اْ أمدرل وأتدو  ة الله فدي الخلد  إذا خدالفواْ  دذل عداد.يأكل ا وما شابه ذل 
ددديُ وَ ." مدددا كسدددبت أيددددي م بدددذل  جددد ا ً  إلدددى أنم الغدددلا  الدددذي شددد دل عصدددرل يرجدددم إلدددى  يرُ شو

تددولي المناصدد  بالرشددوة وتفشددي الفسدداد و لا  ا  يددان حيددر بلددم :أسددبا  أخر  و ددي 
والبدذر  وأيضداً رواج الفلدو  بعدد ان ضعفه عشدرة مدرات وت ايددت كلفدة الحدرر سعر الفدم 

  1.أن كانت الذ   والفضة  ي أثمان المبيعات وا عما 
نن الله فددددددي  ددددددذا الكددددددون يبتلي الله ب ددددددا مددددددن يشددددددا  مددددددن ة مددددددن سُددددددنم ا  مددددددات سُددددددف

عبادل ويعددذ  ب ددا مددن يشددا  ممددن جحدددواْ نعمتدده وكفددرواْ برسددله ومن خددلا  المقارنددة بددين 
يمكددن  لامي وا  مددات التددي شدد د ا النظددام الرأسددمالي ا  مددات التددي عرف ددا العددالم ا سدد

يشدددتركان فدددي عامددد  ندددواح أخر  حيدددر  مدددا يشدددتركان فدددي نواحي ويختلفدددان فدددي أنم القدددو  
لدددرواج النقدددود المغشوشدددة واسدددتبدا   ه كدددانتددددخ  ا نسدددان فنجد فدددي العدددالم ا سدددلامي أنمددد

 دلا  بسدب   يدادة  التعام  بالذ   والفضة أثر كبير في حدور ا  مات؛لما يسدببه مدن
دد ل ة التدددي تعاببدددت المعددرو  مدددن الفلددو  المتداولة إضدددافة إلدددى فسدداد وسدددؤ أخدددلا  الس 

عبدددر الفتدددرات التاريخيدددة فكلما كاندددت السدددل ة بريبدددة مدددن ت بيددد  الشدددريعة ا سدددلامية نجد 
عددددددددم التدددددددوا ن و ا  د دددددددار ا بتصدددددددادي وكلما ابتعددددددددت عدددددددن مدددددددن ج الله ظ دددددددر الخلددددددد  

رف وعدددددم ا  تمددددام بالقضددددايا المصدددديرية للأمددددة ام بددددالتَّ كَّددددا  الحُ ا بتصددددادي؛نتيجة انشددددغ
م شددددددج ظددددددام الرأسددددددمالي أو ا بتصدددددداد الغربددددددي عمومًا نجددددددد أنم وبالنسددددددبة للنِّ .ا سددددددلامية

عدددلان الحدددرو    ن   البلددددان الفقيدددرةركات و ا  نيا  وفسددداد السياسدددين ومسدددؤولي الشمددد وا 
 . ت إلى ا  مةا  التي أدم الظالمة وا فرا  في ا بترا  كانت أ م ا سب

ونجدددددد فدددددي العدددددالم ا سدددددلامي سدددددب  آخدددددر لدددددي  للإنسدددددان دور مباشدددددر فيددددده و و 
فدي الغدلا  الدذي عاصدرل المقري ي كدان كدذل  مدادة و فدي عدام الرم  الجفاف؛حير نجد مدثلاً 

ن كدان لل بيعة الدور ال يمكدن تحميد  ا نسدان ذل ؛ نمده توجدد كبير فدي حددور ا  مدة وا 
إلددددى ارتكددددا   سددددببه القددددرآن والسددددنة تشددددير إلددددى أن نقددددص الغيددددر يرجمعدددددة أدلددددة مددددن 

 . المعاصي والذنو 
 
 

                                                 

 وما بعد ا 21  ص الساب المرجم  :تقي الدين المقري ي: ينظر -1
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 .أنواع الأزمات المالية: الفرع الثاني
 :تتمث  أنوا  ا  مات المالية في

 .أ مة العملة والصرف -
 .ا  مات المصرفية -

 .أ مة سو  الما 
 .أ مة الديون -
 .أ مة التوسم في ا برا  العقاري -

 .زمة العملة والصرفأ :أولاا 
تظ ر  ذل ا  مة عندما تتغير أسعار الصرف بسرعة كبيرة ممدا يندتج عنده التدأثير 
علدددى وظيفدددة العملدددة كوسدددي  للتبددداد  ومخددد ن للقيمة و دددذا عنددددما تقدددوم السدددل ة النقديدددة 

 1.بتخفي  بيمة العملة
الددداخ  ويراف   ددذا ويمكددن أن تحدددر أيضددا عندددما تتدددف  رؤو  أمددوا  كبيددرة إلددى 

توسدددددم فدددددي مدددددنح ا ئتمدددددان في داد حجدددددم القدددددرو  التدددددي يتعدددددذر سدددددداد ا لدددددد  البندددددو  
المحليددة مما يددؤدي إلددى انخفددا  اسددمي فددي بيمددة العملددة مقارنددة بددالعملات ا جنبيددة مما 

  2.يؤدي ذل  إلى خروج رؤو  ا موا  للخارج
 .الأزمات المصرفية :ثانياا 

مددن   لبددات سددح  الودائددممددن الددة كبيددرة ومفاجئددة وتحدددر عندددما يواجدده بندد  مددا ح
فقددد تحدددر   وكددون البندد  يقددوم باسددتخدام جدد   مددن الودائددم فددي عمليددة ا بددرا المودعين

ل  على الودائم ومن ثدم يعجد  عدن لديه أ مة سيولة بسب   ذل ال يادة المفاجئة في ال م 
 مدة مصدرفية تتمث  فدي الوفا  بالت اماته وبد تمتد المشكلة لبندو  أخدر  ممدا يدؤدي إلدى أ

أ مددة سدديولة وأ مة إئتمددان؛أي ا حجددام عددن ا بددرا  خوفددا مددن عدددم القدددرة علددى الوفددا  
 3.بالت ام رد الودائم عند  لب ا

                                                 

 .101 110ص  الساب ومحمد إبرا يم خيري الوكي  المرجم  كما   لبة المتولي سلامة :ينظر - 1
المرجددم السدداب  ص ؛مصددلح بددن عبددد الحددي النجددار  82  88عمددر يوسددف عبددد الله المرجددم السدداب  ص :ينظددر -2

22. 
؛مصددلح بددن عبددد الحددي 110 صنفسددهالمرجددم :خيددري الوكيدد  كمددا   لبددة المتددولي سددلامة ومحمد إبددرا يم:ينظددر -3

 .22المرجم نفسه ص : النجار
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و نا  صورة أخر  ل ا عندما ترف  البندو  مدنح القدرو  خوفدا مدن عددم بددرت ا 
 1.على الوفا  ب لبات السح  والتي بد تؤدي ب ا إلى ا فلا 

 .أزمة سوق المال:ثالثاا 
ى بنظددام الفقاعددة؛حير تحدددر الفقاعددة عندددما تحدددر ا  مددة الماليددة نتيجددة مددا يسددمم 

يرتفدددم سدددعر ا صدددو  بصدددورة تتجددداو  بيمتددده الحقيقيدددة بارتفا   يدددر مبرر وعنددددما يكدددون 
 نا  اتجال بوي لبيم تل  ا صدو  تبددأ بيمت دا فدي ا نخفدا  ممدا يدؤدي إلدى حالدة مدن 

تدددؤثر فدددي بيمدددة ا سددد م ا خدددر  و دددذا مدددا يدددؤدي إلدددى أ مدددة سدددو   فالظ ورالدددذعر فدددي 
 ويؤثر  دذا فدي ب دا  ا نتداج والعمدا  وتظ ر أ مدة أسدوا  ا ورا  الماليدة بشدك  2الما 

واضدددح فدددي ا  مدددة الماليدددة المعاصدددرة والتراب  بدددين ا  مدددات المصدددرفية وأسدددوا  ا ورا  
 3.واحدة في ا خر  ؛حير تؤثر ك ةالمالية جع  من ا أ مة واحد

 .لديونأزمة ا:رابعاا 
ب دم عن دفدم ديون م ممدا يدؤدي  ينَ ضو رو تَ قْ توبف المُ  ونَ ضُ رو قْ وتحدر عندما يتوبم المُ 

تددتم عمليددة تصددفية القددرو  القديمددة ا مر الددذي  إلددى توبيددف مددنح بددرو  جديدددة حتى
 4.يؤثر على تموي  المشاريم ا بتصادية

 .العقاري أزمة التوسع في الإقراض:خامساا 
ثم المندا   سدعار  ان يار من تبعه ما بيم السندات المالية الصافية للديون العقارية و  إنَّ 

دالقدرة علدى سدداد الدديون مو  تراجم   إلدى إفدلا  العديدد مدن المصدارف والمؤسسدات ا أدم مم
 5.المالية

 
 
 

                                                 

 .88-80المرجم الساب  ص :عمر يوسف عبد الله: ينظر -1
 .111 صاب السالمرجم :كما   لبة المتولي سلامة ومحمد إبرا يم خيري الوكي :ينظر -2
 .81المرجم نفسه ص  :لله عباببنهعمر يوسف عبد ا: ينظر -3
 .22المرجم الساب  ص :مصلح بن عبد الحي النجار: ينظر -4
؛مصدلح بدن عبدد 111 118 صنفسده المرجدم :يدري الوكيد كمدا   لبدة المتدولي سدلامة ومحمد إبدرا يم خ:ينظر - 5

 .22المرجم نفسه ص : الحي النجار
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 .ر الأزمة الماليةاثآ:المبحث الثاني
 :  على النحو الآتيا  مة الماليةثار دراسة آ  ذا المبحريتم في 
 .آثار ا  مة المالية على أمريكا: الم ل  ا و 
 .آثار ا  مة المالية على أروبا: الم ل  الثاني
 .آثار ا  مة المالية على آسيا: الم ل  الثالر
 .آثار ا  مة المالية على الدو  العربية: الم ل  الرابم

 .ية على المصارف ا سلاميةآثار ا  مة المال: الم ل  الخام 
 .الأزمة المالية على أمريكا آثار: المطلب الأول

 :مراح  تتمث  في ما يليمرت ا  مة المالية في أمريكا بعدة 
؛حيدددر 8001و  8001ا  د ددار الكبيدددر لسدددو   العقدددارات ا مريكيددة مدددا بدددين عدددامي  -

المخددددددددا ر أي بدددددددددون لجددددددددأت المؤسسددددددددات الماليددددددددة إلددددددددى أسددددددددلو  ا بددددددددرا  المرتفددددددددم 
ضمانات بسددب  ا عتقدداد بارتفددا  أسددعار المنددا   فددي المسددتقب  وكان ذلدد  بتشددجيم مددن 

 1الحكومة لكس  رضا الموا ن ا مريكي
بدد م ال لدد  علددى العقددار بسددب  ارتفددا  سددعر الفائدددة مما أد  إلددى انخفددا  أسدددعار  - 

 .2البيوت تدريجياً وأصبح القر  أكثر من سعر المسكن
 3.رة الموا ن ا مريكي على دفم القر  مما استل م بيم المساكن المر ونةعدم مقد -
 4.دخو  شركات التأمينات في مأ   كبير؛بسب  ضمان ا لتل  القرو  المتعثرة -
 5.؛بسب  الشعور بالخ ربواس ة ا  نترنت لودائع م العملا سح   -
  إ  حالدددددددددة عددددددددددم بددددددددددرة البندددددددددو  علدددددددددى تمويددددددددد  ا سدددددددددتثمار وا سدددددددددت لا ؛مما أدم  -

 6.؛بسب  التوبف وا فلا  والتصفيةالكساد وانخفا  ايرادات البنو  وتسريح موظفي ا

                                                 

أسدددبا  ا  مدددة الماليدددة :؛عدددامر يوسدددف العتدددوم81المرجدددم السددداب  ص  :يوسدددف عبدددد الله عباببندددهر مدددع: ينظدددر  -1
 .2العالمية رؤية إسلامية المؤتمر الرابم للبحر العلمي في ا ردن ص 

 .128المرجم الساب  ص :مصلح بن عبد الحي النجار: ينظر -2
 .128 ص نفسهالمرجم :مصلح بن عبد الحي النجار: ينظر -3
 .1 ص نفسهالمرجم :عامر يوسف العتوم: ينظر -4
 .128 ص نفسهالمرجم :مصلح بن عبد الحي النجار: ينظر -5
 .122 ص نفسهمصلح بن عبد الحي النجار المرجم : ينظر -6
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 1:لقد أثرت ا  مة المالية على أمريكا من عدة نواحي وأ م او 
التددأثير علددى مكاندددة الو يددات المتحددددة ا مريكيددة وتراجم ا سدددتقرار في ا؛بسددب  تراجدددم  -

فدددي أمريكدددا أو فدددي الددددو  الصدددديقة ل دددا  إضدددافة إلدددى  النفقدددات ا منيدددة والعسدددكرية سدددوا 
 2.ظ ور بو  منافسة ل ا كالصين مثلاً 

تددددأثير ا  مددددة الماليددددة علددددى سددددو  العمدددد  ا مريكي؛حيددددر شدددد دت تسددددريح جمدددداعي  -
ملايددين شددخص وظددائف م بسسدد  أ مددة الددر ن العقدداري  2؛حيددر فقددد أكثددر مددن للموظفين

 8002.3إلى  اية ماي 
ا  مدددة لدددم تقتصدددر علدددى محددددودي الددددخ   ا ن ا مريكي حيدددر أنم تأثير دددا علدددى المدددو  -

نما تدددأثرت أيضدددا مراكددد  المسددداعدات ؛بسدددب   يدددادة عددددد العدددائلات ا جتماعية فحسددد  وا 
مليون أمريكي أجبرت م ا  مدة  28المحتاجة وبد أحصت و ارة ال راعة ا مريكية حوالي 

بعد   الحكومية وبدد تجداو  فديا بتصادية إلى اللجو  لبرامج مكافحدة الجدو  الخاصدة و 
 4%.20الو يات 

أثددددرت ا  مددددة أيضدددداً علددددى ا سددددت لا  فددددي أمريكا حيددددر تراجددددم ال لدددد  علددددى السددددلم  -
 5 .والبضائم

أثرت ا  مدة الماليدة علدى البندو  والمؤسسدات الماليدة ا مريكيدة بشدك  كبير ممدا أد   -
 6.إلى إفلاس ا ر م ضخ الحكومة للسيولة في ا

مددددة الماليددددة علددددى المي انيددددة العامددددة للو يددددات المتحدددددة ا مريكيددددة حير تددددم تددددأثير ا    -
 8002تخصددديص أكبدددر النفقدددات علدددى المجدددا ت الخدمية وبدددد بلدددم عجددد  المي انيدددة فدددي 

                                                 

 .وما بعد ا 122المرجم الساب  ص :فتحي ع ية السيد مص فى: ينظر 1
الماليددددة العالمية سلسددددلة محاضددددرات ا مددددارات مرك  ا مددددارات النتددددائج السياسددددية لللأ مددددة :تومددددا  ديفددددورد:ينظددددر -2

 .وما بعد ا 2 ص 8012  1:للدراسات والبحور ا ستراتيجية  
 .122المرجم الساب  ص : مصلح بن عبد الحي النجار: ينظر -3
 .112  112المرجم نفسه ص : مصلح بن عبد الحي النجار: ينظر -4
 .وما بعد ا 122 ص نفسهالمرجم :فتحي ع ية السيد مص فى: ينظر -5
 .121المرجم نفسه ص : مصلح بن عبد الحي النجار: ينظر -6
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بلدم العجد  ربمدا بياسدياً مندذ الحدر  العالميدة  8001مليار دو ر وفدي سدنة  112حوالي 
 1.مليار دو ر 220تريليون و  1الثانية  و و 

لغددا   - أثددرت ا  مددة الماليددة علددى توبيددم العقوبددات الجنائيددة حير تددم تحريددر السددجنا  وا 
مليدون  22عقوبة ا عدام؛نتيجة للتكاليف البا ضدة ويقبم فدي السدجون ا مريكيدة حدوالي 

 2 .مليار دو ر 22حوالي  8002لي م سنة عشخص أنف  
 و ادت حدددددا ت مريكددددديأثدددددرت ا  مدددددة الماليدددددة علدددددى الجانددددد   النفسدددددي للمدددددوا ن ا  -

أثمدددددرت علدددددى   فمثلاً ا نتحار وا ر  والجنون وبدددددذل  اندددددتعش سدددددو  ا  بدددددا  النفسدددددانيين
ا  واج المنفصددلين؛حير يضدد ر أحددد الدد وجين للعدديش مددم الآخددر فددي البيددت المشددتر  
نظدددرا  نخفدددا  بيمدددة المندددا   والتدددي   تسدددمح ببيعه وكدددذل  عددددم بددددرة أي من مدددا علدددى 

مددا تددم تسددجي  حددا ت عديدددة مددن ا كتئددا  والقلدد  التددي أصددابت ك.شددرا  نصددي  الآخددر
 3.المستثمرين في البورصات

 4:ولقد وضعت السل ات في أمريكا خ ة للإنقاذ تتمث  في ما يلي
مليدددار دو ر مدددن ا صدددو   200السدددماح للحكومدددة ا مريكيدددة بشدددرا  مدددا بيمتددده  -

 .ال الكة التي ل ا علابة بالر ن العقاري
 اتمليدددار دو ر لصدددالح الشدددركات وال بقددد 100إعفدددا ات ضدددريبية بيمت دددا مدددنح  -
 .الوس ى
منددددم دفددددم تعويضددددات تشددددجم علددددى مجا فددددات   فائدددددة من ا وتحديددددد المكافدددد ت  -

 .المالية الخاصة بمسؤولي الشركات
 

                                                 

 .122المرجم الساب  ص : مصلح بن عبد الحي النجار: ينظر -1
 .وما بعد ا 122المرجم الساب  ص : فتحي ع ية السيد مص فى: ينظر -2
الماليدددة العالمية سلسدددلة محاضدددرات ا مدددارات مرك   النتدددائج ا جتماعيدددة السدددلبية للأ مدددة:بانكددداج أ دددراوا :ينظدددر -3

المرجددم : ومددا بعد ا؛مصددلح بددن عبددد الحددي النجددار 2 ص 8012  1:ا مددارات للدراسددات والبحددور ا سددتراتيجية  
 .وما بعد ا 121نفسه ص 

المرجددددم :فدددداي  عبددددد ال ددددادي أحمددددد ؛112  111المرجددددم نفسدددده ص : مصددددلح بددددن عبددددد الحددددي النجددددار: ينظددددر -4
المرجدددددددددم :؛وليدددددددددد شدددددددداويش82  81المرجدددددددددم السدددددددداب  ص :ومدددددددددا بعد ا؛محمددددددددد حسدددددددددن يوسددددددددف 21السدددددددداب  ص 
 .22 21الساب  ص
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 .الأزمة المالية على أروبا آثار: المطلب الثاني
دددددددددددددنْ أُ  بعضدددددددددددددوية سدددددددددددددتة دو  ( EEC)المجموعدددددددددددددة ا بتصدددددددددددددادية ا روبيدددددددددددددة تْ أَ شو
أنشددددأت راب ددددة التجددددارة  1110وفددددي.ألمانيا إي اليا بلجيكا فرنسا لوكسددددمبور   ولندا: ددددي

بعضدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددوية سدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددبم  (EFTA)الحدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددرة ا روبيدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددة
كمددددددددددا أنشددددددددددأت .بري انيا الدانمار  النرويج السويد سويسرا النمسددددددددددا البرتغا :دو  و ددددددددددي

 روبيدددة لل ابدددة التدددي نتجدددت عدددن دمدددج كددد  مدددن المجموعدددة ا(EC)المجموعدددة ا روبيدددة 
والمجموعدة ا بتصدادية (ECSC)والمجموعدة ا بتصدادية للفحدم والصدل (EAEC)الذرية

وانضدددددددددددددمت ثدددددددددددددلار دو  جديددددددددددددددة للمجموعدددددددددددددة ا روبيدددددددددددددة  و دددددددددددددي (EEC)ا روبيدددددددددددددة
 1121اليونددددددان وفي  1121وانضددددددمت فددددددي سددددددنة .الدانمار  ايرلندا المملكددددددة المتحدددددددة

بعضددوية  1112 تحدداد ا روبددي فددي سددنة وتغيددر اسددم المجموعددة إلددى ا.البرتغا  إسددبانيا
انضدمام  8002وفدي .انضدمام النمسا فلندا والسدويد 1112إثنا عشرة دولة وش دت سنة 

 8002وفدي سدنة .ببرص التشي  إستونيا  تفيا مال ا بولندا سلوفكيا سدلوفانيا:عشر دو 
   1.انضمت ك  من بلغاريا وروماني ليصبح عدد دو  المجموعة سبم وعشرون دولة

م حيدددر 1110ولقدددد كاندددت أولدددى مراحددد  ا تحددداد ا بتصدددادي والمدددالي فدددي يوليدددو 
تمدت الموافقدة  1111أنشأت سو  داخلية موحدة في كد  الددو  ا عضدا  وفي ديسدمبر 

لتكددددددون مقددددددرا للبندددددد  المركدددددد ي  1112علددددددى توحيددددددد العملددددددة واختيرت فرانكفددددددورت فددددددي 
ونجحددت ".اليددورو"ا روبيددة الجديدددة تددم اختيددار اسددم العملددة  1112ا روبي وفددي ديسددمبر

إحددد  عشددر  دولددة فددي الوفددا  بشددرو  ومعددايير ا نضددمام للعملددة ا روبيددة إ م أن دو  
وفدي ينداير .كثيرة لجأت إلى التحاي  بشأن بنود مي انيات ا لتتماشى مدم الشدرو  الم لوبدة

ولددة بدددأ سددريان ا تحدداد النقدددي وتثبيت أسددعار الصددرف ومن بددين خمسددة عشددر د 1111
 8001وفددي يندداير .عضددو أعلنددت بري نيا السددويد الدانمار  عدم انضددمام ا إلددى اليددورو

أصددبحت العملددة ا روبيدددة الموحدددة بددديلا للعمدددلات  8008وفددي ينددداير .انضددمت اليونددان
مددا أعلنتدده  ا تحدداد ا روبددي  بددأنم  8002وأبلغددت الحكومددة اليونانيددة فددي سددبتمبر .المحليددة

                                                 

ا  مددددة ا بتصددددادية والماليددددة  لليونددددان وأثر ددددا علددددى ا بتصدددداد ا روبددددي  مدددداي :محمددددد حسددددن يوسددددف: ينظددددر - 1
 .1  2م ص 8010
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 8002وانضددمت فددي يندداير .سددابقة تددم تقددديرل ب ريقددة خا ئددةمددن أربددام حددو  مي انيت ددا ال
 8001.1 وسلوفاكيا في 8002سلوفينيا للعملة الموحدة ثم مال ا وببرص سنة 

برنامجدا ماليدا  ارئدا لتحفيد  ا بتصداد  8002وأعلن ا تحاد ا روبدي فدي ديسدمبر 
 دددا لضدددمان للحدددد مدددن تدددداعيات ا  مدددة الماليدددة  وتدددم الخدددروج عدددن المعدددايير المتفددد  علي

 2.استقرار اليورو
وتعدددداني اليونددددان مددددن ا  مددددة الماليددددة بسددددب  إفرا  ددددا فددددي ا نفددددا  الضددددخم علددددى 

و دو يفدو  % 18.1الترف والت ر  الضدريبي مما جعد  العجد  فدي المي انيدة يصد  إلدى 
وا  مدة فدي اليوندان بددأت ت فدو .بأربعة أضدعاف المعدد  المسدموح بده فدي من قدة اليدورو

ايدة التسدعينات  حيدر بددأ الشدع  اليونداني يحد  ب دا  واشدتدت علدى على الس ح فدي بد
أوت  12خلفيدددة ا  مدددة الماليدددة فدددي أمريكيدددا والعالم فكدددان ان يدددار رابدددم بنددد  أمريكدددي فدددي 

بدايددة حقيقيددة   مددة ا بتصدداد العددالمي بصددفة عامددة وا بتصدداد اليوندداني بصددفة  8002
وكددان .ابدة ثددلار مائددة مليدار يددوروخاصة ووصدلت ديددون اليونددان إلدى أعلددى مسددتويات ا بر 

دور بدددار  فدددي  دددذل ا  مدددة حير أكدددد  8002لتكلفدددة ا لعدددا  ا ولمبيدددة فدددي أثيندددا سدددنة 
المراببددددددون أن الشددددددع  اليوندددددداني سددددددوف يتحمدددددد  أعبا  ددددددا لمدددددددة خمسددددددة عشددددددر سددددددنة 

 3:بادمة و ج  ذل  اتخذت اليونان إجرا ات تقشفية تتمث  في ما يلي
 .للموظفين الحكوميين إلغا  العلاوات والحواف  -
لغاؤ ا بالنسبة  صحا  الدخو  المرتفعة -  .تحديد منح ا جا ات السنوية وا 
 .حظر ال يادة في روات  الموظفين والمتقاعدين لمدة ثلار سنوات على ا ب  -
 % .10رفم الضرائ  على الوبود والكحو  والسجائر بنسبة  -

                                                 

 .1وأثر ا على ا بتصاد ا روبي  صا  مة ا بتصادية والمالية  لليونان  :محمد حسن يوسف - 1
مصلح بن  ؛1 10ا  مة ا بتصادية والمالية  لليونان وأثر ا على ا بتصاد ا روبي  ص :حسن يوسف محمد - 2

ا  مدة الماليدة العالميدة لمداذا تستعصدي :وما بعد ا؛ محمد حسن يوسف 112المرجم الساب  ص : عبد الحي النجار
 .وما بعد ا 82على الح ؟ ص 

 .81-12ا  مة ا بتصادية والمالية  لليونان وأثر ا على ا بتصاد ا روبي  ص :محمد حسن يوسف - 3
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للأ مددة  تعتبددر ا كثددر تعرضدداً  1"ج البددي"وتجدددر ا شددارة إلددى أن ابتصدداديات دو  
  2.المالية داخ  من قة اليورو

 .آسيا ليةالأزمة الما آثار:المطلب الثالث
احتدددد  ا بتصدددداد الصدددديني بفضدددد  النمددددو المتسددددار  مراتدددد  متقدمددددة فددددي ا بتصدددداد 

ت الصين تحديات كبيرة تتمثد  فدي انخفدا   لكن في ظ  ا  مة المالية واجو  العالمي 
الصدددددددادرات وتبدددددددا ؤ ا نتددددددداج الصدددددددناعي وارتفدددددددا  معدددددددد  الب الدددددددة وانخفدددددددا  النمدددددددو 

 ومن جرا  ذل  اتخذت الصين إجدرا ات عاجلدة تشدم  برنامجدا اسدتثماريا ...ا بتصادي
وخ ددددة للن ددددو  بددددالم ن الكبددددر  وسياسددددة خدددداص لدددددعم   "يددددوان" بلددددم أربعددددة تريليددددون 

وبالنسددبة للابتصدداد اليابدداني فقددد شدد د أسددو  أ مددة منددذ الحددر  العالميددة .لماليددةالقددرو  ا
الثانيدددددددة حير تدددددددأثرت بورصدددددددة  وكيو؛بسدددددددب  تبدددددددا ؤ ال لددددددد  العدددددددالمي علدددددددى السدددددددلم 
والمنتجات وتأثر سو  العم  حير تم تسريح الكثير مدن العمدا  بسدب  تخفدي  ا نتداج 

بفددا  بعدد  المصددانم  وانعك  أيضدداً   ددي فلقددد تددأثرتوفددي مددا يخددص كوريددا الجنوبيددة .وا 
 3.على ا ستثمار ا جنبي وتراجعت صادرت ا وانخف  ال ل  المحلي

 .لأزمة المالية على الدول العربيةا آثار: الرابعالمطلب 
لقد تأثرت جميم دو  العالم با  مة المالية بما في دا الددو  العربيدة نتيجدة للأسدبا  

 4:التالية
الددددو ر كغ دددا  لعملات ا ممدددا يجعل دددا مرتب دددة بالتقلبدددات  اعتمددداد الددددو  العربيدددة علدددى -

 .التي يش د ا الدو ر وخاصة بعد ف  ارتبا ه بالذ   في سبعينات القرن الماضي
 .استثمار بع  الدو  العربية أموال ا في سندات الخ انة ا مريكية -

                                                 

البرتغا  إيرلندا اليونان إسدبانيا و نا  مدن : اختصار للحرف ا و  من إسم ك  دولة و ي(PIGS)دو  البيج  - 1
ماليدة  لليوندان وأثر دا علدى ا بتصداد ا روبدي ا  مدة ا بتصدادية وال :محمد حسدن يوسدف -)يضم إي اليا بد  إيرلندا

 (82 ص
 .81 ص  ا  مة ا بتصادية والمالية  لليونان وأثر ا على ا بتصاد ا روبي :محمد حسن يوسف - 2
 802؛مصلح بن عبد الحي النجار  المرجدم السداب  ص وما بعد ا 12رم ي محمود المرجم الساب  ص :ينظر -3

 .وما بعد ا
؛محمدددددد حسدددددن 822المرجدددددم السدددداب  ص:كمدددددا   لبددددة المتدددددولي سددددلامة ومحمد إبدددددرا يم خيدددددري الوكيدددد :ينظددددر - 4

ا  مدة الماليدة العالميدة :ومدا بعدد ا؛فتح الله ولعلدو 11ا  مة المالية العالمية لماذا تستعصي على الحد ؟ ص :يوسف
 .وما بعد ا 2 ص 11: العدد8001والمغر  مجلة التواص  المغر  مار  
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 .دو  العربيةال يمنة السياسية للو يات المتحدة ا مريكية على أنظمة الحكم في ال -
تشددير ا حصددائيات إلددى أن ا سددتثمارات العربيددة فددي سددندات الخ انددة ا مريكيددة بلغددت  -

مليددار دو ر وعليددده تتددأثر الددددو  العربيددة بانخفدددا  الدو ر إضددافة إلدددى أن معظدددم  200
عمددلات الدددو  العربيددة النف يددة مرتب ددة بالدددو ر وبالتالي أي خلدد  يحدددر فددي ا بتصدداد 

   1.يؤثر في ابتصاديات الدو  العربيةا مريكي سوف 
بعدد  وسدديتم الت ددر  فيمددا يلددي إلددى أ ددم تددأثيرات ا  مددة الماليددة علددى ابتصدداديات 

 :الدو  العربية
 .ر الأزمة المالية على دول الخليجتأثي: الفرع الأول

 2:تتمث  مظا ر التأثير فيما يلي
 .تريليون دو ر 8.8:تسجي  خسارة مالية بدرت   -
 3.انخفا  حاد في مؤشرات البورصات الخليجية -
تددأثر بعددد  المشددداريم الضددخمة التدددي تشدددرف علدددى إنجا  ددا كبدددر  الشدددركات العقاريدددة  -

 4.والنف ية
تسددجي  خسددائر فددي ا سددتثمارات الخليجيددة فددي الدددو  الغربية وخاصددة تلدد  المرتب ددة  -

 5.بسندات الر ن العقاري
ة مدن التددابير للحدد مدن تدداعيات ا  مدة ولمواج ة ا  مة اتخذت دو  الحليج جملد

 6:المالية من أبر  ا
 .تخلي الكويت عن رب  عملت ا بالدو ر ا مريكي -
 .بيام البحرين بتدعيم السلم الغذائية بسب   لائ ا -

                                                 

 .122  128المرجم الساب   ص :رم ي محمود: ينظر  1
رمدددد ي  ؛820  821المرجددددم السدددداب  ص :كمددددا   لبددددة المتددددولي سددددلامة ومحمد إبددددرا يم خيددددري الوكيدددد :ينظددددر - 2

 .وما بعد ا 22المرجم الساب  ص :؛محمد ال ناتيوما بعد ا 182المرجم الساب  ص :دمحم
 .لى الق ا  البنكي بحر  ير م بو تأثير ا  مة المالية ع:حسن الخولي: ينظر -3
 .120المرجم الساب  ص : مصلح بن عبد الحي النجار: ينظر -4
 .2المرجم نفسه ص :؛حسن الخولي120المرجم نفسه ص : مصلح بن عبد الحي النجار: ينظر -5
الحدي ؛مصدلح بدن عبدد 821المرجدم نفسده ص :كما   لبدة المتدولي سدلامة ومحمد إبدرا يم خيدري الوكيد :ينظر - 6

 .وما بعد ا 802المرجم نفسه ص : النجار
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 . يادة ا نفا  على البنى التحتية -
المترتبددة عددن ارتفددا  تع يدد  المدددخرات العامددة بسددب   يددادة احتيا ددات العملددة ا جنبيددة  -

 .أسعار البترو 
 .تأثير الأزمة المالية على الجزائر: الفرع الثاني

لدم تتدأثر الج ائدر بدنف  القددر الدذي تدأثرت بده بعد  الددو  العربيدة ومرد ذلد  إلدى 
 1:ا سبا  التالية

 .عدم وجود سو  مالي فعلي -
 .عدم وجود رواب  فعَّالة بين البنو  المحلية والعالمية -
انغلا  الج ائر ا بتصادي وعدم اعتماد ا علدى الصدادرات باسدتثنا  المحروبات ممدا  -

 .في مأمن من أي تأثير بد يحدر في ا سوا  ا خر  عدا المحروبات ايجعل 
دو ر  فددي مي انيت ددا  22:اعتمدداد الج ائددر علددى سددعر مرجعددي لبرميدد  الددنف  يقدددر   -

 .سوا  النف يةالعامة؛مما جنَّب ا تقلبات ا سعار في ا 
فددالج ائر لددم تتددأثر بشددك  بددالم با  مددة ب  علددى النقددي  مددن ذلدد  عرفددت مددداخيل ا 

ا دفدددددم مَّ  مو ؛بسدددددب  ارتفدددددا  سدددددعر البتدددددرو  فيا سدددددوا  العالميدددددةمدددددن الدددددنف  حددددددود بياسية
بق اعدددات كبيدددرة للانتعددداش كبندددا  المسددداكن وال ياكددد  القاعديدددة ولكن مدددا إن بددددأ  سدددعر 

جم حتددى سددارعت الحكومددة إلدى اتخدداذ سياسددة اسددتعجالية تقشددفية للحددد راف  بددالتم برميد  الددنم 
 2 :اجمة عن تراجم المداخي  والتي كان من أ م امن التأثيرات النم 

 .تجميد المشاريم التي لم يشر  في إنجا  ا -
 .الحد من ا ستيراد لتقلي  تحوي  العملة الصعبة -
 .تقليص الوظائف الجديدة  -
 .ج ي  الخاصة بالمؤسسات الحكوميةتقليص مي انية الت -
 
 
 

                                                 

 .812  812 ص الساب المرجم :كما   لبة المتولي سلامة ومحمد إبرا يم خيري الوكي :ينظر - 1
 .812 ص نفسهالمرجم :كما   لبة المتولي سلامة ومحمد إبرا يم خيري الوكي :ينظر - 2
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 .مة المالية على المصارف الإسلاميةآثار الأز :الخامسالمطلب 
يشير الكثير من المتخصصين الغربيين إلى أنم المصارف ا سلامية كانت بمند   
عدددددن التدددددأثيرات الكبيدددددرة المترتبدددددة عدددددن ا  مدددددة المالية وسدددددب  ذلددددد   دددددو عددددددم تعامل دددددا 

(  HSBC)با صدو  ولدي  بالدديون و فدي دراسدة للبند  البري داني بالفائدة ف ي تتعامد  
م أوضدحت أن ا صدو  العائددة 8002فدي سدنة ( The Banker Magazine)ومجلدة 

 فدددي %81للبندددو  ا سدددلامية والبندددو  التقليديدددة التدددي ل دددا نوافدددذ إسدددلامية ارتفعت بنسدددبة 
لدى أنم البندو  ا سدلامية  و ذا راجم إ%1.2حين بلغت نسبة العائد في البنو  التقليدية 

تمنم إبرا  أموا  و مية ف ي تتعام  في تملكه من أصو  حقيقيدة فق  ولكدن ر دم  دذا 
يمكددددددن أن تتددددددأثر البنددددددو  ا سددددددلامية بددددددبع  الآثددددددار خاصددددددة لمددددددا تنتقدددددد  ا  مددددددة إلددددددى 

 1.ا نتاج؛و ذا مردل إلى ارتبا   ذل البنو  با بتصاد العالمي
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

 .وما بعد ا 22 ص المرجم الساب : كريا  شعباني: ينظر - 1
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 .منها الإسلامي وموقف الفقهالأزمة المالية  أسباب :الثالثالمبحث 
يددتم فددي  ددذا المبحددر دراسددة مختلددف ا سددبا  التددي أدت للأ مددة الماليددة  وموبددف 

 :الفقه ا سلامي  وذل  في الم ال  التالية
 .التموي  العقاري: الم ل  ا و 
 .الربا والنقود والديون: الم ل  الثاني
 .ات المالية والمضاربات بصيرة ا ج المشتق: الم ل  الثالر
 .الوباية من ا  مة المالية في الفقه ا سلامي: الم ل  الرابم

 .التمويل العقاري: المطلب الأول
عادة بيم العقدار أو   تتمث  ا سبا  المتعلقة بالتموي  العقاري في الر ن العقاري  وا 

  .إعادة ر نه  كثر من مرة للحصو  على عدة برو 
 .الرهن العقاري :الفرع الأول

شك  متسار  لينتق  حجدم القدرو  العقاريدة مدن بانتعش في أمريكا سو  العقارات 
م ويرجدددم 8002تريليدددون دو ر سدددنة  12م إلدددى مدددا ي يدددد عدددن 1122مليدددار سدددنة  120

سددب   ددذا التنددامي فددي القددرو  العقاريددة إلددى التسددا   فددي مددنح القددرو  الددذي اتبعتدده 
علددى ضددمانة واحدددة و ددي ر ددن البيوت وحصدد  ا فددراد علددى أكثددر مددن  البنددو  واعتماد ددا

 ولقددد كانددت   مددة الددر ن العقدداري الدددور الكبيددر فددي حدددور 1بددر  بددر ن البيددت الواحددد
لام  عددن تسددديد بروض م؛بسددب  ارتفددا  فوائددد ا  مددة الماليددة؛حير عجدد  الكثيددر مددن المُدد

تلد  القدرو  أو الدديون اشدترت ا شددركات  ا  اد ا مدر حددة  دو أنَّ مَّ القدرو  العقاريدة ومو 
فم فقدددت ا ددا إلددى أورا  ماليددة ل رح ددا فددي التددداو  وأمام عجدد  ا فددراد عددن الدددم ة أيم لدَدوِّ حَ مُ 

 ددددذل ا ورا  الماليددددة بيمت ا ممددددا أد  بددددالبنو  إلددددى تسددددجي  خسددددائر معتبرة فقددددام البندددد  
جددرا  أدم  إلددى  يددادة التضددخم و ذا ا مددن المركدد ي ا مريكددي برفددم أسددعار الفائدددة للحددد 

ا عبدددا  علدددى المستقرضدددين أصدددحا  المسددداكن؛فتراجم سدددو  العقارات وبامدددت شدددركات 
التمويدد  العقدداري بدددالحج  علددى المندددا   ف اد العددر  وانخفضدددت ا سددعار و ذا مدددا أدم  

 2.إلى ظ ور أ مة السيولة في شركات التموي  العقاري
                                                 

 .22  21المرجم الساب  ص : سميح مسعود: ينظر -1
 .112  112المرجم الساب  ص : مصلح بن عبد الحي النجار :ينظر -2
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مالدددددددددددد  ) راف يددددددددددددتم الددددددددددددر ن العقدددددددددددداري مددددددددددددن خددددددددددددلا  عقددددددددددددد ثلاثددددددددددددي ا  ددددددددددددو  
جائ  حسد  مجمدم الفقده ا سدلامي وينبغي أن  ر و ذا ا سلو   ي(العقار مشتره ممو 

منه بيم المرابحة عن  ري  شدرا  مؤسسدات التمويد  العقداري للعقدارات وبيع دا  يح  بد ً 
 حيددر يتفددد  ال بدددون مدددم (عقدددد المقاولدددة) مرابحددة لل بدددائن أوعن  ريددد  عقددد ا ستصدددنا  

  ا جدددارة يدددى بندددا  العقار كدددذل  يوجدددد أسدددلو  التمويددد  عدددن  ر مؤسسدددات التمويددد  علددد
المنت ية بالتملي  و ذل ال ر   كل ا تخلو مدن الربدا و  تدؤدي إلدى تدراكم الدديون أو توليدد 

 1.ديون متعددة
 .هرهنإعادة   والمرهون أ إعادة بيع العقار: الفرع الثاني 

المقتددددر  الددددرا ن ببيددددم العقددددار  أمددددام انتعدددداش سددددو  العقددددارات وارتفددددا  بيمت ا بددددام
 فيصددبح العقددار مددثقلًا بعدددة  أو إعددادة ر ندده مقابدد  الحصددو  علددى بددر  جديدالمر ددون

حقو  وتصدددددبح بيمتددددده  يدددددر كافيدددددة لسدددددداد الحقدددددو  المترتبدددددة عليه و دددددذا ال ريقدددددة  يدددددر 
 ولتشددجيم المتعداملين تددم ابتكدار نددو  جديدد مددن 2شدرعية؛ ن ا تتضددمن بدر  جديددد بفائددة

؛و ددذا مددن أجدد  أجدد  إيجدداد  ددرف آخددر يتحمدد  "مقايضددة الددديون المتعثددرة" سددمي التدأمين 
 3.السداد عن مخا ر  ذل القرو  في حالة التعثر

فددي المدددؤتمر السددداد  ( 1/1)20:وبددد ندددص مجمددم الفقددده ا سدددلامي فددي بدددرارل ربدددم
م المتعلد  بالتمويد  1110مدار   80-12ه المواف  1210شعبان  82-12بجدة من 
 :  المساكن وشرائ ا على مايليالعقاري لبنا

إنم المسدددددكن مدددددن الحاجدددددات ا ساسدددددية للإنسدددددان وينبغي أن يدددددوفر بدددددال ر  : أو " 
ن ال ريقدة التدي تسدلك ا البندو  العقاريدة وا سدكانية ونحو دا من  المشروعة بما  حدلا  وا 

 .ا برا  بفائدة بلت أو كثرت  ي  ريقة محرمة شرعا لما في ا من تعام  بالربا
 ندددا   دددر  مشدددروعة يسدددتغنى ب دددا عدددن ال ريقدددة المحرمدددة لتوفير المسدددكن : ثانيدددا
 : من ا(فضلا عن إمكانية توفيرل با يجار)بالتمل 

                                                 

 .22المرجم الساب  ص:عبد الع ي  باسم محار : ينظر -1
 .22  22 صنفسهالمرجم :عبد الع ي  باسم محار : ينظر -2

 .22المرجم الساب  ص  :سميح مسعود: ينظر - 3
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أن تقددددددددم الدولدددددددة للدددددددرا بين فدددددددي تملددددددد  مساكن بروضدددددددا مخصصدددددددة  نشدددددددا   -أ
المساكن تسدددتوفي ا بأبسددددا  ملائمددددة بددددون فائدة سددددوا  أكانددددت الفائددددة صددددريحة أم تحددددت 

 علددددى أندددده إذا دعددددت الحاجددددة إلددددى تحصددددي  نفقددددات لتقددددديم (رسددددم خدمددددة)سددددتار اعتبار ددددا
عمليات القرو  ومتابعت ا وج  أن يقتصر في ا علدى التكداليف الفعليدة لعمليدة القدر  

 .للدورة الثالثة ل ذا المجمم( 1/2)12من القرار ربم ( أ)على النحو المبين في الفقرة
وتبيع ددا للددرا بين فددي تملدد  مسدداكن أن تتددولى الدولددة القددادرة إنشددا  المسدداكن  - 

 .ل ذل الدورة( 8/1)21با ج  وا بسا  بالضواب  الشرعية المبينة في القرار 
 .أن يتولى المستثمرون من ا فراد أو الشركات بنا  مساكن تبا  با ج  -ج
 -علددى أسددا  اعتبددارل   مددا -أن تملدد  المسدداكن عددن  ريدد  عقددد ا ستصددنا  -د

سدددكن ببددد  بنائه بحسددد  الوصدددف الددددبي  الم يددد  للج الدددة المؤديدددة وبدددذل  يدددتم شدددرا  الم
للن ا  دون وجو  تجي  الثمن ب  يجو  تأجيلده بأبسدا  يتفد  علي دا مم مراعداة الشدرو  

لم   1."وا حوا  المقررة لعقد ا ستصنا  لد  الفق ا  الذين ميم ول عن عقد السم
 .والديونوالنقود الربا : المطلب الثاني

الفدددددر  ا و  للربا؛باعتبدددددارل مدددددن ا سدددددبا  المباشدددددرة التدددددي أدت سددددديتم تخصددددديص 
للأ مددددددة والفر  الثدددددداني سيخصددددددص لخلدددددد  النقددددددود أو توليددددددد ا في حددددددين يتندددددداو  الفددددددر  

  . بيم الديون وتوريق ا:الثالر
 .الربا: الفرع الأول

تقددوم عمليددة التمويدد  العقدداري التددي كانددت سددبباً فددي ا  مددة علددى القددرو  الربويددة 
 ولقدد بامدت البندو  بد برا  الدرا بين فدي شدرا  مسداكن بسدعر فائددة 2عن دا شدرعاً المن ي 

 يددددر ثابت؛حيددددر بأمكددددان البندددد  المركدددد ي ا مريكددددي أن يغيددددر فددددي نسددددبة الفائدددددة متددددى 
شدددا  ولما بدددرر  دددذا ا خيدددر  يدددادة معدددد  الفائددددة  ادت ا عبدددا  علدددى المقترضدددين؛فتعثر 

 3.الكثير من م عن السداد

                                                 

1- www.iifa-aifi.org 02:20م  الساعة 11/10/8011 تصفح الموبم يوم. 
 .22المرجم الساب  ص:عبد الع ي  باسم محار : ينظر -2
 .28المرجم الساب  ص  :وليد شاويش: ينظر -3
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المختصدددين أن الربدددا أحدددد أسدددبا  ا  مدددة الماليدددة العالميدددة؛حير ويدددر  العديدددد مدددن 
رتفا  التدريجي لسدعر الفائددة مدن جاند  ا حتيدا  الفيددرالي ا مريكدي ارتب  ظ ور ا با 

م ا مددددر الددددذي أدم  إلددددى  يددددادة ا عبددددا  علددددى المتعدددداملين بددددالقرو  8002منددددذ سددددنة 
وبد أشدار ابتصداديون  ربيدون .تحقةالعقارية فعج  الكثير عن دفم أبسا  م المالية المس

إلددددددى الآثددددددار السددددددلبية للفائدددددددة الربوية وحددددددذروا مددددددن نتائج ددددددا علددددددى المسددددددتويين الج ئددددددي 
 1 :والكلي مقترحين حلين اثنين و ما

 .تعدي  معد  الفائدة إلى حدود الصفر -

 .  %8مراجعة معد  الضريبة إلى  -

الشدريعة ا سدلامية المتعلقدة لأحكام التي جدا ت ب دا ل تقتر  أو تؤو و ذل الحلو  
 2.بتحريم الربا وتحديد بيمة ال كاة الواجبة في الما  الذي يبلم النصا 

 ندده يسدد م فددي  يددادة ا نتدداج ويؤدي  البدددي  ا مثدد  للفائدددة الربويددة؛ الددربح يعتبددرو 
إلددى تقاسددم المخددا ر المترتبددة بددين جميددم ا  راف خلافددا للفائدددة الربويددة التددي تددؤدي إلددى 

ادة ا  نيددددا  مددددن العائددددد دون تحمدددد  للمخددددا ر والتي يتحمل ددددا المستقرضددددون ولقد اسددددتف
نصدددت أحكددددام الشدددريعة ا سددددلامية علددددى العديدددد مددددن الصدددديم ا سدددتثمارية القائمددددة علددددى 
المشدداركة فددي الددربح والخسددارة بددين ا  ددراف المتعابدة فضددلا عددن أنم  ددذل الصدديم تددؤدي 

المجتمددددم وضددددمان مسددددتل ماته الضددددرورية إلددددى  يددددادة ا نتدددداج ممددددا يددددؤدي إلددددى رفا يددددة 
 .  والكمالية

 

 

 

 
                                                 

 .81  82المرجم الساب  :أسامة عبد الحليم الجورية: ينظر - 1
 .81المرجم نفسه  :الحليم الجوريةأسامة عبد : ينظر - 2
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 .توليد النقود: الفرع الثاني
يددددد نقددددود تشددددتق ا ممددددا لدددددي ا مددددن تولب  لبنددددو  عددددن  ريدددد  ا بددددرا  بفائدددددةا تقددددوم

 فد ن (دج1000)فمثلًا لو أود  شخص ما مبلدم  بغر   يادة المعرو  النقدي ودائم؛
 علدددى (أ)للشدددخص( دج100)مدددا بيمتدددهالمصدددرف يسدددت يم أن يقدددر  مدددن  دددذل الوديعدددة 
ذلددد  (  )بددد برا  ( أ) ثدددم يقدددوم %10:اعتبدددار أن نسدددبة السدددح  مدددن الودائدددم تقددددر  

بسدح  (  ) ويقدوم أيضًدا (دج100)بسح  شديكات علدى ( أ) ثم يقوم (دج100)المبلم 
( دج1000) وتتدوالى العمليدة ب دذا الشدك ؛حير يمكدن أن تولدد ا (دج100)شيكات على

و دددذل العمليدددة تدددؤدي إلدددى  يدددادة المعدددرو  النقددددي؛ ن (.دج1000)ن السدددابقة أكثدددر مددد
المتعددداملين يتعددداملون بالشددديكات علدددى  دددذل النقدددود المولَّدة و دددذل ال يدددادة فدددي المعدددرو  

ومن ثم ف ن ا فرا  فدي  دذا ا سدلو  ومنح بدرو   .النقدي   تقابل ا  يادة في ا نتاج
ا    تغ ددي نقددود الظددد  المتولدددة مددن جدددرم  دون اعتبددار للضددمانات يجع  النقددود الحقيقيدددة

 1.ا فرا  في عملية ا برا 
 و  دذا يؤدي التعام  بالفائدة إلى خل  نقود مص نعة   تقابل ا أي سدلم وخددمات

النقدود التددي تتعامد  ب دا البندو  عددن  ريد  الدربح تحقدد   يدر مشدرو  فدي ا سددلام  بينمدا 
   2. يادة في السلم والخدماتال

 .بيع الديون وتوريقها: الثالثالفرع 
 .بيع الدين بالدين: أولا

ويدددددراد  بالكدددددالئ  3بيدددددم الكدددددالئ بيدددددم الدددددديون فدددددي الفقددددده ا سدددددلامي  ي لددددد  علدددددى 
ن دى :))؛حيدر ورد عنده أنده-صلى الله عليه وسلم - وبد ن ى عنه4"بالمؤخرالمؤخر ":به

                                                 

 .28  21المرجم الساب  ص :وليد شاويش: ينظر - 1
 .وما بعد ا 828المرجم الساب  ص :مصلح بن عبد الحي النجار: ينظر - 2
 ارو  دَالنَّ وَ  الليد و بو  مْ كُ ؤُ لَ كْ يَ  نْ مَ   ْ بُ  :كلأل الله؛أي حفظه با  تعالى:الحفظ وا بقا  يقا :كلأ في اللغة العربية بمعنى - 3
دددددددددد النمسددددددددددديئة :تأخر والكَدددددددددددالوئ والكُددددددددددلَأةُ :وكددددددددددذل  يدددددددددددراد بدددددددددده الدددددددددددين.أي يحفظكددددددددددم؛ (28:ا نبيدددددددددددا )انو مَددددددددددحْ الرَّ  نَ مو

  .(21المرجم الساب  ص :الفيرو بادي.)والعربون
 .81/822 م8002  2:  المنصورة  الوفا  لل باعة والنشر  الفتاو  ةابن تيمية مجموع - 4
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أن أحدد ال درفين فدي عقدد الكدالئ نجدد " مده الشدر ؛ نم وبدد حرم 1((.عن بيم الكالئ بالكالئ
يضددددمن لمخددددر المبددددد  دون أن يملدددد  حدددد  ا نتفددددا  بالبددددد  ف ددددو ضددددمان ومسددددؤولية   

و دددو مددددن  ددددذا الوجددده أسددددو  مدددن الربددددا؛إذ المقتدددر  لدددده حدددد  .يقابل دددا حدددد  فدددي ا نتفددددا 
ن كان يضمن  أكثدر ممدا ينتفدم بده دا فدي الكدالئ ف دو يضدمن دون أن ينتفدم .ا نتفا  وا  أمم

 2."لمي ان العد  الشرعي بين الحقو  وا لت اماتبشي  م ل  و ذا اختلا  
  يجو  بيم الدين المؤج  من  ير المددين " ر مجمم الفقه ا سلامي بأن ولقد برم 

بنقددد معجدد  مددن جنسدده أو مددن  يددر جنسدده  فضددائه إلددى الربا كمددا   يجددو  بيعدده بنقددد 
و  فدر  .شدرعا ه مدن بيدم الكدالئ بدالكلئ المن دي عندهمؤج  من جنسه أو  ير جنسه  نمد

 3."في ذل  بين كون الدين ناشئا عن بر  أو بيم آج 
والحكمدددة فدددي تحريمددده تتجلدددى فدددى كونددده مندددافي لمقاصدددد التباد  إضدددافة إلدددى كونددده  

 4.في بيعة وبيم ما لم يضمن وبيعتان  في بيم الغرر برينا للربا ويدخ  أيضاً 
 .توريق الديون:ثانيا

الموجدددودات  يدددر السدددائلة إلدددى أورا  ماليدددة بابلدددة عمليدددة تحويددد  " يقصدددد بدددالتوري  
 وتسدددتخدم البندددو  التوريددد  لتوليدددد مصدددادر جديددددة للتموي ؛حيدددر أنددده بعدددد أن 5."للتدددداو 

تتجمددم لددد  البندد  مجموعددة كبيددرة مددن الر ددون العقاريددة يقوم ب صدددار ا فددي أورا  ماليددة 
موجددة ثانيددة مددن جديدددة يقتر  بضددمان ا مددن المؤسسددات الماليددة ا خر  فالبندد  يصدددر 

ا صدددو  الماليدددة بضدددمان الدددر ن العقاري مقددددِّمًا محفظتددده مدددن الدددر ن العقددداري كضدددمان 
للابتددرا  الجديددد عن  ريدد  إصدددار أورا  ماليددة أو سددندات مضددمونة بمحفظددة الددر ن 

 وبددام بعدد  المشددترين فددي السددو  6العقماري فعقددار واحددد يضددمن عدددة عمليددات ابتددرا 

                                                 

شدرح منتقدى  نيد  ا و دار:الشدوكاني:ينظدر)شر  مسلم  ولم يصح  دذا الحددير عندد أحمدد صححه الحاكم على  -1
 .( 122  2/121 ا خبار مصر م بعة مص فى الحلبي وأو دل

 .211 ص المرجم  الساب :مصلح بن عبد الحي النجار:ينظر -2
الق ددددددا  العددددددام  بيددددددم الدددددددين وسددددددندات القددددددر  وبدددددددائل ا الشددددددرعية فددددددي مجددددددا بشددددددأن ( 11/2)101بددددددرار ربددددددم  -3

 .80:12:على الساعة 82/01/8011:بتاريخ، .www.iifa-aifi.orgوالخاص
 .وما بعد ا 222 ص المرجم نفسه:مصلح بن عبد الحي النجار:ينظر -4
 .1المرجم الساب  ص :عامر يوسف العتوم: ينظر -5
 .82المرجم الساب  ص :فاي  عبد ال ادي أحمد: ينظر -6
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الماليددة مما أدم  إلددى تكبيددد شددركات التددأمين خسددائر فادحددة  الثددانوي بتددأمين  ددذل ا ورا 
  1.بعد ان يار بيمة السندات المالية

 و بيم الدين لشدركة التدي تقدوم بدالتوري  بأبد  مدن بيمتده و ي تأخدذ بيمدة فالتوري  
ه يتمثدد  فددي بيددم الدددين لشددركات  يددر جائ ؛ نمدد و ددو فددي نظددر الشددر  ا سددلامي2الدددين 

متدددددده و و ربا والسددددددندات التددددددي تصدددددددر ا شددددددركات التوريدددددد  تدددددددر التوريدددددد  بأبدددددد  مددددددن بي
فددي   ددذل العمليددة دخ تفوائد إضددافة إلددى أن تلدد  السددندات يددتم مددداولت ا فددي البورصددة و 

 3.المن ي عنه شرعًا با  بيم الدين بالدين
التددددور  المعددددروف عنددددد الفق ددددا  والتور  المددددنظم :وتوجددددد ثلاثددددة أنددددوا  مددددن التددددور 

شددرا  :" د وعرفدده مجمددم الفقدده ا سددلامي التددور  عنددد الفق ددا  بأندده والتددور  العكسددي ولق
سلعة بثمن مؤج  من أج  أن يبيع دا نقددا بدثمن أبد   البدا إلدى  يدر ( المستور )شخص

و ددذا التددور  جددائ  شرعا شددر  أن يكددون .مددن اشددتُريت مندده بقصددد الحصددو  علددى النقددد
شدددددرا  " م المعاصدددددر ف دددددووأمدددددا التدددددور  المدددددنظ4."مسدددددتوفيا لشدددددرو  البيدددددم المقدددددررة شدددددرعا

المسددددتور  سددددلعة مددددن ا سددددوا  المحليددددة أو الدوليددددة أو مددددا شدددداب  ا بددددثمن مؤجدددد  يتددددولى 
ترتيدد  بيع ا إمددا بنفسدده أو بتوكيدد   يددرل أو بتوا ددؤ المسددتور  مددم البددائم (الممددو )البددائم

صدددورة التدددور  المدددنظم " والتدددور  العكسدددي  دددو ." علددى ذل  وذلددد  بدددثمن حدددا  أبددد   البدددا
ر المجمددم الفق ددي وبددد بددرم ."ون المسددتور   ددو المؤسسددة والممددو   ددو العميدد نفسدد ا مددم كدد

في مدددا توا دددؤا بدددين الممدددو  " بعددددم جدددوا  كددد  مدددن التدددور  المدددنظم والتدددور  العكسدددي؛ ن
والمستور  صدددراحة أو ضدددمنا أو عرفا تحدددايلا لتحصدددي  النقدددد الحاضدددر بدددأكثر منددده فدددي 

المددنظم  نو يْ بَ ر  وَ لتَّددالحسددن كبدددي  لو وبددد أوصددى المجمددم بتشددجيم القددر  ." الذمددة و ددو ربددا
 5.والعكسي

                                                 

 .22 ص الساب المرجم :وليد شاويش: ينظر -1
 .22المرجم الساب  ص:عبد الع ي  باسم محار : ينظر 2

 .82  82المرجم الساب  ص :؛فاي  عبد ال ادي أحمد22 صنفسهالمرجم :عبد الع ي  باسم محار : ينظر 3-
 .www.iifa-aifi.org(الفق ي المعروف والمصرفي المنظم)حقيقته أنواعه:بشأن التور ( 11/2)121برار ربم  -4

 .www.iifa-aifi.org(الفق ي المعروف والمصرفي المنظم)حقيقته أنواعه:بشأن التور ( 11/2)121برار ربم  - 5
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 .المضاربات قصيرة الأجلو المشتقات المالية : المطلب الثالث
 :يتم تقسيم  ذا الم ل  إلى فرعين

 .المشتقات المالية: الفر  ا و 
 .المضاربات بصيرة ا ج : الفر  الثاني

 .المشتقات المالية: الفرع الأول
 .تناو  مف وم المشتقات المالية  وا نوا  المتعلقة ب ايتم في  ذا الفر  

 .ةتقات الماليمفهوم المش: أولاا 
يددددددتم تحديددددددد مف ددددددوم المشددددددتقات الماليددددددة مددددددن خددددددلا  عددددددر  التعددددددريفين اللغددددددوي 

 .وا ص لاحي ل ا
 :تعريف المشتقات لغة -11

أخدذل اشتقا  الكلام يعني ا خذ فيه يميناً وشماً  واشتقا  الحدرف مدن الحدرف أي 
 1.منه
 .تعريف المشتقات اصطلاحاا  -16

حسددد  صددندو  النقدددد (Financial Derivatives) الماليدددة  تعددرف المشددتقات
عقدود تتوبدف بيمت دا علدى أسدعار ا صدو  الماليدة محد  التعابدد ولكن ا   :" الدولي بأن دا

وكعقددد بددين  ددرفين علددى ...تقتضددي أو تت لدد  اسددتثماراً  صدد  المددا  فددي  ددذل ا صددو 
تبدداد  المدددفوعات علددى أسددا  ا سددعار أو العوائددد ف نم أي انتقددا  لملكيددة ا صدد  محدد  

عقددد مدالي يقتضدي الت امدداً :" أو دي2."التعابدد والتددفقات النقديددة يصدبح أمدراً  يددر ضدروري
بتملي  أو بيم وربة مالية أو عين محددة بيمت ا ووصف ا أو بتباد  الت امات مالية بدد   

لتعابد على أن يتم تسلم بابي الثمن والمثمن في الوبت المتفد  عليده تكون مملوكة حا  ا

                                                 

 .8208شق  ص :المرجم الساب  مادة:ابن منظور: ينظر -1
المشددتقات الماليددة دراسددة فق ية جامعددة ا مددام محمددد بددن سددعود :خالددد بددن عبددد الددرحمن بددن ناصددر الم نددا: ينظددر - 2

 .21م  ص 8012 - د1222/ د1222ا سلامية 
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 حقدداً وتنت ي  البدداً بتسددوية العقددد بددالفر  بددين السددعر المتفدد  عليدده وبددت العقددد والسددعر 
 1."الحالي وبت التملي 

أو  ددي عبددارة عدددن عقددود فرعيدددة تشددت  مدددن عقددود أساسدددية  دوات اسددتثمارية مثددد  
ت ا جنبيدددددة أو السدددددلم ومن أ دددددم المشدددددتقات الماليدددددة العقدددددود ا ورا  الماليدددددة أو العمدددددلا

 2.المستقبلية والخيارات أو ا ختيارات و ذل المشتقات  ير جائ ة شرعاً 
نما  ددي عقددود كسددائر :" اوتعددرف علددى أن دد عقددود معاوضددة وليسددت أصددوً  عينيددة وا 

لآخدر ومن أنوا  العقود المتعارف علي ا ويترت  علي ا ح  ل رف والت ام علدى ال درف ا
 3(".Options)وا ختيارات(Futures)أش ر أنواع ا المستقبليات

و دددي أدوات ماليدددة تشدددت  بيمت دددا مدددن الت دددور الدددذي ي دددرأ :" ويعرف دددا الدددبع  بأنم دددا
علددى بيمددة أورا  ماليددة أخر  أبددر  للقمددار من ددا للتجارة وبددد ظ ددرت فددي البدايددة لمبادلددة 

المتعلقدددددة بأسدددددعار الفائددددددة وأسدددددعر صدددددرف المخدددددا ر التدددددي تن دددددوي علي دددددا المعددددداملات 
العملات ثدددنم تنوعدددت وظ دددرت فدددي مجال دددا مشدددتقات أخدددر  كثيدددرة فدددي ا سدددوا  الماليدددة 

  4."مفعمة بالمخا ر
بأن دددا عبدددارة عدددن عقدددود فرعيدددة تبندددى أو تشدددت  مدددن عقدددود :" ويعرف دددا الدددبع  بأن دددا
لينشددأ عدددن ( خالدد000أورا  ماليدددة   عمددلات أجنبيددة   سدددلم )أساسددية  دوات اسددتثمارية 

تل  العقدود الفرعية أدوات استثمارية مشدتقة وذلد  فدي ن دا  مدا اصد لح عليده بال ندسدة 
الوربة الماليدة التدي تشدت  بيمت دا  :"أو أن ا FIANCIAL ENJINEERING ."5المالية 

السدددوبية مدددن القيمدددة السدددوبية لوربدددة ماليدددة أخدددر  محدددددة مثددد  السددد م العدددادي أو السدددند 
مشددددددددتقات الماليددددددددة حقددددددددو  ماليددددددددة مباشددددددددرة علددددددددى أصددددددددو  حقيقيددددددددة وبالتددددددددالي فلددددددددي  لل
REALASSETS ."6 

                                                 

 .22 ص نفسهالمرجم :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر -1
 .22المرجم الساب  ص:عبد الع ي  باسم محار : ينظر -2
 .82المرجم الساب  ص :فاي  عبد ال ادي أحمد -3
 .20  81المرجم الساب  ص  :سميح مسعود :ينظر -4
المشددددددتقات الماليددددددة فددددددي الممارسددددددة العمليددددددة وفددددددي الرؤيددددددة الشددددددرعية بحر  يددددددر :عبددددددد الحميددددددد محمددددددود البعلددددددي -5

 .01م بو  ص
 .02المرجم نفسه ص :عبد الحميد محمود البعلي -6
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 1:مما سب  يمكن القو  أن خصائص المشتقات المالية تتمث  في ما يلي
 فددددلا يعنددددي تملك ددددا تملكدددداً "حدددد "أن ددددا مسددددتقلة عددددن ا صدددد  ول ذا يعبددددر عن ددددا بكلمددددة  -

 .للأص 
 .ا صو  المالية أو العينية تحديد بيمة المستقات المالية يتم بنا  على بيمة -
ا صددددو  التددددي تبنددددى علي ددددا المشددددتقات الماليددددة  يددددر مقصددددودة بالتملدددد ؛ف ي أصددددو   -

 .صورية
 .يتم دفم ج   من مبلم بيمة الح  عند امتلاكه -
 . في أ ل  ا حيان تنت ي  ذل العقود دون تسلم أو تسليم -

أو المضاربة وأسدوا  المشدتقات  2والغر  مدن اللجدؤ لعقدود المشدتقات  دو التحدو 
تسير فدي اتجدال بعيدد عدن النشدا  ا بتصدادي الحقيقي فقدد وصدلت عقدود المشدتقات إلدى 

ضددعف  22م؛أي عشددرة أضددعاف الندداتج العددالمي و8002تريليددون دو رعددام  211.002
تريليون دو ر و ي تسداوي ثمانيدة أضدعاف  12الناتج ا جمالي المحلي ا مريكي البالم 

 والجدددو  التددالي يبددين 3م8002 سدد م المتداولددة فددي جميددم بورصددات العددالم سددنة بيمددة ا
 4:م8002م و 8002ت ور عقود المشتقات ما بين سنتي 

 6115 6112 6111 
إجمـــــــــــــــالي قيمـــــــــــــــة 

 المشتقات
812.111 212.122 211.002 

 81.122 11.228 12.222 العقود الآجلة
 18.222 1.212 1.122 عقود الخيارات

                                                 

 .وما بعد ا 88المرجم الساب  ص :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر -1
 .82فاي  عبد ال ادي أحمد المرجم الساب  ص :ينظر. أي نق  المخا ر:التحو   -2
 .82  81 ص نفسهالمرجم :فاي  عبد ال ادي أحمد :ينظر -3

4 - banc of international settlemenents,the annual report, october 2008. 

.118المرجم الساب  ص :عمر يوسف عبد الله عبابنه: نقلا عن   
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 22.212 82.120 12.102 الديونمبادلة 
 

 .أنواع المشتقات المالية: ثانياا 
والعقدود  والعقود المسدتقبلية  عقود الخيارات :عدة أنوا  تتمث  فيلمشتقات المالية ل
بمشدتقات  ي ل  عليهأو م يج من إثنين من  ذل العقود و و ما  وعقود المبادلة  الآجلة 

فقدددد   ويختلدددف موضدددو  أو محددد  المشدددتقات  ةعقدددود المبددداد ت الخياريددد:المشدددتقات مثددد 
أو سددعر   أو مؤشددرات معينددة مثدد  سددعر الصددرف منتجددات وسددلم حقيقيددة  محل ددايكددون 

 و دذا الفائدة أو أورا  مالية من أس م وسندات أو عملات أجنبية أو حتى تدف  نقدي ما
  1:ما سيتم تناوله في ما يلي

 :(Options).بيوع الخيارات -11
 :الخيارات وأنواعهامفهوم بيوع  -أ

الحدد  لمشددتري ( مصدددرل) عقددود يسددمح بموجب ددا بددائم الخيددار:" الخيددارات  دديبيددو   
بيددم أو شدرا  عملددة أو سدلعة دوليددة أو وربدة ماليددة بسدعر محدددد ( المكتدد  بالخيدار)الخيدار

سدددددلفًا فدددددي تددددداريخ مسدددددتقبلي مقابددددد  تع دددددد مشدددددتري الخيدددددار بددددددفم مبلدددددم  كتسدددددابه حددددد  
عقدد يخدو  لحاملده الحد  :" الخيدارات حسد  ا سدوا  الماليدة بأنده عرف عقديُ  و 2."الخيار

 .3"لبيم أو شرا  أورا  مالية أو سلم معينة بسعر معين  يلة فترة  منية
م ببيددم شددي  اا عتيددا  عددن ا لتدد  :" ه مجمددم الفقدده ا سددلامي الدددولي بأنددهفددويعر 

ت معددين إمددا محدددد موصددوف أو شددرائه بسددعر محدددد خددلا  فتددرة  منيددة معينددة أو فددي وبدد
عقد بين  درفين :"ويعرف كذل  بأنه4."مباشرة أو من خلا   يئة ضامنة لحقو  ال رفين
أن يشدتري أو أن يبيدم  -ولدي  الت امداً  -أحد ما بائم والآخر مشدتري يع دي الشداري حقداً 

 6: وأ م أنواعه5."شيئاً ما في تاريخ  ح  بسعر متف  عليه عند تحرير العقد
                                                 

 .02المرجم الساب  ص :عبد الحميد محمود العبلي -1
 .111المرجم الساب  ص : مصلح بن عبد الحي النجار -2
 .22المرجم الساب  ص :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر - 3
 .01:20:على الساعة 82/01/8011بتاريخ  www.iifa-aifi.orgبشأن ا سوا  المالية ( 1/2)12:برار ربم -4
 .22 ص نفسهالمرجم :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر 5
 .وما بعد ا 118ص م  8012  1:المشتقات المالية  عمان  الورا    : عبد الكريم أحمد بندو : ينظر -6
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 1:و و بسمان:الخيار البسيط -
  :خيار شراء* 

اتفابية بين البائم والمشتري من خلال ا يست يم مشتري العقدد إن أراد :" يعرف بأنه
مشدتري  "و2."ذل  أن يقوم بشرا  ا ص  خلا  فتدرة محددة وبسدعر محددد مدن بدائم العقدد

ف دو ح  الشرا  يتوبم ارتفا  ا سعار في ا سدوا  الماليدة ولكدي يسدتفيد مدن  دذا التوبدم 
يشددتري حدد  خيددار بموجدد  عقددد اختيددار يكددون لدده فيدده الحدد  فددي أن يشددتري مددن ال ددرف 
الآخر البدائم   أصدلًا معينداً بسدعر محددد متفد  عليده مسدبقاً أي فدي تداريخ التعابدد خدلا  

 3".مدة العقد أو في تاريخ محدد
ــع*  ــار بي مددن  اتفابيددة بددين البددائم والمشددتري:" ويسددمى أيضدداً خيددر ال لدد  والمراد بدده:خي

خدلا  فتدرة ( كا سد م)ا صد  " ببيدم"يقدوم  نست يم مشتري العقد إن أراد ذلد  أخلال ا ي
 4"محددة وبسعر محدد من بائم العقد 

ويسدددمى أيضدداً الخيددار المعقدددد أو الم دوج؛ حتوائدده علددى ندددوعين أو  :الخيــار المركــب -
 5:أكثر من الخيار البسي  ومن أش ر أنواعه

 .ار م دوج   يتغير فيه سعر الشرا  عن البيمعقد اختي :النوع الأول* 
 .عقد اختيار م دوج يتغير فيه سعر الشرا  عن البيم :النوع الثاني* 
 .عقد خيار بمضاعفة الكمية:النوع الثالث* 
 .أحكام الخيار البسيط -ب
 .خيار البيع -

يكددددددون خيددددددار البيددددددم فددددددي السددددددلم وفددددددي العملات وصددددددورته فددددددي السددددددلم تشددددددبه التددددددأمين 
التجاري فالتددداجر الدددذي يقدددوم بشدددرا  خيدددار البيدددم يفعددد  ذلددد  لكدددي يحتدددا  مدددن أي  بدددو  

                                                 

 .118المرجم الساب   ص  :عبد الكريم أحمد بندو : ينظر -1
 .22 ص الساب المرجم :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر -2
 .11المرجم الساب  ص :عبد الحميد محمود العبلي -3
 .21  22 ص نفسهالمرجم :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر -4

 .21 ص نفسهالمرجم :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر 5-
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للسددعر حتددى يعددو  خسددائرل؛بحير لددو انخفدد  السددعر فسدديقوم ببيددم ا صدد  بددنف  ثمددن 
كددون بحاجددة إلددى اسددتخدام عقددد خيددار وفددي حالددة ارتفددا  السددعر فلددن ي.الشددرا  تنفيذاً للعقددد

البيم ب  سيخسر ثمدن الخيدار ويربح الفدار  بدين سدعر الخيدار وسدعر الممارسدة فمثلًا لدو 
 وكددان سددعر كدد  سدد م IBMسدد م مددن أسدد م شددركة  100افترضددنا أندده عنددد شددخص مددا 

 100000دو ر  فدددددددددي الوبدددددددددت الحدددددددددالي؛أي مجمدددددددددو  بيمدددددددددة ا سددددددددد م الحاليدددددددددة  100
ائر بسدب  سدقو  سدعر السد م بشدك  مفداجئ يقوم  دذا الشدخص دو ر ولتجن  وبو  خس

دو ر وكانسدعر  100عقود خيار بيدم لمددة ثلاثدة أشد ر وبسدعر تنفيدذ يسداوي  10بشرا  
دو ر ويكددون ثمددن الخيددار  2000دو رات ومددن ثددم فعلددى  ددذا الشددخص دفددم  2الخيددار 

فسه  دذا الشدخص أمدام وأثنا  التنفيذ يجد ن.بمثابة التأمين في حالة انخفا  سعر الس م
 1:ثلاثة احتما ت

دو ر فبدائم الخيدار   ي مده ا مر؛ نده سيسدتعم   20في حالة انخفدا  السدعر إلدى * 
دو ر وسديمتل  مشدتر الخيدار أسد ماً بقيمدة حقيقيدة 100000حقه في بيدم ا سد م بقيمدة 

 .دو ر100000دو ر وبيمة إسمية  20000
دو ر وبت ممارسة الخيار فبائم الخيدار لدن يمدار   110في حالة ارتفا  الس م إلى * 

 .دو ر ومشتر الخيار يربح بيمة الخيار فق 2000حقه بالبيم ب  يخسر بيمةالخيار 
ولقدددد اختلدددف الفق دددا  المعاصدددرون حدددو  جدددوا  خيدددار البيدددم فدددي السدددلم إلدددى ثلاثدددة 

 :اتجا ات
واسددددتدلوا .جدددوا  خيددددار البيدددم فدددي السدددلم سددددواً  المغ دددى أم  يرالمغ دددى :الاتجـــاه الأول

 2:بمايلي
 .يعتبر بيم للح  وبد ذ   أ   العلم إلى جوا  بيم الحقو • 
 ووجدده الد لددة القيددا  3((إذا بايعددت فقدد    خلابددة:)) -صددلى الله عليدده وسددلم -بولدده • 

 .على الشر  الذي يمكن ا عتيا  عنه بما 

                                                 

 .بعد اوما  20 ص الساب المرجم :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر 1-
 .28نفسه  ص المرجم :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر -2
؛مسددلم  صددحيح مسددلم كتا  البيو  بددا   كتا  البيو  بددا  مددا يكددرل مددن الخدددا  فددي البيمالمرجددم السدداب :البخدداري -3

 .من يخد  في البيو 
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ر البيدددم البسدددي   دددي نفسددد ا صدددورة عدددن التدددأمين التجاري و دددذا ا خيدددر إن صدددورة خيدددا• 
 .جائ  

إن مددن يدددخ   ددذل ا سددوا  يكددون علددى درايددة مددن خددلا  ا  ددلا  علددى أربددام الشددركة • 
 .المالية وتقارير ا
ـــاني علدددي القدددرة دا دددي والصددددي   :يدددر  جم دددور الفق دددا  المعاصدددرون مثددد :الاتجـــاه الث

 :السالو  بعدم جوا  البيم في السلم وحجت م في ذل الضرير وو بة ال حيلي وعلي 
ديْ المَ وَ  رُ مْدا الخَ مَدنَّ إو  واْ نُدامَ  َ  ينَ ا الدذو  دَي  اأَ يَ  : بوله تعدالى•  د    جْدرو  مُ َ   ْ ا وَ  ا ُ صَدنْ ا وَ  رُ سو  نْ مو
 .(10:المائدة)ونَ حُ لو فْ تُ  مْ كُ لَّ عَ لَ  ولُ بُ نو تَ اجْ فَ  انو  َ يْ الشَّ   و مَ عَ 
  تبددددم مددددا لدددددي  :)) عليدددده وسددددلم لحكدددديم بددددن حدددد ام رضددددي الله عنددددهبولدددده صددددلى الله  •

 1.((عند 
 .ج الة الثمن في  ذا البيم ؛بسب  عدم معرفة سعر المارسة إ م في المستقب •  
 .2((أنم النبي صلى الله عليه وسلم ن ى عن بيم ال عام بب  ببضه)) •
 3.((بيعةأنم النبي صلى الله عليه وسلم ن ى عن بيعتين في )) • 

يدر  يوسدف الشدبيلي بجدوا  خيدار البيدم فدي السدلم المغ ى وعددم جدوا ل  :الاتجاه الثالث
فددي  يددر المغ ددى بددنف  أدلددة المحددرِّمين للخيددار  يددر  حيددر اسددتدلواْ .فددي  يددر المغ ددى

 4:المغ ى وأمما جوا  المغ ى فاستدلوا بما يأتي

                                                 

جا  في كرا ية بيم ما لي   كتا  البيو  عن رسو  الله صلى الله عليه وسلم با  ما  سننال:الترمذي -1
 كتا  ا جارة با  في المرجم الساب :أبو داوود كتا  البيو  با  ما لي  عند ؛ المرجم الساب  :عند ؛النسائي

كتا  التجارات با  الن ي عن بيم ما لي  عند  وعن ربح ما   المرجم الساب :الرج  يبيم ما لي  عندل؛ابن ماجه
مسند المكيين مسند حكيم بن ح ام رضي الله عنه؛مال  المو أ كتابالبيو  با    المرجم الساب :لم يضمن؛أحمد

 .العينة وما يشب  ا
 .كتا  البيو  با  بيم ال عام بب  أن يقب  وبيم ما لي  عند المرجم الساب   : البخاري -2
فدالن ي عدن بيعتدين فدي كتا  البيو  عن رسدو  الله صدلى الله عليده وسدلم با  مدا جدا    المرجم الساب :الترمذي -3

ا جارة با  فيمن با  بيعتين فدي  كتا   المرجم الساب : دأبو داو  ؛كتا  البيو   المرجم الساب :بيعة واحدة؛النسائي
مسدددند المكثدددرين مدددن الصحابة مسدددند عبدددد الله بدددن عمدددرو بدددن العددداص رضدددي الله تعدددالى   المرجدددم نفسددده:بيعة؛أحمدددد

 .الن ي عن بيعتين في بيعة المو أ كتا  البيو  با :؛مال .عن ما
 .وما بعد ا 18  ص الساب المرجم :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر -4
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عليددده وسدددلم بعيدددراً واشدددتر  ي الله عنددده حير بدددا  النبدددي صدددلى الله ضدددحيدددر جدددابر ر •   
الددددثمن والمددددثمن  ظ ددددرل إلددددى المدينة ووجدددده الد لددددة أن التعامدددد  ب ددددذل ال ريقددددة جددددائ ؛ نم 

معلومدددان للمتابعين ويملددد  المشدددتري العقدددد بمجدددرمد التعابدددد و  يمندددم ذلددد  تدددأخير بعددد  
الثمن؛ ندده تددأخير تسددليم بعدد  الددثمن جائ  وبددد بددا  المالكيددة والحنابلددة بجددوا  اشددترا  

 .تأجي  الح  إلى مدة معلومة كتأجي  رأ  ما  السلم اليوم واليومين
 نده عبدارة عدن عقدد صرف ويشدتر  فيده  وأمما خيار العملات فلا يجو  با جما ؛

  1 .و ذا ما   يتحق  في خيار العملات.التقاب  والحلو  والتماث 
 :خيار الشراء -

أن سدعر سد م شدركة :يكون أيضا خيار الشدرا  البسدي  فدي السدلم والعملات ومثالده
IBM  دو ر فددي الوبددت الحددالي ويتوبم شددخص مددا أنم سددعر السدد م سدديرتفم  100يسدداوي

خلا  السنة القادمة ومن خلا  معرفته بالشركة ووضدعيت ا الماليدة الجيددة يتوبدم وصدو  
أشددد ر القادمدددة ويود  دددذا الشدددخص شدددرا   دو ر خدددلا  الثلاثدددة 120سددد ر أسددد م ا إلدددى 

سددد م ولي  لديددده المبلدددم الكدددافي أو   يريدددد المخدددا رة بالشدددرا  فيلجأ إلدددى إجدددرا   1000
مدددن بيمدددة السددد م %( 12-8)خيدددار شدددرا  بقيمدددة أبددد  مدددن بيمدددة السددد م الحاليدددة  مدددا بدددين 

سد م بيمدة  1000دو ر الخداص    8000الحالية ويحدد الوسي  بيمة ح  الخيدار   
وعندددما يحددين وبددت الممارسددة أو التنفيددذ نكددون أمددام الحددا ت .دو ر 120سدد م الواحددد ال

 2:التالية
ــة الأولــى دو ر  فتكددون  120لددو تحققددت توبعددات المشددتري وأصددبح سددعر السدد م  :الحال

 80000فدددددددالربح إذن ( 80000=12000-120000)بيمدددددددة عقدددددددود الخيدددددددار تسددددددداوي 
وبدددت التعابدددد  100000دو ر و دددذل الحالدددة أفضددد  مدددن أن يددددفم كددد  المبلدددم المقددددر   

 .فق % 20دو ر مما يعني أنه سيربح  120000 وعندالتنفيذ    
ــة ا ــةالحال دو ر ففددي  ددذل الحالددة سددتكون  100إذا انخفدد  سددعر السدد م أبدد  مددن :لثاني

 .الخسارة محققة و ي تشبه العربون  ذا إذا كان الخيار مغ ى
 

                                                 

 .12  12  ص الساب المرجم :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر -1
 .وما بعد ا 12 صنفسهالمرجم :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر -2
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واختلددف الفق ددا  المعاصددرون فددي مسددألة جددوا  خيددار الشددرا  فددي السددلم إلددى ثلاثددة 

 1:اتجا ات
أم  يدر مغ ى مسدتدلين  جدوا  خيدار الشدرا  فدي السدلم سدوا  كدان مغ دى:الاتجاه الأول

 2:بما يلي
 . نف  أدلة ا تجال ا و  المتعل  بجوا  خيار البيم المشار إلي ا سابقاً • 

أم  يدر  ىخيار الشرا  في السلم سدوا  المغ دير  الجم ورر بعدم جوا  :الاتجاه الثاني
 3:المغ ى  واستدلوا بما يلي

ديْ المَ وَ  رُ مْدا الخَ مَدنَّ إو  واْ نُدامَ  َ  ينَ ا الدذو  دَي  اأَ يَ  : بوله تعدالى•  د    جْدرو  مُ َ   ْ اَ  وَ  ا ُ صَدنْ اَ  وَ  رُ سو  نْ مو
 (.10:المائدة)ونَ حُ لو فْ تُ  مْ كُ لَّ عَ لَ  ولُ بُ نو تَ اجْ فَ  انو  َ يْ الشَّ   و مَ عَ 
 4.((  تبم ما لي  عند :)) -صلى الله عليه وسلم -بوله • 
 5.((ببضهأنم النبي صلى الله عليه وسلم ن ى عن بيم ال عام بب  )) •
 6.((أنم النبي صلى الله عليه وسلم ن ى عن بيعتين في بيعة)) • 
 .ج ا  الثمن فسعر الممارسة  ير معلوم و و من الغرر المن ي عنه• 

جددوا  خيددار  ويوسددف الشددبيلي   وعبددد الله منيددم  يددر  محمددد الشددريف  :الاتجــاه الثالــث
واسدتدلو  فدي الشدرا  المغ دى   وعدم جوا ل في  ير المغ ى الشرا  في السلم المغ ى 

 7:بنف  أدلة ا تجال ا و   وأما استد ل م بخصوص عدم جوا  المغ ى فكان بما يلي
 .الساب  الذكر -رضي الله عنه -حدير جابر -
 .تشبيه صورة خيار الشرا  البسي  بصورة بيم العربون -

                                                 

 .وما بعد ا 12ص المرجم الساب  :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر -1
 .12ص  نفسهالمرجم :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر -2
 .وما بعد ا 12ص  نفسهالمرجم :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر -3
 .سب  تخريجه -4
 .سب  تخريجه -5
  .سب  تخريجه -6
 .وما بعد ا 12  صنفسهالمرجم :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر -7
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  عددددم جدددوا  التعامددد  فدددي خيدددار خالدددد بدددن عبدددد الدددرحمن بدددن ناصدددر الم نددداويدددرجح 
الشدرا   يددر المغ ددى  ويددرجح جددوا  خيددار الشددرا  المغ ددى  بشددر  أن يكددون صددادراً مددن 
مال  حقيقي  وأن   يُقصد من ورائه التحاي  على الربا  ويشتر  أيضاً عدم تدداو  حد  

 1.خيار الشرا  المغ ى
 :أحكام الخيار المركب -ج

المسددتثمر حركددة فددي ا سددعار ولكن   يدددري  دد   يسددتعم  الخيددار المركدد  عندددما يتوبددم
 2:ستنخف  أم ترتفم ومن أنواعه المش ورة ما يلي

عقد خيار م دوج   يتغيدر فيده سدعر الشدرا  عدن سدعر البيم وي دون تداريخ  :النوع الأول
الممارسة أو التنفيذ واحداً و و ا كثر شيوعاً ويربح المسدتثمر بصدورة كبيدرة عنددما يرتفدم 
الس م؛بسددب  بلدددو  عقدددد خيددار الشدددرا  حالدددة الددربح بشدددك  يكفدددي لتغ يددة مدددا دفعددده لشدددرا  

لس م بشك  كبيدر  يدربح المسدتثمر مدن خدلا  بلدو  خيار البيم وفي حالة انخفا  بيمة ا
خيدددددار حددددد  البيددددددم للحالدددددة الددددددربح بشدددددك  يغ ددددددي تكلفدددددة مددددددا دفعددددده لشددددددرا  عقدددددد خيددددددار 

قددد خيددار فالمسددتثمر يددؤمِّن علددى ظندده بارتفددا  السددعر حددين اشددتر  حدد  الشددرا  بع.الشددرا 
 :و و بدورل ينقسم إلى بسمين  (تأمين)بيم

عقدددددد اختيدددددار مددددد دوج مدددددرجح  رتفدددددا  ا سعار ويسدددددمى أيضدددددا الخيدددددار  :القســـــم الأول
الم و  ويمددار   ددذا العقددد فددي حالددة تددرجيح ارتفددا  السددعر فيكون خيددار الشددرا  ضددعف 

 .خيار البيم
ـــاني عقدددد اختيدددار مددد دوج مدددرجح  نخفدددا  ا سعار ويسدددمى كدددذل  الخيدددار  :القســـم الث

ا سددعار وبذل  تكددون خيددارات البيددم المجرمد ويمددار   ددذا العقددد فددي حالددة تددرجيح  بددو  
 .ضعف خيارات الشرا 

 ن ددددا تددددوفر حمايددددة أكثددددر  و ددددذا القسددددمين يعتبددددران أ لددددى ثمندددداً مقارنددددة بددددالعقود ا خددددر ؛
 . للمستثمرين

                                                 

 .وما بعد ا 72  صالساب المرجم :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر -1
: عبد الكريم أحمد بندو : ينظر ؛وما بعد ا 74 ص نفسهالمرجم :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر -2

 .. وما بعد ا 112المرجم الساب   ص 
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عقدد خيددار مد دوج يتغيددر فيده سدعر الشددرا  عدن سددعر البيم ويختلدف أيضدداً  :النـوع الثــاني
و دددذا الندددو  ".ال ريقدددة الخانقدددة " قدددة   تددداريخ الممارسدددة نفسه وتسدددمى  مدددى  دددذل ال ري

 .أرخص من ا نوا  ا خر ؛ نه يتضمن مخا ر كبيرة
ــــث ــــوع الثال شددددرا  عقددددد خيددددار شددددرا  وبيم عقددددد خيددددار آخددددر لنفسه وبسددددعر تنفيددددذي  :الن

 ".  ريقة التو يم ا فقي" أعلى ولنف  التاريخ أو لتاريخ آخر وتسمى  ذل ال ري    
ـــــع ـــــوع الراب ار شدددددرا  وبيم عقدددددد خيدددددار آخدددددر لنفسه وبسدددددعر تنفيدددددذ شدددددرا  عقدددددد خيددددد :الن

 ". ريقة التو يم العمودي " نفسه ولتاريخ آخر وتسمى  ذل ال ريقة  
عقد خيار بمضاعفة الكمية ويكون لصاح   ذا العقدد مضداعفة الكميدة : النوع الخامس

 دو يقدوم التي اشترا ا أو باع ا إذا أراد تنفيذ العقد في صالحه خلا  مدة العقد ومن ثم ف
 :بدفم ضعف مبلم الخيار المتف  عليه و و ينقسم إلى بسمين

 .عقد خيار بيم مقترن بح  مضاعفة الكمية :القسم الأول
 .عقد خيار شرا  مقترن بح  مضاعفة الكمية :القسم الثاني

ويتف   البية الذين تناولوا الخيارات من الفق ا  المسلمين أن المخا رة والغرر فدي 
السلعة الواحدة يجري علي دا أكثدر مدن    أعلى من ا في الخيار البسي ؛ نم الخيار المرك

الخيدددار البسدددي   عقدددد والن ي عدددن صدددفقتين فدددي صدددفقة واحدة ول دددذا نجدددد أن مدددن أجدددا واْ 
 . ن  ررل مرتفم ير  عدم جوا  المرك  م لقاً؛" يوسف الشبيلي"المغ ى مث  

التدي تجدر  فدي ا سدوا  الماليدة وير  مجمم الفقه ا سدلامي أنم عقدود ا ختيدارات 
ى فددي الفقدده ا سددلامي وعليه مددا دام  ددي عقددود مسددتحدثة   تدددخ  ضددمن أي عقددد مسددمم 

ه  يدددددر ف نَّددددد و  منفعدددددة يمكدددددن ا عتيدددددا  عنددددده  ماليددددداً  و  حقددددداً  محددددد  العقدددددد لدددددي  مدددددا ً 
و  يجدددو  أن يتفددد  ال رفدددان علدددى عقدددد يتضدددمن تسدددليم سدددلعة .مشدددرو  و  يجدددو  تداولددده

فددي الذمددة فددي موعددد آجدد  ودفم الددثمن فددي المسددتقب  عنددد التسليم سددوا  اشددتر  موصددوفة 
 ير أنمه يمكدن أن يعددم   دذا العقدد وفقدا .على أن ينت ي العقد فعلا بالتسليم والتسلم أم  

لم المعروفة والبدي  الشرعي للاختيارات المحرمدة فدي الشدريعة ا سدلامية  دو .لشرو  السم
يده تدداو  السدلم والعمدلات وفقدا للمعداملات المشدروعة فدي استحدار سدو  إسدلامي يدتم ف

 1.الخ...الفقه ا سلامي كبيم السملم والصرف والوعد بالبيم وا ستصنا 
                                                 

 .02:د01:على الساعة 82/01/8011بتاريخ www.iifa-aifi.orgبشأن ا سوا  المالية ( 1/2)12:برار ربم1- 
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 .ت وتسويتها والمضاربة على الخيارتصفية بيوع الخيارا -د
 :لما يحين موعد الممارسة أو التنفيذ ف نم المستثمر يقوم بأحد أمرين و ما

ممارسددة حقدده بحير يمتلدد  ا سدد م التددي تعابددد علي ددا بالسددعر المتفدد  عليدده :الأمــر الأول
 .سلفاً 

أن يقددوم مشددتر الخيددار ببيددم الخيددار الددذي يملكه مسددتفيداً مددن الفددار  بددين  :الأمــر الثــاني
 .سعر الشرا  والبيم

والمقصدددود بالتسدددوية عنددددما يدددأتي وبدددت التنفيذ فصددداح  الحددد  سدددوا  سدددينظر أي دددا 
قد أم خسارة ثمن الخيار وتجدر ا شدارة إلدى أنم تنفيدذ العقدد با سدتلام أفض  له تنفيذ الع

والتسددليم يعتبددر أبدد  حدددوثاً كما تددتم التسددوية عددن  ريدد  دفددم الفروبددات بددين سددعر التنفيددذ 
 .المتف  عليه سلفاً والسعر الحالي للسلعة وبت التنفيذ

القو  بددب لان العقددد وحكددم التسددوية يكددون علددى أسددا  العقددد الددرئي  فددي العملية وعليدده فدد
 .  ا و  يؤدي إلى عدم جوا  التسوية

 .البيوع الآجلة والمستقبلية -16
 .فهوم العقود  الآجلة والمستقبليةم -أ

تسددمى  ددذل العقددود آجلددة أو مسددتقبلية لتميي  ددا عددن العقددود الحاضددرة وتعرمف علددى 
بسدعر معدين علدى  عقد بين بائم ومشتري على شرا  سلعة أو أورا  مالية أو نقود:" أن ا

نمددا يدددفم كدد  مددن المشددتري والبددائم مبلغدداً  أن   يددتم تسددليم الددثمن أو المبيددم عنددد التعابددد وا 
ل يئة السو  يمث  نسبة من الثمن في حدود التغيرات التي يتوبدم أن تحددر فدي ا سدعر 

 1."بصفة  امش جدية وحتى تدفم منه ال يئة مستحقات أي  رف عند التصفية
والآخددر بائم؛لشددرا  سددلعة  ره اتفابيددة بددين  ددرفين أحددد ما مشددت:" بأنَّ دداوتعددرف كددذل  

أو بيم سلعة أو خدمة في تاريخ مسدتقبلي  حد  أو تسدلم لمقددار أو كميدة محدددة بجدودة 
عقددد آجدد  بابدد  للتدددداو  و و :" وتُعَددرَّف أيضددداً بأن ددا2 ."معينة  صدد  معين بسددعر معددين

لم لمقددار أو كميدة محدددة بجودة معينة  صد  اتفابية على تسليم في تاريخ  ح  أو تسد

                                                 

 .110المرجم الساب  ص : مصلح بن عبد الحي النجار - 1
 .104المرجم الساب  ص :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا - 2
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اتفدددا  بدددين  دددرفين لشدددرا  أو بيدددم أصددد  مدددا فدددي تددداريخ " أو  دددو   1 ."معين بسدددعر معدددين
مسدددددتقبلي بسدددددعر متفددددد  عليددددده يتحددددددد عندددددد التعابدددددد  و  يدددددتم تدددددداو  العقدددددد الآجددددد  فدددددي 

ومثدددا  ذلددد  أن ير ددد  مددد ار  فدددي أن يضدددمن مدددن يشدددتري مدددن إنتاجددده وبدددت 2."البورصدددة
الخبدا ين ير بدون  دم أيضداً  مناس  وفي نف  الوبت ف نم  بائنه مثلًا منصاد بسعر الح

فددي ضددمان الحصددو  علددى إنتدداج المدد ار  فددي وبددت الحصدداد بددثمن مناسدد  كددذل  فيتف  
ال رفين على كمية القمح وعلى موعد ا ستلام والتسليم وعندما يحين وبت التنفيذ نكدون 

 3:أمام ثلار حا ت
أن يكون سعر القمح المتف  عليده أعلدى مدن سدعر السدو  ومن ثدم يكدون  :الحالة الأولى

 .الربح لصالح الخبما  إ م أن ذل   يعن شيئاً للم ار ؛ نه با  القمح بسعر مناس 
ــــة الثانيــــة أن يكددددون سددددعر القمددددح المتفدددد  عليدددده أبدددد  مددددن سددددعر السو  فيسددددتفيد :الحال

 .بسعر مناس الم ار  ولكن   يمث  شيئاً للخبا ؛ نه اشترال 
أن يكددون السددعرين متسددداويين وفي  ددذل الحالددة  يددربح أي  ددرف علدددى  :الحالــة الثالثــة

 . حسا  ال رف الآخر
الددبن والسددكر والق ددن والددنف  : سددلم حقيقيددة مثدد  "  المسددتقبلية يشددم  العقددود ومحدد 

والمعدددادن الثميندددة مدددن الدددذ   والفضدددة أو ماليدددة كالسدددندات وا سددد م والودائدددم والعمدددلات 
 4". جنبية كما يمكن أن تشتم  أيضاً على مؤشرات السو  الماليا

والغر  من إبرام  ذل العقود المستقبلية لي  له علابة بتسليم المح  أو الثمن بد  
المضدداربة علدددى فدددرو  ا سدددعار فالبائم يضددار  علدددى  بدددو  ا سعار والمشدددتري يدددرا ن 

المسددددتقب  مقارنددددة بالسددددعر وبددددت علددددى ارتفددددا  ا سددددعار ف ذا انخفدددد  السددددعر مددددثلا فددددي 
التعابدددد ف ن  المشدددتري يددددفم الفدددر  للبدددائم وفي حالدددة ارتفدددا  السدددعر يدفم البدددائم الفدددر  
للمشددتري و  يتوبددف ا مددر علددى  ددذا الحددد فق  بدد  وصدد  إلددى حددد إصدددار أورا  ماليددة 

  5.الخ...تتضمن بيم توبم ارتفا  أو انخفا  أسعر السلم أو السندات
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 1 :المستقبليات عن عقود الخيارات من عدة جوان وتختلف عقود 
فددي عقددود الخيددارات يددتم الفصدد  بددين ثمددن الخيددار وثمددن السددلعة و و خاضددم للعددر   -

وبددت  (بيددت التسددوية)للوسددي   بينما الددثمن المدددفو  ومن يدفعدده   يمكندده اسددتردادلوال لدد 
عنددد  فيددذ العقدددالتعابددد فددي عقددود المسددتقبليات  ددو جدد   مددن ثمددن السددلعة و و لضددمان تن

 .انت ا  أج  التعابد
يددتم دفددم ثمددن الخيددار للبائم بينمددا يدددفم مبلددم الضددمان فددي المسددتقبليات للوسددي  الددذي  -

 .يدير السو  المالي ويحفظ لل رفين حقوب م
 حدد يتمثدد  المحدد  فددي يختلفددان أيضددا مددن حيددر المحدد  أو المعقددود عليدده ففي الخيددار  -

صدفقة شدرا  أو بيدم حقيقيدة و ددو  بليات يتمثدد  فدي  وفدي المسدتقشدرا  أو بيدم أصد  معين
 .مل م التنفيذ بالنسبة لل رفين خلافا لعقود الخيار

يمكن لصاح  الح  فدي الخيدار الرجدو  عدن العقدد بينما   يمكدن ذلد  سدوا  للمشدتري -
 . أو البائم في المستقبليات ول ذا تسمى العقود الباتة

بيمدددة حددد  الخيدددار فق  بينمدددا فدددي العقدددود فدددي عقدددود الخيدددار بدددد يخسدددر أحدددد ال دددرفين  -
 . المستقبلة بد تمتد الخسارة لقيمة الصفقة كل ا
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كما تختلدف أيضدا عقدود المسدتقبليات عدن العقدود الآجلدة أو ا ماميدة مدن حيدر أنم 

يلتدد م في ددا البددائم أن يسددلم للمشددتري السددلعة محدد   "العقدود الآجلددة أو ا ماميددة  ددي عقددود 
التعابددددددد فددددددي تدددددداريخ  حدددددد  بسددددددعر يتفدددددد  عليدددددده وبددددددت التعابددددددد يسددددددمى سددددددعر التنفيددددددذ 

EXERCISE PRICE ."1  وتمتددا   ددذل العقددود بال ددابم الشخصددي ومن ثددم لددي  ل ددا
سددو  ثددانوي و  يتدددخ  المضدداربون في ا خلافددا لعقددود المسددتقبليات التددي تددتم عددن  ريدد  

 2.ي  و و بيت التسوية الذي يضمن تنفيذ ا لت امات بين ال رفينوس
 :ي للبيع الآجل والمستقبليهالتكييف الفق -ب

   يجددو  التعامدد  فددي المسددتقبليات المتعلقددة بالددذ   والفضددة والعمددلات با جمددا ؛
 ن من شرو  التعام  في الصرف وبيم العملات التقاب  فدي المجل  و دذا ا مدر   

 3:وأما التعام  في السلم ففيه رأيان.بيم المستقبليات يكون في
عدددم جددوا  التعامدد  فددي المسددتقبليات و ذا الددرأي ذ دد  إليدده أ لدد  الفق ددا   :الــرأي الأول

لى  ددذا ذ دد  أيضدداً مجمددم الفقدده ا سددلامي الدددولي وحجددت م فددي ذلدد  مددا .المعاصددرين وا 
 :يلي
 وبيدم المسدتقبليات 4((لئ بالكدالئن دى عدن بيدم الكدا:)) أن النبي صلى الله عليده وسدلم -

 .يتضمن تأجي  الثمن والمثممن
بلت يارسدو  الله إن الرجد  ليدأتيني فيريدد مندي : أنم حكيم بن ح ام رضي الله عنه با  -

البيددددم ولي  عندددددي مددددا ي ل  أفددددأبيم مندددده ثددددم أبتاعدددده مددددن السددددو  با  صددددلى الله عليدددده 
 .يبيم البائم ما لي  عندل وفي المستقبليات 5((  تبم مالي  عند :)) وسلم
تتخددذ المسددتقبليات إحددد  الصددور الثلار ف مددا أن تكددون بيعدداً  أو سددلماً أو وعددد ببيددم  -

سلعة معينة في تداريخ محدد وعليده فكون دا بيعداً   تصدح؛ ن الفق دا  منعدوا تعليد  البيدم 
ضددافته لتدداريخ سدداب  وأما كوندده سددلماً فلا يصددح أيضدداً؛ نم الفق ددا  مجمعددون علددى أندده  وا 
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وأمددا كوندده وعددداً فددلا يصددح أيضدداً؛ نم المسددتقبليات .رأ  المددا يشددتر  فددي السددلم تعجيدد  
 .  إضافة إلى أن بيم الح  المجرد في المستقبليات   يجو  شرعاً .عقود مل مة

ين ون تعاملات م وبت الممارسة أو التنفيدذ بالتسدوية  أ ل  المتعاملين في المستقبليات -
را ويصبح أحد المتعابددين  انمداً والآخدر النقدية واشترا  م  ذا في العقد يجع  العقد بما

 . ارماً 
يجددو  التعامدد  ب ددا إذا كانددت أورا  ماليددة يجددو  التعامدد  ب ا وب ددذا أخددذ  :الــرأي الثــاني

 :ودليل م ما يأتي.بع  المعاصرين محمد عبد الغفار الشريف
 .باسول على السلم وتسليم ج   من الثمن وتأخير البابي منه جائ  عند بع  الفق ا  -
يعتبر شبيه بعقد المقاولة الذي  يه تأجي  البدلين وأجي  للمصلحة العامة و و ضدورة  -

مددن بيددم الكددالئ بالكالئ والددذي يسددميه المالكيددة بيددم الدددين بالدين والددذي أعتبددر صددحيحاً 
 .للحاجة

 :انتهاء العقد الآجل والمستقبلي -ج
 1 :و ي ن ا  العقد المستقبلين  ا ريقت توجد

بيدام المتعابدد بالتصدرف الدذي ين دي الت امده الناشدئ " والتي تعني  :والتسويةالتصفية  -
 :وتتخذ ثلار صور." عن العقد إما بالوفا  به أو بالتحل  منه

ا ستلام الفعلي و و بلي  الحدور في ا سدوا  الماليدة و  يقدم إ م فدي  :الصورة  الأولى
 ة؛لعدددددددم صددددددحة عقددددددود وحكددددددم  ددددددذل الصددددددورة أن ددددددا  يددددددر جائ.مددددددن العقددددددود% 2حدددددددود 

 .المستقبليات
عدن  ريد  دفدم الفدار  للمسدتفيد من ما ف ذاكدان سدعر السدو  أعلدى مدن  :الصورة الثانية

ذاكان العكددد  فالمشدددتري  دددو الدددذي يددددفم  سدددعر ا تفا  فيددددفم البدددائم الفدددر  للمشدددتري وا 
؛لعدددم بددالر م مدن أنم ت ددارح الدددينين جددائ  علدى الصددحيح إ م أن ددا   تجو . للبدائم الفددر 

 .جوا  المستقبليات
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بد ير   مال  العقد في إجدرا  صدفقة معاكسدة وذل  بنقد  مركد ل للبدائم :الصورة  الثالثة
ويشدددددير مبدددددار  آ  سدددددليمان أنم  دددددذا العمددددد    يجدددددو   نددددده مبندددددي علدددددى .نفسددددده أولغيدددددرل

 1.المستقبليات إضافة إلى كون التسوية تعتبر مرا نة على ا سعار و ي بمثابة بمار
عندما يتوبدم المسدتثمر تحسدناً للسدعر فدي موعدد التضدفية ف نه يبحدر عدن :ل المركزنق -

عدن بدائم ير د  فدي تأجيد  التسدليم " بيت التسوية "تأجي  موعد التصفية ومن ثم يبح له 
مم تسلمه ثمناً يقاب  فترة تأجيله وبدد يكدون البدائم  دو نفسده المشدتري وبدد يكدون شخصداً 

 2 :ينوتتخذ  ذل المسألة حالت.آخر
ــى ــة الأول نقدد  المركدد  إلددى البددائم نفسدده أو إلددى المشددتري نفسدده إذا مددا ر دد  فددي  :الحال

 والحكددم فددي  ددذل الحالددة بندداً  علددى "بيددت التسددوية"ذل  مقابدد  مبلددم التسددوية الددذي يحدددد 
 . الحكم ا صلي و و التحريم

ر نقدددد  المركدددد  إلددددى بددددائم أو مشددددتره آخر حيددددر يبددددا  الدددددين إلددددى  يدددد:الحالــــة الثانيــــة
 . بائعه و ذل الحالة   تجو ؛ نم العقد من أساسه   يصح

 .بيوع المبادلات -14
 .مفهوم بيوع المبادلات -أ

اتفددددددا  بددددددين  ددددددرفين علددددددى تبدددددداد  تدددددددفقات نقديددددددة معينددددددة فددددددي تدددددداريخ :" تعددددددرف بأن ددددددا
 ومثال ا أن مؤسسة ابترضت مدا  بفائددة متغيدرة سدنوياً وفقداً لمؤشدر الفائدد المحددد " ح 
وتسدددددمى  دددددذل الحالدددددة بدددددالقر  بفائددددددة متغيدددددرة أو بدددددر  بسدددددعر  البنددددد  المركددددد ي فدددددي 

معوم وعليدده فدد ن المقتددر  فددي حالددة  يددادة الفائدددة سدديتعر  ل يددادة فددي الدددين وفي  ددذا 
مخا رة مالية جليدة وحتى يتجند   دذا الخ ر يوجدد حد  و و القيدام بد جرا  مبادلدة وذل  

لا لقدددر  الشدددركة بفائددددة ثابتدددة لتبددداد  بالترتيددد  مدددم مؤسسدددة أخدددر  أخدددذت برضددداً ممددداث
م 1120 وتعدددددود نشدددددأت ا لسددددددنة 3مددددددفوعات الفائدة والددددددفم يكدددددون فدددددي تددددداريخ مسدددددتقبلي

 4 .ببري انيا
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 .أنواع بيوع المبادلات -ب
 .مبادلة عوائد الأسهم -

مبادلدة يقداي  مدن خلال دا أحدد ا  دراف سدعر :"  داعرف ا صندو  النقدد الددو  بأنم 
با سدددددتثمار فدددددي سددددد م معين بسدددددعر عائدددددد علدددددى ا سدددددتثمار فدددددي سددددد م عائدددددد متصددددد  

آخر كمقدددداي  أسددددعار العائددددد علددددى مؤشددددرات أسدددد م مختلفددددة أو بسددددعر عائددددد فددددي  يددددر 
فالمبددداد ت يدددرتب  في دددا أحدددد ."ا سدددتثمار فدددي ا سددد م كسدددعر فائددددة علدددى أيدددة أداة أخدددر 

ائدددددددددد ال دددددددددرفين بشددددددددديئ ثابدددددددددت محددددددددددد مسدددددددددبقا با تفدددددددددا  وال رف الآخدددددددددر متغيدددددددددر كع
ومباد ت عوائد ا س م  ي عبارة عن مبادلة نقد بنقد وبيمدة التبداد   دي مؤشدر 1.الس م

عائددد ا سددد م والتباد  لددي  حاً  بددد   ددو مؤجددد  إلددى حدددين التصددفية أو التسدددوية  وعليددده 
ف ددذا العقددد  يددر جددائ  شددرعاً؛ نه يجدد  فددي الصددرف التقدداب  والتماثدد  فددي حالددة اتحدداد 

ي حالدددددة اخدددددتلاف الجن  لقدددددو  الرسدددددو  صدددددلى الله عليددددده الجن  ويشددددتر  التقددددداب  فددددد
مددثلًا بمثدد  وسددواً  بسددوا  فدد ذا اختلفددت  ددذل ...الددذ   بالددذ   والفضددة بالفضددة:)) وسددلم

إضدددددافة إلدددددى أنم الصدددددرف مؤجددددد  .2((ا صدددددناف فبيعدددددوا كيدددددف شدددددئتم إذا كدددددان يدددددداً بيدددددد
ضدافة إلدى الغدرر إ.البدلين وبد ن ى النبي صدلى الله عليده وسدلم عدن بيدم الكدالئ بالكدالئ

 3.المحرمم؛لعدم معرفة الثمن
 

                                                 

مليون دو ر ويتف  مم أحد الوس ا  الماليين على عقدد مبادلدة  10أحد مديرا  المحافظ ا ستثمارية لدية : "مثا  -1
علدى أن يقدب  مالده مدن دفعدات وفقداً لمؤشدر " الليبور"أس م؛بأن يدفم مدير المحفظة ما عليه من دفعات وفقاً لسعر 

رة فيه مخصدوما منده مدا يحدددل الوسدي  كفائددة له و دذل الفائددة المتغير بحس  أدا  الشدركات المختدا" ستاندر آند بور"
 ومؤشدر العائدد علدى مؤشدر سدتاند آندد %2 فلو افترضدنا أنم معدد  العائدد فدي مؤشدر الليبدور كدان %0.10في حدود 

 : فتكون تسوية العقد وفقاً للنحو الآتي%بور
 .200000=10000000×0.02:يدفم ال رف ا و  لل رف الثاني

 .100000=10000000×0.01: رف الثاني لل رف ا و ويدفم ال
و حدظ أنندا .دو ر 100000وعليه فتكون التسوية في صالح ا و  حير يل م ال رف الثاني أن يددفم لده الفدر  و دو 

المرجدددددم :خالددددد بددددن عبددددد الددددرحمن بددددن ناصددددر الم نددددا."  ندددده سدددديكون مددددن كددددلا ال دددددرفين"لددددم نحسدددد  كلفددددة الوسددددي 
 .122  128 صالساب 
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 :مبادلات السلع -
يقوم أحد  رفي العقد بالشرا  الحا  من الآخدر لسدلعة محددد الدثمن والكمية ويسددد 
ثمن ددا حدداً  على أن يبع ددا للبددائم ا و  وبددت التعابددد بيعدداً مددؤجلًا بسددعر متفدد  عليدده يددتم 

  ال ابددة و ي  يددر منم ددة   يجددري تسددديدل علددى دفعات وتنتشددر  ددذل العقددود فددي سددو 
تداول ا في ا سوا  المنظمة والوصفي الفق دي ل دذل العقدود يتمثد  فدي كون دا مبادلدة مدا  
حدددا  بمدددا  مؤجددد  مدددم  يدددادة تحددددد ا بيمدددة السدددلعة المختارة ومقددددار ال يدددادة يحددددد بيمدددة 

تتددأثر  المؤشدر المتفد  عليه وسدعر السددلعة مقصدود لكد  مدن البددائم والمشدتري وك  من مدا
تجارتددده بقيمدددة السدددلعة و ذا التدددأثر خدددارج عدددن إرادة العقد والعقدددد بمثابدددة ضدددمان للسدددعر  
المحددددد مددددن ببدددد  المتعابدين ول ددددذا تعتبددددر عقددددود المبدددداد ت مشددددتقات؛ ن ا تتددددأثر بقيمددددة 

مسدددددددألة عكددددددد  "ا صددددددد  المتمثددددددد  فدددددددي السدددددددلعة و ذل الصدددددددورة تسدددددددمى عندددددددد الفق دددددددا  
بدثمن حدا  ثم يشدتري ا بدأكثر نسيئة وسدوا  ببضد ا فدي أن يبيم السدلعة : وضاب  ا"العينة

 1 :إلى اتجا ين مشروعيت ا انقسم الفق ا  حو  البيم ا و  أم   و
اعتبددر المالكيددة وبعدد  الحنابلددة أن  ددذل الصددورة جددائ ة بشددر  أ م تكددون :الاتجــاه الأول

العينددة بسددب   حيلددة علددى الربددا وحجت م فددي ذلدد  أنم ا صدد  فددي البيددم الحدد  وتم تحددريم
 .الآثار الواردة فيه
ير  الحنفية ومذ   الحنابلة أن ا   تجو  م لقاً؛واستدلوا بكون دا ذريعدة : الاتجاه الثاني

 .للربا وكأن السلعة في حكم المعدوم كالعينة
 .مبادلات العملات -

عقددد بددين  رفين؛لبيددم عملددة بعملددة أخددر  بيعدداً حدداً  ثم إعددادة شددرائ ا :" و ددي تعنددي
بالعملة ا خر  نفس ا بشر  تأجي  تسليم العملتدين إلدى وبدت  ح  بسدعر صدرف متفد  

والتوصديف الفق دي لده ."عليه وبت العقد مماث  لسعر الصرف فدي العقدد أو مختلدف عنده
 ددو يتكددون مددن عقددد بيددم بعملددة و  يتمثدد  فددي كوندده عقددد بددر  بفائدددة مشددرو ة ومحددددة 

المباعة في العقد ا و  بالعملة المشتراة مدن العقدد أخر  حاً  والعقد الثاني شرا  العملة 
مدددة .ا و  علدددى أن يدددتم التسدددليم والتسدددلم فدددي وبدددت  حددد  وتعتبدددر عقدددود المعددداملات محرم
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صدددرف مؤجددد  ووجود الفائددددة الربوبة إضدددافة إلدددى أنم العمددد  الدددذي يقدددوم بددده :شدددرعاً؛ ن ا
 1.الوسي  يدخ  في بيم الكالئ بالكالئ

 .دةمبادلات أسعار الفائ -
عقد بين  رفين يوافقان بموجبده علدى تبداد  مددفوعات فائددة مرتب دة :" تعرف بأن ا

لددى مبلددم محدددد متفدد  عليدده بسددعر معددوم بددأخر  مرتب ددة بسددعر ثابت وتحتسدد  الفائدددة ع
 2."بين ما 

و ددذا النددو  أكثددر انتشاراً؛بسددب  الر بددة فددي إدارة تقلبددات أسددعار الفائدددة التددي ليسددت 
بدداد ت العمددلات عددن أسددعار الفائدددة من حيددر أن أسددعار الفائدددة ثابتددة وتختلف عقددود م

على العملات تكون مرتب ة بعملتين مختلفتين في حين أن عقدود أسدعار الفائددة مرتب دة 
بعملة واحدة مم اختلاف ربد  الفائددة علي دا مدا بدين معدوم وثابت كمدا أن المتعابددين فدي 

  عليه وبت التعابد أما في عقدود مباد ت العملات يتسلمان العملات بسعر صرف متف
مباد ت أسعار الفائددة فدلا يتسدلمان ا صد  المدالي ويتبين مدن خدلا  التوصديف الفق دي 
ل ددذا التعامدد  أندده عقددد صددرف مؤج  ول ددذا ف ددو محددرمم با جمددا ؛ ن مددن شددرو  صددحة 
ن اختلفددت ا جنددا  فيجدد   الصددرف التسدداوي والتقدداب  الفددوري إن كددان الجددن  واحددداً وا 

قاب  الفوري إضافة إلى أنه يتضمن بيم الكالئ بالكالئ وتضمنه للغرر المن دي عنده الت
   3.شرعاً 

 :المبادلات الاختيارية -
عقود تع ي لحامل ا الح  ولي  الت اماً للددخو  فدي مبادلدة سدعر :"  ي عبارة عن

و يددددتم عقددددد الخيددددار علددددى مبادلددددة سددددعر " الفائدددددة وفقاً لشددددرو  يددددتم الترتيدددد  ل ددددا مسددددبقاً 
الفائدة؛لتفادي اض رابات سعر الفائدة المستقبلي ول ذا ف ي تأخذ مي ة عقدود الخيدار فدي 

د ت فددي الحفدداظ علددى أصددول ا الماليددة  و ددي تنقسددم بنددا  التحددو  للأسددعار ومي ة المبددا
إلدددددددى مبادلدددددددة للدافم ومبادلدددددددة ( خيدددددددار بيم وخيدددددددار شدددددددرا )علدددددددى ندددددددوعي عقدددددددود الخيدددددددار

                                                 

؛ عبددددد الكددددريم أحمددددد ومددددا بعددددد ا 122مرجددددم السدددداب  ص ال:خالددددد بددددن عبددددد الددددرحمن بددددن ناصددددر الم نددددا: ينظددددر -1
 .821  822المرجم الساب   ص :بندو 

 .122 ص نفسهالمرجم :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر -2
 .وما بعد ا 122 ص نفسهالمرجم :خالد بن عبد الرحمن بن ناصر الم نا: ينظر -3



319 

 

للقاب  والتوصدددديف الفق ددددي ل ددددا ف ددددي عقددددد خيددددار علددددى مبادلددددة ومن ثددددم فددددالحكم يرجددددم 
تددتم فددي   مددرين حكم عقددود الخيددار وحكم عقددود المبدداد ت وجميم عقددود المبدداد ت التددي

ا سدددددددددوا  الماليدددددددددة تتضدددددددددمن عددددددددددة محددددددددداذير شدددددددددرعية و ي الغرر الربدددددددددا بيم الكدددددددددالئ 
 1.بالكالئ والقمار

 :عقود تثبيت أسعار الفائدة -13
 :معنى عقود تثبيت أسعار الفائدة -أ

نظدددرا لقيدددام التبددداد ت بدددين الددددو  ف ن ا تلجدددأ لسدددو  صدددرف العملدددة و ج  تفدددادي 
إلددى إجددرا ات لتجندد  تغيددر أسددعر الفائدة فقددد بامددت تقلبددات ا سددعار تلجددأ بعدد  الدددو  

اليابددددان مددددثلًا بتقلدددديص الفائدددددة إلددددى مسددددتو  الصددددفر ليكون أخفدددد  مسددددتو  فائدددددة فددددي 
  2".حر  العملات " العالم وبسب  تقل  أسعار العملات في العالم نشأ ما يسمى 

 .أنواع عقود تثبيت أسعار الفائدة -ب
 .(عقود اتفاقيات السقوف)فائدةى للعقود الحد الأقص: النوع الأول
عقدددد بدددين  دددرفين والدددذي يوافددد  مدددن خلالددده أحدددد :" و دددي تعندددي"  Caps" ى تسدددمم 
الفدر  بدين سدعر " مشدتري العقدد"علدى أن يددفم لل درف الآخدر( و دو البدائم للعقدد)ال رفين

الفائدة المعدوم والسدعر الثابدت تحديددل علدى مقددار معدين ثابدت  دوا  مددة العقدد عندد كد  
 3 ."ئم تعويضاً عند إنشا  العقدتسوية وفي المقاب  ف نم مشتري العقد يدفم إلى البا

 .(عقود القاع)لحد الأدنى للفائدة عقود ا: النوع الثاني
عقددد : " و ددي عكدد  عقددود الحددد ا على ويعرفون ددا بأن ددا"  floors" عقددود  ىتسددمم 

علدى أن يددفم " seller"بين  رفين والذي يواف  من خلاله أحد ال رفين و و بائم العقدد 
الفدر  مدا بدين سدعر التعابدد و دو السدعر " the buyer"العقد لل رف الآخر و و مشتري 

على مقدار ثابت  وا  مدة العقدد ( السعر التأشيري)الثابت المحدد مسبقاً والسعر المعوم

                                                 

: ؛ عبدد الكدريم أحمدد بندددو ومدا بعدد ا 121المرجدم السداب  ص :خالدد بدن عبدد الدرحمن بدن ناصدر الم ندا: ينظدر -1
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فدددي كددد  تددداريخ تسدددوية مقابددد  بيدددام الشددداري بددددفم تعدددوي  لل دددرف الآخدددر مقابددد  تحملددده 
 1."لمخا ر انخفا  أسعار الفائدة

 :طوقعقود ال:النوع الثالث
عقددد الحددد ا علددى :إبددرام عقدددين"  و ددي عبددارة عددن ( The Collar)ي لدد  علي ددا

مد يج مدن شدرا  عقدد : "  ويعرفأيضداً بأنده"القدا " وعقد الحد ا دنى للفائددة"السقف"للفائدة 
القدددا  "وبيدددم عقدددد الحدددد ا دندددى لسدددعر الفائددددة"capسدددقف ال"الحدددد ا بصدددى لسدددعر الفائددددة

floor"  لتحديدددد الآثدددار المترتبدددة علدددى ارتفدددا  سدددعر الفائددددة والحدددد  ويسدددتخدم عقدددد ال دددو
 2 ."من ا على حسا  التخلي عن الآثار المترتبة على انخفا  أسعار الفائدة

يددددر  بعدددد  البدددداحثين أنم عقددددود تثبيددددت الفائدددددة  ددددي أحددددد أشددددكا  صددددورة عقددددود و 
عقدود  آخرون أنم ا تختلف عن ا في أمر م م و و عدم وجود خيار فديير  الخيار بينما 

 دددددا عقددددددد بددددددر  تثبيدددددت أسددددددعار الفائددددددة ويمكن القددددددو  مددددددن ناحيدددددة الفقدددددده ا سددددددلامي أنم 
بفائدة فضددددددلًا عددددددن اشددددددتماله لبيددددددم نقددددددد بنقددددددد مددددددم  يادة والقمددددددار كددددددذل ؛لوجود الغددددددرر 

 3.الفاحش وعليه ف ن ا  ير جائ ة
 .أساليب المضاربات قصيرة الأجل:نيالفرع الثا

توبعدددات المضددداربين بتغيدددر  الماليدددة  دددو لقدددد كدددان السدددب  فدددي إشدددعا  ندددار ا  مدددة
 اً  أو أورابدا سعار لكس  الفار  و يادة حجم التعام  ب ع ا  الفرصة لمن   يملد  مداً  

 :مالية و ذا من خلا  آليتين
 .البيع على المكشوف :أولا

بيدم شدخص مدا   يملكده " :بأنده البيدم علدى المكشدوف عرفت الموسوعة ا مريكية 
فدددي المسدددتقب  القريددد  ( سددد م أو سدددند)حيدددر يتوبدددم شدددخص انخفدددا  سدددعر وربدددة ماليدددة

علدى ال بدو  ويقتدر  عددد مدن  دذل ا سد م أو السدندات لبيع دا حداً  ( يقدامر)فيضدار  
لحسددابه بالسددعر المرتفددم ويظدد  المبلددم لددد  السمسددار يسددتثمرل دون أن يدددفم عندده فوائددد 

ن صددد  توبددم المضددار  وارتفددم السددعر يددأمر السمسددار بشددرا  بددد  وبعددد مدددة بصدديرة إ
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ن لددم يصددد  توبعدده  من ددا ويسددلم ا للمقددر  ويكسدد  الفددر  بعددد دفددم عمولددة السمسددار وا 
وانخفضددددت ا سدددددعر يكدددددون مل مًددددا بددددددفم مبلدددددم لتكملدددددة ثمددددن شدددددرائ ا لرد دددددا إل صددددداحب ا 

بيم س م  ير مملو  للبائم ويتلقى البائم مدن السمسدار وعدداً بد برا   "و و أ1."ا صلي
 2".الس م في موعد التسليم و و  ير جائ ؛ نه بيم ما   يمل 

البيددم علددى المكشددوف  ددو بيددم أرا  ماليددة   ينددوي البددائم :" ويعرفدده الددبع  بددالقو 
 يملك دددا و  يندددوي أن تسدددليم ا مدددن حافظتددده الماليدددة إما  نددده   يملك دددا أساسًدددا أو  نددده  

يسدددلم ا وبدددت البيدددم بمعنى أنم البدددائم فدددي البيدددم علدددى المكشدددوف يبيم مدددا   يملكددده مدددن 
ا س م بناً  على أنه يتوبم  بو  ا فبعتمد البائم إلدى ابتدرا  أسد م الشدركة التي يتوبدم 
انخفدددددا  أسددددد م ا مدددددن السمسدددددار ويحتفظ السمسدددددار ب دددددذل ا ورا  الماليدددددة لديددددده كر ن 

لسددداد ثم يبيع ددا المقتددر  بالسددعر السددائد ثم يشددتري ا عنددد انخفددا  السددعر ثم لضددمان ا
 3."يعيد ا س م لصاحب ا ويحتفظ لنفسه بالفار  الذي تحق  له من خلا   ذل العمليات

بيدام شدخص ببيدم أورا  " ويسميه البع  البيم القصير أو البيم بالعج  والذي  دو
 مقابدد  (شددركة السمسددرة أو شددخص آخددر)خددرماليددة   يملك ددا عن  ريدد  ابتراضدد ا مددن آ

 فددالبيم علددى المكضددوف  ددو 4"ا لتدد ام ب عددادة شرائ ا وتسددليم ا للمقر  فددي وبددت محدددد
بيدم عاجد  إن تدأخر فيدده التسدليم لعددة أيددام و  يقددم عليده إ م مددن يتوبدم انخفدا  أسددعار 

الدذي باع دا بده ا ورا  المالية في المستقب ؛بحير يمكنه ربح الفر  بدين السدعر المرتفدم 
فددي الحا  والسددعر المددنخف  الددذي سيشددتري ا بدده فددي المستقب  ويتضددمن  ددذا النددو  مددن 
البيددو  مخددا ر كبيددرة و ددي احتمددا  ارتفددا  ا سدد م المقترضددة فددي المسددتقب  ا مر الددذي 
سددددددديكبد المقترضدددددددين خسدددددددائر فادحة وبدددددددد يعجددددددد ون عدددددددن شدددددددرائ ا ومن ثدددددددم سيتضدددددددرر 

  مدن التعامد  يتضدمن و و دذا الند.5شدرا  ا سد م بس  عج  المقترضين عدن المقرضون؛
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نبدي صدلى الله الحدير المروي عدن ال ىبيم ما   يمل  الشخص و و من ي عنه بمقتض
 . فيه عن بيم ما   يمل  عليه وسلم الذي ين ى

ولقدددد كدددان ل دددذا الندددو  مدددن التعامددد  دور كبيدددر فدددي تدددأجيج ا  مدددة ا مر الدددذي أدم  
  1.بيف التعام  به مؤبتًابالحكومة ا مريكية إلى تو 

 .الشراء بالهامش :ثانياا
شدددرا  السددد م بقدددر  ربدددوي يقدمددده السمسدددار أو شخصددداً آخدددر لقدددا  ر دددن " ومفدددادل 

الس م و ذا   يجو  شرعاً كما أن المضاربة علدى صدعود أو  بدو  ا سدعار مدن  درف 
المن ددي  مضدداربين   تتددوفر فددي م القدددرة علددى معرفددة أحددوا  السددو  و ذا جدد   مددن الغددرر

يدددددأتي العميددددد  إلدددددى الوسدددددي  المالي ليسدددددتثمر فدددددي السدددددو  " أو  دددددو أن  2".عنددددده شدددددرعاً 
المالية فيعر  عليه السمسار أن يشتري أسد مًا بضدعف مدا يملد  مدن النقود وذلد  عدن 
 ريدددددددددد  إبراضدددددددددده بالفائدددددددددددة على أن يددددددددددر ن  ددددددددددذل ا ورا  الماليددددددددددة للوسددددددددددي  المددددددددددالي 

كاملًا فددد ذا مدددا بددددأت ا سدددعار بال بو  سدددار   المُقرو  ضدددمانًا إلدددى حدددين تغ يدددة المبلدددم
السماسددددرة إلددددى م البددددة الدددددائنين بالددددديون حفاظًددددا علددددى نسددددبة الحدددددود ف ن عجدددد واْ عددددن 
السداد با  السماسرة ما لدي م من أورا  مالية ممابد ي يد ا  مة حددة مما بدد يدؤدي إلدى 

يمت ددا نقدددا بينمددا يسدددد شددرا  الوربددة الماليددة بسددداد جدد   مددن ب"  أو  ددو 3."ان يددار السددو 
 .4"البابي بقر  بضمان ا ورا  مح  الصفقة

ير دد  شددخص فددي شددرا  عدددد مددن ا سدد م أو السددندات بمبلددم لديدده " وصددورته أن 
أو أكثدر مدن مدا معده عدن  ريد   %20فيتيح له السمسار أن يشتري بمبلدم أكبدر يعداد  

 ويقصدد المضدار  مدن ورا  إبراضه البدابي بضدمان ا ورا  الماليدة المشدتراة مقابد  فائدة
أسعار ا س م أو السندات فيبيع دا ويسددد مدن الدثمن القدر  ويكسد   ]ارتفا [ذل  توبم 

ذا لددددددددددم يصددددددددددد  توبعدددددددددده وانخفضددددددددددت ا سددددددددددعار يخسددددددددددر الفددددددددددر  ويدفعدددددددددده  البددددددددددابي وا 
 و دددذل المعاملدددة تقدددوم علدددى الغدددرر المحدددرمم فدددي الشدددريعة 5."الدددذي دفعددده(ال دددامش)المقددددم
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 ا تقوم علدى القدر  بفائددة و دو محدرمم كذل  ولقدد تدم حظدر  دذل ا سلامية  إضافة لكون
نجلترا  1.التعاملات بعدما تسببت في حدور ا  مة في بع  الدو  كأمريكا وا 

 .الوقاية من الأزمة المالية في الفقه الإسلامي: المطلب الرابع

يتميدد  ا سددلام بنظامدده ا بتصددادي الفريددد الددذي يختلددف عددن ا نظمددة ا بتصددادية 
الوضددددددعية؛ نه ديددددددن كامدددددد  وشددددددام  لكدددددد  مددددددا نحتاجدددددده فددددددي الدددددددنيا والآخرة يقددددددو  الله 

ْ نَا فوي الكوتَا و مون شَيْ ه ثدُمَّ إولدَى رَبِّ ودمْ يُحْشَدرُونَ :سبحانه  ويقدو  ( 128:ا نعدام)مَّا فَرَّ
تركدت فديكم أمدرين لدن تضدلوا مدا تمسدكتم ب مدا كتدا  :)) -لى الله عليه وسدلمص-الرسو 
  .2((وسنة نبيهالله 

ن يدار  كمدا حددر ف  شر  الله ف دو عرضدة للددمار وا وأي نظام ابتصادي   يوا 
للنظدددام ا شددددتراكى المتعددددار  مددددم الف ددددرة والعددددد  وما يحدددددر اليددددوم مددددن أ مددددات ماليددددة 
عالميدددة وا ن يدددارات المتتابعدددة لعددددة مؤسسدددات ماليدددة كبدددر ؛ مدددن بندددو  وشدددركات تدددأمين 

وصددنادي  اسددتثمار  وتأثير ددا علددى ا سددوا  الماليددة العالميددة وشددركات التمويدد  العقدداري 
 3.والتي باتت تشغ  المسؤولين والخبرا  ووسائ  ا علام

وفددددي مددددا يلددددي أ ددددم الضددددواب  التددددي ينبغددددي التحلددددي ب ددددا عنددددد ممارسددددة أي نشددددا  
ابتصدددددادي سدددددوا  علدددددى المسدددددتو  الفدددددردي أو الجمددددداعي أو علدددددى مسدددددتو  الدولدددددة و ي 

  واجتنا  الربا وا بتعداد عدن البيدو  المن دي عن دا وا لتد ام بالصدد  القيم وا خلا:تشم 
والمنافسدددددة المشدددددروعة وتجنددددد  القمدددددار والميسدددددر وا حتكدددددار وأدا  مدددددا فرضددددده الله مدددددن 

 .  كاة والتصد  على المحتاجين  ستجلا  البركة و يادة الر  

 .مراعاة القيم والأخلاق: رع الأولالف

ا خلابيدددددددة دوراً كبيدددددددرًا فدددددددي اشدددددددعا  فتيددددددد  ا  مدددددددة لقدددددددد كدددددددان للتصدددددددرفات  يدددددددر 
م رت ا وكا ت التقييم إضافة إلى جشدالمالية والمتمث  في المعلومات المضللة التي أصد
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المضددددددداربين ومسدددددددؤولي المؤسسدددددددات الماليدددددددة اللدددددددذين لدددددددم يكدددددددن ي م دددددددم سدددددددو  الدددددددربح 
السددددددددريم وتحمي  أ ددددددددراف أخددددددددر  مخددددددددا ر المضدددددددداربات وذل  بابتكددددددددار أنددددددددوا  مددددددددن 

 1.املات وأيجاد نو  من التأمين؛ شعار المتعاملين با  مئنانالتع

وعلدددددددى المسدددددددلم أن يراعدددددددي مجموعدددددددة مدددددددن المبدددددددادت لدددددددد  ممارسدددددددته أي نشدددددددا  
 :ابتصادي والتي من أ م ا

 .النية -أولاا 

نمددا  مددرت مددا :)) -صددلى الله عليدده وسددلم -لقددو  الرسددو   إنمددا ا عمددا  بالنيددة وا 
ورسدوله ف جرتده إلدى الله ورسدوله ومن كاندت  جرتده إلدى نو  فمن كانت  جرته إلى الله 

 وتشدددددم  النيدددددة 2((دنيدددددا يصددددديب ا أو إلدددددى امدددددرأة يت وج دددددا ف جرتددددده إلدددددى مدددددا  ددددداجر إليددددده
ا ستعفاف عن السدؤا  وكف ال مدم عمدا فدي أيددي الندا  وتقويم الدنف  والحفداظ علي دا 

عالددة ا سرة ومسدداع  ولقددد 3دة المحتدداجينممددا يسدداعد فددي إبامددة الدددين للقيام بالفرائ  وا 
بدددين الرسددددو  صددددلى عليددده وسددددلم فضدددد  الغندددي الددددذي يتصددددد  عدددن الفقيددددر الددددذي يسددددأ  

اليد العليا خير من اليد السفلى وابدأ بمن تعدو  وخير الصددبة عدن ظ در :)) النا  فقا 
    4.(( نى ومن يستعفف يعفه الله ومن يستغن يغنه الله

 .العمل للآخرة: ثانياا 

ن   يشددددغله أي شدددديئ عددددن الآخددددرة وأن يكددددون  مدددده ابتغددددا  ينبغددددي علددددى المسددددلم أ
د ارَ الددَّ  اللهُ  ا َ تدَا أَ ي مَدفود مو تدَابْ وَ  :رضوان الله ع  وج  با  تعالى دنَ  َ  نْ  تدََ  وَ  ةَ رَ الآخو   َ يبَ صو

دد  كمدددا أن الله سددبحانه حدددذرنا فددي كتابددده مددن ا شدددتغا  بالمدددا  (22:القصددص)ايَ نْ الدددد   نَ مو
  ْ عَدفْ يَ  نْ مَدوَ  اللهو  رو كْدذو  نْ عَد مْ كُددُ َ  وْ  أَ َ  وَ  مْ كُ الُ وَ مْدأَ  مْ كُد و لْ  تُ َ   واْ نُدامَ  َ  ينَ ا الذو  َ ي  اأَ يَ  :وا و د فقا 

ددالخَ  مُ ُ دد  َ ئوددلَ وْ أَ فَ   َ لوددذَ   مْ كُدددُ َ  وْ أَ وَ  مْ كُ الُ وَ مْددا أَ مَددنَّ أَ  واْ مُددلَ اعْ وَ  : وبددا  أيضدداً (1:المنددافقون)ونَ رُ اسو
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ددعَ  ر  جْددأَ  لُ دَ نْددعو  اللهَ  نَّ أَ وَ  ة  نَددتْ فو  وجددا  فددي سددنة الرسددو  صددلى الله عليدده   (82:ا نفددا )يم  ظو
تعدد  عبددد الدددينار والدددر م والق يفددة والخميلددة إن أع ددي :)) أيضددا فقا  وسددلم مددا يحددذر

ن لم يع  لم ير   1((.رضي وا 

ولقددددد ن انددددا الرسددددو  صددددلى الله عليدددده وسددددلم عددددن الغددددش فددددي البيو  فقددددد روي عندددده 
ياصددداح  :عام فأدخددد  يددددل في ا فنالدددت أصدددابعه بَلَلًا فقدددا علدددى صُدددبرة مدددن   رَّ مَددد:))أنددده

أفدلا جعلتده فدو  ال عدام حتدى يدرال :أصدابته السدما  يدا رسدو  الله بدا :ال عام ما  ذا با 
 كمدددا ن اندددا الله سدددبحانه وتعدددالى عدددن الغدددش فدددي 2.((مدددن  شمدددنا فلدددي  منمدددا:النمدددا  ثم بدددا 
عَلدَدددى النَّددددا و يَسْددددتَوْفُونَ وَا وذَا كَددددالُوُ م  أَو  واْ الُ تدَدددكْ ا اَ ذَ إو  ينَ الددددذو  ينَ فوددددفِّ  َ مُ لْ لو     يْددددوَ  :الكي  فقددددا 

ددددرُونَ  دددد واْ ونُددددكُ  تَ َ  وَ   َ يْددددالكَ  واْ فدُدددوْ أَ  :وبددددا  أيضدددداً   (2   8 1:الم ففددددين)وََ نُددددوُ مْ يُخْسو  نَ مو
ددخْ المُ    و رْ ي ا َ فوددد واْ ثدُدعْ  تَ َ  وَ  مْ  ُ ا َ يَ شْددأَ  اَ  النَّدد واْ سُدددخَ بْ  تَ َ  وَ  يمو قو تَ سْددالمُ  ا و  َ سْددالقُ بو  واْ نُدد و وَ  ينَ رو سو
مدا ظ در الغلدو  :))  وبدا  صدلى الله عليده وسدلم(122  128  121:الشدعرا )ينَ دو سو فْ مُ 

فددي بددوم إ م ألقددي فددي بلددوب م الرعدد  و  فشددا ال نددا فددي بددوم بدد  إ م كثددر فددي م المددوت و  
  إ م فشدا فدي م نقص بوم المكيا  والميد ان إ م ب دم عدن م الدر   و  حكدم بدوم بغيدر الحد

 4.((بوم بالع د إ م سل  الله علي م العدو 3الدم و  ختر

الحَلودددفُ :)) فقدددد بدددا  رسدددو  الله صدددلى الله عليددده وسدددلم واجتنددا  الحلدددف فدددي البيدددم 
مددن حلددف علددى يمددين كاذبددا ليقت م :))  وفددي حدددي آخددر5((مَنْفَقدَدة للسددلعة مَمْحَقَة للبركددة

 و ددددو عليدددده  ضددددبان ون   بولدددده تعددددالى تصددددديقاً  لقددددي الله - خيدددده:أو بددددا  -مددددا  رجدددد 
ددي اَ  فودد مْ  دُدلَ   َ لَا  خَددَ    َ ئوددلَ وْ أَ  يلاً لوددبَ  ندداً مَ ثَ  مْ  و انو مَدديْ أَ وَ  اللهو  دو ْ ددعَ بو  ونَ رُ تَ شْدديَ  ينَ الددذو  نَّ إو  :لددذل   ةو رَ خو
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آ  )يم  لوددددددددأَ  ا   ذَ عَدددددددد مْ  دُدددددددلَ وَ  مْ ي و كِّ  َ  يُددددددددَ  وَ  ةو امَدددددددديَ القو  مَ وْ يَدددددددد مْ  و يْ لدَدددددددإو  رُ ظدُدددددددنْ  يَ َ  وَ  اللهُ  م   دُدددددددمُ لِّ كَ  يُ َ  وَ 
 .1(((22:عمران

و  ينبغي للمسدلم أن يتداجر فدي مدا حدرم الله ورسدوله مث  الخمدر والميتدة؛حير بدا  
إن الله ورسددوله :))  وبددا  أيضدداً 2.((حرمددت التجددارة فددي الخمددر:)) صددلى الله عليدده وسددلم

صددددلى الله عليدددده  كمددددا أنم الرسددددو  3.((..حددددرم بيددددم الخمددددر والميتددددة والخن يددددر وا صددددنام
ن دى :))  وفي حدير آخدر4.((ن ى عن ثمن الكل  وم ر البغي وحلوان الكا ن:)) وسلم

 5....((عن ثمن الدم وثمن الكل  

مدددن اشدددتر  شددداة مُحَفَّلدَددةً فردم دددا فَلْيَرُدَّ مع دددا صددداعًا مدددن تمر ون دددى :)) وبدددا  أيضًدددا
  يبيدددم بعضدددكم :)) آخدددر  وفدددي حددددير6.((النبدددي صدددلى الله عليددده وسدددلم أن تُلَقَّدددى البيدددو 

 وعدددن أنددد  بدددن مالددد  7((علدددى بيدددم بعددد  و  تَلَق دددوُا السدددلم حتدددى يُْ دددبَ  ب دددا إلدددى السدددو 
ن كددددان أخددددال أو أبددددال:)) بددددا  عددددن :))  ون ددددى أيضًددددا 8.((نُ وينددددا أن يبيددددم حاضددددر لبدددداد وا 

  9.((الملامسة والمنابذة

                                                 

 . كتا  البيو  با  إذا تسار  بوم في اليمينالمرجم الساب :البخاري -1
 . كتا  البيو  با  تحريم التجارة في الخمرالمرجم نفسه: البخاري -2
كتددا    المرجددم السدداب :  صددحيح البخاري كتددا  البيو  بددا  بيددم الميتددة وا صنام؛مسددلمالمرجددم نفسه: البخدداري -3

 .تحريم بيم الخمر والميتة والخن ير وا صنامالمساباة با  
 .كتا  البيو  با  بيم الميتة وا صنام  المرجم نفسه: البخاري -4
 . كتا  البيو  با  ثمن الكل المرجم نفسه: البخاري -5
ورد  دذا ؛وبدد كتا  البيو  با  الن ي للبائم أن   يحفد  ا بد  والبقدر والغدنم وكد  محفلة  المرجم نفسه: البخاري -6

المرجدم نفسده كتا  البيو  بدا  تحدريم تلقدي :الحدير أيضدا فدي بدا  الن دي عدن تلقدي الركبدان وأنم بيعده مدردود؛ مسدلم
 .المرجم الساب  كتا  البيو  عن رسو  الله صلى الله عليه وسلم با  ما جا  في كرا ية تلقي البيو :الجل ؛الترمذي

 .الن ي عن تلقي الركبان كتا  البيو  با  المرجم نفسه: البخاري -7
 . كتا   البيو  با  تحريم بيم الحاضر للباديالمرجم نفسه:مسلم -8
 . كتا  البيو  با  إب ا  بيم الملامسة والمنابذةالمرجم نفسه:مسلم -9
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 د ؛ ن الرسددو  وعلدى المسدلم الغنددي المددين أن يسددد مددا عليده مدن ديددون دون تما
لدددي الواجدددد يحدددد  :))  وبولددده أيضدددا1((م ددد  الغنددددي ظلدددم:))صدددلى الله عليددده وسدددلم يقدددو 

  2((عقوبته وعرضه

يدأتي :)) وعلى المسلم أن يجتن  الشب ات فقد با  رسو  الله صلى الله عليه وسلم
 وجدا  فدي حددير آخدر 3((على النا   مان يأكلون الربا فمن لم يأكلده أصدابه مدن  بدارل

الحلا  بين والحرام بين وبين ذل  أمور مشتب ات   يدري كثير من الندا  أمدن :)) عنه
الحددلا   ددي أم مددن الحددرام فمن ترك ددا اسددتبراً  لديندده وعرضدده فقددد سددلم ومن وابددم شدديئًا 
ن  من ددا يوشدد  أن يوابددم الحرام كمددا أندده مددن يرعددى حددولى الحمددى يوشدد  أن يوابعدده أ  وا 

ن حمى ا  وعليه أيضا أن   يبم علدى بيدم أخيه فقدد 4.((لله محارمهلك  مل  حمى أ  وا 
وفدددي حددددير  5.((  يبيدددم بعضدددكم علدددى بيدددم أخيددده:)) أخيه فقدددد بدددا  صدددلى عليددده وسدددلم

الخديعة فدي :)) قا ف وحذرنا كذل  من الخديعة 6((  يَسُمو المسلم على سَوْمو أخيه:))آخر
مدددر رضدددي الله  وبدددا  ابدددن ع 7.((فدددي الندددار ومن عمددد  عمدددلا لدددي  عليددده أمرندددا ف دددو رد  

  8.((ن ى النبي صلى الله عليه وسلم عن النجش:)) عن ما

                                                 

 . كتا  ا ستقرا  وأدا  الديون والحجر والتفلي  با  م   الغني ظلمالمرجم الساب :البخاري -1
 . كتا  ا ستقرا  وأدا  الديون والحجر والتفلي  با  لصاح  الح  مقا الساب  المرجم:البخاري -2
المرجددددم السدددداب  كتا  : ؛ابن ماجدددده كتا  البيو  بددددا  اجتنددددا  الشددددب ات فددددي الكسدددد المرجددددم السدددداب :النسددددائي -3

 .التجارات با  التغليظ في الربا
 .عليه وسلم با  ما جا  في تر  الشب ات المرجم الساب  كتا  البيو  عن رسو  الله صلى الله:الترمذي -4
المرجدددم نفسددده كتا  البيو  بدددا    يبيددم علدددى بيدددم أخيددده و  يسدددوم علددى سدددوم أخيددده حتى يدددأذن لددده أو : البخدداري -5

المرجدددددم السددددداب  كتا  البيو  بدددددا  تحدددددريم بيدددددم الرجددددد  علدددددى بيدددددم أخيه وسدددددومه علدددددى سدددددومه وتحريم :يَتْرَُ ؛مسدددددلم
 .النجش وتحريم التصرية

المرجم نفسه  كتا  البيو  با  تحريم بيم الرج  على بيم أخيه وسومه على سومه وتحريم النجش وتحريم :مسلم -6
 .التصرية

 .  يجو  ذل  البيم:المرجم نفسه كتا  البيو  با  النجش ومن با :البخاري - 7
مسلم صدددحيح مسدددلم كتا     يجدددو  ذلددد  البيدددم؛:المرجدددم نفسددده كتا  البيو  بدددا  الدددنجش ومن بدددا :البخددداري - 8

 .البيو  با  تحريم بيم الرج  على بيم أخيه وسومه على سومه وتحريم النجش وتحريم التصرية
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ذا  سددددمحاً  رحددددم الله رجددددلاً :)) وبددددا  صددددلى الله عليدددده وسددددلم ذا اشددددتر  وا  إذا بددددا  وا 
إن الله يحددددددد  سدددددددمح البيدددددددم سدددددددمح الشدددددددرا  سدددددددمح )) :وفدددددددي روايدددددددة أخدددددددر 1.((ابتضدددددددى
وباضديا ومقتضديا فدخ  كان رج  سمحا بائعا ومبتاعدا )) : وفي رواية أخر 2.((القضا 

 وعلدى المسدلم أن ينصدح أخدال المسدلم فقد بدا  النبدي صددلى الله 3((ومقتضديا فدخ  الجندة
  4.((إذا استنصح أحدكم أخال فلينصح له:)) عليه وسلم

وعلدددى المسدددلم أن يراعدددي ا حكدددام الشدددرعية التدددي فرضددد ا الله فقدددد ن اندددا صدددلى الله 
ا   عامددا فددلا يبعدده حتددى مددن ابتدد:)) عليدده وسددلم عددن بيددم ال عددام ببدد  ببضدده حير بددا 

 6.و  أحسو  ك  شي  إ م مثله:  وبا  ابن عبا 5((يقبضه

وا لت ام بالقيم وا خدلا  ا سدلامية   يكدون إ م باستحضدار الدوا   الدديني فدي كد  
وبت وعدددم ا نشددغا  بالنشددا  عددن ذكددر الله سددبحانه وتعالى وتأديددة مددا فرضدده يقو  الله 

 رو كْدذو  نْ عَد م  يْد بَ َ  وَ  ة  ارَ جَدتو  مْ ي و  و لْ  تُ َ   ا   جَ رو  ى عبادل المؤمنين نا  علسبحانه تعالى في الثم 
دددددددددددددد امَ بدَدددددددددددددا و وَ  اللهو   و ُ لدُدددددددددددددالقُ  يددددددددددددددهو فو   ُ لَّددددددددددددددقَ تَ تَ  مدددددددددددددداً وْ يَ  ونَ افُ خَدددددددددددددديَ  اةو كَددددددددددددددال َّ  ا و يتدَدددددددددددددا و وَ  ةو لَا الصَّ
 إضددافة إلددى القيددام بمددا يددؤدي إلددى البركددة والبسدد  فددي الر   بددا  (22:النددور)رُ اصَددبْ ا َ وَ 

مددددن سددددرمل أن يبسدددد  لدددده ر بدددده أو ينسددددأ لدددده فددددي أثرل فليصدددد  :)) صددددلى الله عليدددده وسددددلم
التقو  من أ م أسبا  الر   و ذا ما يددلنا عليده حددير رسدو  الله صدلى  د  عَ وتُ  َ 7((رحمه

إن الرجدد  ليحددرم الددر   بالددذن  يصدديبه و  يددرد :)) صددلى الله عليدده وسددلم الددذي بددا  فيدده

                                                 

المرجدددم السددداب  كتا  البيو  بدددا  السددد ولة والسدددماحة فدددي الشدددرا  والبيدددم ومدددن  لددد  حقدددا فلي لبددده فدددي :البخددداري -1
 .عفاف

 صدلى الله عليده وسدلم با  مدا جدا  فدي اسدتقرا  البعيدر أو  كتا  البيو  عدن رسدو  اللهالمرجم الساب :الترمذي -2
 .المرجم الساب  كتا  التجارات با  السماحة في البيم:؛ابن ماجهالشيئ من الحيوان أو السن

 . مسند الخلفا  الراشدين مسند عثمان بن عفان رضي الله عنهالمرجم الساب :أحمد -3
 .لباد بغير أجر و   يعينه أو ينصحهالبخاري كتا  البيو  با     يبيم حاضر  -4
المرجدم السداب  كتا  البيو  بدا  :؛مسدلم كتا  البيو  با  ما يكرل في بيدم ال عدام والحُكْرَةو نفسهالمرجم  :البخاري -5

 .ب لان بيم المبيم بب  القب 
ب دلان المبيدم ببد  المرجدم نفسده كتا  البيو  بدا  بيدم ال عدام ببد  أن يقب  وبيدم مدالي  عندد ؛با  :البخداري - 6

 .القب 
 . كتا  البيو  با  من أح  البس  في الر  نفسهالمرجم :البخاري -7
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اتَّقدُدوا اللَّددهَ   أَي  دَدا النَّدداُ  :)) اً أيضدد  وبددا 1((العمددر إ  البددرالقدددر إ  بالدددعا  و  ي يددد فددي 
لدُدوا فوددي ال َّلدَد و   فدَد ونَّ نَفْسًددا لدَدنْ تَمُددوتَ  ْ بَ دَدا وَأَجْمو وَا ونْ أَبَْ ددأَ عَنْ دَدا  فدَداتَّقُوا   حَتَّددى تَسْددتَوْفويَ رو

لُوا فوي ال َّلَ و  خُذُوا مَا حَ َّ  وَدَعُوا  .2((مَا حَرُمَ  اللَّهَ وَأَجْمو
 .اجتناب الربا:الفرع الثاني

لقددددددد وردت عدددددددة آيددددددات تحددددددرم الربا وتنددددددذر المتعدددددداملين بدددددده بالوعيددددددد الشددددددديد با  
بدددددددددددا إونْ كُنْدددددددددددتُمْ  اللهَ  واْ قدُددددددددددتم او  واْ نُدددددددددددآمَ  ينَ ا الدددددددددددذو  دَددددددددددي  اأَ يَ :تعددددددددددالى دددددددددددنَ الرِّ وَذَرُواْ مَدددددددددددا بَقوددددددددددديَ مو
نوينَ   البَيْدمَ  اللهُ   َّ حَ أَ ا وَ بَ الرِّ   ُ ثْ مو  مُ يْ ا البَ مَ نَّ إو  واْ الُ بَ  مْ  ُ نَّ أَ بو   َ لو ذَ  : وبا  تعالى(822:البقرة)مُومو

 (.822:البقرة)ابَ الرِّ  مَ رَّ حَ وَ 

أشدددار الرسدددو  صدددلى الله عليددده وسدددلم فدددي الكثيدددر مدددن ا حاديدددر إلدددى تحدددريم  كمدددا
ن ى عن ثمن الدم وثمن الكل  وكسد  ا مدة ولعدن الواشدمة :)) أنه الربا؛حير روي عنه

اجتنبدوا السدبم الموبقدات :))وبدا  أيضداً 3((.والمستوشمة وأك  الربا وموكله ولعدن المصدور
الشر  بالله والسحر وبت  النف  التدي حدرم الله إ م بدالح  :يارسو  الله وما  ن با : بالوا

وأكدددددد  الربددددددا وأكدددددد  مددددددا  اليتدددددديم والتددددددولي يددددددوم ال حددددددف وبددددددذف المحصددددددنات المؤمنددددددات 
سألت ابن عمدر وابدن عبدا  عدن الصدرف فلدم يريدا )) :نضرة با وعن أبي 4((.الغافلات

مددددا اد ف ددددو : بدددده بأسًددددا ف ني لقاعددددد عنددددد أبددددي سددددعيد الخدددددري فسددددألته عددددن الصددددرف فقا 
  أحدددث  إ م بمددا سددمعت مددن رسددو  الله صددلى الله عليدده :ربًا فددأنكرت ذلدد  لقول ما فقددا 

لى الله عليده وسدلم جا ل صاح  نخلده بصدا  مدن تمدر  يد  وكدان تمدر النبدي صد:وسلم
ان لقت بصاعين فاشتريت به  ذا الصدا  ف ن :أنى ل   ذا با : ذا اللون فقا  له النبي

ويلدد  :كددذا فقا  رسددو  الله صددلى الله عليدده وسددلم سددعر  ددذا فددي السددو  كددذا وسددعر  ددذا
أربيدددددت إذا أردت ذلددددد  فبدددددم تمدددددر  بسدددددلعة ثدددددم اشدددددتر بسدددددلعت  أي تمدددددر شدددددئت با  أبدددددو 

                                                 

 .81221: المرجم الساب   بابي مسند ا نصار  ومن حدير ثوبان رضي الله عنه  ربم الحدير: أحمد -1
 .8122: ديرالمرجم الساب   كتا  التجارات  با  ا بتصاد في  ل  المعيشة  ربم الح: ابن ماجه -2
المرجم الساب  مسند الخلفا  الراشدين مسند علي بن :المرجم الساب  كتا  البيو  با  ثمن الكل ؛أحمد:البخاري -3

 .أبي  ال  رضي الله عنه
 كتا  الوصايا با  بو  الله تعالى إن الذين ياكلون أموا  اليتدامى ظلمًدا إنمدا يداكلون فدي المرجم الساب :البخاري -4

 .المرجم الساب   كتا  ا يمان با  بيان الكبائر وأكبر ا:؛مسلمنارًا وسيصلون سعيرًاب ون م 
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فأتيدددت ابدددن عمدددر بعدددد :أحددد  أن يكدددون ربدددا أم الفضدددة بالفضدددة با فدددالتمر بدددالتمر :سدددعيد
فحدددثني أبددو الصدد با  أندده سددأ  ابددن عبددا  عندده بمكددة :فن دداني ولددم آت ابددن عبا  بددا 

 .1.((فكر ه

الددذ   بالددذ   ربددا إ م  دداَ  و دداَ  والبُر  بددالبُرِّ ربددا إ   ددا  :)) وروي عندده أندده بددا 
 وبددددا  2.((الشددددعير بالشددددعير ربددددا إ   ددددا  و ددددا و ددددا والتمر بددددالتمر ربددددا إ   ددددا  و ا  و 

الددذ   بالددذ   والفضددة بالفضددة والددورو  بددالور  مددثلا بمثدد  يدددا بيددد مددن  اد أو :)) أيضدداً 
  تبيعدددوا الدددذ   بالدددذ   إ م مدددثلا بمثددد  و  :))  وفدددي روايدددة أخدددر 3.((ا داد فقدددد أربدددى

دد ددف وا بعضدد ا علددى بعدد   و  تبيعددوا  الددور  بددالور  إ م مو ثلا بمثدد   و  تُشددفوا بعضدد ا تُشو
الددددذ   بالددددذ   :))  وفددددي حدددددير آخددددر4.((علددددى بعدددد   و  تبيعددددوا من ددددا  ائبددددا بندددداج 

والفضدة بالفضدة والبُددر  بدالبُرِّ والشدعير بالشددعيرو والتمدر بدالتمر والملددح بدالملح سدواً  بسددوا  
 5.((من  اد أو ا داد فقد أربى الآخذ والمع ي فيه سوا   

وبدا  6((بلدت وكاتبده وشدا ديه:آكد  الربدا ومؤكلده با :)) لعدنوروي عن رسدو  أنده 
أتيت ليلدة أسدري بدي علدى بدوم ب دون م كدالبيوت في دا :)) رسو  الله صلى الله عليه وسلم

وبدا  7.(( دؤ   أكلدة الربدا:من  ؤ   ياجبرائي  با : الحيات تُر  من خارج ب ون م فقلت

                                                 

المرجددم السدداب  با  بيددم ال عددام مددثلا :؛مسددلمكتا  المسدداباة با  بيددم ال عددام مددثلا بمث المرجددم السدداب  :البخدداري -1
 .عنهالمرجم الساب  بابي مسند المكثرين مسند أبي سعيد الخدري رضي الله :بمث  أحمد

 .المرجم الساب  كتا  البيو  با  ما يُذكر في بيم ال عام والحُكْرَة: البخاري -2
المو أ كتددا  البيو  بددا  بيددم :؛مال  بابي مسددند المكثرين مسددند أبددي  ريددرة رضددي الله عنددهالمرجددم السدداب :أحمددد -3

 .الذ   بالفضة تبرًا وعينًا
سدعيد أحمدد  مسدند أحمدد بابي مسدند المكثرين مسدند أبدي  والم ارعدة با  الربدا؛ كتا  المسداباة المرجم نفسه:مسلم -4

 .رضي الله عنه الخدري
 .رضي الله عنه سعيد الخدري بابي مسند المكثرين مسند أبي المرجم نفسه:أحمد - 5
البيو  بدا  فدي المرجدم السداب  كتا  : أبو داوود كتا  المساباة با  لعن آكد  الربدا ومؤكلدهالمرجم نفسه: مسلم - 6

المرجدددم :أحمددددالمرجدددم السددداب  كتا  التجارات بدددا  التغلددديظ فدددي الربا؛:آكددد  الربدددا ومؤكلددده وشدددا دل وكاتبددده؛ابن ماجددده
المو ددأ  كتددا  البيو  بددا  فددي آكدد  الربددا : مال رضددي الله عندده جددابر بددن عبددد الله بابي مسددند المكثرين مسددند نفسدده

 .ومؤكله
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وبددا  صددلى  2.((رجدد  أمددهالربددا سددبعون حوبددا أيسددر ا أن يددنكح ال:)) وبددا  أيضًددا1.((الربددا
مددا مددن بددوم يظ ددر فددي م الربددا إ م أخددذوا بالسَّددنة  ومددا مددن بددوم يظ ددر :)) الله عليدده وسددلم

أكثددر مددن الربددا إ م كددان عاببددة  مددا أحددد:))  وبددا  أيضًددا3.((فددي م الر شددا إ م أخددذوا بالرعدد 
د بيددل والدذي نفد  محمد:)) وفي حدير آخدر بدا  صدلى الله عليده وسدلم.4.((أمرل إلى بلة

ليبيتن نا  مدن أمتدي علدى أشَدره وبََ دره ولعد  ول و فيصدبحوا بدردة وخندا ير باسدتحلال م 
 5.((المحارم والقينات وشرب م الخمر وأكل م الربا ولبس م الحرير

رأيدت :))وللمرابي عقوبات أخروية أخبرنا ب ا النبي صلى الله عليه وسدلم؛حير بدا 
  مقدسددة فان لقنددا حتددى أتينددا علددى ن ددر مددن دم الليلددة رجلددين أتيدداني فأخرجدداني إلددى أر 

فيه رج  بائم وعلى وس  الن ر رج  بين يديده حجدارة فأببد  الرجد  الدذي فدي الن ر فد ذا 
أراد الرج  أن يخرج رمى الرج  بحجر في فيده فدردمل حيدر كدان فجعد  كلمدا جدا  ليخدرج 

الن دددر آكددد  الدددذي رأيتددده فدددي : فدددي فيددده بحجدددر فيرجدددم كمدددا كدددان فقلدددت مدددا  دددذا فقا  رمدددى
ما ظ ر في بوم الربا وال نا إ م أحلوا بأنفسد م عقدا  الله عد م :)) ... وبا  كذل 6.((الربا

 7.((.ع م وج م 

 

 

 

 
                                                 

المرجدم السداب  بابي مسدند المكثرين مسدند :؛أحمددلتجارات با  التغليظ فدي الربا كتا  االمرجم الساب :ابن ماجه -1
 .أبي  ريرة رضي 

 . كتا  التجارات با  التغليظ في الرباالساب ابن ماجه المرجم  -2
 .رضي الله عنه عمرو بن العاص مسند الشاميين بابي مسند المرجم الساب :أحمد -3
المرجدددددم نفسه مسدددددند المكثدددددرين مدددددن :؛أحمددددددالتجارات بدددددا  التغلددددديظ فدددددي الربا كتا  المرجدددددم نفسددددده:ابدددددن ماجددددده -4

 .الصحابة مسند عبد الله بن مسعود رضي الله تعالى عنه
 . بابي مسند ا نصار أخبار عبادة بن الصامتالمرجم نفسه:أحمد -5
 . كتا  البيو  با  أك  الربا وشا دل وكاتبهالمرجم الساب :البخاري -6
 . مسند المكثرين من الصحابة مسند عبد الله بن مسعود رضي الله تعالى عنهنفسه المرجم:أحمد -7
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مَتْ الشدريعة ا سدلامية التعامد  بالربدا بسدب  ا ضدرار المترتبدة عنده والتي  ولقد حَرَّ
 1:من أبر  ا

المحددددة دون تحمل ددم ظلددم أصددحا  رؤ  ا مددوا  للنما ؛بسددب  أخددذ م للفائدددة  -
 .للخسارة

دُ الفرد على الكس  والخمو  وعدم البحر عن وسائ  الكس  المشروعة -  .تَعَو 

 .تكدي  ا موا  في يد فئة بليلة وبقا  الفئة العظمى في مستو   خ  الفقر -

جشددددم و مددددم ا  نيا  وعدددددم بندددداعت م بمددددا يملكون في محددددون إلددددى مددددا فددددي يددددد  -
خل م فدددددي صدددددنم القددددرار مدددددن أجددددد  الضدددددغ   صددددددار بدددددرارات الآخرين إضددددافة إلدددددى تدددددد

 . لمصلحت م الشخصية

 .اجتناب العقود المنهي عنها:لثالثالفرع ا

  فددددي ا سددددوا  الماليددددة العديددددد مددددن التعدددداملات المن ددددي عن ددددا فددددي الشددددريعة رَ جْددددتُ 
ا سدددددلامية مث  بيدددددم الغرر؛حيدددددر أنم التعددددداملات التدددددي تجدددددر  فدددددي البورصدددددة تدددددتم دون 

ا ورا  الماليددة محدد  التعامدد   وبيددم العينددة وبيددم الكددالئ بالكددالئ وبيددم مددا لددي  إحضددار 
عنددددد  وبيعتددددين فددددي بيعددددة واحدددددة وبيددددم النجش؛حيددددر نجددددد فددددي البورصددددة انتشددددار كبيددددر 
يجدداد حركددة  للإشدداعات الكاذبددة التددي ت دددف إلددى نشددر الددذعر والخددوف بددين المسددتثمرين وا 

ا خددر  المحظورة وكددان ل ددذل البيددو   مصدد نعة فددي العددر  وال ل  و ير ددا مددن البيددو 
 ولقددد أمرنددا رسددولنا صددلى الله عليدده وسددلم 2أثددر بددالم فددي حدددور ا  مددة الماليددة وتفابم ددا

 ومددن بيددو  3.((عددن بيددم الحصدداة وعن بيددم الغددرر)) باجتنددا  بعدد  البيددو  ؛حيددر ن ددى 
بيدددددم السدددددم  فدددددي المدددددا  وبيدددددم ال يدددددر فدددددي السدددددما  ومعنى بيدددددم :الغدددددرر بدددددا  الشدددددافعي

صدداة أن يقدددو  البدددائم للمشددتري إذا نبدددذت إليددد  بالحصدداة فقدددد وجددد  البيددم فيمدددا بيندددي الح

                                                 

 .18  11المرجم الساب  ص :وي  صارة: ينظر -1
 .122المرجم الساب  ص :عمر يوسف عبد الله عبابنه: ينظر -2
الترمدذي المرجم المرجم الساب  صحيح مسلم كتا  البيو  با  ب لان بيدم الحصداة والبيم الدذي فيده  رر؛:مسلم -3

 .الساب  كتا  البيو  عن رسو  الله صلى الله عليه وسلم با  ما جا  في كرا ية بيم الغرر
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  الددذي ن انددا عندده صددلى الله عليدده وسددلم إضددافة إلددى بيددم 1وبين  و ددذا يشددبه بيددم المنابددذة
ن دددى عدددن الملامسدددة :)) المنابدددذة؛حير رو   أبدددو  ريدددرة أن النبدددي صدددلى الله عليددده وسدددلم

الركبددان وأن   يبددم حاضددر لبدداد ون ى أيضددا عددن بيددم  كمددا ن ددي عددن تلقددي 2((والمنابددذة
 و  يبيدم   تَلَق وا الركبان و  يبيدم بعضدكم علدى بيدم بعد  و  تناجشدواْ :)) المُصَرَّاة بقوله

واْ  إن رضدي ا :الغنم ومن ابتاع ا ف و بخير النظرين بعد أن يحتلب دا حاضر لباد و  تُصَر 
ن سخ  ا ردَّ دا وصداعا مدن تمد  وروي كدذل  عنده صدلى الله عليده وسدلم 3.((ره أمسك ا وا 

ن دددددى عدددددن بيدددددم :))  وبدددددد روي عنددددده أيضدددددا أنددددده4((ن دددددى عدددددن بيدددددم حَبَددددد و الحَبَلدَددددةو :)) هأنمددددد
أن يبددا  :  ددي أن يبددا  ثمددر النخدد  بالتمر والمحابلددة: الم ابنددة"  و5.((الم ابنة والمحابلددة

ن ى عدن :)) وسلم أنه  وروي عنه صلى الله عليه6ال ر  بالقمح واستكرا  ا ر  بالقمح
إ م أندده رخددص فددي بيددم العرية النخلددة ‘" ذلدد  الربا تلدد  الم ابنددة:"بيددم الثمددر بالتمر وبددا 

ن دى  :)) وفدي حددير آخدر7.((والنخلتين يأخذ ا أ   البيدت بخرصد ا تمرا يأكلون دا ر بدا
عدددددن المحابلة والم ابندددددة والمخابرة وعن بيدددددم الثمر حتدددددى يبددددددوَ  صدددددلى الله عليددددده وسدددددلم

      8.((حه و  يبا  إ  بالدينار والدر م إ م العراياصلا

 

 

 
                                                 

 . كتا  البيو  عن رسو  الله صلى الله عليه وسلم با  ما جا  في كرا ية بيم الغررالساب المرجم :الترمذي - 1
المرجدددم السددداب   كتدددا  البيو  بدددا  إب دددا  بيدددم :المنابذة؛مسدددلمالمرجدددم السددداب  كتا  البيو  بدددا  بيدددم :البخددداري -2

 .الملامسة والمنابذة
المرجدم السداب  كتا  :مسدلم كتا  البيو  با  الن ي للبائم أن   يُحَفِّدَ  ا بد  والبقدر والغدنم وكد  مُحَفَّلدَةه؛:البخاري -3

 .نجش وتحريم التصريةالبيو  با  تحريم بيم الرج  على بيم أخيه وسومه على سومه وتحريم ال
 . كتا  البيو  با  تحريم بيم حب  الحبلةالمرجم نفسه:مسلم -4
 . كتا  البيو  با  تحريم بيم الر   بالتمر إ م في العراياالمرجم نفسه:مسلم -5
 . كتا  البيو  با  تحريم بيم الر   بالتمر إ م في العراياالمرجم نفسه:مسلم -6
  .البيو  با  تحريم بيم الر   بالتمر إ م في العراياكتا  المرجم نفسه :مسلم -7
كتا  البيو  بدددددا  الن دددددي عدددددن المحابلدددددة والم ابندددددة وعن المخدددددابرة وبيدددددم الثمدددددرة ببددددد  بددددددو المرجدددددم نفسددددده :مسدددددلم -8

 .صلاح ا وعن بيم المعاومة وعو بيم السنين
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نظارعدم التوسع في الديون و : الفرع الرابع  .المدين المعسر ا 

قد روي عدددن النبدددي ينبغدددي علدددى الفدددرد المسدددلم أ م يلجدددأ للدددديون إ م عندددد الضدددرورة ف
بد  مدن  لبدة الل دم إندي أعدوذ :)) صلى الله عليده وسدلم أنده كدان يسدتعيذ مدن الددين بقدو 

 و دددذا نظدددرا لمدددا يترتددد  علدددى الددددين مدددن آثدددار 1((الددددين و لبدددة العددددو وشدددماتة ا عددددا 
وعوابدد  ابتصددادية واجتماعية و ير ا وبددد أشددار إلددى بعضدد ا صددلى الله عليدده وسددلم عنددد 

  .2.((إنم الرج  إذا  رم حدر فكذ  ووعد فأخلف:)) ما با 
درَة  إولدَى  ةه رَ سْدو عُ ذُ  انَ كَد نْ ا و وَ  :تعدالىبدا   وعلى المسلم أن ينظر أخدال المعسدر  فَنَظو

كددددان تدددداجر يددددداين :)) وبددددا  رسددددو  الله صددددلى الله عليدددده وسددددلم  (820:البقددددرة)مَيْسَددددرَةه 
عندددده لع  الله أن يتجدددداو  عنا فتجدددداو  الله  تجدددداو واْ :بددددا  لفتياندددده النا  فدددد ذا رأ  معسددددراً 

 .3.((عنه

 .اجتناب الاحتكار والقمار:الخامسالفرع 

ينتشر ا حتكار في ا سوا  المالية انتشار كبيرا؛بسب  اسدتحواذ كبدار المسدتثمرين 
علدددددى رؤو  ا مدددددوا  وتسددددديير السدددددو  حسددددد  مصدددددلحت م و دددددذا علدددددى حسدددددا  صدددددغار 
المستثمرين  إضافة إلى أن القمار يعد من ا نش ة الرئيسية في ا سدوا  المالية؛بسدب  

ضداربة علدى فدرو  ا سدعار مدن أجد  تحقيد  انتشار التعاملات الصورية التي ت دف للم
ولقدد وردت عددة أحاديدر .4ا رباح دون أن يقابل ا تعام  حقيقي يؤدي إلى  يادة ا نتداج

مدددددن احتكدددددر ف دددددو :)) أحاديدددددر تن دددددى عدددددن ا حتكار فقدددددد بدددددا  صدددددلى الله عليددددده وسدددددلم
صددلى الله  - وبددد أخبددر النبددي 1((  يحتكددر إ م خددا ئ:))  وفددي روايددة أخددر 5((خددا ئ

                                                 

المرجددددددم الساب  مسددددددند المكثددددددرين مددددددن :كتددددددا  ا سددددددتعاذة مددددددن  لبددددددة الدين؛أحمددددددد  المرجددددددم السدددددداب :النسددددددائي -1
 .الصحابة مسند عبد الله بن عمرو بن العاص رضي الله تعالى عن ما و مسند أن  بن مال  رضي الله عنه

وأدا  الدددددددددديون والحجدددددددددر والتفلي  بدددددددددا  مدددددددددن اسدددددددددتعاذ مدددددددددن   كتا  ا سدددددددددتقرا المرجدددددددددم السددددددددداب :البخددددددددداري -2
 .المرجم الساب  كتا  ا ستعاذة ا ستعاذة من المغرم:الدين؛مسلم

 .المرجم الساب   كتا  البيو  با  من أنظر معسرا:البخاري -3
 .121المرجم الساب  ص:عمر يوسف عبد الله عبابنه: ينظر -4

 .المساباة با  تحريم ا حتكار في ا بوات كتا  المرجم نفسه:مسلم - 5
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مدن احتكدر علدى المسدلمين :)) عدن عقوبدة المحتكدر فدي الددنيا والآخرة فقدا  -سدلمعليه و 
أربعددددين  اً مددددن احتكددددر  عامدددد:)) اً  وبددددا  أيضدددد2.((ضددددربه الله بالجددددذام وا فددددلا   عامدددداً 

ليلة فقددد بددرت مددن الله تعددالى وبرت الله تعددالى مندده وأيما أ دد  عرصددة أصددبح فددي م امددرؤ 
 3.((.جائم فقد برئت من م ذمة الله تعالى

ديْ المَ وَ  رُ مْدا الخَ مَدنَّ إو  واْ نُدآمَ  ينَ ا الذو  َ ي  اأَ يَ  :الله الميسر في بوله مَ رَّ حَ  دْ بَ وَ  وَاَ نْصَداُ   رُ سو
نْ عَمَ و الشَّيَْ انو فَاجْتَنوبُولُ لَعَلَّكُمْ تفُْلوحُونَ وَاَ ْ َ مُ روجْ     (.10:المائدة)مو

 .الصدق والنصيحة والتنافس المشروع:السادسالفرع 

البيعدان بالخيدار مدا لدم يتفربدا أو بدا  حتدى يتفربا فد ن :)) با  صلى الله عليه وسدلم
ن كتما وكذبا محقت بركة  وا بتعداد عدن 4.((بيع مدا صدبا وبينا بور  ل ما في بيع ما وا 

:)) صفات المنافقين؛حير أشار الرسو  صدلى الله عليده وسدلم إلدى صدفات المناف  فقدا 
ذا أؤتمددن خددان ذا وعددد أخلددف وا  :))  وبددا  أيضدداً 5((آيددة المندداف  ثددلار إذا حدددر كددذ  وا 

أربم من كن فيه كان منافقا خالصا ومن كانت فيده خصدلة مدن ن كاندت فيده خصدلة مدن 
ذا خاصدددددم النفدددددا  حتددددد ذا عا دددددد  ددددددر وا  ذا حددددددر كدددددذ  وا  ى يددددددع ا إذا أؤتمدددددن خدددددان وا 

 6.((فجر

صدلى الله عليده  -والمسلم يساعد إخوانه فدي تقدديم النصدح والمشدورة لقو  الرسدو  
 7((لله ولكتابه ولرسوله و ئمة المسلمين وعامت م:الدين النصيحة بلنا لمن با :)) -وسلم

                                                                                                                                               

المرجم الساب  مسند المكثرين  مسدند أبدي :أحمد ؛ كتا  ا جارة  با  الن ي عن الحكرةالمرجم الساب :أبو دوود -1
 . ريرة رضي الله عنه

اشدددين أو  المرجددم نفسه مسددند الخلفددا   الر :؛أحمددد كتا  التجارات بددا  الحكدرة والجل المرجددم السدداب :ابدن ماجدده -2
 .مسند عمر بن الخ ا  رضي الله عنه

 .المرجم نفسه مسند الخلفا   الراشدين أو  مسند عمر بن الخ ا  رضي الله عنه:أحمد -3
المرجدددم السددداب  كتا  :؛مسدددلمالمرجدددم السددداب  كتا  البيدددو   بدددا  مدددا يمحددد  الكدددذ  والكتمدددان فدددي البيم:البخددداري -4

 .البيو  با  الصد  في البيم والبيان
 .المرجم نفسه كتا  ا يمان با  علامة المناف :البخاري -5
 . كتا  ا يمان با  خوف المؤمن من أن يحب  عمله و و   يشعرالمرجم نفسه:البخاري -6
 . كتا  ا يمان با  بيان أن الدين النصيحةالمرجم الساب :مسلم -7
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المجدددا  لقدددو  العدددر  وال لددد  لتحديدددد وحريدددة المنافسدددة تتجلدددى مدددن خدددلا  تدددر  
ا سددددعار وفدددد  مددددا يتراضددددى عليدددده المتعابدين وبددددد أشددددار إلددددى ذلدددد  سددددبحانه فددددي بولدددده 

د و إو َّ أَنْ تَكُدونَ توجَدارَةً عَدنْ تدَرَا ه  َ ي  اأَ يَ :تعالى ينَ آمَنُواْ َ  تَاكُلُواْ أَمْوَالَكُمْ بَيْنَكُمْ بوالبَا و ا الذو
ددنْكُمْ  وفددي السددنة النبويددة نجددد أندده لمددا  لدد  مددن الرسددو  صددلى الله عليدده   (81:البقددرة)مو

ندي  رجدو أن ألقدى :)) وسلم أن يسعِّر با  إنم الله  و المسدعِّر القداب  الباسد  الدر ا  وا 
  1.((ربي ولي  أحد منكم ي لبني بمظلمة في دم و  ما 

  .احترام القوانين والأنظمة:الفرع السابع

يحترم القوانين  وا نظمة التدي تدنظم النشدا  ا بتصدادي على المستثمر المسلم أن 
 ددددا تعتبددددر مددددن الشددددرو  التددددي تددددم التوافدددد  سددددوا  فددددي دولتدددده أو فددددي أي دولددددة أخر ؛ نم 

ر  الحنيدددف الشمددد علي ا وبامدددت ال يئدددات النيابيدددة والسدددل ات التنفيذيدددة ب صددددار ا وبد حدددرم 
ى الله عليدددددددده  حيددددددددر بددددددددا  الرسددددددددو  صددددددددلعلددددددددى احتددددددددرام الشددددددددرو  والع ددددددددود والمواثي 

  مددا يخددالف الشددر  مددا أمكندده اوعلددى المسددلم اجتندد.2((المسددلمون عنددد شددرو  م:))وسددلم
 .ضرورةذل ؛حتى   يقم في المحظور إ م في حالة ال

 

 

 

 .والصدقات خراج الزكاةإ:الثامنالفرع 

                                                 

بددا  أبددو .عليدده وسددلم با  مددا جددا  فددي التسددعير  كتا  البيددو  عددن  رسددو  الله صددلى اللهالمرجددم السدداب :الترمددذي -1
المرجدددددم السددددداب  كتا  ا جارة بدددددا  فدددددي :؛أبدددددو دوود.(الترمدددددذي المرجم نفسددددده.) دددددذا حددددددير حسدددددن صدددددحيح:محمدددددد

المرجدددددم السددددداب  بابي مسدددددند :المرجدددددم السددددداب  كتا  التجارات بدددددا  مدددددن كدددددرل أن يسدددددعر؛أحمد:التسدددددعير؛ابن ماجددددده
المرجدددم :الله تعدددالى عنددده ومسدددند أنددد  بدددن مالددد  رضدددي الله عنه؛الددددارمي المكثرين مسدددند أبدددي سدددعيد الخددددري رضدددي

 .الساب  كتا  البيو  با  في الن ي عن أن يسعر في المسلمين
 . كتا  ا جارة با  أجرة السمسرةالمرجم نفسه:البخاري -2
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و  يدددتم إسدددلام إمدددر  إ م بأدائ دددا وفددد   تعتبدددر ال كددداة مدددن أركدددان ا سدددلام الخمسدددة 
 سددلامي ف ي حدد  فددي و ددي تمثدد  نمددوذج التكافدد  ا جتمدداعي فددي المجتمددم ا أحكام ددا 

 ل كدداةول الحددد ا دنددى مدن مسددتو  المعيشددة  ونحتدى يضددمن ع ددى للفقددرا  مدا  ا  نيددا  ت
مقصدددددد عظيم يتمثددددد  فدددددي نشدددددر بددددديم التسدددددامح وا حتدددددرام والتضدددددامن بدددددين أفدددددراد  أيضددددداً 

و دي .سدلبية؛التي يكدون سدبب ا الفقدرالمجتمم وا  الة الضغائن والقضا  على ك  الآفات ال
دددددددددددددد واْ يمُددددددددددددددبو أَ وَ  :واجبددددددددددددددة بنصددددددددددددددوص القددددددددددددددرآن والسددددددددددددددنة با  تعددددددددددددددالى  واْ آتدُدددددددددددددوَ  ةَ لَا الصَّ

ددد(22:البقدددرة)اةَ كَدددال َّ  دع دددم إلدددى أ:)) ا بعثددده للددديمن وبدددا  صدددلى الله عليددده وسدددلم لمعددداذ لمَّ
نم الله بد افتر    إله إ م الله وأني رسو  الله ف ن  م أ اعوا لذل  فأعلم م أ ش ادة أنم 

علددي م خمدد  صددلوات فددي كدد  يددوم وليلددة فدد ن  ددم أ دداعوا لددذل  فددأعلم م أنم الله افتددر  
 .1.((علي م صدبة في أموال م تؤخذ من أ نيائ م وترد على فقرائ م

  َ  َ الدددذَّ  ونَ  ُ نودددكْ يَ  ينَ الدددذو وَ  :وأوعدددد الله سدددبحانه مدددانعي بال كددداة بالوعيدددد الشدددديد فقا 
دددالفو وَ  دددرُْ مْ بوعَدددذَا ه أَلوددديمه وََ   ةَ ضَّ  وبدددا  رسدددو  الله (22:التوبدددة)يُنْفوقُونَ دَددا فودددي سَدددبوي و اللهو فَبَشِّ

تأتي ا ب  على صداحب ا علدى خيدر مدا كاندت إذا  دو لدم يعد  :))  صلى الله عليه وسلم
في ا حق ا ت ؤل بأخفاف ا وتأتي الغنم على صاحب ا على خير ما كاندت إذا لدم يَعد و في دا 

و  يدأتي :من حق ا أن تُحْلََ  على الما  بدا : ل بأظلاف ا وتن حه بقرون ا وبا حق ا ت ؤ 
  أملدد  لدد  :يامحمددد فددأبو :أحدددكم يددوم القيامددة بشدداة يحمل ددا علددى رببتدده ل ددا يُعَددار  فيقددو 

  2.((من الله شيئاً بد بلمغت

لدى الت ور بدا  تعدالىفا    رَ القدُ  َ ْ دأَ  نَّ أَ  وْ لدَوَ  :لت ام بشر  الله يدؤدي إلدى الربدي وا 
ددنَ السَّددمَا و وَاَ رْ و وَلَكوددنْ كَددذَّبُواْ فَأَخَددذْنَاُ مْ بومَددا كَددانُواْ  واْ قدَداتَّ وَ  واْ نُددآمَ  لَفَتَحْنَددا عَلدَديْ ومْ بَرَكَدداته مو

ددبُونَ  ددنْكُمْ  واْ نُددآمَ  ينَ ذو وَعَدددَ الُله الدد : وبولدده أيضدداً (11:ا عددراف)يَكْسو دد واْ لدُدمو عَ وَ  مو  اتو حَ الو الصَّ
ي اورْتَضَد يدنَُ مُ الدذو دنْ بدَبْلو ومْ وَلَيُمَكِّدنَنَّ لَ دُمْ دو ينَ مو ى لَيَسْتَخْلوفَنَُّ مْ فوي اَ رْ و كَمَدا اَسْدتَخْلَفَ الدذو
ددنْ بَعْدددو خَددوْفو وم  أَمْندداً يَعْبُدددُونَنوي َ  يُشْددروكُونَ بوددي شَدديْئاً وَمَددنْ كَفدَدرَ بَعْدددَ ذَ  َ  لوددلَ دُدمْ وَلَيُبَدددِّلَنَُّ مْ مو

قُونَ     (.22:النور)فَأُوْلَئوَ  ُ مُ الفَاسو

                                                 

 . كتا  ال كاة با  وجو  ال كاةالمرجم الساب :البخاري - 1
 .ال كاة با  إثم مانم ال كاة كتا  المرجم نفسه:البخاري - 2
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 .بدائل للتمويل التقليدي إيجادالهندسة المالية الإسلامية في دور : المبحث الرابع
دراسددددة دور ال ندسددددة الماليددددة ا سددددلامية فددددي إيجدددداد بدددددائ   تضددددمن  ددددذا المبحددددري

 :للتموي  التقليدي  كما  و موضح في الم ال  التالية
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 .مف وم ال ندسة المالية: الم ل  ا و 
 .الصكو  ا سلامية: الم ل  الثاني

 .مفهوم الهندسة المالية: المطلب الأول
ولمحددة حددو  نشددأت ا    و فددي الفددر  ا يضددم  ددذا الم لدد  تعريددف ال ندسددة الماليددة

 .في الفر  الثاني التاريخية
 .تعريف الهندسة المالية: الفرع الأول
 وآليدات  دوات والتنفيدذ  والت دوير  التصدميم "  عمومداً  الماليدة بال ندسدة يقصدد

 ويعرف ددا الددبع  1"التمويدد  لمشدداك  إبداعيددة لحلددو  والصدديا ة ماليددة مبتكددرة 
عمليدددات وأدوات ماليدددة مسدددتحدثة وتقديم حلدددو  خلاَّبدددة تصدددميم وت دددوير وت بيددد  :"بأن دددا

ومبدعددددة للمشددددكلات ا بتصددددادية والماليددددة و  يقتصددددر دور ددددا علددددى المنتجددددات الجديدددددة 
فحس  ب  يمتد كدذل  إلدى محداو ت ت ويدم أدوات وأفكدار بديمدة لخدمدة أ دداف منشد ت 

 2"ا عما 
دا ال ندسدة  عمليدات تتضدمن التدي ا نشد ة مجموعدة "ف دي ا سدلامية الماليدة أمَّ

 إلدى إضدافة المبتكدرة  الماليدة والعمليدات ا دوات لكد  مدن والتنفيدذ والت دوير التصدميم
  ."ا سلامي الشر  إ ار توجي ات في ذل  وك  التموي  لمشاك  إبداعية حلو  صيا ة
مددم تتفدد   ا سددلامية الماليددة ال ندسددة مددن خددلا  التعدداريف السددابقة يتبددين لنددا أنم  

 ماليددة وتمويليددة أدوات ابتكددار كلي مددا عبددارة عددن الماليددة التقليديددة فددي أنم ال ندسددة 
 والحلددو   وتنفرد ال ندسددة الماليددة ا سددلامية بخاصددية أن تكددون  ددذل ا بتكدداراتةجديددد

  إضددافة إلددى أن حددواف  ا نضددبا  بددالنظما سلامية الشددريعة مددم متوافقددة الجديدددة
بسب  وجود شعور عمي  لدد  المسدلمين يحدد ا سلامية أكثر من النظم  ير ا سلامية؛

                                                 

 العلوم كلية وا جتماعية مؤتمر ا دارية العلوم الكويت كلية جامعة ا سلامية  المالية ال ندسة :بندو  عبدالكريم -1
 .08ص  "ا سلامي ا بتصاد منظور من العالمية ا بتصادية ا  مة "الرابم اتجا ات عالمية الدولي ا دارية

حدود ال ندسة المالية في تفعي  استراتيجيات التغ ية من المخا ر المالية في ظ  ا  مة :بوعكا  نوا  - 2
 .82 ص 8011المالية جامعة س يف 
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مددن ا لتفدداف علددى ا حكددام الصددريحة بخلاف ا خددر  التددي يددتم ا لتفدداف علددى اللددوائح 
 1.وا نظمة بمجرد وجود الربح

 ددا تكددون موافقددة للشددر  بدددر  نَّ  فالمنتجددات ا سددلامية تمتددا  بالمصدددابية الشددرعية؛
و دددذا يتضددمن الخدددروج مددن الخدددلاف الفق ددي بددددر المسددت ا  كما تمتدددا  أيضدددا   ا مكددان

بالكفددددا ة ا بتصددددادية التددددي تعنددددي تحقيدددد  مقاصددددد المتعدددداملين بأبدددد  بدددددر مددددن التكدددداليف 
 2.ا جرائية والتعابدية

 .نشأة الهندسة المالية:الفرع الثاني
با حكدام  ا سدلامية الشدريعة ظ دور مندذ ا سدلامية الماليدة ال ندسدة ظ درت

شدبا  الماليدة المشداك  لحد  وا بتكدار ا بددا  إلدى ولقدد دعدى ا سدلام  الشدرعية   وا 
 صدلى الله رسدو  لده فقدا  جنيد  بتمدر فجدا ل علدى خيبدر رجلا فقد استعم   3الحاجات

 مدن الصدا  لنأخدذ إندا الله رسدو  يدا والله   فقدا  ؟  كدذا خيبدر تمدر    كُ أَ  وسلم عليه الله
 تفع   ))   :وسلم عليه الله صلى الله رسو  فقا  بالثلاثة  والصاعين بالصاعين   ذا
 تلبدي حلدو  عدن البحدر   ميدة إشدارة 4((جنيبدا  بالددرا م ابتدم ثدم الجمدم بالددرا م  بدم

 الشدريعة أن الملاحدظ لكدن .الشدرعية با حكدام إخدلا  دون الحاجدات ا بتصدادية
نمدا الحلدو    دذل بتفصدي  تدأت لدم ا سدلامية  مدن يحد    مدا بتفصدي  جدا ت وا 
عدار   ما إ  الح  المعاملات في ا ص  بأن القو  مم يتف  و ذا .المالية المعاملات

نمدا ا بتكدار  دائدرة تحجدر لدم ا سدلامية فالشدريعة شدرعيا ثابتا وعليده حكمدا أو نصدا  وا 
 فدي البشدري للج دد متاحدة المشدرو  دائدرة وأبقدت دائدرة الممندو   حجدرت العكد   علدى

 .5والتجديد ا بتكار

                                                 

 شركة البحور  مرك  ا سلامي  المن ج في نظرات:المالية ال ندسة الصناعة :السويلم إبرا يم بن سامي:ينظر - 1
 .11 ص   2004 أفري  للتدري   المشورة يتالكويت ب للاستثمار  المصرفية الراجحي

 .12ص المرجم نفسه  :السويلم إبرا يم بن سامي -2
 .80 صالساب المرجم  :عبد الكريم بندو  -3
 كتا  البيو  با  إذا أراد بيدم تمدر بتمدر خيدر منه؛مسدلم كتا  المسداباة با  بيدم ال عدام المرجم الساب :البخاري -4

 .مثلا بمث 
 . بتصرف10ص المرجم نفسه  :السويلم إبرا يم بن سامي -5
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 أجدا  مدا  و وفيد معندى ت بيد  ال ندسدة الماليدةيويوجد في التاريخ ا سلامي ما 
 إذا بدا  :التاليدة للحالدة مخدرج عدن سدئ  حدين الشديباني الحسدن بدن محمدد ا مدام بده

 إن وخشدي فيده  ربحد  مند  وأ اشدتريه وأندا-  مدثلا-العقدار  دذا اشدتر:لآخدر شدخص
 خيار مم العقار يشتريا أن المخرج :ا مام فقا  .الشرا  من  ل  منه يشتريه أ  اشترال
 للإمدام فقيد  .المبيدم ورد فسدخ العقدد يشدترل لدم ف ن صاحبه  على يعرضه ثم له  الشر 

مددة  الخيدار لده يكدون أن فدي -الشدرا   لد  مدن - صداحبه ر د  إن أرأيدت :الشديباني
نما ا بتكار  دائرة تحجر  متاحدة المشدرو  دائرة وأبقت الممنو   دائرة حجرت العك   وا 
 1.ا بتكار والتجديد في البشري للج د

 .الصكوك الإسلامية: المطلب الثاني
تعتبددر الصددكو  ا سددلامية مددن أ ددم منتجددات ال ندسددة الماليددة ا سددلامية  وفددي مددا 

ت ا  و الفددر  بين ددا وبددين المصدد لحات ذات الصددلة ثم نشددأ دداى مف ومإلدد يددتم الت ددر يلددي 
 .إدارة المخا ر المترتبة عن ا وأ ميت ا ا بتصادية والمالية وأنواع ا وأخيراً 

 .وخصائصها مفهوم الصكوك الإسلامية:الفرع الأول
 .اللغوي وا ص لاحي للصكو  وخصائص ا ينيتناو   ذا الفر  التعريف

 .الصكوك الإسلاميةمفهوم  :أولاا 
 .التعريف اللغوي للصكوك -11

والكددداف أصددد  يدددد  علدددى تلابدددي شددديئين بقوة؛بحيدددر كدددأنم أحدددد ما الصددداد : صددد م 
دددد ِّ فددددي اللغددددة2يضددددر  الآخددددر أصُدددد   وصُددددكُو   :الكتاُ  وجمعدددده: ومددددن بددددين معدددداني الصَّ

دددكا    ددد َّ يعندددي الكتدددا  و و مصددد لح فارسدددي : جدددا  فدددي القدددامو  المحدددي  أنَّ 3.وصو الصَّ
ددددكَاكاً وصُددددكُو  دددد   الددددذي يكتدددد  للع دددددة ويجمم صو كاً وكانت ا ر ا  تسددددمى معددددرم   والصَّ

ددكاكاً؛ ن ا كانددت تخددرج مكتوبددة وكان ا مددرا  يكتبددون للنددا  أر اب ددم وأع يددات م فددي  صو

                                                 

صدكو  ا سدتثمار ودور دا التنمدوي :؛أسدامة عبدد الحلديم الجوريدة81 صالساب المرجم  :عبد الكريم بندو :ينظر - 1
 .21 ص  م8001/ه1221في ا بتصاد مع د الدعوة الجامعي 

 1:لتدددرار العربي بيدددروت  معجدددم مقدددايي  اللغدددة دار إحيدددا  ا:أبدددو الحسدددين أحمدددد بدددن فدددار  بدددن  كريدددا: ينظدددر -2
 . 221ص  ص :با  الصاد وما مع ا في الذي يقا  في المضاعف والم اب  مادةم 8001/ه1288 

 .121المرجم الساب  ص  :الفيرو بادي 3-
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لًا ويع دددددون المشدددددتري الصَّ َّ ليمضدددددي  كتددددد  فيبيعون مدددددا في دددددا ببددددد  أن يقبضدددددو ا معجَّ
  1.ويقبضه فن وا عن ذل ؛ نه بيم ما لم يقب 

 .التعريف الاصطلاحي للصكوك الإسلامية -16
علدددى الصدددكو  ا سدددلامية مصددد لح 2أ لقدددت  يئدددة المحاسدددبة والمعدددايير الشدددرعية 

صددددددكو  ا سددددددتثمار؛و ذا حتددددددى يددددددتم تميي  ددددددا عددددددن السددددددندات التقليديددددددة القائمددددددة علددددددى 
فت ددا بأن ددا  ددي وثددائ  متسدداوية القيمدة تمثدد  حصصدداً شددائعة فددي ملكيددة :" الفائددة حير عرم

و  معدددددين أو نشددددددا  اسددددددتثماري أعيدددددان أو منددددددافم أو خدددددددمات أو فدددددي موجددددددودات مشددددددر 
خاص وذلددد  بعدددد تحصدددي  بيمدددة الصدددكو  وبفددد  بدددا  ا كتتدددا  وبدددد  اسدددتخدام ا فيمدددا 

 .أصدرت من أجله
وتعدددرف  دددذل الصدددكو  فدددي  دددذا المعيدددار بالصدددكو  ا سدددتثمارية تمييددد اً ل دددا عدددن 

 3."ا س م وسندات القر 
( 2/2)20:بدددموبدددد حددددد مجمدددم الفقددده ا سدددلامي الصددديغة الشدددرعية ل دددا فدددي بدددرارل ر 

أيلددددددددددددددو   2-8/ه1202محددددددددددددددرم  1-1:الصددددددددددددددادر فددددددددددددددي الدددددددددددددددورة الثالثددددددددددددددة بتدددددددددددددداريخ
سددددددندات المقارضدددددة  ددددددي أداةاسدددددتثمارية تقددددددوم علدددددى تج ئددددددة رأ  مددددددا  :"م و دددددي1122
ب صدددار صددكو  ملكيددة بددرأ  مددا  المضدداربة علددى أسددا  وحدددات ( المضدداربة)القددرا 

ئعة فدددي رأ  مدددا  متسددداوية ومسدددجلة بأسدددما  أصدددحاب ا باعتبدددار م يملكدددون حصصدددا شدددا
 .المضاربة وما يتحو  إليه بنسبة ملكية ك  من م فيه

 4."ويفض  تسمية  ذل ا داة ا ستثمارية صكو  المقارضة
 متسداوية وثدائ ":أن دا علدى ا سدلامية أو صدكو  ا سدتثمار الصدكو  فُ رَّ عَدتُ وَ 
 وفد  شرعيا تصددر مباحدا نشدا  اسدتثماري أو ملكيدة فدي شدائعة حصصدا تمثد  القيمدة

                                                 

 .8222ص   ص :المرجم الساب  مادة :ابن منظور -1
الج ائر ومسددددجلة فددددي  م فددددي1110 دددي  يئددددة عالميددددة ذات شخصددددية معنويددددة مسددددتقلة  ير ربحية أنشددددأت عددددام  -2

 1200البحرين وت دددف إلدددى ت دددوير معدددايير الصددناعة الماليدددة والمصدددرفي ة ا سدددلامية وتتكون ال يئددة مدددن أكثدددر مدددن 
 ( 01:12:م الساعة11/10/8011: تصفح الموبم يومwww.aaoifi.com.)مؤسسسة مالية ومقر ا في البحرين

 .822 ص نفسهالمرجم :المعايير الشرعية -3
4- www.iifa-aifi.org 01:82م  الساعة 11/10/8011 تصفح الموبم يوم. 
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وربدة ماليدة تتفد  مدم :" أو  دي1."الشدرعية بالضدواب  ا لت ام مم ا سلامية التموي  صيم
 ير دددا مدددن ا ورا  الماليدددة التقليديدددة فدددي بعددد  ا جدددرا ات ا داريدددة مدددن حيدددر التنظددديم 
وا صدددار وتتميدد  عددن  ير ددا فددي أن ددا وربددة ماليددة تلتدد م أحكددام الشددريعة ا سددلامية فددي 

وثيقدددة مكتوبة بشدددك  :" أو  دددي2."إصددددار ا إلدددى انت دددا  أجل دددا كافدددة مراحل دددا مندددذ بدايدددة
رسدددمي أو عرفي تتضددددمن حقددددا ماليددددا لشددددخص علدددى آخددددر ف ددددي كلمددددة تشددددم  ب  لاب ددددا 
ا ورا  المالية كا سد م والتجارية كالشديكات والعقدية كسدندات النقد  و ير دا مدن كد  مدا 

 3."فة  ي التي تحدد المراديثبت حقا ماليا ويكون بابلا للتداو  والتحوي  للغير وا ضا
فُ التصدددكي  بأنددده عبدددارة عدددن عمليدددة تحويددد  ا صدددو  المقبولدددة :" و ندددا  مدددن يُعَدددرِّ

شرعا إلى صكو  مالية مفصولة الذمة المالية عن الج ة المنشئة ل ا وبابلة للتداو  في 
سددو  ماليددة شددري ة أن يكددون محل ددا  البدده أعيانددا وذات آجددا  محددددة بعائددد  يددر محدددد 

 . 4"دد ولكن لي  خاليا من المخا رأو مح
 .الإسلامية الصكوك خصائص :ثانياا 

 5:من أ م خصائص الصكو  ا سلامية ما يلي
 بعقد تصدر 6أو لحامل ا مالك ا باسم تصدرمتساوية القيمة تثبت ح  مالك ا  وثائ  - 
متسدداوية يحدد ا القددانون أو نشددرة  ل ددا بيمددة إسددمية7الشددرعية للضددواب  وفقددا بعقددد

 8.ا صدار

                                                 

 ا سلامية المالية السو  ا سلامية  تجربة المالية السو  ت وير في ودور ا ا سلامية الصكو :نوا  بن عمارة - 1
 .222 ص01/80 : مجلة الباحر عدد-البحرين - الدولية

 .02 ص المرجم الساب :أسامة عبد الحليم الجورية -2
 .82 ص نفسهالمرجم :أسامة عبد الحليم الجورية:ينظر -3
دور الصدددكو  ا سدددلامية فددي تمويددد  المشدددروعات التنموية وربدددة عمددد  :فدددتح الدددرحمن علدددي محمددد صدددالح: ينظددر -4

 .01مقدمة لمنتد  الصيرفة ا سلامية اتحاد المصارف العربية بيروت ص 
 .12 ص نفسهالمرجم :فتح الرحمن علي محمد صالح: ينظر -5
الصددددكو  ا سددددلامية بددددين النظريددددة :؛أشددددرف محمددددد دوابدددده240المعددددايير الشددددرعية المرجم السدددداب  ص : ينظددددر -6

 .81م ص 8001/ه1220  1: دار السلام   القا رةوالت بي 
 .222المرجم الساب  ص:علي محي الدين القرل دا ي؛222المرجم نفسه ص:نوا  بن عمارة -7
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 أصدو   سدوا  كاندت1ملكيدة موجدودات مخصصدة للاسدتثمار فدي شائعة حصة تمث  - 
 مصدددر ا لحدداملي علددى دينددا تمثدد  و  توفير ددا  يتعددين خدددمات أو منددافم أو

فلمال  الص  ح  الربابة ومحاسبة المديرين والح  فدي ا رباح والتندا   عدن .2الصكو 
ح  ابتسددام موجددودات الشددركة بعددد عددن الصدد  والتصددرف فيه ولدده أيضددا حدد  الشددفعة و 

 3 .التصفية
 4.تقوم على مبدأ المشاركة في الغنم والغرم -
 والمندافم للأصدو  لتددو  الشدرعية والضدواب  الشدرو  على بنا  الصكو  تداو  يتم  -

 5 .التي تمثل ا والخدمات
ا سدلامي يأخدذل نصديبه مدن الدربح حسد  مدا تدم ا تفدا   ا سدتثماري مالد  الصد   -
 8 .في حدود بيمة الص 7 كاملة ا ستثمار مخا ر  ويتحم 6عليه
 أو تقصديرل ثبدوت حالدة فدي إ  الخسدارة يتحمد    الشدري  أو الوكيد  أو المضدار   -

 9 .الص  لحام  الما  رأ  يضمن   الوبت في نف  و و تعديه
 10.تصدر  ذل الصكو  بموج  فتاو   يئات ربابة شرعية معترف ب ا -
 11.التصنيف ا ئتماني ل ا و ذا ما يساعد في ترويج اوجود  -
  12(.SPV)وجود شركة ذات الغر  الخاص -
 

                                                 

 .88المرجم الساب  ص :؛أشرف محمد  دوابه820المرجم الساب  ص :الشرعيةالمعايير :ينظر -1
 .222 صالساب المرجم :نوا  بن عمارة -2
 .221المرجم الساب  ص :علي محي الدين القرل دا ي: ينظر -3

 .88المرجم نفسه ص :أشرف محمد دوابه:ينظر 4 -
 .222المرجم نفسه ص:بن عمارةنوا  :ينظر ؛821 ص نفسهالمرجم :المعايير الشرعية: ينظر  -5

 .820 ص نفسهالمرجم :المعايير الشرعية -6
 .222المرجم نفسه ص:نوا  بن عمارة -7
 .222 صنفسهالمرجم :علي محي الدين القرل دا ي: ينظر -8
 .222المرجم نفسه ص:نوا  بن عمارة -9

 .88المرجم الساب  ص :فتح الرحمن علي محمد صالح: ينظر -10
 .88المرجم نفسه ص :الرحمن علي محمد صالحفتح : ينظر -11
 .01المرجم نفسه ص :فتح الرحمن علي محمد صالح: ينظر -12
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 .الفرق بين الصكوك الإسلامية والمصطلحات ذات الصلة: الفرع الثاني
مدددن أ دددم ا ورا  الماليدددة التدددي بدددد تشدددتبه مدددم الصدددكو  ا سدددلامية نجدددد السدددندات 

 :م الت ر  إلي ا في ما يليوا س م و ي تختلف عن ا في عدة نقا  سيت
 .الفرق بين الصكوك الإسلامية والسندات: أولاا 

وبددالر م مددن وجددود تشددابه بددين الصددكو  ا سددلامية والسددندات التقليديددة مددن حيددر 
ه  إ  أنَّددد1أن كلتا مدددا تعتبدددران أداة لتدددوفير السددديولة؛أي أن مدددا مدددن أدوات السياسدددة النقديدددة

 2:مية والسندات تتمث  فيما يليتوجد فرو  جو رية بين الصكو  ا سلا
السدددندات تمثددد  ديندددا فدددي ذمدددة المددددين بينما الصدددكو  تمثددد  حصدددة شدددائعة مدددن جميدددم  -

 .موجودات المشرو 
العلابدددة بدددين صددداح  السدددند والمددددين  دددي علابدددة مدايندددة بينما العلابدددة بدددين صددداح   -

 .الص  والمصدر  ي علابة مشاركة
 .صكو  نصي  في ا رباح والخسائرللسندات فائدة ثابتة بينما لحملة  -

السندات عبارة عن وثائ  بقيمة محددة يتع دد مصددر ا بددفم فائددة دوريدة  حير أنم 
فددي تدداريخ محدددد لحامل ددا و ي بددد تصدددر مددن الدولددة أو الشددركات الخاصددة وتكيف مددن 
الناحيددة ا بتصددادية بأن ددا وثددائ  دين وحامل ددا عبددارة عددن مقر  وتسددري علي ددا ا حكددام 

ت بد  علدى العلابدة بدين الددائن والمددين و ي تختلدف عدن ا سد م مدن عددة جواند   التي
 3 :كالتالي

 .السند يعتبر دين في ذمة الشركة بينما ا س م تعتبر ج   من رأ  الما  -
حصددو  حامدد  السددند علددى فائدددة ثابتددة دوريددة سددوا  فددي حالددة الددربح أو الخسددارة خلافا  -

ا رباح ويتحمددد  أيضدددا الخسدددائر فدددي حددددود بيمدددة  لمالددد  السددد م الدددذي يأخدددذ نصددديبه مدددن
وصداح  الصد   يتددخ  فدي إدارة الشدركة خلافا لحامد  السد م الدذي يتددخ  فدي .الس م

                                                 

الصددكو  ا سددلامية الفددرص والتحديات مجلددة الدراسددات الماليددة والمصددرفية المجلد :خولددة فريدد  النوبدداني:ينظددر - 1
 .81 ص م8011التاسم عشر العددين الثالر والرابم السنة التاسعة عشرة ديسمبر 

شدددددركة البشددددددائر :  بيدددددروت8بحددددددور فدددددي فقددددده البندددددو  ا سددددددلامية  :علدددددي محدددددي الدددددددين القدددددرل دا دددددي:ينظدددددر - 2
 .21المرجم الساب  ص :؛أسامة عبد الحليم الجورية281م  ص 8001/ د1220  8:  ا سلامية

 .وما بعدد ا 282 ص نفسهالمرجم :علي محي الدين القرل دا ي: ينظر -3
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يحددددرم   وبددددد أصدددددر المجمددددم الفق ددددي بددددراراً 1ا دارة عددددن  ريدددد  انتخددددا  مجلدددد  ا دارة
 2.السندات؛ ن ا برو  ربوية

فائدة محددة تدفم له بغد  النظدر فدي  السندات تمث  دينا في ذمة المشرو  لصاحب ا -
تحقدد  الددربح أو الخسددارة بينما الصددكو  تمثدد  جدد  ا شددائعا فددي المشددرو  لمالك ا نصددي  

 3.في ا رباح كما يتحم  الخسائر أيضاً 
  يجددددو  التعامدددد  بالسددددندات لوجددددود الربددددا المتمثدددد  فددددي الفائدددددة بينما يجددددو  التعامدددد   -

 4.الشريعة ا سلاميةبالصكو  والتصرف في ا وفقا  حكام 
عندما تصفى الشركة يكدون لحامد  السدند ا ولويدة فدي تحصدي  بيمدة السدند؛ نه دائنداً  -

ل ا بينمدددددا مالددددد  الصددددد  يعتبدددددر مالددددد  لمومجدددددودات الشدددددركة ولي  لددددده ا ولويدددددة علدددددى 
الددائنين و و مسدؤو  عددن ديون ا وعليده تددو   تلد  الموجددودات بدين مددالكي الصدكو  بعددد 

 5.كةسداد ديون الشر 
 .الفرق بين الصكوك الإسلامية والأسهم: ثانياا

 6:يشتر  الس م مم الصكو  ا سلامية في عدة نقا  من أ م ا
يمثددد  كددد  مدددن السددد م والصددد  حصدددة شدددائعة فدددي صدددافي أصدددو  أو موجدددودات  -

الشددركة أو المشددرو  و ي تشددم   البددا ا عييددان والحقددو  والنقددود والمنددافم والددديون لددد  
 .ك  شري الغير حس  نس  

يتحصدد  كدد  مددن حامدد  السدد م وحامدد  الصدد  علددى نصدديبه فددي ا رباح ويتحمدد   - 
 .أيضا الخسائر حس  نسبة الحصة بالنسبة لرأ  الما 

يقوم الس م والص  مقام الحصة الشائعة فدي مدا يتعلد  بالتسدليم والحيدا ة والقدب   -
 .الخ...في البيم وال بة والر ن
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 1:ا س م في نق تين أساسيتينتختلف الصكو  ا سلامية عن و 
يعتبدددددر السددددد م أداة مشددددداركة دائمدددددة فدددددي الشدددددركة في حدددددين   يعتبدددددر الصددددد  كدددددذل   -

 .بالضرورة فقد يكون مشاركة منت ية بالتملي  أو إجارة منت ية بالتملي 
لحدددداملي ا سدددد م الحدددد  فددددي إدارة الشددددركة عددددن  ريدددد  انتخددددا  ممثلددددي م فددددي مجلدددد   -

 .  يكتفون بتوكي  المضار ا دارة بينما أصحا  الصكو 
 .نشأة الصكوك الإسلامية وأهميتها الاقتصادية والمالية: الفرع الثالث

إلدددى نشدددأة الصدددكو  ا سدددلامية وأ ميت دددا ا بتصدددادية  الت دددر  يدددتم فدددي  دددذا الفدددر 
 .والمالية

 .نشأة الصكوك الإسلامية: أولاا 
وم بدددرحلتين فدددي لقدددد عدددرف العدددر  التجدددارة وا سدددوا  مندددذ القدددديم وكانت بدددريش تقددد

السنة إحدا ا في الشتا  وا خر  في الصيف وبد أشار إلى ذل  القرآن الكدريم فدي بولده 
دديْف شه يْ رَ بدُد فو يددلَا  ِّ  :سددبحانه ددتَا و وَالصَّ ددمْ روحْلدَدةَ الشِّ ور ددم بسددا ة   (8  1:بددريش)اويلَافو و

المصرفية؛حير نقد  أنم التعاملات المالية في ذل  الوبت إ م أنه سجلت بع  ا عما  
كان يأخذ الدوَروَ  بمكدة علدى أن يكتد  ب دا إلدى الكوفدة كما كدان عبدد الله بدن  2ابن عبما 

يأخددددذ بمكددددة الدددددرا م ثم يكتدددد  ب دددا إلددددى مصددددع  بددددن عميددددر بالعرا  فيأخددددذون ا  3ال بيدددر
 ار بغددداد مسددتنكراً ودخدد  دور بنددي  كمددا يددرو  أيضدداً أنم سدديف  الدولددة الحمددداني .مندده
ن فخدمول ولما  مَّ با نصراف  ل  الدواة وكت  ربعة ثم تر  تل  الربعدة ل م ولمدا خابا

أنم ددددا موج ددددة لصدددديارف بغددددداد وتتضددددمن بددددأن يمنحددددو م ألددددف دينار ولمددددا  اْ فتحو ا وجدددددو 
 4.تل  الربعة على الصيرفي أع ا م تل  القيمة في الحا  عرضواْ 

                                                 

الصدكو  ا سدلامية ودور دا فدي التنميدة ا بتصادية رسدالة دكتورال الجامعدة ا سدلامية : يداد جدلا  الددما :ينظر - 1
 .21المرجم الساب  ص:؛أسامة عبد الحليم الجورية11 ص8010 -مالي يا-العالمية

ابددن عددم الرسددو    القرشددي ال اشددمي أبددو العبددا  عبددا  بددن عبددد الم لدد  بددن  اشددم بددن عبددد منددافعبددد الله بددن  -2
 كني بابنه العبا  و و أكبر ولدل و و ابن خالة خالد بن الوليد  سدمي حبدر ا مدة  وتدوفي سدنة صلى الله عليه وسلم
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رصددات التددي كانددت تمثدد  شدد دت أروبددا فددي العصددور الوسدد ى العديددد مددن البو  ولقددد
مركدددً ا لتدددداو  السدددلم والنقدددود وا سددد م؛حير ظ دددرت أو  بائمدددة للأسدددعار فدددي أنفيدددر ثدددم 
أمسددتردام وبدداري  ولندن ومنددذ م لددم القددرن السددابم عشددر كددان يجتمددم آ ف المتعدداملين 
فددي أمسددتردام بددين السدداعة الثانيددة عشددرة والثانيددة بعددد الظ ر؛لعددر  آخددر أسددعار أسدد م 

  1.الشربيةشركة ال ند 
م عنددددما بددددأ العمددد  أو  بنددد  1122وتعدددود نشدددأة الصدددكو  ا سدددلامية إلدددى عدددام 

 حير أنه بعد ما  حظ المسدؤولون امتندا  تعامد  (بن  إسلام مالي يا)إسلامي في مالي يا
البندددد  عددددن ابتنددددا  السددددندات الحكوميددددة بام البندددد  المركدددد ي المددددالي ي ب صدددددار شدددد ادات 

جا  مقترح سامي محمود المتعل  بسدندات المقارضدة كبددي   ثم.استثمار   تتضمن الربا
 2:إسدددلامي عدددن سدددندات القدددر  المحرمدددة ثم أصددددر مجمدددم الفقددده ا سدددلامي بدددرارل ربدددم

م المتعلدددد  بسددددندات المقارضددددة وسددددندات ا سددددتثمار حير فددددتح 1122-02-02بتدددداريخ 
تجربدددة فدددي المجدددا  أمدددام الشدددركات للتعامددد  ب اتددده المنتجدددات ا سدددلامية وبد بددددأت أو  

مؤسسددة نقددد البحددرين سددندات حكوميددة  - و  مددرة -م حيددر أصدددرت8001الخلدديج عددام 
دلم وبلغت بيمت دا  مليدون دو ر وفدي  82متوافقة مم الشريعة ا سلامية تتعل  بصيغة السم

م بامدددت  يئدددة المحاسدددبة والمراجعدددة للمؤسسدددات الماليدددة ا سدددلامية ب صددددار 8002عدددام 
ثمار حددت فيددده ال يئدددة المبدددادت ا وليدددة  صددددار ا معيدددار شدددرعي حدددو  صدددكو  ا سدددت

 2.وتداول ا
 .الأهمية الاقتصادية والمالية للصكوك الإسلامية:ثانياا

تسا م الصكو  في ت دور ا بتصداد ا سدلامي مدن الناحيدة النظريدة والعملية و دذا 
ن من خدلا  ابتكدار معداملات جديددة وفتح مجدا  المشداركة فدي ا سدتثمار للمسدلمين الذي

لدددم يجددددوا الفرصدددة للاسدددتثمار  فدددي التعددداملات التقليدية؛بسدددب  احتوائ دددا علدددى الربا كمدددا 
تخفيددف العدد   عددن خ ينددة الدولددة فددي مجددا  تمويدد  ا سددتثمار؛حير سدديجد المسددتثمرون 
فرص للتموي  من خلا  ا ندوا  المتعددد لصدكو  ا سدتثمار والتي تشدم  جميدم منداحي 
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ضدددا علدددى ا بتصددداد الكلدددي للدولدددة؛حير يرتفدددم حجدددم النشدددا  ا بتصدددادي ول ا تدددأثير أي
 1.الناتج الداخلي

للصدددكو  ا سدددلامية دور فدددي السياسدددة النقديدددة؛حير يمكدددن بواسددد ت ا امتصددداص 
السددديولة النقديدددة ال ائددددة عدددن اللددد وم أو السددديولة التدددي تكدددون خدددارج البندددو  والمؤسسدددات 

 2.لمالية ا سلاميةالمالية و ي تعتبر وسيلة فعالة في تنشي  بورصة ا ورا  ا
ولصددددكو  ا سددددتثمار أو الصددددكو  ا سددددلامية دور بددددار  فددددي تمويدددد  اسددددتثمارات 
تنمويددددددة م مددددددة علددددددى المسددددددتو  العددددددالمي فددددددي مجددددددا ت ال ابددددددة وال ددددددر  والم ددددددارات 

 3:و ير ا من بين ا...والموانئ
تموي  مؤسسة الموانئ والجمار  والمن قة الحرة في دبي بمبلم يقددر بدأكثر مدن  -
 .مليار دو ر من تموي  بن  دبي ا سلامي 802

سدددعودي و ي خاصدددة بتمويددد   ريال مليدددون 12صدددكو  كرافدددان السدددعودية بحجدددم  -
 .أس و  لسيارات ا جرة

صكو  التأجير المتعلقة بم ار البحرين والتي أصدرت ا مؤسسة النقدد البحريندي  -
 .نيابة عن الحكومة البحرينية

 .صكو  ا جارة المتعلقة بتوسعة م ار دبي - 
 .صكو  ا جارة الدولية لحكومة ب ر المتعلقة بت وير مدينة حمد ال بية -
صددكو  ا سددتثمار التددي أصدددرت ا الحكومددة السددودانية والمتعلقددة بصدديم ا جددارة  -

 .وا ستصنا  والمرابحة
 .مليون دو ر 100الصكو  التي أصدرت ا و ية شاكسوني ا لمانية بقيمة  -
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 .الإسلامية الصكوك أنواع:الفرع الرابع
 .1:ا سلامية عدة أنوا  تتمث  في ما يلي للصكو 

 :المشاركة صكوك: أو ً 
أو  مشدرو  إنشدا  فدي حصديلت ا  سدتخدام إصددار ا يتم القيمة متساوية وثائ  " ي
 المشاركة ويصدبحنشدا  علدى أسدا  عقدد مدن عقدود  تمويد  أو بدائم  مشدرو  ت دوير
وتدار صدكو   حصص م  في حدود الصكو  لحملة ملكا النشا  موجودات أو المشرو 

المشددددداركة علددددددى أسددددددا  الشددددددركة أوعلددددددى أسدددددا  المضدددددداربة أو علددددددى أسددددددا  الوكالددددددة 
 2".با ستثمار

 3:وتتمي   ذل الصكو  بأنَّ 
 .المصدر للصكو   و  ال  المشاركة في مشرو  معين أو نشا  معين -
 .المكتتبون  م الشركا  في عقد المشاركة -
 .حصيلة ا كتتا   ي حصة المكتتبين في رأ  ما  المشاركة -
 .يمل  حملة الصكو  موجودات الشركة بك  ما يتعل  ب ا من أرباح وخسائر -

ول دددددددذل الصدددددددكو  دور م دددددددم فدددددددي الجانددددددد  التنمدددددددوي علدددددددى المسدددددددتويين الج ئدددددددي 
 4:والكلي؛نتيجة للأسبا  التالية

تقلي  خ ر ا ن    نحو ا  مة المالية؛لكون صكو  المشاركة تقدوم علدى مبددأ   -
بددورة  -إنتاج السلم والخدمات -المشاركة والذي بدورل يسا م في رب  الدورة ا بتصادية

النقدددود ومن ثدددم تجنددد  الآثدددار السدددلبية للكدددوارر التدددي تسدددببت في دددا البندددو  والمؤسسدددات 
 .ا بتصادية وا سوا  المالية

عدم وجود آثار التضخم عند التعام  بصكو  المشاركة؛ ن التنمية حقيقية ل دا  -
 .بيمة إضافية في الوابم

                                                 

وير منتجات الماليدة ا سدلامية مذكرة ماسدتر جامعة دور ال ندسة المالية ا سلامية في ت :مختار بونقا :ينظر - 1
 .وما بعد ا 20وربلة ص 

فدتح  ؛821م  ص 8010/ دد1221 يئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية ا سدلامية   :المعايير الشرعية 2 -
 .11المرجم الساب  :الرحمن علي محمد صالح
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تعتبدددر صدددكو  المشددداركة ا داة الفعالدددة فدددي التمويددد   ويددد  ا جددد  أو متوسددد   -
 .ا ج  خاصة في الدو  التي تعرفعملت ا تغيرا باستمرار أما العملات الرئيسية

سدددد العجددد  فدددي مي انيت دددا العامدددة مدددن خدددلا  إصددددار صدددكو  يمكدددن للدولدددة أن ت -
المشددددددداركة تتعلددددددد  بمشددددددداريم البندددددددى التحتيدددددددة؛ ن ا   ترتتددددددد  علي دددددددا إلت امدددددددات تجدددددددال 

 .الشركا  فالتعام  بائم على مبدأ تحم  ا رباح والخسائر
 1 :ولصكو  المشاركة نوعين من حير مدة المشرو 

 .صكو  المشاركة الدائمة -01
 مشاركة المؤبتةصكو  ال -08

 2:ول ا ثلار صور
 .صكو  المشاركة المستردة بالتدرج -
 .صكو  المشاركة المستردة خلا   من محدود -
 .صكو  المشاركة المنت ية بالتملي  -

 .صكوك الشركة: ثانياا
وثائ  مشاركة تمث  مشروعات أو أنش ة تدار على أسدا  الشدركة بتعيدين "  ي و 

 3."أو ير م  دارت االشركا  أو أحد الشركا  
  :المضاربة صكوك: ثالثاا

وثددددائ  مشدددداركة تمثدددد  مشددددروعات  أو أنشدددد ة تدددددار علددددى أسددددا  المضدددداربة " و ددددي
 تعددر  ماليددة أورا " أو  ددي 4."بتعيددين مضددار  مددن الشددركا  أو  ييددر م  دارت ددا

 فتمثد  المضداربة أسدا  علدى العمد  بد دارة المصددرة الشدركة بيام أسا  على للاكتتا 
 .5 "الما  رأ  أصحا  الصكو  مالكو ويمث   (المستثمر)المضاربة عام 
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 1:مما سب  يمكن القو  أنم 
 .المصدر لتل  الصكو   و المضار  -
 .المكتتبون في الصكو   م أربا  م  المضاربة -
 .وتمث  حصيلة ا كتتا  رأ  ما  المضاربة -
 .يمل  المكتتبون موجودات المضاربة -
 . للمكتتبين حظ م في ا رباح إن تحققت ويتحملون الخسائر إن حصلت -
 :وتتجلى أ مية صكو  المضاربة في النقا  التالية 
دفددم ا مددوا  التددي يحجددم أصددحاب ا عددن ا سددتثمار فددي السددندات الربوية؛بسددب   -

أ الوا   الديني للمشاركة في المشاريم ا بتصدادية؛ ن صدكو  المضداربة تقدوم علدى مبدد
 . تحم  الربح والخسارة

 .توفير التموي   صحا  الخبرة  ستثمار ملكات م -
تعتبدددر الصددددكو  المضدددداربة بدددددي  لتمويددد  العجدددد  فددددي المي انيددددة العامددددة؛حير    -

يمكدددن للحكومدددة أن تصددددر صدددكوكا للمضددداربة فدددي المشدددروعات الربحية وب دددذل ال ريقدددة 
ا  رؤو  ا مددددوا  أن تضددددمن التمويدددد  مددددن ج ددددة ومددددن ج ددددة أخددددر    يمكددددن  صددددح

 .يشاركوا في اتخاذ القرارات ا ستثمارية للمشرو 
 2:ولصكو  المضاربة عدة صور تتمث  في ما يلي

 .صكو  المضاربة المقيدة بمشرو  معين -
 .صكو  المضاربة الم لقة؛أي  ير مقيدة بمشرو  معين -
 .صكو  المضاربة المستردة بالتدرج -
 .آخر المشرو  صكو  المضاربة المستردة في -
 .صكو  المضاربة المنت ية بتملي  المشرو  -
 .صكو  المضاربة القابلة للتحوي  -
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 .الوكالة بالاستثمار صكوك: رابعاا
وثددائ  مشدداركة تمثدد  مشددروعات أو أنشدد ة تدددار علددى أسددا  الوكالددة با سددتثمار "  ددي 

 1."بتعيين وكي  عن حملة الصكو   دارت ا
 2:العقد في ما يليوتتمث  عناصر  ذا 

رْ للصكو  -  .يمث  الوكي  با ستثمار المُصْدو
 .المكتتبون  م الموكلون  -
 .المبلم المراد استثمارل يتمث  ي حصيلة ا كتتا  -
يمل  حملة الصكو  ما تمثله الصكو  مدن موجدودات أو أصدو  بمدا تعلد  ب دا  -

 .من أرباح وخسائر
 .السلم صكوك :خامساا
متسداوية القيمدة يدتم إصدار ا؛لتحصدي  رأ  مدا  السلم وتصدبح سدلعة  ي وثائ  " 

 العميد  مدن المصدرف يشدتري بدأن الصيغة  ذل وتسمح3."السلم مملوكة لحملة الصكو 
 اسدتخدامات ولده محددد موعدد إلدى التسدليم  الذمدة مؤجلدة فدي موصدوفة سدلعة حا  بثمن

 وذلد  وا نتداجي  والصدناعيال راعدي  النشدا  بتمويد  يتعلد  أ م دا التموي  في مختلفة
 و ذل الصددكو   يددر بابلددة الصددناعة أو لل راعددة اللا مددة النقديددة السدديولة بتددوفير
 5:تألف  ذا العقد من عدة عناصر يمكن توضيح ا في ما يلي ي تو 4للتداو  
 .يعتبر بائم سلعة السلم  و مصدر الص  -
 .المكتتبون في في صكو  السلم  م المشترون للسلعة -
لمتمث -  .  حصيلة ا كتتا  رأ  ما  السم
 .سلعة السلم يمتلك ا المكتتبون -
 .يستح  المكتتبون ثمن سلعة السلم بعد بيع ا -
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 .المزارعة صكوك: سادساا
يدتم إصددار ا  سدتخدام حصديلة ا كتتدا  في دا فدي  القيمدة متسداوية وثدائ   دي" 

فدي المحصدو  وفد  تموي  مشرو  على أسا  الم ارعة ويصبح لحملة الصدكو  حصدة 
 1."ما حددل العقد

  2:وتتمث  عناصر  ذا العقد في النقا  التالية
المصددددر لتلدددد  الصددددكو   ددددو مالددد  ا ر  أو مددددن يملدددد  منافع ددددا أو المدددد ار   -

 .صاح  العم 
المكتتبدددددون فددددددي صدددددكو  الم ارعددددددة  ددددددم الم ارعدددددون أو أصددددددحا  ا ر  و ددددددم  -

 .اكتتاب مالمستثمرون اللذين اشتريت ا   بحصيلة 
 .حصيلة ا كتتا  تتمث  في تكاليف ال راعة -
 .يمتل  حملة الصكو  الحصة المتف  علي ا مما تنتجه ا ر  -
 .المساقاة صكوك :سابعاا

 ددي وثددائ  متسدداوية القيمددة يددتم إصدددار ا  سددتخدام حصدديلت ا فددي سددقي أشددجار " 
لحملدة الصدكو  حصدة  مثمرة وا نفا  علي ا ورعايت ا على أسا  عقد المساباة ويصدبح

 4:وعليه ف نم موصفات  ذا العقد تتمث  في أنم 3."من الثمرة وف  ما حددل العقد
المصدر لصدكو  المسداباة  دو صداح  ا شدجار أو مالد  منافع دا أو المسدابي  -

 .صاح  العم 
 .المكتتبون في صكو  المساباة  م المسابون أو أصحا  ا ر  -
 .تكاليف العناية با شجارتتمث  حصيلة ا كتتا  في  -
 .يستح  حملة الصكو  الحصة المتف  علي ا في  العقد -
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 .المغارسة صكوك: ثامناا
 أشدجار  در  فدي حصديلت ا  سدتخدام إصددار ا يدتم القيمدة متسداوية وثدائ   دي" 

 لحملدة ويصدبح المغارسة  عقد أسا  على ونفقات أعما  من الغر   ذا وفيما يت لبه
 2:وعند تحلي   ذا العقد نجد أنم 1."والغر  ا ر في  حصة الصكو 
المصددددر صدددكو  المغارسدددة بدددد يكدددون مالددد  ا ر  أو المغدددار  و دددو صددداح   -
 .العم 
المكتتبددون فدددي صدددكو  المغارسدددة  دددم المغارسدددون وبد يكدددون المكتتبدددون أصدددحا   -
 .ا ر 
 .تمث  حصيلة ا كتتا  تكاليف  ر  ا شجار -
 .نصيب م المتف  عليه من ا ر  والشجريستح  حملة الصكو   -
 .الاستصناع صكوك :تاسعاا

 فدي في دا ا كتتدا  حصديلة  سدتخدام إصددار ا يدتم القيمدة متسداوية وثدائ   دي" 
 مثد  ا ستصدنا   وصدكو 3." الصدكو  لحملدة مملوكدا المصدنو  ويصبح تصنيم سلعة 

الصدانم  ذمدة فدي يد ا    الحالتين في والمبيم ثمن ا  تأجي  يجو  أنه إ  السلم  صكو 
 إصدار حالة في التداو  أو للبيم بابلة  ير الصكو   ذل تعتبر لذل  بالسلم  البائم أو

 .المشتري أو البائم أحد ال رفين بب  من الص 
 4:وفي  ذل الحالة ف نم عناصر  ذا العقد تتمث  في

 .المصدر للص   و الصانم و و البائم في نف  الوبت -
 .في الصكو   م المشترون للعين المراد صنع االمكتتبون  -
 .حصيلة ا كتتا  تمث  تكلفة المصنو  -
 .يمتل  المكتتبون العين المصنوعة -
 .يستح  المكتتبون ثمن العين المصنوعة بعد بيع ا -
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 .المرابحة صكوك :عاشراا
 وتصدبح المرابحدة  سدلعة شدرا  لتمويد  إصددار ا يدتم القيمدة متسداوية وثدائ   دي" 

 المرابحدة  مبددأ علدى الصدكو   دذل وتقدوم  1."الصدكو  لحملدة مملوكدة سدلعة المرابحدة
 يجدو  فدلا الدديون حكدم للصد  يصدبح وعنددما مصددر الصد   ذمدة فدي ديندا يندتج الذي
وتتمثد  عناصدر  دذا .بأمثال دا الدديون تقضدى  ن بيمتده  مدن بيمدة أبد  أو بدأعلى تداولده

 2:العقد في ما يأتي
 .بائم بضاعة المرابحة المصدر للص   و -
 .المكتتبون  م المشترون لبضاعة المرابحة -
 .حصيلة ا كتتا   ي تكلفة شرا  بضاعة المرابحة -
 .يمل  حملة الصكو  سلعة المرابحة -
 .يتمل  حملة الصكو  ثمن سلعة المرابحة بعد بيع ا -

  .ةالإجار  صكوك: حادي عشر
شدددائعة فدددي مندددافم أو خددددمات عدددين وثدددائ  متسددداوية القيمدددة تمث  حصصددداً :" ددديو

 4:وأ م خصائص ا ما يلي3."معينة أوموصوفة في الذمة
 .تختص صكو  ا جارة بالمشاريم المتعلقة بالمنافم -
 .تخضم صكو  ا جارة  حكام ا جارة في الفقه ا سلامي -

 :وتتمث  أنوا  صكو  ا جارة في مايلي
 :صكوك ملكية الموجودات المؤجرة -أ

وثددائ  متسدداوية القيمددة يصدددر ا مالدد  عددين مددؤجرة أو موعددود باسددتئجار ا أو  ددي " 
وسددددي  مددددالي ينددددو  عددددن المالددددد  بغر  بيع ددددا واسددددتيفا  ثمن ددددامن حصدددديلة ا كتتدددددا  

  5."في ا وتصبح العين مملوكة لحملة الصكو 
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 :صكوك ملكية المنافع -ب
موجودة بنفسده أو  وثائ  متساوية القيمة يصدر ا مال  منفعة عين:" وتعرف بأن ا 

عددددن  ريدددد  وسددددي  مددددالي  ينددددو  بغر  إجددددارة منافع ا واسددددتيفا  أجرت ددددا مددددن حصدددديلة 
  1."ا كتتا  في ا وتصبح منفعة العين مملوكة لحملة الصكو 

 :صكوك ملكية منافع الأعيان الموجودة -ج
وثدددددددددددائ  متسددددددددددداوية القيمدددددددددددة يصددددددددددددر ا مالددددددددددد  منفعددددددددددددة :" و دددددددددددي عبدددددددددددارة عدددددددددددن

عدددن  ريددد  وسدددي  مدددالي بغر  إعدددادة إجارت دددا  واسدددتيفا    بنفسددده أو(مسدددتأجر)موجدددودة
 2."أجرت ا من حصيلة ا كتتا  في ا وتصبح منفعة العين مملوكة لحملة الصكو 

 :صكوك ملكية منافع الأعيان الموصوفة في الذمة -د
 دددي وثددددائ  متسددداوية القيمددددة يددددتم إصددددار ا بغددددر  إجددددارة أعيدددان موصددددوفة فددددي " 

وتصددبح منفعددة العددين الموصددوفة فددي .حصدديلة ا كتتددا  في دداالذمة واسددتيفا  ا جددرة مددن 
  3."الذمة مملوكة لحملة الصكو 

 :صكوك ملكية الخدمات من طرف معين -ه
 ددي وثددائ  متسدداوية القيمددة يددتم إصدددار ا بغددر  تقددديم الخدمددة مددن  ددرف معددين " 

تصدبح  واسدتيفا  ا جدرة مدن حصديلة ا كتتدا  في ا و (كمنفعة التعلديم مدن جامعدة مسدمماة)
 5:ومن ثم ف نم  4."تل  الخدمات مملوكة لحملة الصكو 

 .المصدر للصكو   و بائم الخدمة -
 .يمث  المكتتبون في الصكو  المشترون للخدمة -
 .حصيلة ا كتتا   ي ثمن الخدمة -
 . ويستح  المكتتبون ثمن الخدمات بعد بيع ا -
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 :صكوك ملكية الخدمات من طرف موصوف في الذمة  -ز
 ددددي وثددددائ  متسدددداوية القيمددددة يددددتم إصدددددار ا بغددددر  تقددددديم الخدمددددة مددددن مصدددددر " 

واسددددتيفا  (كمنفعددددة التعلدددديم مددددن جامعددددة يددددتم تحديددددد مواصددددفات ا دون تسددددميت ا) موصددددوف
 1."ا جرة من حصيلة ا كتتا  في ا وتصبح تل  الخدمات مملوكة لحملة الصكو 

 2 :وأ ميت ا تتمث  في ما يلي
مقابد  مبلددم ا يجددار دون تحمد  نفقددات الصدديانة ومخددا ر ا سدتفاد مددن منفعت ددا  -

 الملكية بسب  انخفا  ا سعار و ير ا
يمكدددن أن تدددؤدي صدددكو  ا جدددارة دورا م مدددا فدددي تعبئدددة المدددوارد الماليدددة لتمويددد   -
 .المشاريم
يمكددددن للحكومددددة أن تصدددددر صددددكو  تددددأجير وتكددددون  ددددي المسددددتأجر وذل  فددددي  -

 الخ...ة مث  الجسور وال ر  والم اراتالمشاريم التي   تدر أرباحا كبير 
يمكن لصكو  ا جارة أن تسدد العج  في المي انية من خلا  إصددار ا وجعل دا  -

 .بدي  للسندات الحكومية
تتمتم بمرونة؛حير أن ا   تقيد الج دة المصددرة بندو  معدين مدن النشدا  كما أنم  -

 .إيراد ا ثابتا   يتأثر كثيرا بالقيمة السوبية
خطوات إصدار الصكوك الإسلامية والأحكام الشرعية الخاصة المتعلقـة :الخامسالفرع 

 .بها
يتضدددمن  دددذا الفدددر  الخ دددوات التدددي بموجب دددا يدددتم إصددددار الصدددكو  ا سدددلامية أو 

 .صكو  ا ستثمار وكذا ا حكام الشرعية الخاصة المتعلقة حس  ك  نو  من ا
 .خطوات إصدار الصكوك الإسلامية: أولاا 

  فددي  دذا العنصددر إلدى الخ ددوات العمليدة  صدددار الصدكو  ا سددلامية يدتم الت در 
وبعدددددددددد  ا حكددددددددددام العامددددددددددة ل ا و ددددددددددذل الخ ددددددددددوات أو المراحدددددددددد  تتمثدددددددددد  فددددددددددي نشددددددددددرة 
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ا صدددددار ا كتتا  التحو  مددددن المخا ر التداو  ا سددددترداد وأخيرا إ فددددا  الصددددكو  أو 
 .انت اؤ ا

 :نشرة إصدار الصكوك -11
ة التدددي يوج  امصددددر الصدددكو  إلدددى المكتتبين و يجدددا  تمثددد  نشدددرة ا صددددار الددددعو  -

يتمثدد  فدددي ا كتتددا   والقبدددو   دددو موافقددة الج دددة المصددددرة إ م إذانصددت نشدددرة ا صددددار 
 1.على أنم ا ايجابًا ففي  ذل الحالة يكون ا كتتا  ببو 

 2:والشرو  التي ينبغي أن تتضمن ا نشرة ا صدار  ي
بددة  بعمليددة ا صدددار مثدد  وكيدد  ا صدددار ومدددير أسددما  ا شددخاص اللددذين ل ددم علا* 

ا صدددددار ومنظمدددده وأمددددين ا سددددتثمار ومتع ددددد التغ يددددة ووكيدددد  الدددددفم و ير م وشددددرو  
وتحديددد .تعييدن م وعد ل م  والمكتتبين والبياندات المتعلقددة ب م وصدفات م وحقوب م وواجبدات م

كمدا ينبغدي أيضًدا أن .ةنو  العقد وأن تكون شرو  العقد موافقة  حكام الشريعة ا سدلامي
تنص النشرة على الصيغة ا سلامية التي تستثمر ب دا الموجدودات المترتبدة عدن حصديلة 

 .الصكو 
يج  أن تنص نشرة ا صدار علدى أنم مالد  الصد  يتحمد  الدربح أو الخسدارة حسد  * 

 .ما يمتلكه من صكو 
لمالكده يج  أن   تتضمن نشرة ا صدار أي نص يشير إلى ضدمان مصددر الصد  * 

 يددر أنمدده .القيمددة ا سددمية فددي  يددر حددا ت التعدددي أو التقصددير و  بدددرا معينددا مددن الددربح
ويجددو  لمصدددر الصدد  أن يقدددم لمالكدده .يمكددن ل ددرف ثالددر مسددتق  أن يتبددر  بالضددمان

 .  ضمانات عينية أو شخصية كضمان في حالة التعدي أو التقصير
 :الاكتتاب في الصكوك -16
 3.الص  العلابة بين مصدر الص  والمكتت  فيهينظم عقد إصدار  -
يمكدددن لمؤسسدددة أن تتع دددد بشدددرا  مدددا لدددم يكتتددد  فيددده مدددن صدددكو  ويكون الوعدددد مل مدددا  -

 1.ل ا و  يجو  أن تأخذ مقابلا على  ذا التع د
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يجو  أن تكون الصكو  بصيرة ا ج  أو متوس ة ا ج  أو  ويلدة ا جد  أو  يدر   -
 2.العقدمحدد المدة حس   بيعة 

 :التحوط من المخاطر -14
يجددددو  اتخدددداذ إجددددرا ات للتحددددو  مددددن المخا ر مثدددد  إنشددددا  صددددندو  تددددأمين إسددددلامي  -

بمسددا مات حملددة الصددكو  أو ا شددترا  فددي تددأمين إسددلامي مددن خددلا  دفددم أبسددا  مددن 
 3.حصة حملة الصكو  من العائد أو من تبرعات حملة الصكو 

 :تداول الصكوك -13
كو  واسددترداد ا إذا كانددت تمثدد  حصددة شددائعة مددن أعيددان أو منددافم يجددو  تددداو  الصدد -

ددا ببدد .أو خدمات بعدد إجددرا  عمليددة ا كتتددا  وتخصدديص الصدكو  وبددد  النشددا  ذلدد   أمم
فيجددد  مراعددداة ا حكدددام الشدددرعية لعقدددد الصدددرف وأحكام الدددديون فدددي حالدددة مدددا إذا تمدددت 

 4.تصفية الموجودات أو بيع ا بثمن مؤج 
القابلة للتداو  أن يتع د مصددر الصد  فدي نشدرة ا صدار بشدرا  يجو  في الصكو   -

ما يعر  عليه من  ذل الصكو  بعد انت ا  عملية ا صدار بسدعر السدو  و يجو  أن 
 5.يكون سعر الشرا   و القيمة ا سمية للص 

يمكددن تددداو  الصددكو  وفقددا  ي  ريقددة متعددارف علي ا بشددر  عدددم مخالفت ددا للشددريعة  -
 6.كالقيد في السجلات أو الوسائ  ا لكترونية أوالمناولة إذا كانت لحامل اا سلامية 
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المتعلددد  بصدددكو  ا سدددتثمار علدددى مندددم تدددداو   12:وبدددد ندددص المعيدددار الشدددرعي ربدددم -
صكو  السلم صدكو  المرابحدة بعدد تسدليم :الصكو  التي تقوم على الديون والمتمثلة في

إذا تحولددددددددت  عيددددددددان مملوكددددددددة لحملددددددددة البضدددددددداعة للمشتري صددددددددكو  ا ستصددددددددنا  إ م 
ا ستصنا  صددددكو  ملكيددددة منددددافم ا عيددددان الموصددددوفة بالذمددددة ببدددد  تعيددددين العددددين التددددي 
تسدتوفى من ددا المنفعددة إ م بمراعدداة ضددواب  التصدرف فددي الديون صددكو  ملكيددة الخدددمات 
التدددي تسدددتوفى مدددن  دددرف موصدددوف فدددي الذمدددة ببددد  تعيدددين ال دددرف الدددذي تسدددتوفى منددده 

 1.مراعاة ضواب  التصرف في الديونالخدمة إ م ب
 :استرداد  الصكوك -15

؛بحيددر يسدترد ر  المددا  نصدديبه (إ فددا  الصدكو )ت لد  علددى عمليدة اسددترداد الصدكو  
 2:من رأ  ما  الشركة تدريجيا أو في ن اية ا صدار و و يتم ب حد  ال ر  التالية

 .نقدتصفية المشرو  وتنضيضه حقيقة؛أي تحوي  رأ  الما  إلى  -
 .تنضي  رأ  الما  حكما؛من خلا  تقويم الخبرا  -
تملي  الموجودات بال بة أو بثمن رم ي أو بالقيمة المتبقية في صورة صكو  ا جدارة  -

 .المنت ية بالتملي 
 .لصكوك الإسلاميةتداول االشرعية ل الضوابط:ثانياا

تختلددف يخضددم تددداو  الصددكو  ا سددلامية لمجموعددة مددن الضددواب  الشددرعية و ي 
 اً أو مندددافم أو خلي ددد اً أو أعيانددد أو ديونددداً  وفقدددا ل بيعدددة الموجدددودات والتي بدددد تكدددون نقدددوداً 

 : وأ م  ذل ا حكام وفقا ل يئة المعايير الشرعية ما يلي3من ا
 
 
 
 

                                                 

لمعيدددددددار م ا8010/ه1222 يئدددددددة المحاسدددددددبة والمراجعدددددددة للمؤسسدددددددات الماليدددددددة ا سدددددددلامية المعيير الشدددددددرعية   -1
 .وما بعد ا 822 ص 12:ربم
 .21  22المرجم الساب  ص :أسامة عبد الحليم الجورية:ينظر -2
 .ومابعد ا 18المرجم الساب  ص :محمد أشرف دوابه: ينظر -3



352 

 

 .ضوابط تداول صكوك الإجارة -11
 1 :تتمث  ضواب  صكو  ا جارة في ما يلي

المدددؤجرة أو الموعدددود باسدددتئجارل مندددذ لحظدددة يجدددو  تدددداو  صدددكو  ملكيدددة الموجدددودات  -
 .إصدار ا بعدما يتملك ا حملة الصكو  إلى  اية انت ا  أجل ا

يجدددو  اسدددترداد صدددكو  ملكيدددة الموجدددودات المدددؤجرة مدددن مصددددر ا ببددد  أجل دددا بسدددعر  -
 .السو  أو بالسعر الذي يتراضى عليه حام  الص  ومصدرل حين ا سترداد

ذا أعيدددد يجدددو  تدددداو  صدددكو  ملكيدددة  - مندددافم ا عيدددان المعيندددة ببددد  إعدددادة تأجير دددا وا 
تأجير ا ففي  ذل الحالدة يكدون الصد  ممدثلا للأجرة و دو بمثابدة ديدن فدي ذمدة المسدتأجر 

 .الثاني وحينئذ يخضم تداوله  حكام الصرف والديون
يجدددو  للمصددددر أن يسدددترد صدددكو  ملكيدددة مندددافم ا عيدددان المعيندددة مدددن حامل دددا بعدددد  -

  بسدددددددعر السدددددددو  أو الدددددددثمن الدددددددذي يتراضدددددددى عليددددددده ال رفدددددددان عندددددددد التخصددددددديص سدددددددوا
 .ا سترداد ويشتر  أن   يكون مبلم  ا كتتا  أو ا سترداد مؤجلا

  يجدددو  تدددداو  صدددكو  ملكيدددة الخددددمات المتعلقدددة بموصدددوف فدددي الذمدددة ببددد  تعيدددين  -
 .ال رف الذي تستوفى منه الخدمة إ م إذاروعيت ا حكام المتعلقة بالديون

جددو  إجددرا  إجددارة موا يددة علددى عددين بددنف  مواصددفات المنفعددة لحملددة الصددكو  وفقددا ي -
 . للصور المشروعة سابقا أو خدمة  ويشتر  في الحالتين عدم الرب  بين عقدي ا يجار

أن يصدددر  يجددو  للمشددتري الثدداني لمنددافم ا عيددان المعينددة أن يبيع ددا ويجو  لدده أيضدداً  -
 .صكوكا حول ا

 .الاستصناعكوك ضوابط تداول ص -08
يجددو  تددداو  أو اسددترداد صددكو  ا ستصددنا  إذا تحولددت النقددود إلددى أعيددان مملوكددة  -

لحملدددة الصدددكو  فدددي مددددة ا ستصدددنا  وفي حالدددة مدددا إذا دفعدددت حصددديلة الصدددكو  فدددي 
استصنا  موا  أو تم تسدليم السدلعة للمستصدنم ففدي  دذل الحالدة يدتم التدداو  وفد  أحكدام 

 2.الديون
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 .السلمول صكوك ضوابط تدا -02
 1.  يجو  تداو  صكو  السلم -
 .المرابحةضوابط تداول صكوك  -02
  يجددو  تددداو  صددكو  المرابحددة بعددد تسددليم البضدداعة للمشددتري ويجو  تددداول ا بعددد  -

 2.شرا  البضاعة وبب  بيع ا للمشتري
 .المشاركة والمضاربة والوكالة بالاستثمارضوابط تداول صكوك  -02
صددكو  المشدداركة وصددكو  المضدداربة وصددكو  الوكالددة با سددتثمار بعددد  يجددو  تددداو  -

 3.بف  ا كتتا  وتخصيص الصكو  وبد  النشا 
 .المزارعة والمساقاةضوابط تداول صكوك  -01
يجو  تداو  صكو  الم ارعة والمساباة بعد بف  ا كتتا  وتخصديص الصدكو  وبدد   -

إذا كدان حملدة الصدكو   دم الملتد ين  أمدا.النشا  إذا كان حملة الصكو  مدالكي ا ر 
 4.بالعم  ففي  ذل الحالة   يجو  تداو  الصكو  إ م بعد بدو صلاح الثمار أو ال ر 

 .المغارسةضوابط تداول صكوك  -02
يجدددددو  تدددددداو  صدددددكو  المغارسدددددة بعدددددد بفددددد  ا كتتدددددا  وتخصددددديص الصدددددكو  وبدددددد   -

ا ر  أو الملتددددد مين النشدددددا  م ما كاندددددت صدددددفة حملدددددة الصكو  سدددددوا  كدددددانوا مدددددالكي 
 5.بالغر 
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 : مخاطر الصكوك الإسلامية وطرق معالجتها: الفرع السادس
 2:يمكن إجمال ا في ما يلي 1للصكو  ا سلامية عدة مخا ر

مدددن  -مخدددا ر مخالفدددة مبدددادت الشدددريعة ا سدددلامية فدددي أي مرحلدددة مدددن المراحددد  -
 .-بداية ا صدار وحتى تصفيته

 .المتعلقة بالموجوداتمخا ر التشغي   -
 .المخا ر القانونية -
 .مخا ر تعثر العملا  في سداد أبسا  م -
 (.SPV)مخا ر تعدي شركة ا صدار -
 .المخا ر التسويقية للوربة المالية -
 .مخا ر تقل  العملة -
 .مخا ر تدخ  الدولة -
مخدددددددا ر عددددددددم تلبيدددددددة ر بدددددددة المسدددددددتثمرين التقليددددددددين مث  التحدددددددو  والخيدددددددارات  -

 .والمباد ت و ير ا من أنوا  المشتقات المالية
 3:ويمكن مواج ة تل  المخا ر باتخاذ ا جرا ات التالية

 .تفعي  دور  يئات الربابة الشرعية في ك  مراح  عملية ا صدار -
والعمددددد  أن تكدددددون الغلبدددددة  إدراج الصدددددكو  ا سدددددلامية فدددددي  ا سدددددوا  الثانويدددددة  -
 .للأعيان
 .الدائم ل ذل الصكو التصنيف ا ئتماني  -
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 :خلاصة الفصل الثالث

تتعدددد أسددبا  ا  مددة الماليددة العالميددة  فمن ددا مددا يتعلدد  ب بيعددة النظددام ا بتصددادي 
فددي حددد ذاتدده القددائم علددى الحريددة ا بتصددادية الم لقددة  وعلددى عدددم تدددخ  الدولددة  إضددافة 

التقدددددارير  يددددددر إلدددددى ا فدددددرا  فددددددي القدددددرو  وعددددددم أخددددددذ الضدددددمانات الكافيدددددة  وكددددددذل  
 .الصحيحة وا حتيا   والمضاربات  والعقود الصورية  و ير ا من ا سبا  ا خر 

وج    ذل ا سبا    تجي  ا الشريعة ا سلامية؛ لوجود الغدرر والربدا وأكد  أمدوا  
 .الخ...النا  بالبا   وبيم ما لم يقب   وبيم ما  يمل  

أخددر  فددي المسددتقب   يجدد  أن تخضددم وللحددد مددن ا  مددة الماليددة  وتجندد  أ مددات 
المعاملات المالية خصوصاً  والنشا  ا بتصادي عمومدا للمبدادت والقديم ا خلابيدة التي 

 .تحفظ للأفراد والمؤسسات حقوب م على حد سوا 

ويمكددن لل ندسددة الماليددة ا سددلامية أن تددوفر العديددد مددن الصدديم التمويليددة الموافقددة 
لمناسددددددبة لمختلددددددف ا نشدددددد ة ا بتصددددددادية  لكددددددون أنم  حكددددددام الشددددددريعة ا سددددددلامية  وا

 ".ا ص  في المعاملات ا باحة " المعاملات في الفقه ا سلامي تخضم لقاعدة 
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 :مةــخات
 :من خلا  البحر في  ذا الموضو  تم التوص  للنتائج والتوصيات التالية

 :جـالنتائ :أولاا 
القائمة على  التموي  ا سلامي تقوم على مبدأ المشاركة في الربح والخسارة صيم  -

 .تحم  الغنم والغرم
  الذي يعود بالفائدة على الفرد مباحال ستثمار صيم التموي  ا سلامي تمو  ا -

والمجتمم بصفة عامة  وتحرم ك  ما فيه ضرر أو ربا أو  رر أو أك   موا  النا  
 .بالبا  

صيم ا ستثمار ا سلامي ؛حير تغ ي المجا  التجاري والصناعي تنو  ت -
 و ذا ما يجعل ا أحد مقومات الن ضة ا بتصادية ا سلامية الخ..والفلاحي

 .المنشودة وأداة لتحقي  التكام  ا بتصادي ا سلامي
الجان   أيضاً    يقتصر دور التموي  ا سلامي على الجان  الربحي فق  ب  يشم  -

 .الخ...م ا جتماعية كالصحة والتعليميفيمكن أن يسا م في العديد من المشار   الخيري
جمم من خلا  المصارف ا سلامية تسا م في تفعي  شعيرة ال كاة   -

دارت ا وتوالتبرعات وا ال كاة   .و يع اشراف على تسيير ا وا 
 عن  ري  ا ستثمار في ا أن تدير ا وباف الضائعة كما يمكن للمصارف ا سلامية -

 .من  رف وابفو ا ةم عائد ا على أوجه البر المحدديوتو  
مة في محرم  تل  ا سبا  أن ايظ ر  تشخيص أسبا  ا  مة المالية العالمية  إنم  -

ا سلامية و ذا يظ ر مي ة الشرايعة كون ا وضعت إجرا ات وبائية يؤدي  الشريعة
  .ا لت ام ب ا إلى اجتنا  ا  مات

  الدوليين وتقارير الخبرا  االمصارف ا سلامية حس  ما تشير إليه تقارير  صمود -
القواعد  بسب  اتباع ا ؛العالمية في وجه عاصفة ا  مة الماليةفي المجا  المصرفي 

ول ذا ف ي  ات ا  مة بَ بِّ سَ ذل  مُ متجنبة بت علي ا الشريعة ا سلامية والمبادت التي نصم 
نما   تتعام  بالفا بالتمويلات المصرفية البديلة المتمثلة في بيم المرابحة تتعام  ئدة وا 

إلى اعتماد القيم  الخ إضافة...ركة ا جارة المسابات الم ارعةممربالشرا  المشال
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بوجود الحسا  في الدنيا  يؤمنواختيار الموظف الكف  الذي  وا خلا  في التعام  
 .والآخرة

ا سلامية أو ما يسمى بصكو  ا ستثمار أ مية كبيرة ف ي أدة بديلة  لصكو ل -
للسندات التقليدية  يمكن من خلال ا  تموي  مشاريم جديدة أو  يادة رأ  ما  شركات 

 .بائمة كما يمكن تداول ا وفقا للأحكام الشرعية في ا سوا  المالية
جميم المجا ت كما أن ا    ا سلامية لتغ ي تنو  المجا ت التي تمول ا الصكو ت -

تقف عند تموي  المشاريم الصغيرة ب  يمكن ا أن تشم  البنى التحتية وا ستثمارات 
 .الكبر  والتي يمكن أن تسا م في ا أكثر من دولة إسلامية

يمكن للصكو  أن تؤدي دورا كبيراً في مجا  تنمية ا بتصاد من خلا  توفير  -
تاحة الفرصة للجمم  بين الما  والخبرة أو العم  و ذا عن  ري  المشاركة أو التموي  وا 

 الخ...المضاربة
يجاد بدائ ؛ ا مر الذي سوف يخفف الضغ  في جمم الموارد دور كبير لصكو ل -  وا 

 .عن الخ ينة العمومية
تلقى الصكو  ا سلامية رواجاً كبيراً على المستو  العالمي  حير توجد ر بة كبيرة  -

ا نفتاح على  ذا النو  من التمويلات القائمة على تو يم  لد  بع  الدو  في
 .المخا ر بد  تحميل ا ل رف واحد

من التموي  ا سلامي ر م وجود بع  المصارف  عدم استفادة الج ائر -
ا سلامية و ذا مردل لعدم وجود إرادة حقيقية  تاحة المجا  للمالية ا سلامية؛ حير   

 .بالتعام  الفعلي بصيم التموي  ا سلامي توجد منظومة تشريعية تسمح
 :اتـالتوصي: ثانياا 
  تس   على يجاد أرضية بانونية للتموي  التشاركيإعلى المشر  ا سرا  في  -

 .المصارف التعام  بصيم التموي  ا سلامي
 وخاصة من ضرورة ا ستفادة من التجار  العالمية في مجا  التموي  التشاركي -

 .في  ذا المجا  مث  مالي ياالدو  المتقدمة 
 .المصارف ا سلامية في الج ائر وذل  ب يجاد  يئة تنسيقيةتس ي  عم   - 
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 و يئات أخر  فرعية خاصة بك  مؤسسة في الج ائر عليا ةتأسي   يئة ربابة شرعي -
 .مالية
  يسا م فيه الجميم من يجاد مناخ لترويج منتجات المالية ا سلاميةإالعم  على  -

 .الخ..م ومساجد وجمعيات إعلا
 -السل ة التشريعية والسل ة التنفيذية -في الج ائر ينبغي على أصحا  القرار -

 حير يمكن أن يسا م في  يادة مداخي  الدولة  إع ا  المجا  للتموي  ا سلامي؛
ويخفف الضغ  على الخ ينة العمومية؛حير تتاح الفرصة للموا نين للمشاركة في 

نشا  الشركات المشاريم ا ستر  اتيجية كالم ارات وال ر  والجسور والسدود وا 
بالربح المباح القائم على تحم    نم استبدا  الفائد المحرمة شرعاً .الخ...والتعاونيات

سيما إذا  البنو  الربح والخسارة سيدفم بالعديد من المدخرين إلى وضم أموال م في 
ن ا لت ام بأحكام الشريعة ووجود كانت  نا  أ ر بانونية وتنظيمية وشرعية تضم

صدار   .والشفافة ةالتقارير الصحيح  ا يئات للمراببة وا 
العم  على استحدار بورصة في الج ائر خاصة بتداو  ا ورا  المالية ا سلامية  -

 .لضواب  الشرعيةل االتشاركية وفق
 .سلاميتشجيم بيام جمعيات ومنظمات لتفعي  الجان  التوعي الخاص بالتموي  ا  -
فتح تخصصات معمقة ودبيقة في مجا  التموي  ا سلامي لتكوين إ ارات ل ا كفا ة  -

 .عالية في إدارة المؤسسات المالية 
والتقني  وا بتصادي وضم برامج تعليمية ناجعة تجمم بين الجان  الشرعي -

 .والقانوني
ذل  في الي وف  النظم القانونية وتفريم تقنين أحكام الشريعة في في المجا  الم -

والس ولة والبسا ة في التعام  بالمنتجات  ةبرامج حاسوبية  من أج  إضفا  العصرن
 .ا سلامية

و يمكن لفت عناية الباحثين إلى أنه توجد الكثير من الج ئيات التي تحتاج إلى 
 :م يد من البحر  من أ م ا

 .ي النظام المصرفي الج ائري ر  تفعي  صيم التموي  ا سلامي ف -
 .تقييم عم  المصارف ا سلامية في الج ائر في ظ  النظام المصرفي الحالي -
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وفي ا خير أحمد الله سبحانه وتعالى على توفيقه لي ب تمام  ذا البحر  وأستغفر 
 .وآخر دعوانا أن الحمد لله ر  العالمين...الله من ك  خ يئة أو نسيان
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 :ملخـص البحث بالعربية
لقدددددددد مدددددددر ا بتصددددددداد العدددددددالمي بالعديدددددددد مدددددددن ا  مدددددددات الماليدددددددة  كدددددددان آخر دددددددا 

 حيدددددددددددر يرجدددددددددددم الخبدددددددددددرا  أسدددددددددددباب ا إلدددددددددددى مجموعدددددددددددة مدددددددددددن العوامددددددددددد    8002سددددددددددنة 
التعامدددددددد  بالفائدة وانعدددددددددام القدددددددديم ا خلابيددددددددة  و يددددددددا  التعدددددددداملات الحقيقيددددددددة  :أ م ددددددددا

التعامددددددد  بالمشدددددددتقات الماليدددددددة بددددددددون أي ضددددددداب   وا فدددددددرا  فدددددددي مدددددددنح وحددددددد  محل دددددددا 
القدددددرو  دون تدددددوافر الضدددددمانات الكافيدددددة  والتركيددددد  علدددددى سدددددو  العقدددددارات فدددددي مدددددنح 
ا ئتمددددددان ا مر الددددددذي أد  إلددددددى انفجددددددار الفقاعددددددة فددددددي أمريكددددددا  وانتشددددددار آثار ددددددا إلددددددى 

 .مختلف دو  العالم؛ نظرا  رتبا  ابتصاديات العالم بعض ا ببع 
وفدددددددي ظددددددد  تلددددددد  ا وضدددددددا  كاندددددددت المصدددددددارف ا سدددددددلامية تمدددددددار  عمل دددددددا  
مدددددن خدددددلا  صددددديم التمويددددد  المسدددددتمدة مدددددن أحكدددددام الشدددددريعة ا سدددددلامية  والمتمثلدددددة فدددددي 
بيددددددددم المرابحددددددددة لممددددددددر بالشددددددددرا   والمشدددددددداركة المت يددددددددة بالتمليدددددددد   وا جددددددددارة المنت يددددددددة 

 .الخ...بالتملي   والصكو  ا سلامية
 فدددددددي البديلدددددددة المصدددددددرفية التمدددددددويلات أثدددددددر يوضدددددددح لكدددددددي البحدددددددر  دددددددذا وجددددددا 

 بسدددددددمت سدددددددب  ممدددددددا وان لابدددددددا من دددددددا  والوبايدددددددة العالميدددددددة الماليدددددددة ا  مدددددددة مدددددددن الحدددددددد
 :يلي ما إلى البحر

تضمن الفص  ا و  من  ذا البحر مف وم التموي  في القانون الوضعي والفقه 
ا سلامي وكذا أنواعه وأ ميته  ثم مصادرل المتمثلة في البنو  وشركات التأمين 
وا سوا  المالية ؛ حير تم تناو  تعريف البنو  التقليدية وا سلامية وأنواع ا 

ا وأنواع ا  والمبادت الشرعية التي تقوم ووظائف ا ثم تعريف ا سو  المالي وشرو  
وفي ما يخص شركات التأمين  أُشيرَ إلى تعريف  عقد التأمين ونشأته . علي ا

 . وخصائصه وعناصرل وأنواعه  وكذا الحكم الشرعي له
وفي الفص  الثاني تم دراسة أنوا  التموي  البديلة للتموي  التقليدي  والمتمثلة في 

المشاركة  والتموي  بواس ة عقود البيم  وأخيراً التموي  بواس ة التموي  بواس ة عقود 
وتمت ا شارة إلى أحكام  ذل العقود وكذل  الصيم العملية ل ا التي تجري ا . ا جارة

 .البنو  ا سلامية
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والفص  الثالر تم ال ر  فيه إلى ما ية ا  مة المالية العالمية  من حير 
المتمثلة في التموي  العقاري  والمشتقات  مف وم ا وآثار ا  وكذا أسباب ا

المالية والمضاربات بصيرة ا ج   وموبف الفقه ا سلامي من  ذل ا سبا   حير أنه 
يحرم ا؛  ن ا تقوم على الفائدة الربوية والغرر والقمار  كما تمت ا شارة إلى الدور 

  اتبا  المبادت الوبائي للشريعة ا سلامية في التصدي للأ مات المالية  من خلا
المتعلقة بالقيم وا خلا   واجتنا  الربا والبعد عن العقود المن ي عن ا  وعدم التوسم 
نظار المعسر  واجتنا  ا حتكار والصد  والنصيحة والتناف  المشرو    في الديون وا 

ة دور ال ندسة الماليإضافة إلى  .واحترام القوانين وا نظة الموافقة للشريعة ا سلامية
الصكو  ا سلامية؛ حير : ومن أمثلت ا ا سلامية في إيجاد بدائ  للتموي  التقليدي 

 .  تم التعر  لتعريف ا ونشأت ا وأنواع ا وخ وات إصدار ا ومخا ر ا
English yrmmmuS :  
The global economy has experienced many financial crises, the most 

recent of which was in 2008, where experts attributed their reasons to a 

number of factors, the most important of which are: dealing with interest, 

lack of moral values, absence of real transactions, replacing them with 

dealing with derivatives without any regulation, The availability of 

guarantees and the focus on the real estate market in the granting of credit, 

which led to the explosion of the bubble in America, and the spread of its 

effects to various countries of the world; 

Under these conditions, Islamic banks have been operating through 

Sharia'a-based financing formulas, such as the sale of Murabaha for the 

purchase order, the Musharaka Bittamleek, Ijarah Muntahia Bittamleek, 

Islamic Sukuk, etc.  

This research is aimed at clarifying the impact of alternative bank 

financing in reducing and preventing the global financial crisis. Based on 

the above, the research was divided into the following: 

 The first chapter: of this research elucidates the concept of the funding in 

positive law and Islamic jurisprudence, the types, the importance and the 

sources existing in banks, insurance companies and financial markets, in 

which there is a matter of defining traditional and Islamic banks, types and 

functions, and the definition of financial markets, conditions, types, and 

principles of legality. For the insurance companies, I refer myself to the 

definition of the insurance contract, its assets, characteristics, elements and 

types, as well as the legal judgment. 
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 Chapter II: refers to the study of the types of alternative financing for 

traditional financing, financing and contracts involved, financing through 

sales contracts, and finally financing through leasing. 

 Chapter III: deals with the nature of the global financial crisis, in terms of 

its concept, its effects, as well as the causes of mortgage finance, financial 

derivatives, short-term speculation, and the position of Islamic 

jurisprudence based on the role of preventing Sharia And avoidance of 

monopolization, honesty, advice, development, project phase, respect for 

the laws and the adoption of  the law of Islam.Add to The role of Islamic 

financial engineering in finding alternatives to traditional financing, such 

as: Islamic sukuk; exposure to its definition, its origin, types, steps of 

issuance and risks. 

Résumé français: 
L'économie mondiale a connu de nombreuses crises financières, dont 

la plus récente en 2008, où les experts ont attribué leurs raisons à un certain 

nombre de facteurs dont les plus importants sont: traiter avec intérêt, 

manque de valeurs morales, absence de transactions réelles, les remplacer 

par des dérivés sans réglementation, la disponibilité des garanties et l'accent 

mis sur le marché immobilier dans l'octroi du crédit, ce qui a conduit à 

l'explosion de la bulle en Amérique, et la diffusion de ses effets dans divers 

pays du monde. monde; 

Dans ces conditions, les banques islamiques fonctionnent grâce à des 

formules de financement basées sur la Sharia'a, telles que la vente de 

Mourabaha pour l'ordre d'achat, le Musharaka Bittamleek, Ijarah Muntahia 

Bittamleek, le Sukuk islamique, etc. 

Cette recherche vise à clarifier l'impact du financement bancaire 

alternatif dans la réduction et la prévention de la crise financière mondiale. 

Sur la base de ce qui précède, la recherche était divisée en: 

Chapitre I: de cette recherche  élucide le concept de financement  dans le 

droit positif et la jurisprudence islamique,  les types , l'importance ainsi que 

ses  sources contenus dans les banques, compagnies d'assurance et les 

marchés financiers, où il a été question de procéder à la définition des 

banques traditionnelles et islamiques, ainsi que les types et les fonctions, la 

définition des marches financiers, les conditions et les types ainsi que  les 

principes de légalité . En ce qui concerne les compagnies d'assurance, je me 

réfère à la définition du contrat d’assurance, sa création, ses 

caractéristiques, ses éléments, ses types, ainsi qu’à la législation. 

Chapitre II: est consacré à l’étude des types de financement alternatif pour 

la finance traditionnelle réalisée à l’aide de contrats, le financement par le 

biais de contrats de vente et, enfin, le financement par crédit-bail.  

Chapitre III: a fait l’objet de la nature de la crise financière mondiale, en 

terme d’ effets, ainsi que les raisons de financement hypothécaire, les 

dérivés financiers, la spéculation à court terme,  la position de la 
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jurisprudence islamique à son égard ou il  a été aussi question du rôle  de la 

charia islamique dans la prévention pour faire face aux crises financières ; à 

travers les principes de valeurs et d'éthique d’honnêteté et conseils afin  

d'éviter l'usure et  l'écart des contrats des marchés  et en évitant le 

monopole.En plus du rôle de l'ingénierie financière islamique dans la 

recherche de solutions de rechange à la finance traditionnelle, tels que: 

Sukuk islamique, où l'exposition à la définition, l'origine, les types, les 

étapes d'émission et les risques. 
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 :الآياتفهرس 
 الصفحة السورة طرف الآيـــــة

 ْي خَلََ  لَكُم  111 البقرة  ...وَُ وَ الذو
 ْلَاةَ وَأَبويمُوا  282 البقرة  ....الصَّ
 ْينَ آمَنُواْ َ  تأَْكُلُواْ أَمْوَالَكُم  281 البقرة  ...يَا أَي َ ا الذو
  َبَا َ  يَقُومُون ينَ يَاكُلُونَ الرِّ  100 البقرة ...الذو
  لَيَْ  البورَّ أَنْ تُوَل واْ وُجُوَ كُمْ و... 22 البقرة 
 ْنَ الخَوْفو وَلَنَبْلَوَنَّكُم  21 البقرة ...بوشَي ه مو
  وَا ونْ كَانَ ذُو عُسْرَةه... 282 البقرة 
 وَيَسْأَلُونََ  عَنو اليَتَامَى...  101 البقرة 
  ْينَ آمَنُواْ إوذَا تَدَايَنْتُم  880  120 البقرة  ...يَا أَيََّ ا الذو
  َنَ بَعْضُكُمْ بَعْضاً فَلْيُوَدِّ ف  120 البقرة  ... ونْ أَمو
  ْلَيَْ  عَلَيْكُمْ جُنَاح  أَنْ تَبْتَغُوا... 128 البقرة 
 ْفَمَا رَبوحَتْ توجَارَتُُ م 111 البقرة 
 َين  828 البقرة فَلَا عُدْوَانَ إو م عَلَى الظَّالومو
 بَا   811  111 البقرة وَأَحَ َّ الُله البَيْمَ وَحَرَّم الرِّ

818 
  ْوَأَشْ ودُواْ إوذَا تَبَايَعْتُم 811 البقرة 
  ْلَيَْ  عَلَيْكُمْ جُنَاح  أَنْ تَبْتَغُوا... 818 البقرة 
  َّفَ ونْ أَرْضَعْنَ لَكُمْ ف تُوُ ن... 821 البقرة 
 ُذَلوَ  بوأَنَُّ مْ بَالُواْ إونَّمَا البَيْم...  211 البقرة 
 َين  211 البقرة  .....آمَنُواْ اتَّقُواْ الله وَذَرُواْ يَا أَي َ ا الذو
  ينَ يَشْتَرُونَ بوعَْ دو اللهو  212 آ  عمران ...إونَّ الذو
  َب ون  22 آ  عمران  لَنْ تَنَالُواْ البورَّ حَتَّى تنُْفوقُواْ مومَّا تُحو
 يكُم  الُله فوي  118 النسا   ...يُوصو
  ًوَا ونْ كَانَ رَجُ   يُورَرُ كَلَالَة...   102 النسا 

ينَ آمَنُواْ َ  تَاكُلُواْ أَمْوَالَكُمْ   811  101 النسا  ...يَاأَي َ ا الذو
  جَارَةً عَنْ تَرَا ه تو  111 النسا 
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   َوَلوكُ   جَعَلْنَا مَوَالوي....   12 النسا 
  ُينَ آمَنُواْ إونَّمَا الخَمْر   100  18 المائدة ...يَاأَي َ ا الذو

812  812  
282 

  َوَتَعَاوَنُواْ عَلَى البورِّ وَالتَّقْو....  10 المائدة 
  مَّا فَرَّْ نَا فوي الكوتَا و مون شَيْ ه... 212 ا نعام 
  ْوَلَوْ أَنَّ أَْ َ  القُرَ  آمَنُوا... 282 ا عراف 
  َوَلَقَدْ أَخَذْنَا آَ  فورْعَوْن......  812 ا عراف 
  َدَمَّرْنَا مَا كَانَ يَصْنَمُ فورْعَوْنُ و...  812 ا عراف 
  َينَ آمَنُواْ َ  تَخُونُواْ الله  802 ا نفا  ...يَا أَي َ ا الذو
  ْوَاعْلَمُواْ أَنَّمَا َ نومْتُم...   101 ا نفا 
  ْوَاعْلَمُواْ أَنَّمَا أَمْوَالُكُمْ وَأَوَْ دُكُم...  212 ا نفا 
  َة ينَ يَكْنوُ ونَ الذََّ َ  وَالفوضَّ  282 التوبة ...وَالذو
  دَبَاتُ لولْفُقَرَا و  118 التوبة  ...إونَّمَا الصَّ
  َ ْوَيَصْنَمُ الفُل 882  ود 
  َوَبَاَ  المَلوُ  إونِّي أَر....  811 يوسف 
  َنوين  812 يوسف  ...تَْ رَعُونَ سَبْمَ سو
  ُفَمَا حَصَدْتُمْ فَذَرُول...  812 يوسف 
   نْ بَعْدو ذَلوَ  سَبْم  812 يوسف  ...ثُمَّ يَأْتوي مو
   نْ بَعْدو ذَلوَ  عَام  812 يوسف  ...ثُمَّ يَأْتوي مو
  ََيبُُ مْ بومَاو ينَ كَفَرُواْ تُصو  882 الرعد ...يََ اُ  الذو
  ًئْتَ لَتَّخَذْتَ عَلَيْه أَجْرا  .لَوْ شو

 
 822  821 الك ف

 ْينوَ  تَلْقَف  882  ه ...وَأَلْ و مَا فوي يَمو
  وَأَشْروكْهُ فوي ... 102  ه 
  وَعَلَّمْنَالُ صَنْعَةَ لَبُو...  821 ا نبيا 

 212 النور ...رجا    تل ي م تجارة
  َن  212 الشعرا  ...أَوْفُواْ الكَيَْ  وََ  تَكُونُواْ مو
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  وَابْتَمو فوي مَا أَتَاَ  الُله.... 212 القصص 
  َإونِّيَ أُرويدُ أَنْ أُنْكوحََ  إوحْدَ  ابْنَتَي...  821 القصص 
  ُكُم نْ أَنْفُسو  102 الروم  ...ضَرََ  لَكُمْ مَثَلًا مو
    ْر  102 فا ر ... أَمْ لَُ مْ شو
  نَ الخُلََ ا و  101 ص  ...وَا ونَّ كَثويراً مو
   ُفويهو شُرَكَا ... 101 ال مر 
  أَمْروي إولَى اللهو  ُ  182  افر وَأُفَوِّ
  رَ لَكُمْ مَا فوي السممَاوَاتو  111 الجاثية  ...وَسَخم
  َأَفَرَأَيْتُمْ مَا تَحْرُثُون ... 121 الوابعة 
  َينَ آمَنُواْ لومَ تَقُولُون  801 الصف ...يَا أَي َ ا الذو
  لَقَدْ أَرْسَلْنَا رُسُلُنَا... 821 الحديد 
  ْوَيُوثورُونَ عَلَى أَنفُسو ومْ وَلَوْكَانَ بو وم... 22 الحشر 
  ْرُوا لَواةُ فَانْتَشو يَتو الصَّ  128 الجمعة  ...فَ وذَا بُضو
   ينَ َ امَنُواْ َ  تُلْ وكُم  212 المنافقون ...يَاأَي َ ا الذو
  َوَ اخَرُونَ يَضْروبُون...  128  121 الم م 
  ينَ إوذَا  212 الم ففين ...وَيْ   لولْمَُ فِّفوينَ الذو
 ْي أَْ عَمَُ م نْ جُو ه  الذو  21 بريش ...مو
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 :الأحاديثفهرس 
 الصفحة طرف  الحديث

 812 ((إذا بايعت فق    خلابة)) 
 282 ...((أربم من كن فيه كان منافقا خالصاً )) 
 212 ...((تركت فيكم أمرين لن تضلواْ )) 
 280 ...((أتيت ليلة أسري بي على بوم ب ون م كالبيوت))
 211 ...((اجتنبوا السبم الموبقات))
 880 ...((اختلف عبد الله بن شداد))
 282 ...((ادع م إلى ش ادة أنم   إله إ م الله))
 212 ...((إذا استنصح أحدكم))
 182 ...((اشتركت أنا وعمار))
 122 ...(أع ال ما ً ))
 821 ((أع وا ا جير أجرل بب  أن يجف عربه))
 111 ...((عم  الرج  بيدلأفض  الكس  ))
 128  122 ...((أبركم على ما أبركم))
 280 ((بلت وكاتبه وشا ديه:آك  الربا ومؤكله با ))
 282 ...((البيعان بالخيار ما لم يتفربا أو با ))
 111 ...((التماجر الصدو  ا مين))
 212 ...((الحلا  بين والحرام بين وبين ذل  أمور مشتب ات))
 212 ((الحَلوفُ مَنْفَقَة للسلعة مَمْحَقَة للبركة))
 281 ...((الدين النصيحة بلنا لمن با ))
 280 ...((الذ   بالذ   ربا إ م  اَ  و ا َ ))
 280 ...((الذ   بالذ   والفضة بالفضة والبُر  بالبُرِّ ))
 280 ...((الذ   بالذ   والفضة بالفضة))
 201  811 ...((بالفضةالذ   بالذ   والفضة ))
 281 .((الربا سبعون حوبا أيسر ا أن ينكح الرج  أمه))
 282 ...((الل م إني أعوذ ب  من  لبة الدين ))
 111 ...((ركا شُ  المسلمون))
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 281 ((المسلمون عند شرو  م))
 822  121 ...((المسلمون عند شرو  م))
 101 :...((ةه ثَ لَا ي ثَ فو  ا ُ كَ رَ شُ  اُ  النَّ ))
 212 ...((اليد العليا خير من اليد السفلى))
 21 ...((إنم ا شعريين إذا أرملوا))
 282 .((إنم الرج  إذا  رم حدر فكذ  ووعد فأخلف))
 212 ...((إن الرج  ليحرم الر   بالذن ))
 281 ..((إنم الله  و المسعِّر القاب  الباس ))
 211 ...((والميتةإن الله ورسوله حرم بيم الخمر ))
 212 ...((إن الله يح  سمح البيم))
 812  812 ...((أن النبي صلى الله عليه وسلم ن ى عن بيم ال عام))
 812 812 ((أنم النبي صلى الله عليه وسلم ن ى عن بيعتين في بيعة))
 22 .....((أن تصد  ))
 بعثدددددده وأمددددددرل أن يخددددددرص -صددددددلى الله عليدددددده وسددددددلم  -أن رسددددددو  الله))

 ...((العن 
122 

 882 ...((من ذ   اص نم خاتماً : -مالله عليه وسلم  ىصلم -أنَّ رسو  الله ))
 122 ...((إن شئتم فلكم))
 820 ...((أن مري  لام  النجار يعم  لي أعواداً ))
 822 ...((إنَّ موسى أجر نفسه ثماني سنين))
 820 ...((إنا اص نعنا خاتماً ونقشنا))
 101 ...((ريكينأنا ثالر الشم ))
 212  112 ...((اتإنَّما ا عما  بالنيم ))
 821 ...((أنه با  من النبي صلى الله عليه وسلم))
 122 ...((أنه كان يشتر  على الرج ))
ني   ألبسه ))  820 ((إني كنت اص نعته وا 
ذا ))  282 ...((آية المناف  ثلار إذا حدر كذ  وا 
 801 ...((آية المناف  ثلار))
لُوا فوي   أَي َ ا النَّاُ  ))  211 ...((ل َّلَ و ااتَّقُوا اللَّهَ وَأَجْمو
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 811 ....((بيم مبرور))
 282 ...((تأتي ا ب  على صاحب ا على خير ما كانت))
 212 ...((تع  عبد الدينار والدر م والق يفة ))
 111 ...((ن  يمنعثلار ))
 122 ....((ثلاثة في ن البركة))
 811 ((حرام شف ما لم يضمن))
 211 .((حرمت التجارة في الخمر))
 122 ...((خرج عبد الله وعبيد الله ابنا عمر))
 02 ....((-صَلَّى اللَّهُ عَلَيْهو وَسَلَّمَ  -خَرَجْنَا مَمَ رَسُو و اللَّهو ))

 122 ...((دفم إلى ي ود خيبر))
خاتمدددداً مددددن ورو ه يومدددداً رآ  فددددي يددددد رسددددو  الله صددددلى الله عليدددده وسددددلم ))

 ....((واحداً 
820 

 281 ...((رأيت الليلة رجلين أتياني فأخرجاني))
 212 ...((رحم الله رجلًا سمحاً ))
 211 ...((سألت ابن عمر وابن عبا  عن الصرف))
 828 .((على اليد ما أخذت حتى تؤديه ))
 211 .((عن الملامسة والمنابذة))
 288 .((الغرر عن بيم الحصاة وعن بيم))
 802 ...((فبيعواْ  ا صنافف ذا اختلفت ))
 122 ...((با  ابن اسحا  وكانت خدية))
 822 ...((ثلاثة: با  الله ع  وج ))
 880 ...((بدم النبي صلى الله عليه وسلم المدينة و م يُسْلوفُون بالتمر))
 818 ...((بلت يا أبا محمد إنا بأر ))
 122 ...((الم ل كان العبا  بن عبد ))
 282 ...((كان تاجر يداين النا  ف ذا رأ  معسراً ))
 212 ...((كان رج  سمحاً بائعاً ومبتاعاً ))
 822 ...((كنا نكري ا ر  بما على السوابي))
 881 ...((كنت في رفققة))
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 202  812  812 ((  تبم ما لي  عند ))
 202 881 ...((  تبيعن شيئاً حتى تقبضه))
 280 ...((  تبيعوا الذ   بالذ   إ م مثلا بمث ))
 820 ....((  تجتمم أمتي على))
 220 ((جنيبا  بالدرا م ابتم ثم الجمم بالدرا م  بم تفع   ))
 282 ...((  تَلَق وا الركبان و  يبيم بعضكم على بيم بع ))
 99 ........((َ ايَّ َ  جُنَاحَ عَلَى مَنْ وَلو ))

 212 .((يبيم بعضكم على بيم أخيه  ))
 211 ...((  يبيم بعضكم على بيم بع ))
 282 ((  يحتكر إ م خا ئ))
 812 ...((  يح  بيم وسلف))
 212 ((  يَسُمو المسلم على سَوْمو أخيه))
 811 ...(( ن يأخذ أحدكم حبله))
 212 ((لي الواجد يح  عقوبته وعرضه))
 281 ...((الربا إ م كان عاببةما أحد أكثر من ))
 821 ...((ما أك  أحد  عاماً ))
 212 ...((ما ظ ر الغلو  في بوم إ م ألقي في بلوب م الرع ))
 281 ...((ما ظ ر في بوم الربا وال نا إ م أحلوا بأنفس م))
 281 ...((ما من بوم يظ ر في م الربا))
 118 ...((ما من مسلم يغر   رسًا))
 11  21 ...((المؤمنين في تواد ممث  ))
 212 ...((مَرم على صُبرة من  عام))
 110 ...((بأخي وشريكي مرحباً ))
 212 ((م   الغني ظلم))
 212 ...((من ابتا   عاما فلا يبعه))
 282 ...((من احتكر  عاماً أربعين ليلة))
 282 .((وا فلا من احتكر على المسلمين  عاماً ضربه الله بالجذام ))
 282 ((من احتكر ف و خا ئ))
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 821  822 ((من استأجر أجيرا فليعلمه أجرل))
 881 812 ...((من أسلف في شي  فلا يصرفه))
 888 ...((من أسلف في شي  فليسلف))
 211 ...((من اشتر  شاة مُحَفَّلَةً فردم ا))
 110 ...((من أعت  شركا له في مملو ))
 812 ...((بيعتين في بيعة فلهمن با  ))
 212 ...((من حلف على يمين كاذبا))
 212 ...((من سرمل أن يبس  له ر به))
 802 ((من  شمنا فلي  منما))
 112 ....((من كان له شري  في ربعة))
 122 ...((من كانت له أر  فلي رع ا))
 212 .((ن ى النبي صلى الله عليه وسلم عن النجش))
 100  18 .((..عن بيم الحصاة  -صلى الله عليه و سلم -ن ى رسو  الله ))
 812 ...((ن ى رسو  الله صلى الله عليه وسلم عن بيعتين في))
 282 ...((ن ى صلى الله عليه وسلم عن المحابلة))
 282 ((ن ى عن الملامسة والمنابذة))
 282 ...((ن ى عن بيم الثمر بالتمر))
 182  181 ((الغرر ن ى عن بيم))
 822  882 ((ن ى عن بيم الكالى  بالكالى ))
 282 .((ن ى عن بيم الم ابنة والمحابلة))
 282 ((ن ى عن بيم حَبَ و الحَبَلَةو ))
 811 ...((ن ى عن بيم وسلف))
 211 ...((ن ى عن ثمن الدم وثمن الكل ))
 211 ....((ن ى عن ثمن الدم وثمن الكل  ))
 211 .((ثمن الكل  وم ر البغي وحلوان الكا نن ى عن ))
 211 ...((نُ وينا أن يبيم حاضر لباد))
 281 ...((والذي نف  محمد بيدل ليبيتن نا ))
 212 ...((يأتي على النا   مان يأكلون الربا))
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 212 ...((الخديعة في النار ومن عم  عملا((
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 :لهم الأعلام المترجمفهرس 
 الصفحة اسم العلم
 810 ابن القاسم
 122 ابن ح م

 21 ابن خلدون
 121 ابن رشد
 80 أبو ريرة

 820 س   بن مال 
 822 عبد الرحمن بن كيسان ا صم
 222 عبد الله بن ال بير بن العوام

 222 عبد الله بن عبا 
 818 عمروبن العاص

 112 القرافي
 110 مال  بن أن 

 811 المقري ي
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 :المواد القانونيةفهرس 
 الصفحة رقم المادة القانون طرف المادة

 22 212   م ج ...(إذا كانت الوديعة مبلغاً )
ا يجدددددددددار عقدددددددددد يمكدددددددددن المدددددددددؤجر )

 بمقتضال
 822 212/01   م ج

 22  22 111   م ج ...(التأمين عقد يلت م بمقتضال)
 121 211   م  ج ...(بمقتضالالشَّركة عقد )
 22 210   م ج ...(الوديعة عقد يُسَلِّمُ بمقتضال)
 820 22 أ.  ...(إيجار عقار القاصر)
 122 212   ت ج ...(تؤس  الشركة ذات المسؤولية)
 12 10 بانون التأمين ...(عقد احتيا ي يكتت )
كدددددددد  عقدددددددددد يبيددددددددم بموجبددددددددده بنددددددددد  )

 ...(تشاركي
 802 22 المغربيبانون ا ئتمان 

 820 212 ج.م.  ...(  يجو  لمن   يمل )
 20 800   م ج ...(لك  من الت م بأدا  شي )
 121 221   ت ج ...(للشركا  بالتضامن)
بانون إل امية التمأمين على  ...(يتعين على ك  مال )

 ...الكوارر ال بيعية
 12 ا ولى

 21 212   م ج ...(يج  على المود  لديه)
  212/08   م ج ...(يجو  أن يحدد بد  ا يجار)
 21 222   م ج ...(يجو  لمؤسسات القر )
 21 8   ت ج ...(يعد عملًا تجارياً بحس )
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 :المصطلحات المُعَرَّفَةفهرس 
 الصفحة المصطلح
 112 ا بضا 
 820 ا  مة

 828 821 ا  مة المالية
 20 ا سوا  النقدية
 21 الما أسوا  رأ  

 21 ا عتمادات المستندية
 20 ا يدا  في الخ ائن الحديدية

 22 ب ابة ا ئتمان
 28 21 البن 

 22 البنو  التجارية
 21 البنو  ال راعية
 21 البنو  الصناعية
 21 البنو  العقارية
 22 البنو  المرك ية
 881 882 بيم ا ستصنا 
 112 111 بيم المرابحة
 802 لممر بالشرا  بيم المرابحة

 811 البيم بالتقسي 
 211 210 البيم على المكشوف

 818 بيو  الخيارات
 202 بيو  المباد ت

 21 تأجير الخ ائن الحديدية
 11 تأمين البقيا

 12 11 التأمين المختل 
 11  12 التأمين على الحياة

 11 تأمين عمري
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 11 تأمين لحالة البقا 
 12 حوادر العم التأمين من إصابات 
 12 التأمين من المسؤولية

 11 تأمين مؤبت
 21 تعريف عقد التأمين في الفقه ا سلامي

 82 -81 التموي 
 82 تموي  ا ست لا 
 82 التموي  الخارجي
 81 التموي  الذاتي

 28 تموي   وي  ا ج 
 21 تموي  بصير ا ج 
 28 تموي  متوس  ا ج 

 128 التنضي 
 810 (Securitization)توري 
 122 الجذاذ

 22 الحسا  الجاري
 212 ختر

 28 خصم ا ورا  التجارية
 20 22 خ ا  الضمان

 18 الخ ر
 128 خم العين

 812 خيار الشرا 
 812 الخيار المرك 

 812 خيار بيم
 PIGS 822دو  البيج  

 122 ال رنو 
 121 سد الحظار

 880 811 السلم



381 

 

 12 السو  المالي
 12 السو  المالية ا سلامية

 218 الشرا  بال امش
 102  101 الشَّركة

 111 شركة إباحة
 112 شركة اختيار
 111 شركة ا بدان
 112 شركة ا رر

 182 شركة التضامن
 181 شركة التوصية البسي ة
 121 شركة التوصية با س م

 182 شركة العرو 
 111 شركة العقد
 112 شركة العنان
 112 شركة الغنيمة

 112 شركة المبتاعين
 120 شركة المحاصة
 120 شركة المسا مة
 181 شركة المفاضلة
 181 شركة الوجول
 112 شركة جبر

 121 الشركة ذات المسؤولية المحدودة
 112 شركة في ا عيان دون المنافم

 112 شركة في العين والمنفعة
 112 شركة في المنافم المباحة

 112 في المنافم دون ا عيان شركة
 112 شركة في حقو  ا بدان
 112 شركة في حقو  ا موا 



381 

 

 181 شركة مفاوضة
 118 شركة مل 

 120 الصُبرة
 221 صكو  ا جارة

 222 صكو  ا ستصنا 
 222 228 221 الصكو  ا سلامية

 222 صكو  السلم
 221 صكو  الشركة
 221 صكو  المرابحة

 222 الم ارعةصكو  
 222 صكو  المساباة
 220 صكو  المشاركة
 221 صكو  المضاربة
 222 صكو  المغارسة

 222 صكو  الوكالة با ستثمار
 222 .صكو  ملكية الخدمات من  رف معين

 222 .صكو  ملكية الخدمات من  رف موصوف في الذمة
 222 صكو  ملكية المنافم

 221 صكو  ملكية الموجودات
 222 صكو  ملكية منافم ا عيان الموجودة

 222 .صكو  ملكية منافم ا عيان الموصوفة في الذمة
 128 الصيغة
 820 ال رفا 
 121 الظفيرة

 822 822 عقد ا يجار
 822 822 عقد التأجير التمويلي

 22 عقد التأمين
 200 العقود الآجلة والمستقبلية
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 201 عقود الحد ا دنى للفائدة
 201 عقود الحد ا بصى للفائدة

 210 عقود ال و 
 201 عقود تثبيت أسعار الفائدة

 22 فتح ا عتماد
 12 القس 

 812 القًلوص
 202 مباد ت أسعار الفائدة
 202 المباد ت ا ختيارية

 202 مباد ت السلم
 202 مباد ت العملات

 201 مباد ت عوائد ا س م
 12 مبلم التأمين

 122 121 الم ارعة
 122 128 المساباة

 810 821 المشتقات المالية
 22 22 المصارف ا سلامية

 121  101 المضاربة 
 121 122 (التموي  بالمضاربة)المضاربة
 111 المغارسة
 281 ا سلامية المالية ال ندسة

 228  يئة المحاسبة والمعايير الشرعية
 22 ودائم ادخارية

 22 الجاريةالودائم 
 21 ودائم الصكو 

 22 الودائم المستحقة بمجرد ال ل 
 22 الودائم المستحقة عند أج  محدد

 22 الودائم المصرفية العينية
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 22 الودائم المصرفية النقدية
 22  22 الودائم النقدية
 22 ودائم ثابتة
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 قائمة المصادر والمراجع
 :وعلومهالقرآن : أولاا 
 .حفصالقرآن الكريم رواية  -01
 .8جم تفسير القرآن العظيم بيروت المرك  الثقافي اللبناني:ابن كثير  -08
 .1122الدار التونسية للنشر  التحرير والتنوير تون :محمد ال ا ر بن عاشور -02
 :الحديث وعلومه: ثانياا 
صددددددددددددددددددددددحيح :البخدددددددددددددددددددددداري أبددددددددددددددددددددددي عبددددددددددددددددددددددد الله محمددددددددددددددددددددددد بددددددددددددددددددددددن اسددددددددددددددددددددددماعي  -02

 .ثقافيمرك  الشر  ا وس  ال: بيروت1  2البخاري مج
محمددد عبددد :السددنن الكبددر   تحقيدد :بكددر أحمددد بددن الحسددين بددن علددي  وأبدد البي قددي 05-

 .م8002/ د1282 1   ار الكت  العلميةد القادر ع ا بيروت
  1:شددعي  ا رنددؤو   دار الرسددالة العالميددة  : سددنن أبددي داوود تحقيدد : داوودأبددو  -01

 .2ج م8001/ه1220
محمدددد فدددؤاد عبدددد البدددابي  دار إحيدددا  الكتددد  :   تحقيددد سدددنن ابدددن ماجددده:ابدددن ماجددده -02

 .8ج العربية 
دار     بيددروت( .د)محمددد فددؤاد عبددد البددابي   : المو ددأ  تحقيدد  :همالدد  بددن أندد  -02

  .م1122/ د1201ر العربي إحيا  الترا
ى الصددحيحين القا رة دار الحددرمين علدد المسددتدر :النيسددابوري الحدداكم بددو عبددد اللهأ -01

 .8ج م1112/ه1212 1:لل باعة والنشر والتو يم  
الشددديخ عبدددد الددددر ا  بدددن محمدددد الراتدددد  بيروت مرك  : تحقي صدددحيح مسددددلم:مسدددلم -10

 .2 مج1:الشر  ا وس  الثقافي  
 مصدددددددددددددددددر الم بعة المصدددددددددددددددددرية بشدددددددددددددددددرح النووي صدددددددددددددددددحيح مسدددددددددددددددددلم:الندددددددددددددددددووي -11

 .11 جم1181/ه1222 1:با   ر  
 .دار المعارف  حاشية الصاوي القا رة:الصاوي؛2/822المعارف 
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 :كتب الفقه:ثالثاا 
 :كتب الفقه الحنفي -11
 .مؤسسة الرسالة  منت ى ا رادات:ابن النجار تقي الدين محمد بن أحمد -18
عدداد  أحمددد عبددد الموجددود و علددي :تحقيدد  رد المحتددار :ابددن عابدددين محمددد أمددين -12

 .م8002/ د1282ار عالم الكت  د:خاصة الريا محمد عو   بعة 
بدددائم الصددنائم فددي ترتيدد  الشددرائم  : الكاسدداني عددلا  الدددين أبددو بكددر بددن مسددعود -12

 .م1121/ه1201 8   ر الكت  العلميدا:  بيروت
عبددددد الله بددددن عبددددد :حاشددددية المنت ى تحقيدددد :عثمددددان بددددن أحمددددد بددددن سددددعيد النجدددددي -12

 .2/82المحسن التركي مؤسسة الرسالة 
 .دار المعرفة: بيرت بسو  الم: السرخسي شم  الدين -11
دار :الفتدددداو  ال نديددددة  بيددددروت: الشدددديخ نظددددام وجماعددددة مددددن علمددددا  ال نددددد ا عددددلام -12

 .م8000/ د1281 1   الكت  العلمية
 :كتب الفقه المالكي-16
دار بتيبددة :دمشدد  عبددد المع ددي أمددين بلعجددي : تحقيدد  ا سددتذكار :ابددن عبددد البددر -12

 .م1112/ه1212 1  لل باعة والنشر
: القر بدي الشد ير بدابن رشدد الحفيدد لوليد محمدد بدن أحمدد بدن محمددأبو ا ابن رشد -11

أبددو أو  يوسدف بددن أحمدد البكددري  ا ردن بيددت :تحقيد  بدايدة المجت ددد ون ايدة المقتصددد 
 .ا فكار الدولية

أحمدد الشدرباوي إببدا  و : البيدان والتحصدي    تحقيد :القر بدي أبدو الوليدد ابن رشدد -80
 .م1122/ د1202 8  2ج  الغر  ا سلاميدار : بيروت محمد حجي 

 النددددوادر وال يددددادات : أبددددو  يددددد القيروانددددي أبددددو محمددددد عبددددد الله بددددن عبددددد الددددرحمن -81
 .دار الغر  ا سلامي: بيروت1محمد عبد الع ي  الدبا   :تحقي 
ددددددددداوي -88   دار الكتددددددددد  العلميدددددددددة:يدددددددددروتب  بلغةةةةةةةةةلأ رب ةةةةةةةة ب    ةةةةةةةةة   ر  ةةةةةةةةة ب :أحمدددددددددد الصم
 .2 جم1112/ه1212 1 
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اختيدددددارات الحدددددافظ ابدددددن عبدددددد البدددددر القر بدددددي فدددددي فقددددده : أسدددددامة محمدددددد الصدددددلابي -82
  دار ابددن حدد م:بيددروت المعدداملات مددن كتابيدده التم يددد وا سددتذكار وت بيقددات معاصددرة 

 .م8011/ د1228 1 
 .م8002/ د1282دار الحدير   القا رة بداية المجت د ون اية المقتصد:ابن رشد -82
 .1ج  دار عالم الكت موا   الجلي :الح ا  -82
دار :أحمدد حماد القدا رة:مختصدر العلامدة خليد  تحقي : خلي  بدن إسدحا  المدالكي -81

 .م8002/ه1281الحدير 
 .( .د)دار المعارف : لقا رة ا2الشرح الصغير ج:الدردير -02
 .8مال  جأبر  المسال  إلى مذ   : الدردير -82
حاشدددددية الدسدددددوبي علدددددى الشدددددرح : الدسدددددوبي شدددددم  الددددددين الشددددديخ محمدددددد عرفددددده  -81
 .ر دار إحيا الكبي
شددرح حدددود ابددن عرفددة الموسددوم ال دايددة : الرصددا  أبددو عبددد الله محمددد ا نصدداري -20

محمدددد أبدددو ا جفدددان و : الكافيدددة الشدددافية لبيدددان حقدددائ  ا مدددام ابدددن عرفدددة الوافيدددة تحقي 
 .م1112  1  دار الغر  ا سلامي :بيروت ي  ال ا ر المعمور 

 .( .د)دار المعارف : القا رة  2 جحاشية الصاوي: الصاوي -21
دار :تسددعيد أعرا  بيددرو :الددذخيرة  تحقيدد :القرافددي شدد ا  الدددين أحمددد بددن إدريدد  -28

 .1112 1  الغر  ا سلامي
: عبددد الددرحمنالقرافددي الصددن اجي شدد ا  الدددين أبددو العبددا  أحمددد بددن إدريدد  بددن  -22

دار :محمدددددددددددددددد أحمدددددددددددددددد سدددددددددددددددراج وعلدددددددددددددددي جمعدددددددددددددددة محمدددددددددددددددد القا رة :الفرو  تجقيددددددددددددددد 
 .م8001/ه1281 1  السلام
حاشدية أحمدد بدن عبدد الدر ا   : المغربي الرشيدي أحمدد بدن عبدد الدر ا  بدن محمدد -22
 .م1112/ه1212الكت  العلمية  دار
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 :كتب الفقه الشافعي -14
الددنظم المسددتعذ  فددي شددرح :الركبددي محمددد بددن أحمددد بددن محمددد بددن ب ددا  اليمنددي -22

 .م1112/ه 1  1211دار الكت  العلمية : ري  الم ذ   بيروت
الرملي المنوفي ا نصاري شم  الدين بن محمدد بدن أبدي العبدا  أحمدد بدن حمد ة  -21

 دار الكتدددددددددددددد   ن ايددددددددددددددة المحتدددددددددددددداج: (الشددددددددددددددافعي الصددددددددددددددغير)بددددددددددددددن شدددددددددددددد ا  الدددددددددددددددين
 .م1112/ه1212 العلمية
الحدددددددداوي  :المدددددددداوردي  البصددددددددري أبددددددددو الحسددددددددن علددددددددي بددددددددن محمددددددددد بددددددددن حبيدددددددد  -22

 الكتد  دار: بيدروت2علي محمدد معدو  و عداد  أحمدد عبدد الموجدود  ج:الكبير تحقي 
 .م1112/ د1212 1العلمية  

دار بددددددددددددددددددن :تبيددددددددددددددددددرو    1ا م مددددددددددددددددددج: محمددددددددددددددددددد بددددددددددددددددددن إدريدددددددددددددددددد  الشددددددددددددددددددافعي -22
 .م8002/ د1281 1  ح م
 من اج ال دالبين وعمددة المفتدين  دار:الدين أبي  كريا يحي بن شرفالنووي محي  -21

 .م8002/ه1281 1  بيروت:المن اج
عداد  أحمدد : روضدة ال دالبين تحقي : النووي الدمشقي أبو  كريا  يحي بن شرف -20

 بعدددة دار عددالم الكت  :عبددد الموجددود و علددي محمددد معو  المملكددة العربيددة السددعودية
 .م8002/ه1282خاصة 

البيددان فددي :بددن أبددي الخيددر العمرانددي أبددو الحسددن يحددي بددن سددالم الشددافعي اليمندديا -21
 .ا مام الشافعي دار المن اجمذ   

حاشددديمة القليدددوبي   شدددركة مكتبدددة :القليدددوبي شددد ا  الددددين أحمدددد بدددن أحمدددد سدددلامة -28
 .م1121/ه1222 2وم بعة البابي الحلبي وأو دل    

 دار المعرفددة:تالمحتدداج   بيددرو  مغنددي: شددربيني  الدددين محمددد بددن الخ ددي الشددم -22
 .م1112/ د1212 1  1ج
الم ددذ  فددي فقدده :الشدديرا ي أبددو إسددحا  إبددرا يم بددن علددي بددن يوسددف الفيرو ابددادي  -22

 .م1112/ه1211  1دار الكت  العلمية  :بيروت الشافعي  
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 :كتب الفقه الحنبلي -13
محمددد عبددد القددادر ع ددا ومصدد فى :الكبر  تحقيدد الفتدداو  :ابددن تيميددة تقددي الدددين -22

 .م1122/ه1202   1    ار الكت  العلميةد عبد القادر ع ا  بيروت
: المغنددي  تحقيدد :ابددن بدامددة موفدد  الدددين أبددو محمددد عبددد الله بددن أحمددد بددن محمددد -21

 الريددا  عبددد الله بددن عبددد المحسددن التركددي و عبددد الفتدداح محمددد الحلددو دار عددالم الكت 
 .م1112/ه1212 2 
الشددددددرح :ابددددددن بدامددددددة موفدددددد  الدددددددين أبددددددو محمددددددد عبددددددد الله بددددددن أحمددددددد بددددددن محمددددددد -22

 .عبد الله بن عبد المحسن التركي و عبد الفتاح محمد الحلو: تحقي الكبير
:   تحقيدد المقنددم:ابددن بدامددة موفدد  الدددين أبددو محمددد عبددد الله بددن أحمددد بددن محمددد -22

 .الفتاح محمد الحلوعبد الله بن عبد المحسن التركي و عبد 
إعدلام المدوبعين عدن :ابن القيم الجو يدة أبدو عبدد الله محمدد بدن أبدي بكدر بدن أيدو  -21

 .ه1282 رج   1  دار ابن الجو ي:ةر  العالمين  المملكة العربية السعودي
عبدددد الله بدددن عبدددد المحسدددن التركدددي و عبدددد الفتددداح :   تحقيددد ا نصددداف: المدددرداوي -20

 .محمد الحلو
عدددددددددن مدددددددددتن كشدددددددددف ا بندددددددددا   :ور بدددددددددن يدددددددددون  بدددددددددن إدريددددددددد  الب دددددددددوتيمنصددددددددد -21

 1    2ج عددددددددددددددالم الكتدددددددددددددد :محمددددددددددددددد أمددددددددددددددين الضددددددددددددددناوي  بيددددددددددددددروت: تحقي القنددددددددددددددا 
 .م1112/ه1212 

محمددددددددددود ابددددددددددرا يم  ايددددددددددد  دار الكتدددددددددد  : الشددددددددددوكاني  السددددددددددير الجددددددددددرمار  تحقيدددددددددد  -28
 .1:بيروت  :العلمية
 :كتب الفقه الظاهري -15
 .المحلى  ال باعة المنبرية:علي بن أحمد بن سعيدابن ح م أبو محمد : ينظر -22
 :كتب الفقه العام -12
أبددو حمدداد :ا جمددا   تحقيدد : ابددن المنددذر النيسددابوري أبددو بكددر محمددد بددن إبددرا يم -22

 .م1111/ه1280 8    مكتبة الفربان: صغير أحمد بن محمد حنيف عجمان
الكتددد   دار:كتدددا  الفقددده علدددى المدددذا   ا ربعدددة بيروت :عبدددد الدددرحمن الج يدددري  -22

 .العلمية
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  8:الفقدددددددددددده ا سددددددددددددلامي وأدلتدددددددددددده  بيددددددددددددروت  دار الفكددددددددددددر  : و بددددددددددددة ال حيلددددددددددددي -21
 .2  ج2م ج1122/ه1202
 :كتب التخريج:رابعاا 
الدرايدة : ابن حجر العسدقلاني أبدو الفضد  شد ا  الددين أحمدد بدن علدي ابدن محمدد -22

 . دار المعرفة  بيروت  ( .د)ية تخريج أحادير ال دا
 :القواميس والمعاجم:خامساا 
مكتد  تحقيد  التدرار :القدامو  المحي  تحقيد :الفيرو آبادي مجد الدين بدن يعقدو  -22

 .م8002/ د1281  2  سة الرسالةمؤس:في مؤسسة الرسالة   بيروت
عبدددددددددد الله علدددددددددي الكبيدددددددددر وآخدددددددددرون دار :لسدددددددددان العر  تحقيددددددددد   ابدددددددددن منظدددددددددور -21

 .القا رة:المعارف
 دار ( .د)  ( .د)المعجددددددددددددددددددم ا بتصددددددددددددددددددادي ا سددددددددددددددددددلامي  :أحمددددددددددددددددددد الشرباصددددددددددددددددددي

 .م1121/ دد1201الجي  
شدد   معجددم المصدد لحات الماليددة و ا بتصددادية فددي لغددة الفق ددا    دم :ن يدده حمدداد -10

 .م8002/ د1281  1   دار القلم
 1 الكويت  الموسددددددددددددددددوعة الفق يددددددددددددددددة و ارة ا وبدددددددددددددددداف والشددددددددددددددددؤون ا سددددددددددددددددلامية -11
 .م1112/ه1212 

معجددم مقددايي  اللغددة دار إحيددا  التددرار : أبددو الحسددين أحمددد بددن فددار  بددن  كريددا -18
  .م8001/ه1288  1العربي بيروت  

 :كتب التراجم والسير:سادساا 
ابن حجر ش ا  الددين أبدي الفضد  أحمدد بدن علدي بدن محمدد بدن محمدد بدن علدي  -12

ا صددددددابة فددددددي تمييدددددد  الصددددددحابة دار الكتدددددد  :الكندددددداني العسددددددقلاني المصددددددري الشددددددافعي
 .العلمية بيروت

دار الصددددددددحابة :سدددددددديرة النبددددددددي   ن ددددددددا:ابددددددددن  شددددددددام أبددددددددو محمددددددددد عبددددددددد الملدددددددد  -12
 .م1112/ه1211 1  للترار
الم بعددة :ا رةشددجرة النددور ال كيددة و بقددات المالكيددة الق: محمددد بددن محمددد مخلددوف -12

 .  د1221السلفية 
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فدددددي معرفدددددة  أسدددددد الغابدددددة:سدددددن علدددددي بدددددن محمددددددعددددد  الددددددين بدددددن ا ثيدددددر أبدددددو الح -11
 .8جالصحابة 

فددي معرفددة  ا سددتيعا :أبددوعمر يوسددف بددن عبددد الله بددن عبددد البددر القر بددي النممددري -12
 .م8008/ه18282  1:ا صحا  دار ا علام  

سددددددير أعددددددلام النددددددبلا  : شددددددم  الدددددددين محمددددددد بددددددن أحمددددددد بددددددن عثمددددددان الددددددذ بيي 68-
 سسةالرسدددددددددالةمؤ : ومدددددددددأمون صدددددددددا رجي بيروتمحمدددددددددد نعددددددددديم العربسوسدددددددددي : تحقيددددددددد 

 .م1128/ د1202 8  2 ج
 :والاجتماع الاقتصادو كتب القانون :سابعاا 
عقدددددد التدددددأمين التجددددداري وحكمددددده فدددددي الفقددددده :ابدددددرا يم بدددددن عبدددددد الدددددرحمن العدددددروان -11

   01ا سددددددددددلامي مرك  البحددددددددددور التربوية كليددددددددددة التربيددددددددددة جامعددددددددددة الملدددددددددد  سددددددددددعود  
 .م1112/ه1212
 .م8010 دد  1228-1221لفكر  المقدمة  بيروت  دار ا :ابن خلدون -22
 .(ت.د)دارالعلوم :ة عنابةتموي  المنش ت ا بتصادي: أحمد بورا  -21
 صكو  ا ستثمار ودور ا التنموي فدي ا بتصداد مع د: أسامة عبد الحليم الجورية -28

 .م8001/ه1221الدعوة الجامعي 
دار :رةا سدددددددددددددلامي  القدددددددددددددا التمويددددددددددددد  المصدددددددددددددرفي : أشدددددددددددددرف محمدددددددددددددد دوابدددددددددددددة -22

 .م8012/ د1221 1  السلام
الصددددددددددكو  ا سددددددددددلامية بددددددددددين النظريددددددددددة والت بيدددددددددد  دار :أشددددددددددرف محمددددددددددد دوابدددددددددده 74-
 .م8001/ه1220 1لام القا رة  الس
التمويددد  المصدددرفي ا سدددلامي ا سدددا  الفكدددري والت بيقدددي  :أشدددرف محمدددد دوابددده  -22

 .م8012/ه1221  1:القا رة  دار السلام   
نحدددددددددددددو سدددددددددددددو  ماليدددددددددددددة إسدددددددددددددلامية  القدددددددددددددا رة  دار : أشدددددددددددددرف محمدددددددددددددد دوابدددددددددددددة -21

  .م8001/ه1282 1:السلام  
النتدددددائج ا جتماعيدددددة السدددددلبية للأ مدددددة الماليدددددة العالمية سلسدددددلة : بانكددددداج أ دددددراوا   -22

 .8012 1   محاضرات ا مارات مرك  ا مارات للدراسات والبحور ا ستراتيجية
 .1كات التجارية عنابة دار العلوم جالشر :بلعيساوي محمد ال ا ر -22
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النتدددددائج السياسدددددية لللأ مدددددة الماليدددددة العالمية سلسدددددلة محاضدددددرات :تومدددددا  ديفدددددورد -21
 .8012 1  ا مارات مرك  ا مارات للدراسات والبحور ا ستراتيجية

ا  مددددات ا بتصددددادية العالميددددة وعلاج ددددا مددددن المنظددددور :جددددلا  جويدددددة القصدددداص -20
 .م8010 1   الدار الجامعية:ا سلامي ا سكندرية

حامددددد بددددن حسددددن بددددن محمددددد علددددي ميرة عقددددود التمويدددد  المسددددتجدة فددددي المصددددارف  -19
 . د1228دار ا يمان للنشر والتو يم : الريا 1ا سلامية   

 سدو  فدي للتعامد  الشدرعية الضدواب  " : فيدا  ع يدة   شدحاتة حسدين حسدين -28
 . 2001 1    القا رة ا سلامية والنشر ال باعة  دار "البورصة – المالية ا ورا 

المشدددتقات الماليدددة دراسدددة فق ية جامعدددة :خالدددد بدددن عبدددد الدددرحمن بدددن ناصدددر الم ندددا -22
 .م8012 - د1222/ د1222ا مام محمد بن سعود ا سلامية 

  رفيددد  يدددون  المصددددري  بيدددم المرابحددددة لممدددر بالشدددرا  فددددي المصدددارف ا سددددلامية -22
 .م1111/ه1211  1  الرسالة:روت بي

ا  مددددات الماليددددة وا بتصددددادية فددددي ضددددو  الرأسددددمالية وا سددددلام  : رمدددد ي محمددددود 85-
 .م8018   1    دار الفكر الجامعي: ا سكنرية

البنددددو  وصددددندو  التددددوفير وشدددد ادات ا سددددتثمار : رمضددددان حددددافظ عبددددد الددددرحمن -21
  م القا رةعلددى ا نفدد  وا مددوا  دار السددلاالمعدداملات المصددرفية والبدددي  عن ددا التددأمين 

 .م8002/ه1282 1 
دار (: .د)الشددددركات فددددي الفقدددده ا سددددلامي دراسددددة مقارنددددة   : رشدددداد حسددددن خليدددد  -22

 .م1121/ د1201 2   الرشيد
دار (:  .د)الشددددركات فددددي الفقدددده ا سددددلامي دراسددددة مقارنددددة    رشدددداد حسددددن خليدددد  -22

 .م1121/ د1201 8    للنشر والتو يمالرشيد 
الآثدددار ا بتصدددادية  سدددوا  ا ورا  الماليدددة مدددن :  كريدددا سدددلامة عيسدددى شددد ناوي  -21

 .م8001/ه1281  1:منظور ا بتصاد ا سلامي  عمان  دار النفائ    
ا  مددة الماليددة العالميددة :كمددا   لبددة المتددولي سددلامة ومحمد إبددرا يم خيددري الوكيدد  -10

دار الن ضدددة :والحلدددو  ا سدددلامية ل دددا  القدددا رة وآثار ددا علدددى ا بتصددداد العدددالمي والقدددومي
 .م8010  2  العربية
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ا  مددة الماليددة العالميددة لمدداذا تستعصددي علددى الح  الددددار  :محمددد حسددن يوسددف  -11
 .م8012/ه1222 1  العربية للعلوم ناشرون لبنان

نشدر  دار الشدرو  للا  مة المالية العالمية ن اية الليبرالية المتوحشدة:سميح مسعود -18
 .م8001  1  نوالتو يم عمما

ا  مدددة الماليدددة العالميدددة ن ايدددة الليبراليدددة المتوحشدددة دار الشدددرو  : سدددميح مسدددعود  -12
 .م8010  1  نر والتو يم عمماللنش
أ ميدددددددة التمويددددددد  وا سدددددددتثمار فدددددددي ا بتصددددددداد : محمدددددددد عبدددددددد الله شدددددددا ين محمدددددددد -12

 .م8011/ه1222  1:ا سلامي دار الكتا  الجامعي   
ا  مدة الماليدة العالميددة مدن منظدور إسددلامي مكتبة : مصدلح بدن عبدد الحددي النجدار -12

 .الرشد
ا  مدددة الماليدددة أسدددباب ا وتدددداعيات ا و دددر  حل دددا : فتحدددي ع يدددة السددديد مصددد فى -11

 .8001 1  م ابم الشر ة لل باعة والنشر والتو يم(: .د)والح  المقترح للعر   
شددركة : بحددور فددي فقدده البنددو  ا سددلامية  بيددروت:علددي محددي الدددين القددرل دا ددي -12

 .م8001/ د1220  8  البشائر ا سلامية
صددديم التمويددد  ا سدددلامي كبددددي  للتمويددد  التقليددددي فدددي ظددد   :موسدددى مبدددار  خالدددد -12

 .8018/8012ير  جامعة سكيكدة  ا  مة المالية العالمية  مذكرة ماجست
  المملكدددددة العربيدددددة 2ا سدددددلامي  مف دددددوم التمويددددد  فدددددي ا بتصددددداد :مندددددذر بحدددددف 99-

 .8002حور و التدري   البن  ا سلامي للتنمية  المع د ا سلامي للب:السعودية
ا  مدددددددة الماليدددددددة العالميدددددددة ا سدددددددبا  والعدددددددلاج  :عبدددددددد الع يددددددد  باسدددددددم محدددددددار  -100

 .8011  ( .د)  دار الجامعة الجديدة ا سكندرية
ة المكتبة في بدين المخدا رة والسدي ر أسد  التمويد  المصدر :محمد محمود المكداوي -101

 .العصرية
شدددددددددددددركة :الج ائرسوسددددددددددددديولوجيا ا بتصددددددددددددداد ا سدددددددددددددلامي : محمددددددددددددود الخالددددددددددددددي -920

 . ( .د) ( .د)الش ا 
 المعدداملات الماليددة المعاصددرة فددي الفقدده ا سددلامي  ا ردن  :محمددد عثمددان شددبير -921

 .م1112/ د1212  8   دار النفائ 
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مدددا معندددى ا  مة؟ ا  مدددة الماليدددة العالميدددة أسدددبا  : بلعبدددا عبدددد الدددر ا  سدددعيد  104-
وحلدددددو  مدددددن منظدددددور إسدددددلامي إعداد مجموعدددددة مدددددن البددددداحثين مرك  أبحدددددار ا بتصددددداد 

 .م8001 - د 1220   2   ا سلامي  جامعة المل  عبد الع ي  جدة
المصددددارف ا سلامية ا سدددد  :محمددددود حسددددين الددددوادي وحسددددين محمددددد سددددمحان -102

 .م8018/ه1222  2   لمسيرة عمانوالت بيقات العملية  دار االنظرية 
  المعدداملات الماليددة المعاصددرة فددي الفقدده ا سددلامي  ا ردن:محمددد عثمددان شددبير -101

 .م1112/ د1212  2  دار النفائ 
ا سد  الشدرعية للنشدا  ا بتصدادي فدي ا سدلام البن  :محمد الحبيد  التجكداني -102

 .م1110/ه 1210لبحور والتدري  د ا سلامي لا سلامي للتنمية المع 
التنظدددديم الفق ددددي والتنظددددديم القددددانوني للسددددو  الماليدددددة   محمددددد ا مددددين ولددددد عدددددالي -921

 .م8011 دد  1228  1  ار ابن ح ما سلامية    بيروت  د
دار البشدددددددير للنشدددددددر :نحدددددددو نظدددددددام نقددددددددي عددددددداد  ا ردن: محمدددددددد عمدددددددر شدددددددبرا -101

 .م1110/ د1210والتو يم 
أ ميددددددددة التمويدددددددد  وا سددددددددتثمار فددددددددي ا بتصدددددددداد :محمدعبددددددددد الله شددددددددا ين محمددددددددد -110

 .م8011/ه1222  1ا سلامي لبنان دار الكتا  الجامعي  
عقددددددددددددددددددد التددددددددددددددددددأمين دار الن ضددددددددددددددددددة :محمددددددددددددددددددد شددددددددددددددددددريف عبددددددددددددددددددد الددددددددددددددددددرحمن - 111

 .م8018/ه1222العربية مصر 
 .م1122الن ضة مصر  مقدمة في مبادت التأمين مكتبة :موسى صقر -118
م  .   الج ائدددر  د8محاضدددرات فدددي بدددانون التدددأمين الج ائدددري   :معدددراج حديددددي -112
 .8000 2ج

المعددددددداملات المصددددددرفية والربويدددددددة وعلاج ددددددا فدددددددي ا سدددددددلام :نددددددور الددددددددين عنتددددددر -112
 .م1121/ د1201 2  مؤسسة الرسالة: بيروت
أساسددددددددددددددددددددددديات الصدددددددددددددددددددددددناعة المصدددددددددددددددددددددددرفية :صددددددددددددددددددددددداد  راشدددددددددددددددددددددددد حسدددددددددددددددددددددددين -112
  .م8002لامية اليا وري عمان ا س
المركددد  الثقدددافي :البندددو  ا سدددلامية  الددددار البيضدددا : عائشدددة الشدددرباوي المدددالقي -111
 .8000 8   العربي
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:  بيددروت( .د) 2الوسددي  فددي شددرح القددانون المدددني  ج: عبددد الددر ا  السددن وري -112
 .( .د)إحيا  الترار العربي دار 
 .م8012  1:   المشتقات المالية  عمان  الورا : عبد الكريم أحمد بندو  -112
دار الن ضددددة  التددددأمين ا سدددد  العلميددددة والقواعددددد العمليددددة  :عبددددد الم لدددد  عبدددددل -111

 .م1112 2   لقا رةالعربية ا
ا بتصددددددداد فدددددددي شدددددددريعة ا سدددددددلام دار الجدددددددامم :عبدددددددد الحميدددددددد محمدددددددود البعلدددددددي -180

 .م8012الجديدة ا سكندرية 
 ا سددددلام دار الفكددددرتمويدددد  المشددددروعات فددددي ظدددد  : علددددي سددددعدي عبددددد الو ددددا  -181

 .م1121العربي 
ا  مدددددة الماليدددددة المعاصدددددرة تقددددددير ابتصددددددادي : عمدددددر يوسدددددف عبدددددد الله عبابنددددده -188

 .م8011 ( .د)إسلامي عالم الكت  الحدير ا ردن 
شدركة : بحدور فدي فقده البندو  ا سدلامية  بيدروت: علي محي الدين القدرل دا دي -182

 .م8001/ د1220 8   البشائر ا سلامية
ددد:عبدددد الع يددد  الخيدددا  -182  -  دار الرسدددالة:انالشدددركات فدددي الشدددريعة ا سدددلامية  عمم

بحددددور فددددي فقدددده المعدددداملات الماليددددة المعاصددددرة : علددددي محددددي الدددددين علددددي القددددرل دا ددددي
 .م8001/ د1288 1   ر ا سلاميةدار البشائ: بيروت
ا بتصدددددددددددددداد ا سددددددددددددددلامي والقضددددددددددددددايا الفق يددددددددددددددة  :علددددددددددددددي أحمددددددددددددددد السَددددددددددددددالو  -182

 .1112/ه1212مؤسسة الريان :دار الثقافة بيروت:ة الدوحةالمعاصر 
المصددددددددددددددددارف ا سلامية منشددددددددددددددددورات الحلبددددددددددددددددي :فددددددددددددددددادي محمددددددددددددددددد الرفدددددددددددددددداعي -181

 .م8002  1حقوبية بيروت  ال
التمويددد  ووظائفددده فدددي البندددو  ا سدددلامية والتجاريدددة : بتيبدددة عبدددد الدددرحمن العددداني -182

 .م8012/ه1222  1:دراسة مقارنة  ا ردن دار النفائ    
صددددناعة التمويدددد  فددددي المصددددارف والمؤسسددددات الماليددددة :سددددامر مظ ددددر بن قجددددي -182

 .م8012 8   مية للنشر سورياا سلامية دار العال
  التدددأمين وأحكامددده دار العواصدددم المتحددددة بيروت:سدددليمان بدددن ابدددرا يم بدددن ثنيدددان -181
 .م1112/ه1212  1 



395 

 

فددددددددي المصددددددددارف ا سددددددددلامية  التمويدددددددد  التشدددددددداركي : سدددددددديدي محمددددددددد الددددددددوردي -120
 .م8012/ه1222  1:الربا  منشورات الجمعية المغربية للابتصاد ا سلامي   

دار الفكدددددددددددددددر  البندددددددددددددددو  ا سدددددددددددددددلامية الدوليدددددددددددددددة وعقود دددددددددددددددا :  شدددددددددددددددام خالدددددددددددددددد -121
 . ا سكندرية1  عيالجام
المعدددددددددددايير   يئددددددددددة المحاسدددددددددددبة والمراجعددددددددددة للمؤسسدددددددددددات الماليددددددددددة ا سدددددددددددلامية  -128

 .م8010/ د1221الشرعية 
 . المختار من إ اثة ا مة في كشف الغمة مصر  ال يئة المصرية للكتا  -122
المصدددددددددددددددددددارف ا سدددددددددددددددددددلامية  دمشددددددددددددددددددد   الموسدددددددددددددددددددوعة : و بدددددددددددددددددددة ال حيلدددددددددددددددددددي -122

 .م8002/ه1282 1:العربية  
ال كاة وترشيد التأمين المعاصر ا سدكندرية ال يئة العامدة لمكتبدة : يوسف كما   -122

 . م1121/ه1201 1   ا سكندرية
 :أطروحات ومذكرات:ثامناا 
حددددددود ال ندسدددددة الماليدددددة فدددددي تفعيددددد  اسدددددتراتيجيات التغ يدددددة مدددددن :بوعكدددددا  ندددددوا  -121

 .8011المخا ر المالية في ظ  ا  مة المالية جامعة س يف 
مقارنددددددة بددددددين السددددددلم والربددددددا فددددددي الفقدددددده : حكمددددددت عبددددددد الددددددرؤوف حسددددددن مصددددددلح -912

نجدددددددددداح  جامعددددددددددة ال8002 مددددددددددذكرة ماجسددددددددددتير (فق يددددددددددة معاصددددددددددرةدراسددددددددددة )ا سددددددددددلامي
 .الو نية فلس ين

الصددكو  ا سددلامية ودور ددا فددي التنميددة ا بتصادية رسددالة :  يدداد جددلا  الدددما  -122
 .8010 -مالي يا -دكتورال الجامعة ا سلامية العالمية

علابددددددددة البنددددددددو  ا سددددددددلامية بالبندددددددد  : نجددددددددو  عبددددددددد الله عبددددددددد الع يدددددددد  سددددددددم   -919
 .م1110اجستير  جامم القا رة  المرك ي دراسة وتحديد  رسالة م

التمويددد  برأسدددما  المخا ر دراسدددة مقارندددة مدددم التمويددد  بنظدددام  :عبدددد الله بلعيددددي -942
 .م8002-8002 دد  1281-1282ة  المشاركة مذكرة ماجستير  جامعة باتن

 سددددلامية مذكرة معدددايير التمويدددد  وا سددددتثمار فدددي البنددددو  ا: ميلدددود بددددن مسددددعودة -121
 .م8002-م8002/ه1281 -ه1282باتنة ماجستير جامعة 
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محدددددات تمويددد  ا سدددتثمار فدددي البندددو  ا سلامية دراسدددة : عبدددد الع يددد  ميلدددودي -128
بياسدددددددددية لحالدددددددددة بنددددددددد  البركة جامعدددددددددة الج ائدددددددددر  كليدددددددددة العلدددددددددوم ا بتصدددددددددادية وعلدددددددددوم 

 .م8002/م8001التسيير 
تقيدديم ظدا رة تحدو  البنددو  التقليديدة للصدديرفة  :مصد فى ابدرا يم محمددد مصد فى -122

ا سدددلامية  دراسدددة ت بيقيدددة عدددن بعددد  البندددو  العوديدددة  ماجسدددتير الجامعدددة ا مريكيدددة 
 .م8001مفتوحة  مكت  القا رة  ال

أثددر ا  مددة الماليددة العالميددة علددى أدا  ا سددوا  الماليددة  :محمددد ال اشددمي حجدداج  -944
 .8018اصدي مرباح وربلة  معة بالعربية  رسالة ماجستير جا

دور الوسددا ة الماليددة فددي تنشددي  سددو  ا ورا  الماليددة  :بددن عدد و  عبددد الددرحمن -122
م كليددددة العلددددوم ا بتصددددادية وعلددددوم 8018/م8011مددددم ا شددددارة لحالددددة بورصددددة تددددون  

 .لتسيير جامعة منتوري بسن ينةا
سدددو  ا ورا  الماليدددة ا سدددلامية بدددين النظريدددة و الت بيددد    :نبيددد  خليددد  سدددمورة -941

 .م8002 د  1282رسالة ماجستير  الجامعة ا سلامية    ة
التأمين ا ل امي من المسؤولية المدنيدة عدن حدوادر السديارات فدي :  علاوة بشو  -122

 .الج ائر مذكرة ماجستير كلية الحقو  جامعة منتوري
ايير التمويددد  وا سدددتثمار فدددي البندددو  ا سدددلامية مذكررة معددد:م ميلدددود بدددن مسدددعودة -122
 .م8002/8002ستير  جامعة باتنة ماج
النظددددددددام القددددددددانوني لضددددددددمان الودائددددددددم المصددددددددرفية مذكرة :نايددددددددت جددددددددودي مندددددددداد -121

 .د بوبرة بومردا  كلية الحقو م جامعة أمحم8002ماجستير 
دراسدة * دور ا بتصاد المعرفي فدي تحقيد  الميد ة التنافسدية للبندو  :عامر بشير -120

ية وعلدددددوم م  كليدددددة العلدددددوم ا بتصددددداد8018/م8011حالدددددة الج ائدددددر  أ روحدددددة دكتدددددورال 
 .التسيير
 دراسة مقارنة مدم -عقد ا جارة المنت ية بالتملي :محمد عبد الله بريكان الرشيدي -959

سدددم القدددانون الخاص كليدددة الحقو  جامعدددة الشدددر  الشدددريعة ا سلامية رسدددالة ماجستير ب
 .8001/8010ا وس  
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دور ال ندسددددة الماليددددة ا سددددلامية فددددي ت ددددوير منتجددددات الماليددددة : مختددددار بونقددددا  -128
 .ا سلامية مذكرة ماستر جامعة وربلة

  فعاليدددة وكفدددا ة البندددو  ا سدددلامية فدددي التصددددي للأ مدددات الماليدددة :ويددد  صدددارة -122
م جامعددددددة و ران كليددددددة العلددددددوم ا بتصددددددادية وعلددددددوم التسدددددديير والعلددددددو   مددددددذكرة ماجسددددددتير

 .م8018/م8011التجارية 
 :مقالاتال:تاسعاا 
  MECASالبندو  ا سدلامية  نشداة  ت ور آفدا   مجلدة دفداتر : خالدي خديجدة -122

 .م8002تلمسان  العدد ا و   كر بلقايد بجامعة أبي 
الفددددرص والتحديات مجلددددة الدراسددددات  الصددددكو  ا سددددلامية:خولددددة فريدددد  النوبدددداني -122

الماليددددددددة والمصددددددددرفية المجلد التاسددددددددم عشددددددددر العددين الثالددددددددر والرابم السددددددددنة التاسددددددددعة 
 .م8011عشرة ديسمبر 

 
ا  مدة )الحد  ا مثد  لمشداك  ا  مدات الماليدة:البنو  ا سلامية:  كريا  شعباني -121

 جددددوان 08:ددا بتصدددادية ع  المجلددددة الج ائريدددة للتنميدددة(كمثدددا  8002الماليدددة العالميدددة 
8012. 
تكلفددددة التمويدددد  فددددي البنددددو  التقليديددددة والبنددددو  : محمددددد بددددوجلا  وشددددوبي بورببددددة -122

 عددد 82ا بتصداد ا سدلامي م:دراسة مقارنة مجلدة جامعدة الملد  عبدد الع يد :ا سلامية
 .22م ص 8010/ه1221  8

ونمددداذج لدددبع   ضدددواب  المعددداملات فدددي المصدددرفية ا سدددلامية :محمدددد جعدددواني -122
 .8012يونيو :الصيم التمويلية مجلة ملفات أبحار في ا بتصاد ةالتسيير عدد خاص

ا  مددة الماليددة العالميددة وتددداعيات ا علددى ا بتصدداد الو ني مجلددة :محمددد ال ندداتي - 121
 .11-10: العدد8002ا بتصاد والمجتمم المغر  

 -تمويدد  النشددا  ا بتصددادي دور البنددو  وفعاليت ددا فددي: مصددي فى عبددد الل يددف -110
 .م8001 02ة الباحر  عدد  مجل-حالة الج ائر

ا سدلامية   المالية السو  ت وير في ودور ا ا سلامية الصكو :نوا  بن عمارة -111
 .01/80 مجلة الباحر عدد -البحرين - الدولية ا سلامية المالية السو  تجربة
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القدانون الج ائدري فدي إ دار التسديير ا صلاحات المصدرفية فدي : عجة الجيلالي -118
 .2ديات شما  إفريقيا العدد الصارم لشؤون النقد والما   مجلة ابتصا

 مجلة دار الحدير (أو  المشاركة في ا نتاج ال راعي)الم ارعة  :علا  الخياري -112
 .م1122/ه1201الحسنية العدد الخام  

فق ددي إلدددى ا سدددتخدام البنكدددي عقددد المرابحدددة مدددن ا سدددا  ال:فا مددة أيدددت الغدددا ي -112
 .م8012-م8018 18-11بالمغر  مجلة ا ملا  العدد الم دوج 

ا  مددة الماليددة العالميددة وأثر ددا علددى ا  ددداف ا نمائيددة :فدداي  عبددد ال ددادي أحمددد -112
 .م8018للألفية المجلة العربية للإدارة 

مار  التواصدد  المغر  ا  مددة الماليددة العالميددة والمغر  مجلددة : فددتح الله ولعلددو -111
 .11: العدد8001
ة مجلة الجوانددددددددد  القانونيدددددددددة لتأسدددددددددي  البندددددددددو  ا سدددددددددلامي:شعاشدددددددددعية لخضدددددددددر -112

 .م 8002 2 :الباحر عدد
ا  مدددددددة الماليدددددددة العالميدددددددة أ مدددددددة فكدددددددر ونظدددددددام أو ما  مجلددددددددة :وليدددددددد شددددددداويش -112

 . 12 العدد 2م المجلد8001يونيو /ه1220التذكرة المغر  جماد  الثانية 
 :بحوث ومحاضرات:اشراا ع

التدددأمين مدددن المسدددؤولية المدنيدددة فدددي القدددانون الج ائري مداخلدددة : بكدددراوي عبدددد الله -111
 .مقدمة للملتقى الو ني حو  مشكلات المسؤولية المدنية جامعة أدرار

التمويددد  ا سدددلامي كأسدددلو  لمواج دددة  :بدددوفليج نبيددد   عبدددد الله الحرتشدددي حميدددد -120
تحددديات ا  مددة الماليددة العالميددة  بحددر منشددور مقدددم للملتقددى الدددولي حددو  أ مددة النظددام 
المالي و المصدرفي الددولي و بددي   البندو  ا سدلامية جامعة ا ميدر عبدد القدادر للعلدوم 

 .8001أفري   02-01: ا سلامية المنعقد يومي
بدددائ  معددد  الفائدددة فددي ا بتصدداد ا سددلامي و دور ددا فددي  :حسددن محمددد الرافعددي -121

  (أسد  النظريدة و ت بيقات دا فدي المصدارف ا سدلامية)إدارة ا  مة ا بتصدادية العالميدة
-12جامعدددة الكويدددت بحدددر مقددددم إلدددى مدددؤتمر كليدددة العلدددوم ا داريدددة الددددولي الرابدددم فدددي 

 .م 11/08/8010



399 

 

تقليددي إلدى بند  إسدلامي  بحدر مقددم خ دة تحدو  البند  ال :حسين حامدد حسدان -128
 2لشداربة  مدن في مؤتمر دور المؤسسات المصرفية ا سدلامية فدي ا سدتثمار  جامعدة ا

 .م02/8008 01إلى
ا سدلامي بحر  نظام التأمين التعاوني  في ضوؤ المدن ج: حسين حسين شحاتة -122

 . ير م بو 
ماليدة إسدلامية  بحدر مقددم رامدي صدالح عبددل  نحدو أسدوا  : خالد محمد ال  دار -122

إلدددى المدددؤتمر العلمدددي ا و  ا سدددتثمار و التمويددد  فدددي فلسددد ين  كليدددة التجدددارة الجامعدددة 
 .م8002مية  ا سلا
أسدددددالي  ا سدددددتثمار فدددددي المصدددددارف ا سدددددلامية عقدددددد المضددددداربة : دبدددددا  محمدددددد -122

المسددددتقب  جامعة نموذجاً محاضددددرة مقدمددددة لملتقددددى ا بتصدددداد ا سددددلامي الوابددددم ور انددددا 
 . رداية
يم التعلددددددددددددددد-النقدددددددددددددددود و البندددددددددددددددو   جامعدددددددددددددددة من دددددددددددددددا :ميرانددددددددددددددددا   لدددددددددددددددو  ر   -121

  .م8002/8001المفتوح 
التدددأمين التكدددافلي ا سدددلامي الوابدددم وا فا  مداخلدددة مقدمدددة للملتقدددى :مدددو ي خليددد 177- 

 . انات المستقب  جامعة  ردايةور ..الدولي ا و  حو  ا بتصاد ا سلامي الوابم 
تعريف دددددددا  نشدددددددأت ا  مواصدددددددفات ا وظيفت ا : البندددددددو  ا سدددددددلامية :نصدددددددر سدددددددلمان -122

  مداخلددة موج ددة للملتقددى الدددولي ا و  حددو  أ مددة النظددام المددالي المصددرفي ...التمويليددة
 جامعة ا ميدر عبدد القدادر للعلدوم ا سدلامية المنعقد في الدو  و بددي  البندو  ا سدلامية

 .8001أفري   02-01: يومي
 العلدوم الكويدت كليدة جامعدة ا سدلامية  الماليدة ال ندسدة: بنددو  عبددالكريم -121

 ا  مة "الرابم اتجا ات عالمية .الدولي ا دارية العلوم كلية وا جتماعية مؤتمر ا دارية
 ."ا سلامي ا بتصاد منظور من العالمية ا بتصادية

 ائن المصدددرفية بحر  يدددر ة الخدددال بيعدددة القانونيدددة  جدددار : فدددائ  محمدددود الشدددما  -120
 .م بو 
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دور الصدددددددكو  ا سدددددددلامية فدددددددي تمويددددددد  : فدددددددتح الدددددددرحمن علدددددددي محمدددددددد صدددددددالح -121
اتحاد المصدددارف المشدددروعات التنموية وربدددة عمددد  مقدمدددة لمنتدددد  الصددديرفة ا سدددلامية 

 .العربية بيروت
ضدواب ه بحر التأمين التعداوني مف ومده تأصديله الشدرعي : بذافي ع ات الغنانيم -128

 .م8010/ه1221 ردن مقدم لمؤتمر التأمين التعاوني ا
 المدن ج فدي نظدرات:الماليدة ال ندسدة الصدناعة :السدويلم إبدرا يم بدن سدامي -122

 بيدت .منقحدة نسدخة للاسدتثمار  المصدرفية الراجحدي شدركة البحدور  مركد  ا سدلامي 
 . 2004 أفري  الكويت  للتدري   المشورة
  محاضددددددددددددددرات العمليددددددددددددددات المصددددددددددددددرفية و أدارة المخددددددددددددددا ر :شددددددددددددددعبان فددددددددددددددرج -122

 .م8012/8012منشورة 
 :القوانين:حادي عشر

م المتعلددددد  ب ل اميدددددة 1122ينددددداير سدددددنة  20المدددددؤرخ فدددددي  12-22: ربدددددم ا مدددددر -122
 81:ر العدددد.التددأمين علددى السدديارات وبنظددام التعددوي  عددن ا ضددرار المعددد  والمددتمم ج

  .م1122جويلية  80المؤرخ في 
سددبتمبر سددنة  81 ددد الموافدد    1212رمضددان  80المددؤرخ فددي  22-22ا مددر  -121

 20 مؤرخددددة فددددي 22:ر عدددددد.ج د  والمددددتممم المتضددددمن القددددانون المدددددني  المعدددد1122
 .م1122سبتمبر 
 81 دددددد المواف    1212رمضدددددان عدددددام  80المدددددؤرخ فدددددي  21-22:ا مدددددر ربدددددم -122

: ر عدددددددددد ربددددددددم.المددددددددتمم جم المتضددددددددمن القددددددددانون التجدددددددداري المعدددددددددم  و 1122سددددددددبتمبر 
 .م1122سبتمبر  11مؤرخة  في  101
 .المتعلقات بالتأمينات 1120أوت سنة  1المؤرخ في  02-20:القانون ربم -122

م المتعلددد  بالتاميندددات   1112يندداير سدددنة  82المدددؤرخ فدددي  02-12ا مددر ربدددم  -121
 .1112مار   02المؤرخ في  12ج عدد .ر.والمتمم  ج المعد 
م المتعلددد  ب ل اميدددة التدددأمين  8002أوت  81فدددي المدددؤرخ  18-02: ربدددما مدددر  -110

أوت  82المدددددؤرخ فدددددي  28:ر العددددددد.علدددددى الكدددددوارر ال بيعيدددددة وبتعدددددوي  الضدددددحايا ج
8002. 
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يونيدو سدنة  1الموافد   1202رمضان عدام  1المؤرخ في  11-22: القانون ربم -111
 .  المتضمن بانون ا سرة المعد  والمتمم1122
 82/ه1221صددددادر فدددي فددداتح ربيددددم ا و   1. 12. 112:شدددريف ربدددمظ يدددر  -118

الآخدر  فداتح ربيدم:  مؤرخدة فدي1282ر للسنة الرابعة بعد المائة   .م ج8012ديسمبر 
 (بانون مغربي يتعل  بتسنيد الديون).م8012يناير 88/ه1221
 . 8002سبتمبر  1توصية والي بن  المغر  بتاريخ  - 112

 :اقع الإلكترونيةالمو :ثاني عشر
اجدددددددددددددددددددددددددارة الخددددددددددددددددددددددددد ائن -فيةالخددددددددددددددددددددددددددمات المصدددددددددددددددددددددددددر  :حسدددددددددددددددددددددددددين سدددددددددددددددددددددددددلوم -994
 WWW.Osamabahar.com ة يالحديد
112- http://www.iifa-aifi.org (مم الفقه ا سلاميموبم مج) 

www.aaoifi.com - 196 
www.aljazeera.net -197 

 :الأجنبية باللغة الكتب:ثالث عشر
Abderahman LAHLOU:Economie et Finance en Islam,casablanca,Almdarisse.-112  

199-Malika KETTANI: UNE BANQUE ORIGINALE, beyrouth-liban, DAR AL-KOTOB 
ALILMIYA,3eme editione,2014. 
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 :اتالموضوعفهرس 
 الصفحة الموضوع

  ا  دا 

  التشكرات

 1 المقدمة
 11 .الإسلاميو  التقليدي التمويلات المصرفية في المنظورين :الأولالفصل 

 16 :الوضعي والفقه الإسلامي القانونفي  مفهوم التمويل: المبحث الأول
 11 :تعريف التموي : الم ل  ا و 
 11 :لغةً تعريف التموي  : الفر  ا و 
 81 :تعريف التموي  اص لاحاً : الفر  الثاني

 81 الوضعي  القانونتعريف التموي  في : أو ً 
 82 :تعريف التموي  في الفقه ا سلامي: ثانياً 

 82 ا سلامي والفقهأنوا  التموي  وأ ميته في القانون الوضعي : الم ل  الثاني
 82 الوضعي والفقه ا سلاميأنوا   التموي  في القانون : الفر  ا و 

 82 أنوا   التموي  في القانون الوضعي: أو ً 
 81 :أنوا  التموي  من حير المصدر -1
 81 :التموي  الذاتي -أ
 82 :التموي  الخارجي - 
 82 :أنوا  التموي  من حير الغر  الذي يستخدم  جله -08
 82 :تموي  ا ست لا   -أ
 81 :تموي  ا ستثمار - 
 81 :أنوا  التموي  من حير بصد المُمَوم  -2
 81 :تموي  تبر   -أ
 81 :تموي  استرباح - 
 20 :من حير علابة الممو  بالمشرو  -2
 20 :تموي  مديونية -أ
 20 :تموي  ملكية - 
 21 :أنوا  التموي  من حير المدة -2
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 21 :تموي  بصير ا ج  -أ
 28 :تموي  متوس  ا ج  - 
 28 :تموي   وي  ا ج  -ج

 22 :أنوا  التموي  في الفقه ا سلامي: ثانياً 
 22 :أنوا  التموي  من حير المصدر -1
 22 :أنوا  التموي  من حير الغر  الذي يستخدم  جله -8
 22 :أنوا  التموي  من حير بصد الدمُدمَوِّ  -2
 21 :أنوا  التموي  من حير علابة الممو  بالمشرو  -2

 22 :أ مية التموي  في القانون الوضعي و الفقه ا سلامي: الثانيالفر  
 22 :أ مية التموي  في القانون الوضعي: أو ً 
 21 :أ مية التموي  في الفقه ا سلامي: ثانياً 

 31  :في القانون الوضعي والفقه الإسلامي مصادر التمويل: المبحث الثاني
 21 مصادر التموي  في القانون الوضعي : الم ل  ا و 
 21 البنو : الفر  ا و 

 21 :مف وم البنو : أو ً 
 21 :تعريف البنو  -01
 28 :نشأة وت ور البنو  -08
 22 :ةأنوا  البنو  الوضعي: ثانياً 
 22 :البنو  المرك ية -1
 22 :البنو  التجارية -8
 21 :البنو  المتخصصة -2
 21 :البنو  الصناعية -أ
 21 :البنو  العقارية - 
 21 :البنو  ال راعية -ج
 22 :وظائف البنو  الوضعية: اً لثثا
 22 :الودائم المصرفيةببو   -1
 22 :الودائم النقديةببو   -أ
 21 :ودائم الصكو  - 
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 20 :ا يدا  في الخ ائن الحديدية -ج
 28 :العمليات ا ئتمانية -08
 28 :الخصم  -أ
 22 :فتح ا عتماد - 
 22 :القبو  ا ئتماني -جد
 22 :الحسا  الجاري -2

 22 :شركات التأمين: الثانيالفر  
 22 :التأمين عقد مف وم: أو ً 
 22 :تعريف عقد التامين -01
 22 :وت ورل لتأميننشأة ا -08
 22 :نشأة التأمين -أ
 22 :ت ور التأمين في الج ائر - 
 10 :خصائص عقد التأمين -02
 18 :عناصر عقد التأمين: ثانياً 
 18 :الخ ر – 01
 18  :القس  -08
 18 :مبلم التأمين -02
 12 :التأمين أنوا : ثالثاً 
 12 :الممتلكاتمين على أالت -01
 12 :التأمين على الممتلكات من المخا ر التقليدية -أ
 12 :الكوارر ال بيعيةالتأمين على الممتلكات من أخ ار  - 
 12 :التأمين على ا شخاص -08
 12 :التأمين على الحياة -أ
 12 :صابات الحوادرإمين من أالت  - 
 12 :التأمين من المسؤولية  -02

 12 :ا سوا  المالية: الثالرالفر  
 12 :مف وم السو  المالي: أو ً 
 12 : تعريف السو  المالي -01
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 11 :السو  الماليشرو  إنشا   -08
 20 :ثانياً أنوا  ا سوا  المالية

 20 :ا سوا  النقدية  -01
 21 :أسوا  رأسما  -08
 28 : سو  ا ئتمان -أ
 28 :سو  ا ورا  المالية - 

 22 :مصادر التموي  في الفقه ا سلامي: الم ل  الثاني
 22 :ا سلامية المصارف: الفر  ا و 

 22 :مف وم ا:وً  أ
 22 :ا سلامية المصارفتعريف  -01
 21 :ا سلامية وت ور ا المصارفنشأة  -08
 22 :ا سلامية المصارفوظائف : ثانياً 
 22 :ا عما  المصرفية -01
 22 :الودائم المصرفية النقدية -أ
 21 :التحويلات المصرفية - 
 21 :ا عتمادات المستندية -ج
 20 :خ ا  الضمان -د
 22 :وخصم ا ورا  التجاريةتحصي   -ه
 22 :الخدمات المصرفية المتعلقة با س م -و
 22 : ب ابات ا ئتمان:  
 21 :تأجير الخ ائن الحديدية - 

 22 :أعما  التموي  و ا ستثمار -08
 22 :العم  الخيري -02

 22 :شركات التأمين ا سلامية: الفر  الثاني
 22 :من وج ة نظر الفقه ا سلامي التأمين مف وم عقد: أو ً 
 21 :تعريف عقد التأمين -01
 21 :فكرة التأمين في الشريعة ا سلامية -08
 10 :الحكم الشرعي للتأمين: ثانياً 
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 10 حكم التأمين التعاوني  -1
 10 : حكم التأمين التبادلي -8
 11 :حكم التامين التجاري  -2

 11 :لشركات التأمين التجاري ا سلامي البدي : ثالثاً 
 12 :بورصة ا ورا  المالية ا سلامية: الفر  الثالر

 12 :مف وم السو  المالية ا سلامية: أو ً 
 12 : السو  المالية ا سلامية تعريف -1
 11 :المبادت الشرعية التي تقوم علي ا ا سوا  المالية ا سلامية -8
 11 :اجتنا  الربا  -أ
 100 :اجتنا  الغرر - 
 100 :اجتنا  القمار و الميسر -جد
 101 :حرية التعابد -د

 101 .أ مية إبامة سو  إسلامية موحدة: ثانياً 
 102 :خلاصة الفص  ا و 

 113 :التمويلات المصرفية البديلة للتمويل التقليدي:الثانيالفصل 
 925 :المشاركةعقود  بواسطةالتمويل المصرفي :لمبحث الأولا

 925 :الشركةعقد : الم ل  ا و 

 925 :ا حكام العامة للشركة في الفقه ا سلامي: الفر  ا و 

 925 :ودلي  مشروعيت ا مف وم الشركة:أو ً 

 925 :مف وم الشركة -01

 925 :تعريف الشركة لغة  -أ

 921 :تعريف الشركة اص لاحاً  - 

 921 :تعريف الحنفية -

 921 :تعريف المالكية -

 922 :تعريف الشافعية -

 922 :تعريف الحنابلة -

 921 :مشروعية الشركةدلي  : 08

 921 :القرآنمن  -أ
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 929 :من السنة - 

 992 :من ا جما  -ج

 992 :من المعقو  -د

 999 :في الفقه ا سلامي أنوا  الشركات: ثانياً 

 999 :شركة إباحة -01

 999 :تعريف شركة ا باحة -أ

 999 :دلي  مشروعية شركة ا باحة - 

 990 :أنوا  شركة ا باحة -ج

 990 :حكم شركة ا باحة -د

لْ و  08  990 :شركة المو

لْ و  -أ  990 :تعريف شركة المو

لْ و  -   990 :دلي  مشروعية شركة المو

لْ و  -ج  991 :أنوا  شركة المو

 995 :    عقدالشركة  - 02

 995    :تعريف شركة العقد -أ

 991 :شركة العقد خصائص - 

 992 :أنوا  شركة العقد -ج

 905 :أحكام شركة العقد: ثالثاً 

 905 :شركة العقدأركان  -01

 901 :الصيغة -أ

 901 :العابدان - 

 902 :المعقود عليه -ج

I.  902 :الما 

II.  909 :العم 

 912 :الشكلية -د

 919 :آثار شركة العقد -08

 919 :إدارة شركة العقد -أ

 910 :حقو  والت امات الشركا  - 
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 914 :ب لان عقد الشركة وفسادل -02

 914 :ب لان عقد الشركة -أ

 915 :فساد عقد الشركة - 

 911 :وتصفيت ا وبسمت ا الشركة انقضا  -02

 911 .انقضا  الشركة -أ

 919 .تصفية الشركة وبسمت ا - 

 942 :الت بيقات المعاصرة لشركة العقد :رابعا

 949 :أحكام الشركات في القانون الوضعي: الفر  الثاني

 949 :تعريف الشركة في القانون الوضعي: أو ً 

 940 :أنوا  الشركات في القانون الوضعي: ثانياً 

 940 :الشركات المدنية -01

 940 :الشركات التجارية -08

 941 :القانون الوضعي أركان الشركة في: ثالثاً 

 941 :آثار الشركة في القانون الوضعي: رابعاً 

 942 :ب لان الشركة في القانون الوضعي: خامساً 

 942 :انقضا  الشركة وتصفيت ا وبسمت ا في القانون الوضعي: سادساً 

 941 :المضاربة: الم ل  الثاني 

 941 : امف وم المضاربة وأدلة مشروعيت :الفر  ا و 

 941 :مف وم عقد المضاربة: أو 

 941 :تعريف المضاربة لغة -01

 949 :التعريف ا ص لاحي للمضاربة: 08

 949 :تعريف الحنفية -أ

 949 :تعريف المالكية - 

 952 :تعريف الشافعية -ج

 952 :تعريف الحنابلة -د

 950 :أدلة مشروعية المضاربة: ثانياً 

 950 :من القرآن الكريم -01

 951 :من السنة النبوية -08
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 955 :القيا :02

 955 :ا جما :02

 951 :أركان عقد المضاربة:الفر  الثاني

 951 :الصيغة: أو ً 

 951 :العابدان: ثانياً 

 952 (:المعقود عليه)المح   -ثالثاً 

 952 :رأ  ما  المضاربة -1

 912 :العم  -08

 911 :الربح -02

 915 :المضاربة آثار عقد: الفر  الثالر

 912 :ب لان عقد المضاربة: الفر  الرابم

 911 :انت ا  عقد المضاربة:الفر  الخام 

 919 :الت بيقات المعاصرة للمضاربة:الفر  الساد 

 920 : المساباة: الم ل  الثالر

 920 :مف وم المساباة ودلي  مشروعيته وخصائصه:الفر  ا و 

 920 :مف وم عقد المساباة:أو ً 

 920 :تعريف عقد المساباة لغة -01

 921 :تعريف عقد المساباة اص لاحاً  -08

 921 :تعريف الحنفية -أ

 921 :تعريف المالكية - 

 921 :تعريف الشافعية -ج

 921 :تعريف الحنابلة -د

 924 :دلي  مشروعية المساباة:ثانياً 

 925 :خصائص عقد المساباة: ثالثاً 

 921 :أركان عقد المساباة:الثانيالفر  

 921 :الصيغة: أو 

 922 :العابدان:ثانياً 

 921 (:المح )المعقود عليه: ثالثاً 
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 921 :ا شجار -01

 929 :العم  -08

 919 :ابتسام الثمار -02

 919 :المدة -02

 910 :آثار عقد المساباة: الفر  الثالر

 910 (:العام )المُسَابيحقو  والت امات : أو ً 

 914 :حقو  والت امات مال  ا شجار: ثانياً 

 914 :ب لان عقد المساباة:الفر  الرابم

 915 :الت بيقات المعاصرة لعقد المساباة:الخام الفر  

 911 :عقد الم ارعة:الم ل  الرابم

 911 :مف وم عقد الم ارعة ودلي  مشروعيته وخصائصه: الفر  ا و 

 911 :مف وم عقد الم ارعة -أو ً 

 911 :تعريف الم ارعة لغة -01

 911 :تعريف الم ارعة اص لاحاً  -08

 912 :دلي  مشروعية عقد الم ارعة:اً نيثا

 911 :أركان عقد الم ارعة: الفر  الثاني

 911 .الصيغة: أو ً 

 911  .العابدان:ثانياً 

 911  .المعقود عليه:ثالثاً 

 919 .وب لانه عقد الم ارعةآثار :الفر  الثالر

 919 .آثار عقد الم ارعة: أو ً 

 919 .ب لان عقد الم ارعة :ثانياً 

 992 الت بيقات المعاصرة لعقد الم ارعة: الفر  الرابم

 999 .عقد المغارسة:الم ل  الخام 

 999 .مف وم عقد المغارسة ودلي  مشروعيته وخصائصه: الفر  ا و 

 999 :المغارسةمف وم عقد : أو ً 

 999 :تعريف المغارسة لغة -01

 999 :تعريف عقد المغارسة اص لاحًا -08
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 990 :دلي  مشروعية عقد المغارسة: ثانياً 

 991 :وآثارل أركان عقد المغارسة:الفر  الثاني

 991 .أركان عقد المغارسة: أو ً 

 991 :الصيغة -01

 991 :المتعابدان -08

 991 :المعقود عليه -02

 991 .العم  -أ

 991 .المدة - 

 991 .ا شجار:ج

 991 :آثار عقد المغارسة:ثانياً 

 994 .وانت اؤل فسادعقد المغارسة وب لانه:الثالرالفر  

 994 .فسادعقد المغارسة وب لانه:أو ً 

 994 .انت ا  عقد المغارسة:ثانياً 

 995 .الت بيقات المعاصرة لعقد المغارسة: الفر  الخام 

 995 .بيام البن  بتوفير ا ر :أو ً 

 995 .بيام البن  بالغر : ثانياً 

 991 : التمويل عن طريق عقود البيع:  المبحث الثاني

 991 :المرابحة التموي  عن  ري  عقد بيم  :الم ل  ا و 

 991 :المرابحةمف وم عقد بيم  :الفر  ا و 

 991 :تعريف عقد بيم المرابحة: أو ً 

 991 :تعريف المرابحة لغة -01

 992 :تعريف عقد المرابحة اص لاحاً  -08

 992 :تعريف الحنفية -أ

 992 : تعريف المالكية - 

 992 : تعريف الشافعية -ج

 991 : تعريف الحنابلة -د

 991 :مشروعية عقد بيم المرابحة: الفر  الثاني

 999 :من الكتا  -أو ً 
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 999 :من السنة: ثانياً 

 999 :من ا جما : ثالثاً 

 999 :من العق : رابعاً 

 022  :أركان عقد بيم المرابحة: الفر  الثالر

 022 :الصيغةً: أو 

 029 :المتعابدان: ثانياً 

 020 (:المعقود عليه)المح :ثالثاً 

 020 :شرو  الثمن -01

 024 :شرو  المبيم -08

 025 :آثار عقد بيم المرابحة:الفر  الرابم

 021 :انت ا  عقد بيم المرابحة: الفر  الخام 

 022 :الت بيقات المعاصرة لبيم لعقد بيم المرابحة: الفر  الساد 

 022 :مف وم بيم المرابحة لممر بالشرا : أو ً 

 021 :الحكم الشرعي لبيم المرابحة لممر بالشرا : ثانياً 

 092 :ضواب  بيم المرابحة لممر بالشرا : ثالثاً 

 092 :تقييم الت بي  العملي لبيم المرابحة لممر بالشرا : رابعاً 

 091 :الدور ا بتصادي لبيم المرابحة لممر بالشرا : خامساً 

 099 :بيم السلم:الثاني الم ل  

 099 :مف وم بيم السلمً: أو 

 099 :تعريف السملم لغة -01

 099 :تعريف السملم اص لاحاً  -08

 099 :الحنفيةتعريف  -أ

 099 :تعريف المالكية - 

 002 :تعريف الشافعية -ج

 002 :تعريف الحنابلة -د

 002 :ثانياً أدلة مشروعية بيم السلم

 002 :من القرآن الكريم -01

 002 :من السنة -08
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 009 :من ا جما  -02

 000 :من القيا  -02

 000 :بيم السلم أركان: الفر  الثالر

 000 .الصيغة: أو ً 

 000 .العابدان: ثانياً 

 000 .المعقود عليه: ثالثاً 

 004 :أحكام بيم السلم :الفر  الرابم

 004 :حكم الر ن والكفالة في السملم :أو ً 

 005 : حكم السملم في الحيوان :ثانياً 

 005 : توثي  عقد السلم :ثالثاً 

 005 :آثار عقد السلم :رابعاً 

 005 :حكم التصرف في المسلم فيه بب  ببضه :خامساً 

 001 :حكم ا بالة في عقد السلم -سادساً 

 002 :الت بيقات المعاصرة لبيم السلم: الفر  الخام 

 002 :التجارة الخارجية :أو ً 

 002 :تموي  ا صو  الثابتة :ثانياً 

 002 :تموي  المشاريم الصغيرة :ثالثاً 

 001 :ا ستصنا :الم ل  الثالر

 001 :تعريف ا ستصنا : الفر  ا و 

 001 :تعريف ا ستصنا  لغة :أو ً 

 009 :تعريف ا ستصنا  اص لاحاً : ثانياً 

 009 :تكييف عقد ا ستصنا : الفر  الثاني

 019 :أحكام عقد ا ستصنا : الفر  الثالر

 010 :الت بيقات المعاصرة لعقد ا ستصنا : الفر  الرابم

 010 :التموي  العقاري -01

 010 :التموي  الصناعي -08

 233 :التمويل عن طريق عقد الإيجار:  المبحث الثالث

 011 :مف وم عقد ا يجار ودلي  مشروعيته:الم ل  ا و 
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 011 :مف وم عقد ا يجار: الفر  ا و 

 011 :تعريف عقد ا يجار: أو ً 

 011 :تعريف عقد ا يجار لغةً  -01

 011 :تعريف عقد ا يجار اص لاحاً  -08

 015 :خصائص عقد ا يجار: ثانيًا

 015 :أنوا  ا جارة: ثالثاً

 011 :دلي  مشروعية عقد ا يجار:الفر  الثاني

 011 :من الكتا : أو ً 

 011 :من السنة: ثانيًا

 012 :ا جما : ثالثاً

 011 :أركان عقد ا يجار: الم ل  الثاني

 011 :الصيغة :الفر  ا و 

 011 :العابدان: الفر  الثاني

 019 (:المعقود عليه)المح : الفر  الثالر

 019 :ا جرة: أو ً 

 019 :المنفعة: ثانيًا

 042 :العين:ثالثاً

 042 :المدة: رابعًا

 049 :وفسخه وانت اؤل آثار عقد ا يجار: الم ل  الثالر

 049 .آثار عقد ا يجار:الفر  ا و 

 049 .حقو  والت امات ا جير: أو ً 

 040 .حقو  والت امات صاح  العين: ثانياً 

 049 :فسخ عقد ا يجار:الثاني الفر 

 041 :انت ا  عقد ا جارة: الثالر الفر 

 044 :الت بيقات المعاصرة للتموي  بعقد ا يجار:الم ل  الساد 

 044 :عقد التأجير التمويلي مف وم:الفر  ا و 

 044 :التمويلي في الفقه ا سلامي والقانون التأجيرتعريف عقد : أو ً 

 045 :ا جارة التمويلي عقد صور: ثانيًا
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 041 :  التكييف الفق ي والقانوني للإجارة المنت ية بالتملي :الفر  الثاني

 041 :خلاصة الفص  الثاني

 249 :الأزمة المالية العالميةعلى  ةالإسلامي الماليةأثر الهندسة : الثالثالفصل 

 052 :الأزمة المالية ماهية:المبحث الأول
 052  :ا  مة المالية مف وم: الم ل  ا و 

 052  :واص لاحاً  تعريف ا  مة لغة:الفر  ا و 

 050 :  مة الماليةا خصائص :الفر  الثاني

 050 :ا  مة المالية أسبا : الم ل  الثاني

 822 :تفسير ظا رة ا  مة المالية: لم ل  الثالرا
 822 .وج ة نظر المدار   ا بتصادية حو  ا  مة المالية: الفر  ا و 
 822 .التفسير الوابعي للأ مة المالية: الفر  الثاني
 822 .التفسير التنظيري للأ مة المالية: الفر  الثالر
 810 .التفسير ا سلامي للأ مة المالية: الفر  الرابم

 811 .الدرو  المستفادة من ا  مة المالية: الفر  الخام 
 010 .وأنواع ا ا  مات المالية تاريخ :الم ل  الرابم

 010 .تاريخ ا  مات المالية: الفر  ا و 

 010 .لمحة تاريخية عن ا  مة المالية في النظام الرأسمالي: أو ً 

 010 .م1128-م1181 أو الكساد الكبير أ مة الركود العظيم -01

 014 .م1122-م1121أ مة الدو ر العالمية  -08

 015 .م1112-م1112أ مة جنو  شر  آسيا سنة  -02

 015 .م8001م و8000ا  مة المالية لسنتي  -02

 011 .م8001م 8002ا  مة المالية العالمية سنة  -02

 011 .المالية في التاريخ ا سلامي ةا  م: ثانياً 

 029 .أنوا  ا  مات المالية: الثاني الفر 

 029 .أ مة العملة والصرف :أو ً 

 029 .ا  مات المصرفية :ثانياً 

 020 .أ مة سو  الما  :ثالثاً 

 020 .أ مة الديون :رابعاً 
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 020 .أ مة التوسم في ا برا  العقاري :خامساً 

 273 .ر الأزمة الماليةاثآ:المبحث الثاني

 021 .ا  مة المالية على أمريكا آثار: الم ل  ا و 

 021 .ا  مة المالية على أروبا آثار: الم ل  الثاني

 021 .ا  مة المالية على بع  دو  آسيا آثار:الم ل  الثالر

 021 .ا  مة المالية على الدو  العربية آثار: الرابمالم ل  

 029 .تأثير ا  مة المالية على دو  الخليج: الفر  ا و 

 012 تأثير ا  مة المالية على الج ائر: الفر  الثاني

 019 :آثار ا  مة المالية على المصارف ا سلامية:الم ل  الساد 

 282 :الإسلامي وموقف الفقهالأزمة المالية  أسباب :المبحث الثالث

 010 :بالتموي  العقاري: الم ل  ا و 

 010 :الر ن العقاري :الفر  ا و 

عادة ر نهو  إعادة بيم العقار: الفر  الثاني   011 :ا 

 014 :والنقود والديونالربا ا سا  المتعلقة ب : الم ل  الثاني

 014 :الربا: الفر  ا و 

 011 :خل  النقود: الفر  الثاني

 011 :بيم الديون وتوريق ا: الثالرالفر  

 011 :بيم الدين بالدين: أو 

 012 :توري  الديون:ثانيا

 019 :المضاربات بصيرة ا ج و المشتقات المالية : الم ل  الثالر

 019 :المشتقات المالية: الفر  ا و 

 019 .مف وم المشتقات المالية : أو ً 

 019 :مف وم المشتقات -01

 019 :تعريف المشتقات لغة -أ

 019 :تعريف المشتقات اص لاحاً  - 

 090 :أنوا  المشتقات المالية: ثانياً 

 090 (:Options).بيو  الخيارات -01

 090 :مف وم بيو  الخيارات وأنواع ا -أ
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 091 :أحكام الخيار البسي  - 

 091 :أحكام الخيار المرك  -ج

 099 :تصفية بيو  الخيارات وتسويت ا والمضاربة على الخيار -د

 122 :البيو  الآجلة والمستقبلية -08

 122 :والمستقبليةمف وم العقود  الآجلة  -أ

 121 :ي للبيم الآج  والمستقبلي التكييف الفق - 

 124 :انت ا  العقد الآج  والمستقبلي -ج

 125 :بيو  المباد ت -02

 125 :مف وم بيو  المباد ت -أ

 121 :أنوا  بيو  المباد ت - 

 121 :عقود تثبيت أسعار الفائدة -02

 121 :الفائدةمعنى عقود تثبيت أسعار  -أ

 121 :أنوا  عقود تثبيت أسعار الفائدة: 

 192 :أسالي  المضاربات بصيرة ا ج :الفر  الثاني

 192 :البيم على المكشوف :أو 

 190 : الشرا  بال امش :ثانيًا

 191 :الوباية من ا  مة المالية في الفقه ا سلامي: الم ل  الرابم

 191 :وا خلا مراعاة القيم : الفر  ا و 

 199 :اجتنا  الربا:الفر  الثاني

 100 :اجتنا  العقود المن ي عن ا:الفر  الثالر

نظار المدين المعسر: الفر  الرابم  104 :عدم التوسم في الديون وا 

 104 :اجتنا  ا حتكار والقمار:الفر  الخام 

 105 :الصد  والنصيحة والتناف  المشرو :الفر  الساد 

 101 .احترام القوانين وا نظمة: السابمالفر  

 102 .اخراج ال كاة والصدبات:الثامنالفر  
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 109 :مف وم ال ندسة المالية: الم ل  ا و 

 109 :تعريف ال ندسة المالية: الفر  ا و 

 112 :نشأة ال ندسة المالية:الثانيالفر  

 119 :الصكو  ا سلامية: الم ل  الثاني

 119 :وخصائص ا مف وم الصكو  ا سلامية:الفر  ا و 

 119 :الصكو  ا سلامية مف وم: أو 

 119 :التعريف اللغوي للصكو  -01

 110 :التعريف ا ص لاحي للصكو  ا سلامية -08

 111 :ا سلامية الصكو  خصائص :ثانياً 

 115 :الفر  بين الصكو  ا سلامية والمص لحات ذات الصلة: الفر  الثاني

 115 :الفر  بين الصكو  ا سلامية والسندات: أو ً 

 111 :الفر  بين الصكو  ا سلامية وا س م: ثانيًا

 112 :نشأة الصكو  ا سلامية وأ ميت ا ا بتصادية والمالية: الفر  الثالر

 112 :نشأة الصكو  ا سلامية: أو ً 

 111 :ا  مية ا بتصادية والمالية للصكو  ا سلامية:ثانيًا

 142 :ا سلامية الصكو  أنوا :الفر  الرابم

 142  :المشاركة صكو : أو ً 

 149 :صكو  الشركة: ثانيًا

 149  :المضاربة صكو : ثالثاً

 141  :الوكالة با ستثمار صكو : رابعًا

 141  :السلم صكو  :خامسًا

 144  :الم ارعة صكو : سادسًا

 144  :المساباة صكو  :سابعًا

 145  :المغارسة صكو : ثامنًا

 145  :ا ستصنا  صكو  :تاسعًا

 141  :المرابحة صكو : عاشرًا
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 141  :ا جارة صكو : حادي عشر

الشدددرعية الخاصدددة خ دددوات إصددددار الصدددكو  ا سدددلامية وا حكدددام :الفدددر  الخدددام 
 :المتعلقة ب ا

141 

 141 :خ وات إصدار الصكو  ا سلامية: أو ً 

 149 :نشرة إصدار الصكو  -01

 149 :ا كتتا  في الصكو  -08

 152 :التحو  من المخا ر -02

 152 :تداو  الصكو  -02

 159 :استرداد  الصكو  -02

 159 :ا سلاميةلصكو  تداو  االشرعية ل الضواب :ثانيًا

 154 : مخا ر الصكو  ا سلامية و ر  معالجت ا: الفر  الساد 

 155 :خلاصة الفص  الثالر

 357 :الخاتمة

 362 :ملخص البحث باللغة العربية

 363 :ملخص البحث باللغة الإنجليزية

 364 :ملخص البحث باللغة الفرنسية

 367 :فهرس الآيات

 371 :فهرس الأحاديث

 376 :الأعلام المترجم لهمفهرس 

 377 :فهرس المواد القانونية

 378 :فهرس المصطلحات المعرّفة

 384 :قائمة المصادر والمراجع

 412 :فهرس الموضوعات

 

 


