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 ضمانات حق المساهم في الإعلام في القانون الجزائري

 

 إبراهيم بن مختار-مخلوفي عبد الوهاب د/

 ة الحقوق والعلوم السياسيةيكل

 باتنة-جامعة الحاج لخضر

  :ملخص

عدن ررقدق مدراهبتلم لعمليدات الإدارر      تعدد ماداركة المسداهم  في إدارر ادركات المسداهمة      

فالدور الرهابي الذي ققوم به المساهم قعد ركيزر أساسدية ودعامدة هوقدة     والتسيير أمرا ضرورقا,

في النلوض بالاركة وتطوقرهدا  وكيند  المسداهم مدن هدذا الددور مرهدون لىدوله علد  القددر           

ولهددذا قعتدد  حددق المسدداهم في الإعددلام مددن   الينددافي مددن المعلومددات اللاتيمددة الددة  ددص الاددركة    

 ودراقددة, وتضددمن مادداركته  بموضددوعية رأقدده إبدددا  مددن اهمالمسدد الحقددوق ااساسددية الددة كينددن 

الاركة, غير أن اامر لا يجب أن ققتىر عل  مجرد النص علد  حدق المسداهم     حيار في الفعالة

في الإعددلام وإهددرارب كمبدددأ بابددب, بددإ لا بددد مددن إحارتدده بالضددمانات الضددرورقة للخددروج بدده مددن   

ئيسدية للسدلطة الدة قفدنض أن قتمتد  بلدا       الإرار النظري, وترجمته واهعيا كسدند وللفيدة ر  

 ويمارسلا المساهم في الاركة 

Résumé : 

 Il est nécessaire d’assuré une participation des actionnaires dans la 

gestion de la société a travers le control de gestion exercé par ces derniers.  

 Et si l’on veut que les actionnaires prennent part utilement au 

développement de la société, il est nécessaire de leur donner accès aux 

informations nécessaires. 

 Or, il n’est pas suffisant de considéré ce droit comme un principe, mais 

plutôt de l’entourer et le soutenir avec des garanties, assurant sa bonne 

pratique, lors, il constitue le fondement du pouvoir des actionnaires.  

 مقدمة: 

هددي كيددان هددانوني قعتمددد في هيامدده علدد  الادلددار  اددركة المسدداهمة كمددا هددو معلددوم, 

العددام, وهددذب ا ليددة تسددمه بتدددفق هائددإ لتمددوا  الددة قسددتقمرها أ دد ابلا عدد  اهتنددا      

لهددذا كددان مددن الطبيعددي جدددا أن قينددون أ دد اب الا ن المسدداهم       ااسددلم بالاددركة,  



 إبراهيم بن مختار  - الوهاب عبد مخلوفي/د الجزائري القانون في الإعلام في المساهم حق ضمانات

 

5102 مارس –الخامس العددـــــــــــــــ  الأكاديمية للدراسات الباحث مجلة  
248 

ن مىدددير علدد  علدددم ودراقدددة بيندددإ التىددرفات الدددة يجرقلدددا القدددائمون بددالإدارر والدددة تدددره   

 استقماراتلم 

 حقدوهلم  ممارسدة  مدن  المسداهم   كيند   عل  والإعلام الارلاع أهمية تقتىر ولهذا لا

 ادررا  تعتد   كونلاإلى  ذلك تتعدى وليننلا-اامر من بينة عل  وهم-التىوقب في

القدددائم  بدددادارر الادددركة,   وتىدددرفات أعمدددا  مراهبدددة مدددن المسددداهم  لدددتمين  ضدددرورقا

أي تحددرفي في اهدداب معدد , ان نوعيددة وكميددة وكيفيددة الاتىددا      فالمعلومددة هددي أسددا   

بالمعلومات هي عنا در جوهرقدة كيندن المسداهم  مدن الإردلاع علد  الوضدعية الحقيقيدة          

في اددقلا المددالي أو الإداري, وبالتددالي المسدداهمة في تينددوقن هناعددات تسددتند     للاددركة سددوا   

لرهدابي الدذي يمارسده المسداهمون     إلى معلومات كافية و  ي ة تدعم في النلاقة الدور ا

 عل  القائم  بادارر الاركة   

ومن أجإ كين  المساهم من لعب هدذا الددور الإيجدابي في الادركة خ قتخلدر المادرع       

الجزائددري عددن إهددرار العدقددد مددن ااحينددام الددة تضددمن وتدددعم حددق المسدداهم في الحىددو     

اامددر لا ولددو مددن الىددعوبات   لينددنعلدد  المعلومددات الماليددة والإدارقددة الخا ددة بالاددركة,   

والعراهيإ الة تحو  دون هسيد الافافية المطلوبدة في المعلومدات, لا دة عندد ةاولدة      

مجلس الإدارر الاستئقار بمعظم المعلومدات, إمدا إفراردا في السدر الملد , أو تعسدفا في حدق        

ئدددري وهدددذا مدددا يجرندددا للتسدددان  عدددن: الضدددمانات الدددة وفرهدددا المادددرع الجزا      المسددداهم , 

 للمسدددداهم في الحىددددو  علدددد  المعلومددددات, ومدددددى تحقيقلددددا لل ينمددددة الددددة ا ددددرع مددددن        

 أجللا حق الإعلام؟  

وتينددون الإجابددة عددن هددذا التسددان  مددن لددلا  اسددتعراض الضددمانات الددة قتمتدد  بلددا          

المسدداهم في ضددو  ااحينددام الددة تضددبل علاهتدده بالاددركة في إرددار الحقددوق والواجبددات        

أساسدا في ااحيندام المنظمدة لالتدزام الادركة بداعلام المسداهم  المب د          المتبادلدة, والمتمقلدة   

 ااو  , وكذا الضمانات الخارجية الة تدعم حق المساهم في الإعلام  المب   القاني  

 المساهم  الاركة باعلام المب   ااو : التزام

 ااحينددام مددن جملددة الماددرع المعلومددة, أهددر علدد  الحىددو  في المسدداهم حددق لمبدددأ تينرقسددا 

تضددمنتلا النىددوتي الددة تحينددم وتددنظم العلاهدددات بدد  أجلددزر الاددركة, لا سدديما بددد           
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المساهم  ومجلس الإدارر من حي  تبليغ المعلومات للمساهم   المطلدب ااو  , إضدافة   

 إلى وسائإ الت قق من هذب المعلومات  المطلب القاني  

  المطلب ااو : تبليغ المعلومات للمساهم 

أهم التزامات مجلس الإدارر أن قسدلر علد  إقىدا  مختلدر المعلومدات المتعلقدة       إن من 

, وقددددتم ذلددددك عدددد  تبليددددغ مختلددددر الوبددددائق    1بنادددداد وإدارر الاددددركة إلى المسدددداهم  

المتضمنة لتلك المعلومات والمتمقلة أساسا في تقرقر مجلس الإدارر والوبدائق المل قدة بده,    

وبالطرق الة تضمن حسن استفادر المساهم  مدن   إضافة إلى إقىالها في ا جا  المعينة

 تلك المعلومات 

 الفرع ااو : تقرقر مجلس الإدارر والوبائق المل قة به

 أولا: تقرقر مجلس الإدارر

يمقإ تقرقر مجلس الإدارر أو مجلس المدقرقن, المعروض عل  الجمعية العامة عنىدرا  

علومدددات ااساسدددية حدددو  ناددداد أساسددديا في إعدددلام المسددداهم , فلدددو قتضدددمن مختلدددر الم

وتظلددر أهميددة هددذا  2الاددركة ووضددعيتلا الماليددة, والنتددائخ ا ققددة لددلا  السددنة الماليددة,  

التقرقر في أنده قضد  مجلدس الإدارر أمدام مسدتولياته في مواجلدة المسداهم , انده بمقابدة          

 إهددددرار كتددددابي بىدددد ة وسددددلامة المعلومددددات المقدمددددة للمناهاددددة والمىددددادهة عليلددددا أمددددام  

الجمعية, كما قسدمه للمسداهم  مدن معرفدة الجلداتي المسدير للادركة وكدذا السياسدة          

 3العامة الة قنتلجلا ومدى تنفيذ الاركة لخطتلا السنوقة السابقة 

وإذا كدددان المادددرع الجزائدددري هدددد ألدددزم مجلدددس الإدارر بتقددددقم تقرقدددرب إلى الجمعيدددة      

توبا عن حالة الاركة ونادارلا  ت ج   كما ألزملم بوض  تقرقر مين 876العامة  المادر 

ت ج , فدان مدا قتلدذ علد  هاتده النىدوتي هدو         718/3أبنا  السنة المالية المنىدرمة المادر  

أنلا جا ت بىديةة العمدوم, وخ تفدرض أي عنا در أو نقداد قتوجدب علد  مجلدس الإدارر         

  وهو الوض  الذي هد قتخذب مجلس الإدارر ذرقعدة لحرمدان المسداهم   إدراجلا في تقرقرب, 

مددن حقلددم في الإعددلام بالاددينإ المطلددوب, كدد ن ق عيددد تقددارقر تحددوي معلومددات سددط ية أو     

مددقلا والددذي توسدد  كددقيرا في  4معلومددات معقدددر ومبلمددة, وهددذا عددلاف الماددرع الفرنسددي 

1003و 1001تفا يإ تقرقر مجلس الإدارر لا دة بعدد إ دلاحات    
, حيد  أ دبه هدذا    5

التقرقر قتضمن وباينإ واضه ودهيدق, تحلديلا موضدوعيا ووافيدا لتطدور ناداد الادركة        



 إبراهيم بن مختار  - الوهاب عبد مخلوفي/د الجزائري القانون في الإعلام في المساهم حق ضمانات

 

5102 مارس –الخامس العددـــــــــــــــ  الأكاديمية للدراسات الباحث مجلة  
250 

وكدددذا الوضدددعية الماليدددة والنتدددائخ ومتادددرات النجدددا , وكدددذا أهدددم المخدددارر الدددة تواجددده  

الاددركة ودرجددة اسددتخدام المددوارد الماليددة وا فدداق المسددتقبلية والىددعوبات الددة تواجللددا,     

   6ه ولو نسبيا وبيقة متيناملة,وهذا ما يجعإ من

كمدددا قلتدددزم مجلدددس الإدارر أو مجلدددس المددددقرقن بددداعلام المسددداهم  بيندددإ الاتفاهيدددات  

ج , ليندن مدا قتلدذ علد  المادرع       ت 816/871 المدادت   والعقود الة بينلم وب  الاركة

الجزائدددري هندددا أقضدددا, أنددده خ قدددذكر  دددراحة وجدددوب تقددددقم تقرقدددر مفىدددإ حدددو  هدددذب   

بدددإ أادددار فقدددل إلى وجدددوب عدددرض هدددذب الاتفاهيدددات علددد  الجمعيدددة العامدددة      الاتفاهيدددات 

للمىادهة عليلا, وهذا اامر قاينإ بةرر من حي  نوعية المعلومات المقدمة للمساهم , 

هددد تينددون لهدددا ببددار سددلبية إذا مدددا تعمددد مجلددس الإدارر تبسددديل أو كييدد  مضددمون هدددذب         

 ة حقلم الرهابي عل  أعما  الإدارر الاتفاهيات وبالتالي ق فوت عل  المساهم  ممارس

 بانيا: الوبائق المعروضة عل  الجمعية العامة

جدددا  تددددلإ المادددرع  دددروا وبىددديةة الوجدددوب فيمدددا ودددص إلدددزام الادددركة بتبليدددغ    

المسدداهم  بالمعلومددات الضددرورقة لتمينيددنلم مددن المناهاددة والتىددوقب عددن معرفددة وتبى ددر,  

ت ج مجلددس الإدارر أو مجلددس المدددقرقن حسددب الحالددة أن قبلددغ     877حيدد  ألزمددب المددادر  

المسدداهم  أو قضدد  تحددب تىددرفلم الوبددائق الضددرورقة الددة كينددنلم مددن إبدددا  رأقلددم عددن  

 دراقة وإ دار هرار دهيق فيما وض إدارر الاركة وسيرها   

  ت ج الوبددائق الددة قددتع  إرددلاع المسدداهم  بلددا سددوا  860و 876وهددد عددددت المددادت  

عدد  تبليةلددا لهددم أو سددعيلم في الإرددلاع عليلددا, وهددي تتضددمن في مجملددلا تفا دديإ عددن      

وكددذا الاددركات الددة     القددائم  أو المنادد   لدد دارر, مددن أاددا  وألقدداب ومددوارن       

مارسددوا فيلددا أعمددا  تسدديير أو إدارر وعدددد ااسددلم الددة يمتلينونلددا, إضددافة إلى المعلومددات    

قتعلق اامر بجدو  حسابات النتائخ والوبائق التلخيىدية  المالية وا اسبية للاركة, و

والحىدديلة والتقرقددر الخدداتي لمندددوب الحسددابات المددب  لنتددائخ الاددركة لددلا  الخمددس      

سدددنوات االددديرر, إضدددافة إلى المبلدددغ الإجمدددالي المىدددادق علددد   ددد ته وااجدددور المدفوعدددة    

 لتاخاتي ا ىل  عل  أعل  أجر  في حدود خمسة أاخاتي    
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هفددإ كددإ سددنة ماليددة, قضدد  مجلددس الإدارر جددردا بمختلددر عنا ددر اا ددو            وعنددد

 والددددددقون الموجدددددودر في ذلدددددك التدددددارقلا, وقضدددددعون حسددددداب الاسدددددتةلا  العدددددام وحسددددداب    

   7النتائخ والميزانية 

وهددددر الإادددارر أن المادددرع الجزائدددري عنددددما ندددص علددد  إعدددلام المسددداهم , اسدددتعمإ       

الإرددلاع  , غددير أندده خ قددب  لا كيفيددة ولا مينددان التبليددغ أو الإرددلاع,   –عبددارات  التبليددغ 

وهذا ما قفدته اادا  أمدام كافدة أادينا  وردرق التبليدغ والإردلاع متد  كاندب مادروعة            

وتحقق الةاقة الة استخدمب اجللا, وهي ضمان اتىا  المسداهم بالمعلومدات الضدرورقة    

 وفي ا جا  المنىوتي عليلا 

 لحضوربالقا: ورهة ا

تينتسددي ورهددة الحضددور أهميددة بالةددة, فلددي تعددد مىدددرا مددن مىددادر الاسددتعلام, كينددن      

المسدداهم  والماددارك  مددن معرفددة عدددد ااسددلم الددة يملينونلددا سددوا  بىددفة أ ددلية أو        

بالنيابة  كما تسدمه بدالتعرف علد  مددى اكتمدا  النىداب وحسداب ااغلبيدة, وتضدمن          

 8الافافية ونزاهة التىوقب 

ت ج علدد  مسددك ورهددة لل ضددور تتضددمن    861لماددرع الجزائددري بالمددادر  لددذلك نددص ا 

البيانات الاخىية لينإ مساهم وعدد ااسلم الة يمتلينلا, إضدافة للبياندات الاخىدية    

ليندددإ مسددداهم ممقيدددإ والمعلومدددات الخا دددة بموكلددده وعددددد أسدددلمه في حالدددة التىدددوقب          

الموهعدة هانوندا مدن    بالوكالة, علد  أن قىددق مينتدب الجمعيدة علد   د ة ورهدة الحضدور         

 حاملي ااسلم الحاضرقن والوكلا  

وقت كددد أكقددر حددرتي الماددرع علدد  ضددرورر كيندد  المسدداهم  مددن الإرددلاع علدد  ورهددة   

الحضددور للقلاس سددنوات االدديرر , بدد ن رتددب علدد  واهعددة إلددلا  القددائم  بددالإدارر بلددذا        

د ج  10000ت ج تتمقددإ في الةرامددة مددن   618الواجددب, عقوبددات جزائيددة تضددمنتلا المددادر   

د ج إلى  10000علدددد  عقوبدددددة الةرامدددددة مدددددن   610د ج, كمددددا نىدددددب المدددددادر   100000و

د ج ضد القائم  بالإدارر الذقن خ ققدموا عمددا أبندا  كدإ اجتمداع للجمعيدة       00000

العامددة ورهددة الحضددور الموهعددة مددن المسدداهم  الحاضددرقن والددوكلا  مىدددق عليلددا مددن        

 لجمعية  مينتب ا
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عبدددارر    861وعىددوتي إرددلاع المسدداهم  علددد  ورهددة الحضددور فقدددد تضددمنب المددادر        

ويجددب أن تبلددغ هددذب الوكددالات حسددب نفددس الاددرود المتعلقددة بورهددة الحضددور وفي نفددس   

الوهب   ليننلدا بالمقابدإ خ تد تي علد  ذكدر أي ادرد أو أجدإ قتعلدق بدالتبليغ, كمدا أنلدا            

د لنظددام الاددركة, وإن كددان هددذا االددير هددو     خ توكيددإ  ددراحة تحدقددد تلددك الاددرو   

 ااهرب لضبل وتفىيإ مقإ هذب الإجرا ات   

 الفرع القاني: اتىا  المساهم  بالمعلومات

 أو المتهب أولا: الإعلام القبلي

بمددا أن الجمعيددة العامددة هددي الفضددا  الددذي يمددار  فيدده المسدداهمون سددلطاتلم, عدد            

رات, وكددذا تعددي  أو عددز  القددائم  بددالإدارر    مناهاددة الوبددائق المعروضددة وماددارق  القددرا   

حسددب جدددو  ااعمدددا  المطددرو  للتددداو  باددد نه, فقددد كددان لزامدددا أن قعلددم المسددداهمون        

 بتفا يإ تلك النقاد هبإ وهب مع  من عرضلا للتىوقب 

فالإعلام القبلي أو المتهب والذي قسبق انعقاد الجمعية العامة, له بالغ اابر في تندوقر  

 سدددداهم عنددددد التىددددوقب, وبالتددددالي كينيندددده مددددن ممارسددددة سددددلطته عددددن دراقددددة   وتبى ددددر الم

   9وبينإ افافية 

قومدددا للمسددداهم  لمراجعدددة وتحليدددإ الوبدددائق    30وهدددد مدددنه المادددرع الجزائدددري مللدددة   

ت ج  ,  877المقدمدددددة لهدددددم, هبدددددإ مناهادددددتلا والتىدددددوقب عليلدددددا بالجمعيدددددة العامدددددة  م  

والددذي قعتدد   10والحقيقددة أن الماددرع الجزائددري هددد و فددق إلى حددد مددا باعتمدداد هددذا ااجددإ 

لدددتمين  المسددداهم مدددن دراسدددة وتحليدددإ ةتدددوى الوبدددائق الماليدددة    11كددداف  في نظدددر الفقددده 

 وتينوقن هناعته عىوتي التىوقب وفق ما قراب مناسبا   وا اسبية للاركة

 بانيا: الإعلام الدائم

الإعلام الدددائم أو المعلومددة الدائمددة, هددو حددق المسدداهم في المطالبددة بلددا علدد     المقىددود بدد 

وهددو يمقددإ وسدديلة فعالددة بيددد المسدداهم  كينددنلم مددن فددرض رهابددة دائمددة      12مدددار السددنة,

ومستمرر عل  التىرفات الة يجرقلا القائمون بالإدارر للا  السنة المالية, والدة هدد لا   

 المساهم  تينون ةإ ارلاع واس  لدى عموم 

فمددا قلاحددغ في غالددب ااحيددان, هددو هجددران الينددقير مددن المسدداهم  لمددوهعلم ودورهددم         

ااساسددي في الاددركة, كددونلم مددالين  لتسددلم الددة تاددينإ بدددورها رأ  مددا  الاددركة,  
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إضددافة لعدددم اهتمدداملم بدد مور الاددركة رددوا  السددنة, واكتفددائلم بمددا ققدددم إلدديلم مددن   

مدقلا, عد  هدانون     13العامدة, ولهدذا عمدد المادرع الفرنسدي     معلومات هبيإ انعقاد الجمعية 

إلى كيندد   –في إرددار سددعيه لتدددعيم نيددة الااددنافي لدددى المسدداهم     - 18/07/1888

   14عل  مدار السنة و المساهم  من أك  هدر من المعلومات

ومدا قلاحددغ عىددوتي الماددرع الجزائددري, أنده وإن اكتفدد  بددالإعلام القبلددي أو المتهددب,   

دون الإعددلام الدددائم, في النىددوتي الددة تضددبل اتىددا  المسدداهم بالمعلومددة, لا سدديما المددواد   

ت ج, إلا أنه وفي سبيإ إعلام أفضإ للمسداهم  خ قتخلدر عدن إهدرار      860/ 876/ 877

اهم دورً أكدد  في الرهابددة علدد  أعمددا  وتىددرفات القددائم    الإعددلام الدددائم, لإعطددا  المسدد 

بدالإدارر, وإن كددان ذلددك بمعدرض الددنص علدد  الجددزا ات المنتبدة عددن المخالفددات المتعلقددة    

د ج إلى  10000علد :   قعاهدب بةرامدة مدن      618بجمعيات المساهم , حي  ندص بالمدادر   

قن خ قضدعوا تحدب تىدرف    د ج رئيس اركة المساهمة والقائمون بادارتلا الدذ  100000

كدددإ مسددداهم    السدددندات ا تدددي ذكرهدددا: حسددداب الاسدددتةلا  العدددام والجدددرد وحسدددابات     

النتددائخ والميزانيددات وتقددارقر مجلددس الإدارر وتقددارقر مندددوبي الحسددابات وأوراق الحضددور      

 وةاضر الجمعيات وذلك في أي وهب من السنة   

 المطلب القاني: وسائإ الت قق من هذب المعلومات

خ قينتفي المادرع الجزائدري بدالزام الادركة بتبليدغ المسداهم  بالمعلومدات الضدرورقة,         

بدإ أتدا  لهددم بعدض ا ليدات القانونيددة لتمينيدنلم مددن الت قدق والت كدد مددن مددى  دد ة         

 ومطابقة الوبائق المقدمة لهم 

 ااسئلة الس الإدارر الفرع ااو : حق توجيه

القانونية الفعالة لضمان حىو  المسداهم علد     قعت  حق توجيه ااسئلة من ا ليات

معلومدددات كميدددة ونوعيدددة  دددص وضدددعية الادددركة, فلدددو قسدددمه للمسددداهم الاستفسدددار  

ورلددب التوضدديه بادد ن النقدداد الددة قراهددا غامضددة أو تددقير الاددينوفي بوجددود لروهددات أو    

 هاوتيات في الإدارر والتسيير 

 حقددوق ضددمن ددراحة  قدددرج خالجزائددري  ومددا يجددب التنوقدده عليدده بداقددة, أن الماددرع    

 نظددديرب عدددلاف 15الإدارر,  أجلدددزرإلى  الينتابيدددة ااسدددئلة توجيددده في حقددده المسددداهم, إعدددلام

 110 –106 المدددادر  بموجدب  الضدمانة  بلدذب  المسداهم   أو للمسداهم  اده  الدذي  الفرنسي
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Lالقانون التجاري الفرنسي, حي  يميندن اي مسداهم ملمدا كاندب نسدبة مسداهمته        من

 عنلدا  الإجابدة  قتع  الما  أن قوجه أسئلة مينتوبة الس الإدارر أو المدقرقن, والةفي رأ  

للمسددداهم   110L-131العامدددة, كمدددا مدددنه بموجدددب المدددادر   الجمعيدددة انعقددداد أبندددا 

من رأ  الما , الحق في توجيه أسئلة كتابية للقدائم    % 00المالين  لنسبة لا تقإ عن 

 بددددددالإدارر مددددددرت  لددددددلا  السددددددنة الماليددددددة حددددددو  أي وضدددددد  يمينددددددن أن قعددددددرض نادددددداد     

 الاركة للخطر   

ونظددرا لجدقددة الإجددرا  ومددا هددد قنتددب عليدده مددن نتددائخ سددلبية كالتعسددر في توجيدده     

سدئلة المقدمدة, فقدد    ااسئلة, وإرهاق مجلس الإدارر بت ضير وعرض إجابدات عدن كدإ اا   

ممارسة هذا الحدق باادناد توجيده ااسدئلة هبدإ أربعدة أقدام علد           16هيد المارع الفرنسي

ااهددإ مددن انعقدداد الجمعيددة العامددة, وكددذا وجددوب أن تينددون ااسددئلة ذات علاهددة مبااددرر        

 بالنقدددداد المدرجددددة بجدددددو  ااعمددددا , وهددددذا مددددا قسددددمه برفدددد  مسددددتوى النقددددا  دالددددإ  

   17الجمعية العامة 

وعلددد  كدددإك, لا يميندددن القدددو  بددد ن المادددرع الجزائدددري بعددددم نىددده  دددراحة علددد  هدددذب       

الضدددمانة, قيندددون هدددد اسدددتبعدها مدددن حقدددوق المسددداهم  في الإعدددلام, انددده وفدددق اادددرى          

الطبيعددي لتمددور, فددان حددق المسدداهم  في توجيدده ااسددئلة هددو مددن المسددائإ المنطقيددة علدد     

ولددو مددن توجيدده ااسددئلة لتوضدديه اامددور,   اعتبددار أن أي نقددا  أو تددداو  بدد  رددرف  لا   

كما أن اعتبدار المادرع الجزائدري الدس الإدارر كوكيدإ عدن الادركة, يجعدإ مدن حدق           

 الموكدددددددإ اسدددددددتجواب الوكيدددددددإ   مجلدددددددس الإدارر   عىدددددددوتي الملدددددددام الموكلدددددددة لددددددده   

 في إرار الوكالة   

يما مد  ذلددك, كددان ااولى بالمادرع الجزائددري أن قددنص  ددراحة علد  هددذا الحددق, تدددع   

للددور الرهدابي للمسداهم , وعددم تدرفي اادا  الدس الإدارر في كرقدر حىديلة الناداد           

وماارق  القرارات أمام الجمعية العامة باجرا ات ادينلية ةضدة, قسدقل معلدا الالتدزام      

 القانوني الس الإدارر بالرد عل  تسانلات المساهم  

  الفرع القاني: مندوب الحسابات

تقرقدددر منددددوب الحسدددابات في تندددوقر المسددداهم  وإعطدددائلم نظدددرر    قظلدددر دور وأهميدددة  

واضددد ة ودهيقدددة علددد  واهددد  الادددركة, وتبىددديرهم عىدددوتي تىدددرفات مجلدددس الإدارر    
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لا دة المخالفددة للمىدل ة العامددة للاددركة والمسداهم , وتاددينإ ررققدة تعددي  مندددوب     

 إضددددافة إلى الجانددددب الملدددد    18الحسددددابات مددددن رددددرف الجمعيددددة العامددددة للمسدددداهم ,     

والاحدددددنافي الدددددذي قطبددددد  عملددددده والمتمقدددددإ أساسدددددا في الادددددرود الدددددة قدددددتع  توفرهدددددا  

الددة هددد تل قدده جددرا  أي تقىددير أو     21والجزائيددة 20إضددافة إلى المسددتولية المدنيددة 19فيدده,

إلددلا  بواجباتدده ااساسددية, وكددذا سددلطة الجمعيددة العامددة في عزلدده في أي وهددب, ت كيددد  

ذي قعدب هذا االير, واابر الإيجابي لده في رم ندة   عل  الضمانة الة قوفرها التقرقر ال

المساهم  حو    ة ومطابقة المعلومات المقدمة لهم, والة قينون هد دهق فيلدا بو دفه   

لبيرا في هذا الا ن, كما أن القضا  كقيرا مدا قسدتند إلى تقرقدر منددوب الحسدابات في      

بابطددا  عقددود كددنه تينددوقن هناعتدده, حيدد   دددر حينددم حدددق   ينمددة الددنقض الفرنسددية  

بموجبلددا الاددركة امتيدداتيات لا ددة لاددركة ألددرى أحددد أعضددا  مجلددس إدارتلددا, عضددو    

 22بمجلس إدارر الاركة المعنية 

وتتمقدددإ الملمدددة الدائمدددة لمنددددوب الحسدددابات في الت قيدددق في الددددفاتر وااوراق الماليدددة       

للاددددركة وفي مراهبددددة انتظددددام حسددددابات الاددددركة و دددد تلا, كمددددا قدددددهق في  دددد ة       

علومددات المقدمددة في تقرقددر مجلددس الإدارر أو مجلددس المدددقرقن, وفي الوبددائق المرسددلة إلى  الم

المسددداهم  حدددو  الوضدددعية الماليدددة للادددركة وحسددداباتلا, وق ىددددق علددد  انتظدددام الجدددرد     

 وحسابات الاركة والمواتينة و  ة ذلك 

ويجدوتي لده أن   وقت قق مندوب الحسابات إذا ما تم احنام مبدأ المساوار ب  المساهم , 

الددة قراهددا مناسددبة, كمددا يمينندده اسددتدعا       ةق جددري ريلددة السددنة الت قيقددات أو الرهابدد   

   23الجمعية العامة للانعقاد في حالة الاستعجا  

كمددا مينددن الماددرع الجزائددري مندددوب الحسددابات مددن  ددلاحيات هامددة, كقددإ بالنسددبة   

الوهددائ  الددة  للمسدداهم  ضددمانة هوقددة في حىددولهم علدد  معلومددات جدقددة عىددوتي        

تعرهدددإ اسدددتمرار الاسدددتةلا , والدددة قطلدددب منددددوب الحسدددابات التوضددديه باددد نلا مدددن          

القائم  بادارر الادركة, وفي حالدة عددم الدرد عنلدا أو كدان الدرد ناهىدا, وبعدد اسدتدعا            

مجلددس الإدارر للتددداو  بادد نلا, وملاحظددة مندددوب الحسددابات لبقددا  الوضدد  علدد  حالدده,  

 بدددذلك ققدمددده للجمعيدددة العامدددة للمسددداهم  لتيندددون علددد      فانددده قعدددد تقرقدددرا لا دددا    

   24بينة من أمرها 
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وتيقددادر في أهميددة الدددور الددذي قلعبدده مندددوب الحسددابات في إعددلام المسدداهم , فقددد رتددب   

المادددرع الجزائدددري عقوبدددات جزائيدددة تتمقدددإ في الةرامدددة الماليدددة وكدددذا الحدددبس في حدددق          

لمنددوب الحسدابات لحضدور الجمعيدة     القائم  بدادارر الادركة, في حدا  عددم اسدتدعائلم      

أو عنددد تعمددد وضدد  العراهيددإ أمامدده أو الامتندداع عددن تقدددقم كددإ    25العامددة للمسدداهم ,

  26الوبائق اللاتيمة ل رلاع عليلا 

 المب   القاني: الضمانات الخارجية لحق المساهم في الإعلام

فدددق إجدددرا ات خ قينتفددي المادددرع الجزائدددري بدددالزام مجلددس الإدارر بددداعلام المسددداهم  و  

وبجددا  ةدددددر, بدددإ حدداو  تدددوفير ضدددمانات ألددرى تتجددداوتي العلاهدددة المبااددرر بددد  أجلدددزر     

الاركة, وذلك ع  تدلإ ررف بالد  ققددم ضدمانة إضدافية للمسداهم  في الحىدو        

عل  المعلومدات الضدرورقة  فييندون أمدام المسداهم  الحدق في اللجدو  إلى القضدا   المطلدب          

لية الجزائيدددة للقدددائم  بدددالإدارر في حدددا  إللالهدددم بواجدددب      ااو  , وكدددذا هيدددام المسدددتو  

الإعلام  المطلب القاني   إضافة إلى الاسدتفادر مدن ضدمانات الإعدلام الدة توفرهدا أسدواق        

 ااوراق المالية   المطلب القال   

 المطلب ااو : حق اللجو  إلى القضا 

طلددب الحىددو  علدد   أتددا  الماددرع الجزائددري للمسدداهم  حددق اللجددو  للقضددا , إمددا ل    

المعلومددات تحددب رائلددة الإكددراب المددالي الفرع ااو  , أو لطلددب إبطددا  مددداولات الجمعيددة  

 العامة الة كب لرها لقواعد إعلام المساهم  الفرع القاني  

 الفرع ااو : الةرامة التلدقددقة

مَينن المارع الجزائري المساهم الذي قرى أن المعلومدات المقدمدة لده عىدوتي مدداولات      

الجمعية العامة, خ تينن كافية لتاينيإ هناعته بالتىوقب باهاب مع , بسدبب نقىدلا   

أو غموضددلا أو تناهضددلا, وكددذا المسدداهم الددذي خ قبلددغ بدد ي وبيقددة تتضددمن المعلومددات          

لجدددد  إلى الجلددددة القضددددائية المختىددددة لاستىدددددار أمددددر  الماليددددة والإدارقددددة للاددددركة, أن ق

-876-877اسددتعجالي قلددزم الاددركة بتبليددغ الوبددائق اللاتيمددة والددة بينتلددا المددواد     

 من القانون التجاري الجزائري, تحب رائلة الإكراب المالي  860

والحقيقة أن هذب ا لية  الإكراب المدالي  تادينإ ضدمانة هوقدة بيدد المسداهم كيننده مدن         

سددة حقددده في الإردددلاع علدد  وبدددائق الادددركة لمعرفدددة الوضددعية الماليدددة والإدارقدددة لهدددا,    ممار
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والتبىددر بينددإ ااعمددا  والتىددرفات الددة أجراهددا مجلددس الإدارر لددلا  الفددنر مددا بدد            

 انعقاد جمعية عامة وألرى 

فالةرامدددة التلدقدقددددة تضددد  مجلددددس الإدارر في موهددد  المسددددتولية لا دددة في مواجلددددة     

كددون المبددالغ ا ينددوم بلددا في إرددار الإكددراب المددالي سددوف تقتطدد  مددن     مجمددوع المسدداهم 

ولدديس مددن الحسددابات الاخىددية لهددم, كمددا أنلددا تينلددر الاددركة           27حسدداب الاددركة  

مىارقر وأعبا  هي في غيند  عنلدا, فضدلا عدن أن التقاضدي مدن ااسدا  قضدعر العلاهدة          

وهدي كلدلا أوضداع    ب  مختلر أعضدا  الادركة, وقلدز بقدة المسداهم  بمجلدس الإدارر,       

 عادر ما قرغب مجلس الإدارر في تفادقلا 

ت ج  863ورغددم جدقددة وفعاليددة الإجددرا  إلا أن الماددرع الجزائددري هددد ضَددم ن نددص المددادر   

عبددارر   أن تدد مر بنددا ا علدد  رلددب المسدداهم الددذي ر فيددض رلبدده , وهددي عبددارر تبعدد  علدد               

فالمادرع هندا قادند أن قتقددم المسداهم       ;التسان  حو  جدوى الإجرا  الدذي نىدب عليده   

للاددددركة بطلددددب الحىددددو  علدددد  المعلومددددات الددددة وتاجلددددا وأن قىدددددر رد  سددددل   مددددن   

الاركة, حت  يمينن هبو  رلب المسداهم أمدام القضدا   فبالإضدافة إلى أن اهدنان تددلإ       

 ا ينمة بواهعة رفض الاركة لطلب المساهم قطر  إاينا  ا جا  المرتبطدة بده, أي متد    

ققدددم الطلددب ومتدد  قتوجددب علدد  الاددركة الددرد عليدده, فددان هددذا الإجددرا  قققددإ كاهددإ        

المسداهم بت ميلدده عبددب الإببددات, كمددا أن الحينددم الىددادر حينلددا سدديينون بددالزام الاددركة   

باجابة رلدب اخىدي للمسداهم ولديس بالامتقدا  لمقتضد  هدانوني في ادينإ هاعددر بمدرر,           

 ت ج   860-876-877وردت بالمواد  

تينلير المساهم بتقدقم رلب لل ىدو  علد  المعلومدات وانتظدار رد سدل  مدن        كما أن

الاددركة كدداجرا  قلدددف لإهامددة الدددليإ علدد  عدددم هيددام الاددركة بواجددب التبليددغ, هددو    

إجدرا   في غددير ةلده, كوندده غدير م جددد  لاسدتينما  إجددرا ات اللجدو  للقضددا , ان الماددرع      

م  بالوبددائق اللاتيمدددة أو وضددعلا تحدددب   هددد ألددزم الادددركة ابتددداً  بوجددوب تبليدددغ المسدداه     

ت ج   دون انتظدددار رلدددب  877قومدددا مدددن انعقددداد الجمعيدددة العامدددة  م   30تىدددرفلم هبدددإ 

قدوم   30وهذا ما تقوم معه هرقنة عدم التبليغ لفائدر المساهم عندد لدرق أجدإ     28المساهم,

- هبددإ انعقدداد الجمعيددة العامددة, وقينفددي المسدداهم حينلددا, التقدددم بطلبدده أمددام القضددا         
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لينتقددإ عبددب الإببددات إلى الاددركة الددة لهددا أن تدددف  - 877بت سيسدده علدد  نددص المددادر 

 باهامة الدليإ عل  حىو  واهعة التبليغ للا  ا جا  القانونية 

  الفرع القاني: بطلان مداولات الجمعية العامة

مددن المقددرر أن الجمعيددة العامددة كقددإ السددلطة العليددا في الاددركة, وأنلددا تتمتدد  تبعددا        

ذلك بسلطات واسعة في ا اذ القرارات وفق هانون ااغلبيدة وفي حددود احدنام القدانون     ل

وأنظمة الاركات, وم  ذلدك قدتع  علد  ااغلبيدة احدنام مىدل ة الادركة ومىدا          

   29باهي المساهم ,

وبمددا أن القواعددد المتعلقددة بدداعلام المسدداهم  هددي مددن النظددام العددام لارتبارلددا بىدديةة   

يجدددة الحتميدددة لخرهلدددا هدددي بطدددلان كدددإ مدددا قليلدددا أو قسدددتند إليلدددا مدددن  الوجدددوب, فالنت

هددذا الحددإ,   31ولهددذا فقددد اعتمددد القضددا    30إجددرا ات ومنلددا مددداولات الجمعيددة العامددة   

ولدو في   -ومنلا المارع الجزائدري الدذي أهدرب     32كما نىب عليه العدقد من التارقعات

كجزا  لإللا  الاركة بااحينام المتعلقدة بداعلام المسداهم ,    -سياق ااحينام العامة 

علدد :   لا وىددإ بطددلان العقددود والمددداولات غددير الددة نىددب      733/1حيدد  نىددب المددادر  

عليلدا الفقدرر المتقدمدة إلا مددن مخالفدة ندص ملدزم مددن هدذا القدانون   وبدالرجوع احينددام          

الاددددركة أن تبلددددغ  ت ج, نجددددد أن الماددددرع هددددد أوجددددب علدددد      860-876-877المددددواد 

المسدداهم  بالوبددائق الضددرورقة والمعلومددات اللاتيمددة, وبالتددالي, فدداابر المبااددر لخددرق هددذا    

الالتزام هدو هيدام حدق المسداهم  في رلدب إبطدا  المدداولات المتعلقدة بده, علد  أنده لا يجدوتي             

 ت ج      741الاحتجاج بالحينم القاضي ببطلان المداولات هاب الةير حسن النية   م 

وتتقادم دعوى بطلان مداولات الجمعية العامة بانقضا  أجإ بدلاس سدنوات مدن تدارقلا     

   ت ج  740حىو  البطلان م

 المطلب القاني: المستولية الجزائية للقائم  بالإدارر

ذهب المارع في سدبيإ تدوفير ضدمانات جدقدة لحدق المسداهم في الإعدلام, إلى حدد هدرقم          

رر قلدددف إلى سددلب المسدداهم حقدده في الإعددلام, أو   كددإ تىددرف قىدددر عددن القددائم  بددالإدا  

 عرهلة ممارسة هذا الحق, أو مجرد عدم إتباع الإجرا ات القانونية في الإعلام 

وهد نص المارع عل  جملة من العقوبدات الجزائيدة تدناو  بد  الةرامدة والحدبس ضدد        

وحر دا منده    القائم  بالإدارر, وهذا في إاارر هوقة جدا إلى مدى لطدورر وجدقدة الوضد    
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عل  رعاقة المىا  العامة, وتوفير نوع من التدواتين فيمدا ودص الحىدو  علد  المعلومدات       

ب  مجلس الإدارر م  المركز القانوني المتميز الدذي يَميننده وقفدرض عليده الإردلاع علد        

 –كددإ مددا وددص الاددركة للسددير بلددا إلى بددر اامددان, وبدد  مجمددوع المسدداهم  الددذقن           

قدتع  علد  مجلدس الإدارر إحدارتلم      –ليدة الدة همعلدم بالادركة     ولينم الرابطة الما

 بما قينفي من المعلومات 

ت ج علدد  عقوبددة الحددبس مددن سددنة واحدددر إلى خمددس سددنوات        611وهددد نىددب المددادر   

د ج أو باحدددددى هددددات  العقددددوبت , ضددددد رئدددديس     10000د ج إلى  10000وبةرامددددة مددددن 

ادددركة المسددداهمة أو القدددائمون بادارتلدددا أو مددددقروها العدددامون الدددذقن قتعمددددون نادددر أو      

 تقدقم ميزانية للمساهم  غير مطابقة للواه , لإلفا  حالة الاركة الحقيقية   

دج 10000ت ج, بالةرامدددددة مدددددن  618و 616كمدددددا عاهدددددب المادددددرع بموجدددددب المدددددادت  

د ج, القددائم  بدددالإدارر الدددذقن خ قوجلدددوا لينددإ مسددداهم  دددوذج وكالدددة إذا    100000إلى

كان هد رلبلدا, إضدافة إلى هائمدة القدائم  بدالإدارر ونىدوتي مادارق  القدرارات المقيددر          

بجدددو  ااعمددا  وتقددارقر مجلددس الإدارر ومندددوبي الحسددابات وحسدداب الاسددتةلا  العددام     

بلدددغ الإجمدددالي المىدددادق عليددده, وااجدددور المدفوعدددة   وحسددداب النتدددائخ والميزانيدددة, وكدددذا الم 

لتادددخاتي ااعلددد  أجدددرا, وهائمدددة المسددداهم  ا دددددر في اليدددوم السددداد  عادددر السدددابق    

 للاجتماع وعدد أسلملم, إضافة اوراق الحضور وةاضر الجمعية العامة   

د ج, ضدددد 00000د ج إلى 10000علددد  عقوبدددة الةرامدددة مدددن  610كمدددا تدددنص المدددادر  

بددالإدارر الدددذقن خ ققدددموا عمدددا أبندددا  كددإ اجتمدداع للجمعيدددة العامددة ورهدددة        القددائم  

الحضور الموهعدة مدن المسداهم  الحاضدرقن والدوكلا , مد  إرفاهلدا بالتفوقضدات المسدندر          

لينإ وكيإ, وخ ققوموا باببات هرارات الجمعية العامة بم ضر مفىدإ وفدغ بمركدز    

 الاركة 

 ق الماليةالمطلب القال : ضمانات سوق ااورا

تاددينإ أسددواق ااوراق الماليددة فضدداً  لتددداو  القدديم المنقولددة, نظددرا لمددا تددوفرب مددن بليددات      

وضدمانات هانونيدة ومنلدا المسدداوار في تحىديإ المعلومدات بالنسددبة للمددلرقن بادينإ عددام,        

   33وللمساهم  عل  وجه الت دقد 
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عددن تلددك المنىددوتي  ورغددم أن أحينددام الإعددلام في إرددار سددوق ااوراق الماليددة لا  تلددر     

عنلا في القانون التجاري, بإ وتستند إليلا من حيد  المضدمون, إلا أن الفدرق قظلدر جليدا      

في ضمان حق الإعلام وباينإ كافي وملائم ليس للمساهم  ف سدب, بدإ ليندإ مددلر أو     

مسدددتقمر قرغدددب في اهتندددا  أسدددلم بالادددركة   واامدددر هندددا ودددص الادددركات المسدددجلة       

 بالبور ة فقل  

سدددوق ااوراق الماليدددة مبددددئيا, إعلامدددا كافيدددا وموبوهدددا, بموجدددب النىدددوتي     وتضدددمن 

القانونية الىادرر في هدذا اادا , وكدذا بوجدود ااجلدزر الدة أنديل بلدا ضدبل عمليدات           

   34التداو  دالإ السوق لا ة لجنة تنظيم عمليات البور ة ومراهبتلا

ندة مدن أن الادركات    ,   تت كدد اللج 83/10مدن المرسدوم التادرقعي     30ف سب المدادر  

المقبدددو  تدددداو  هيملدددا المنقولدددة في بور دددة القددديم المنقولدددة تتقيدددد بااحيندددام التادددرقعية     

والتنظيمية السدارقة عليلدا ولا سديما في مجدا  القديم المنقولدة وعقدد الجمعيدات العامدة,          

وتاددينيإ أجلددزر الإدارر والرهابددة وعمليددات الناددر القانونيددة    إذن فمددن  ددلب اهتمامددات    

نة, السلر عل  ضمان إعدلام المددلرقن والمسداهم , عد  الرهابدة الدة تفرضدلا علد          اللج

الاددركات عىددوتي احددنام ااحينددام القانونيددة والتنظيميددة والخضددوع لهددا, وبالتددالي         

السددعي لتينددرقس إعددلام ذو نوعيددة, ودددم عمومددا مختلددر حقددوق المسدداهم  الددة ترتينددز       

لطة التنظيميدة الدة تلدم علد  الخىدوتي:         عليه  وفي هذا الإردار تتمتد  اللجندة بالسد    

  35القيام دورقا بنار المعلومات الة  ص الاركات ا ددر اسعار هيملا 

كمدددا أنددده وبلددددف تحسددد  إعدددلام المسددداهم , يجدددب علددد  المىدر الادددركة المىددددرر     

لتسلم أن قودع لدى اللجنة وادركة إدارر بور دة القديم المنقولدة تقرقدرا سدنوقا وتدوي        

الجدددداو  الماليدددة السدددنوقة, وتقرقدددر منددددوب الحسدددابات والمعلومدددات االدددرى الدددة        علددد  

   36قوما هبإ انعقاد الجمعية العامة  30تتطلبلا اللجنة في أجإ 

كما تظلر ميزر هامة في هذا الإرار تتعلق بنوعية المعلومدات المقدمدة, حيد  يجدب أن     

ص النوعيددة للملائمددة والدهددة    تتددوفر المعلومددة الددواردر في اليناددوف الماليددة علدد  الخىددائ      

   37وهابلية المقارنة والوضو  
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 لاكة: 

تعتدد  المعلومددة حجددر الزاوقددة في البنددا  القددانوني للاددركة المسدداهمة الحدققددة, انلددا    

أهددم عامددإ قضددمن مادداركة فعالددة وإيجابيددة للمسدداهم  في ا دداذ القددرارات الحااددة       

 والمتعلقة برسم السياسة العامة للاركة 

فالمساهم الذي لا قتوفر عل  معلومات كافية ونوعية حدو  واهد  الادركة, لدن قيندون      

بمقددددورب مواجلدددة ومناهادددة مجلدددس الإدارر أو مجلدددس المددددقرقن أبندددا  عدددرض حىددديلة     

النادداد المددالي والإداري في الجمعيددة العامددة, وهددذا مددا يجعددإ مددن انعقدداد هددذب االدديرر           

 مجرد إجرا  اينلي لا غير 

الماددرع الجزائددري عددن التوجدده العددام لمختلددر التاددرقعات في هددذا ااددا ,  لهددذا خ قا ددذ 

وحدداو  تددوفير المندداي وا ليددات الينفيلددة بضددمان ممارسددة المسدداهم لحقدده في الإرددلاع, سددواً    

 بالطرق الوهائية أو العلاجية 

ومدد  ذلددك, فاندده قددتع  علدد  الماددرع مراجعددة وتحددي  هددذب ااحينددام, لا ددة في  ددإ         

علدد  مسددتوى وسددائإ الإعددلام, وتسددخير هددذب االدديرر في سددبيإ إعددلام         التطددور الحا ددإ  

أفضدددإ للمسددداهم , كمدددا أنددده ولمواجلدددة التطدددور اليندددبير في تقنيدددات ا اسدددبة وتعقيدددد       

وغموض المعلومات المقدمة للمساهم, فانه قت تم عل  المارع مراعار هدذب النقطدة, وليمدا    

دون اللجددو  للقضدا   لت ليددإ وفلددم   لا كيند  المسدداهم مدقلا, مددن الاسددتعانة عدبير  مددن   
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