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Haubert Kempf, Econométrie : Théorie et applications, Edition Economica, Paris, 2008,
PP : 149-224.
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(%)LR2= (%)LR4= (%)CA=
(%)LR1= Jga¥l (%)LR3= /8,80 Bgds>
Bank disb Jgua¥l +adla gl /bl /o2 95400 +adlagll (72 0ssk) |/ asUI (%)CTD= (%)ROA=
Jlexl/abiludl | a8 gl Jle> ged! | TA= Lo dlea! [ (0)C6=Juns | /o9yl | Jlea!/gLall d5udl
Jgsa¥l J=Y1 Jgsal J2Y1 Bpuad Jgsa¥l Jgual o298l 5 lasll Jysa¥!
BNA 1 23.04 30.19 53.42 70.92 933.16 6.19 13.03 90.30 1.09
BEA 2 63.19 70.67 25.04 30.86 1662.34 4.72 5.78 47.86 0.60
CPA 3 37.59 44.70 33.25 39.64 592.50 9.31 16.06 49.17 0.97
BDL 4 2313 37.79 34.54 56.51 244.39 4.75 20.90 61.54 0.28
SG 5 34.75 47.49 57.67 79.80 90.76 8.80 44.40 90.28 1.30
BNP 6 40.12 63.60 37.84 60.71 90.68 10.28 77.37 62.76 2.40
NATIXIS 7 33.94 48.35 48.36 75.14 35.27 17.11 56.12 111.92 1.31
ABC 8 51.03 86.32 30.26 51.12 33.63 17.68 18.46 66.30 1.12
BARAKA 9 33.22 51.50 58.38 90.70 66.51 10.98 20.74 104.16 2.09
Moyenne 37.78 53.40 42.08 61.71 416.58 9.98 30.32 76.03 1.24
Ecart type 1276 17.35 12.55 19.40 559.73 4.78 2373 23.67 0.66
V%' 33.79 32.49 29.82 31.44 134.36 47.85 78.26 31.13 53.65
Maximum 63.19 86.32 58.38 90.70 1662.34 17.68 77.37 111.92 2.40
Minimum 23.04 30.19 25.04 30.86 33.63 4.72 5.78 47.86 0.28

SPSS zaliys e slaxe¥l AUl slae) (o ¢ yusall

2okl il o uilad e @l Ja WS 9515 (e 4tad Gl LS5 100 ((leen) Jas siall/ALulll (5 jlnal) o) eV =(coefficient de variation) <Y Jalza -!

Gérald Baillargeon (1989) : PROBABILITES STATISTIQUE ET TECHNIQUES DE REGRESSION, LES EDITIONS SMG, Québec Canada, PP 31-32.
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sl Jdxig (One-Way analysis of Variance) ‘55;\:5(\ oebad! s 2-1-T11
( Test of Homogeneity of Variance) ;|

o (population means )olacizll bwgio Golud ‘zg.sl.;Y\ bl Jdes ey
Gall o8 13) Lagd gty Julmdd) i ey G 3395 W bl (ol slas | s
deollas Atlan 5BT SJla o1 of ((random error) gl Lasdl e mb ol oy
1.&“9.405.7.“ G <Yl cuud (I (2 (systematic treatement effects)
between data )aall Sl o cubadl on Gal ol e Jul=adl 1da asdsg
K poa ouladly aladl lasgill e cllhugall @Misl e cnm g Hly (samples
Ll wllawgie AMS| (i M) (variation within each particular sample) duue
o LS o lsyall e Lol L Loy

' One-Way Analysis of Variance ( ANOVA): Example Problem.
www.cob.ualr.edu/smartstat/topics/anov/example.pdf.

* Analysis of Variance : General Concepts. Research Skills for Psychology Majors. Everything you
need to know to get started. My.fit.edu/~gabrenya/IntroMethods/eBook/anova.pdf.
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058Gy lawgill o il Adyal bl uiled Jul=d i IS g

1S ls yall
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foazmay bagie degazme S (b Of Loy Bpsie IS lawsie lus @iy o>
el gl s wgia (o ST HLas| L8 (Al bhwgia oo L8]]
g fu> MLevene's Test " jLas| clld 3 Joatuns . cnbal) uiland JLas) g 280
S 13 Led bl Jeatuny ooubadl (§ wligall HLasy da.,L Levene Las|
1308 o(cly S) Aegama S & Jaogall oo C3limi¥lg ¥ ol goluds ol L ol
iy po Aylae 2y §) Olegezll 24dy ao B)lie Aigae Aegazme G S BliYl oK
A5 3 Jeatuss . Aaline Slasial i Sluadl of Jloas! s 058y (sid!
o8y prg Sbueall pe bl @ uiles b oIS 13] 28,2l (F test ) ydud jLas|
Ol & %5Lgiall Goiua o J3| Lguxll Jlais¥l dagd 0555 Loaie auall dun,d
Auglude s culdlyiY]

Lol gols¥ cnbiadl Jelsmig bl (il s syl lpate Jul=s D o0
igl-i Lo

Do 31 2 gl oWl o8 o Lol (bt uilns Jubos ISk e @

(LLR1, LR2, LR3, LR4, TA, CA, CG, CTD, ROA ) &ilpiill 3 Zgiall oius

A lila of ¢l abadl 4!l Jedy puall dunys (a8 Ga L

! Shuquiang Zhang. Testing Homogeneity of Variance.

www.lexjansen.com/wuss/1997/WUSS97036.pdf.
2 Kultar Singh, Quantitative Social Research Methods, Sage Publications Ltd, London, 2007. P :
102.
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S 05 (s skl Tl ligad) o Lol
Ayl ol cpled) uilems jlas | @il :(10) o) Joia

Levene Statistic DF1 Df2 Sig.

LR1 7.158 8 78 0.000
LR2 3.928 8 78 0.001
LR3 4.063 8 78 0.000
LR4 3.732 8 78 0.001
TA 39.038 8 78 0.000
CA 8.455 8 78 0.000
CG 4.796 8 76 0.000
CTD 3.562 8 78 0.001
ROA 3.499 8 78 0.002

Eviews meliy (de slere¥ly &dlall slue] ¢a 2 juuall

1- ordl sue T (n-1) Goludy Lyl Ay : DFY

tolaalall sae goludy &yl daya 1 D2

Aslas¥ UYL St : Sig

Sllhwgie Golud HLasy ( ANOVA) oyl bl Jlms ok Lagd Lol @

oo BBl S Lgusll Jlas o8 ol Lasdd coliyall G bl &lpiie
Las (,LR1T,ROALR2, LR3, LR4, TA, CA, CG, CTD ) wipasd! (K3 Lgiall (g9uus
sl sda Slhwgie o (6 Al Ao yall Joudy aall Asyd (a8 Ga
Sk mlo o Jlsll ol lall o Lglude e
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bl Juoms sl il :(11) o3, Jou
Sum of Squares Df Mean Square F Sig.
LR1 Between 13003.702 8 1625.463 9.385 0.00
Groups
Within 13509.510 78 173.199
Groups
Total 26513.211 86
LR2 Between 23914.831 8 2989.354 10.993 0.000
Groups
Within 21210.212 78 271.926
Groups
Total 45125.042 86
LR3 Between 12292.216 8 1536.527 14.973 0.000
Groups
Within 8004.372 78 102.620
Groups
Total 20296.588 86
LR4 Between 29593.770 8 3699.221 8.941 0.000
Groups
Within 32272.778 78 413.754
Groups
Total 61866.548 86
TA Between | 24693422.080 8 3086677.760 33.893 0.000
Groups
Within| 7103583.070 78 91071.578
Groups
Total | 31797005.150 86
CA Between 1771.782 8 221.473 12.797 0.000
Groups
Within 1349.908 78 17.307
Groups
Total 3121.690 86
CG Between 39287.627 8 4910.953 3.073 0.005
Groups
Within | 121445.622 76 1597.969
Groups
Total | 160733.249 84
CTD Between 43137.382 8 5392.173 7.869 0.000
Groups
Within 53450.564 78 685.264
Groups
Total 96587.947 86
ROA Between 33.895 8 4.237 6.040 0.000
Groups
Within 54.719 78 702
Groups
Total 88.615 86

Eviews meliy (de slere¥ly Adlall slue] ca 2 yuuall
ydisd 5Ll dayd F
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%J‘q_’i.” o) LR jidl cons WUgudl Jas Sloume jouds E‘a‘.‘b :(12) o3 PRTS
(4 g-diad| 5N 73503 ) -(2011-2002) 57l Ain¥l g A goa]|

Jaiud | gl Jatud | il ylazs! Jolas
TA Jsa¥! Jlez) 0.008
(0.04)
CA JUWI Loly LS Juas 0.26
(0.44)
CG o 9,all gai Juas 0.025
(0.43)
CTDailasdl ) 29,80 & 0.25-
(0.000)
ROA Jguo¥! e wiladl Juas 0.05
(0.97)
ol sl 49.33
(0.0000)
Slaaladl sue 75
Hausman test X2 5.48
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Identification, mesure, gestion et contrdle du risque de liquidité

Réglement de la Banque d’Algérie n°11-04 du 24 mai 2011

Source : www.droit-algerie.com

NB - Réglement de la banque d'Algérie n°11-04 du 24 mai 2011 portant

identification, mesure ,gestion et controle du risque de liquidité

Art.1.-Les banques et les établissements financiers sont tenus de mettre en
place, dans les conditions prévues aux articles suivants, un dispositif
d’identification, de mesure, d'analyse et de gestion du risque de liquidité. Ce
dernier est défini comme le risque de ne pas pouvoir faire face a ses engagements,
ou de ne pas pouvoir dénouer, ou compenser, une position, en raison de la
situation du marché, dans un délai déterminé et a un co(it raisonnable .

Art.2.- Les banques et les établissements financiers doivent:

-disposer effectivement et a tout moment de liquidités suffisantes pour
répondre a leurs engagements, a mesure de leur exigibilité, au moyen d’un stock
d’actifs liquides ;

-veiller a assurer une diversification suffisante de leurs sources de
financement par montant,par maturité et par contrepartie ;

- tester réguliérement les possibilités d'emprunt dont ils disposent aupres de
leurs contreparties, tant en condition normale qu’en situation de crise .

Art.3.-Les banques et les établissements financiers sont tenus de respecter
un rapport entre , d'une part, la somme des actifs disponibles et réalisables a court
terme et des engagements de financement requs des banques, et, d'autre part, la
somme des exigibilités a vue et a court terme et des engagements donnés. Ce
rapport est appelé coefficient minimum de liquidité. Ses composantes et ses

modalités d’établissement sont définies par instruction de la Banque d'Algérie .
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Les banques et établissements financiers doivent a tout moment présenter
un coefficient de liquidité au moins égal a 100 .%

Art.4.-A chaque fin de trimestre, les banques et les établissements financiers
communiquent a la Banque d’Algérie :

-le coefficient minimum de liquidité du mois a venir et ceux de chacun des
deux derniers mois du trimestre écoulé ;

-un coefficient de liquidité, dit d'observation, pour la période de trois mois
suivant la date d’arrété .

La commission bancaire peut demander aux banques et établissements
financiers de calculer le coefficient de liquidité a d'autres dates .

Art.5.-Les éléments de calcul des coefficients de liquidité sont extraits de la
comptabilité des banques et des établissements financiers .

En cas de difficultés rencontrées pour calculer les coefficients de liquidité de
chacun des deux derniers mois du dernier trimestre, les banques et les
établissements financiers peuvent recourir , a titre temporaire, a des modalités
statistiques de calcul, sous conditions que ces modalités soient communiquées a la
Banque d’Algérie et que la commission bancaire donne son accord .

Art.6.-La commission bancaire peut autoriser une banque ou un
établissement financier a déroger temporairement aux dispositions du présent
reglement. Dans ce cas, elle fixe a l'institution concernée un délai pour régulariser
sa situation .

Art.7 -Les banques et les établissements financiers établissent un tableau dit
« tableau de trésorerie prévisionnelle », qui leur permet d’'assurer un suivi au
moins hebdomadaire de leur situation de liquidité, y compris les nouvelles
opérations.

Ce tableau est établi a partir de leurs prévisions de flux de trésorerie a une

semaine .
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Art8.-Les banques et les établissements financiers déterminent les
caractéristiques et les hypotheéses sur lesquelles s'appuient leurs prévisions .

Art.9.-Les banques et les établissements financiers établissent et détaillent
leurs prévisions a une semaine des flux bruts résultant :

- de toute opération avec la Banque d’Algérie ;

- des préts et emprunts interbancaires ;

- des opérations d'achat, de vente, de prise et de mise en pension d'effets
représentatifs de créances ;

- des titres financiers qu'ils ont émis;

- des retraits et dépots de la clientéle ;

- des préts et emprunts a la clientéle ;

..des engagements donnés et requs;

- de toute opération de marché autre que celles déclarées par ailleurs, y
compris les opéra tions de change ;

- et de tout autre élément, notamment les charges impactant de maniére
significative leur situation de liquidité .

Art.10.- Les banques et les établissements financiers recensent les sources
supplémentaires de financement a une semaine et distinguent a ce titre :

- les actifs éligibles et non encore affectés en garantie aupres de la Banque
d'Algérie ;

- les autres actifs pouvant étre apportés en garantie auprés d'autres
contreparties ;

- les autres actifs cessibles ;

- les accords de financement regus ;

- toute autre source de financement disponible qui devra étre précisée .

Art.11.- L'organe exécutif de la banque ou de ['établissement financier

détermine:
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-le niveau de tolérance au risque de I'établissement, c’est-a-dire le niveau
de prise de risque qu'il accepte ;

-la politique générale de gestion de la liquidité adaptée a son niveau de
tolérance au risque ;

-et les procédures, limites, systémes et outils d’identification, de mesure et
de gestion du risque de liquidité .

Art.12.-L'organe exécutif de la banque ou de |'établissement financier, veille
a l'adéquation et la mise a jour des procédures, systémes et outils d’identification,
de mesure et de gestion du risque de liquidité. Il communique au moins deux fois
par an les résultats de ses analyses a I'organe délibérant.

Art.13.-Les services chargés du contrdle interne s'assurent du respect des
exigences du présent réglement. lls examinent au moins une fois par an les
hypotheses utilisées ainsi que les parameétres employés pour mesurer le risque de
liquidité .

Art.14.-L'organe délibérant se prononce au moins une fois par an sur le
niveau de tolérance au risque, la politique générale de gestion du risque de
liquidité, ainsi que les méthodes utilisées pour identifier, mesurer, et limiter
I'exposition au risque de liquidité .

Il est tenu informé des conclusions des revues et des analyses du risque de
liquidité susvisées et approuve toute modification substantielle des méthodologies
internes. |l est tenu également informé des résultats des scénarios de crise conduits
en application du présent reglement et des actions prises, le cas échéant.

Le comité d'audit, lorsqu’il existe, procede a un examen régulier des
méthodologies internes et des hypothéses sous-jacentes .

Art.15.-Des dispositifs internes permettent d'identifier, mesurer, gérer et
contréler, a I'aide d'indicateurs et de limites et selon des hypothéses suffisamment
prudentes, les flux entrants et sortants, résultant de I'ensemble des éléments

d’actifs, de passifs et de hors bilan .
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Art.16.-Les banques et les établissements financiers mettent en place des
méthodes et moyens pour réduire le risque de liquidité. A cet effet :

-ils disposent d'un stock d'actifs de qualité, libres de tout engagement et
mobilisables a tout moment;

-ils diversifient de maniére adéquate leur structure de financement et
I'accés aux sources de financement;

-ils définissent les modalités de mobilisation rapide des sources de
financement complémentaires .

Ils doivent veiller a I'examen régulier de ces méthodes et moyens.

Art.17 -Les banques et les établissements financiers mettent en place des
indicateurs leur permettant d’identifier et de mesurer les actifs de qualité, libres de
tout engagement et disponibles a tout moment, en particulier en situation de crise .

lls tiennent compte de leur éligibilité au refinancement de la Banque
d’Algérie, de I'entité juridique dans laquelle se trouvent les actifs et de la faculté de
les rendre liquides rapidement.

Ils apprécient les risques éventuels de concentration de leurs actifs liquides .

Art.18.-Les banques et les établissements financiers définissent un
ensemble de limites relatives

aux indicateurs visés aux articles 15 et 17 ci-dessus, cohérentes avec la
qualité de leurs signatures et avec les conditions générales du marché .

Art.19.- Conformément aux dispositions de l'article 2 du présent réglement,
les banques et les établissements financiers évaluent leurs capacités a lever des
fonds aupres de chacune de leurs

sources de financement, tant en situation normale qu'en situation de crise.
A cet effet, ils testent de facon périodique, directement ou par leurs entités de
refinancement:

-les possibilités d’emprunt, confirmées et non confirmées, dont ils

disposent aupres de leurs contreparties ;
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-leurs mécanismes de refinancement aupres de la Banque d'Algérie .

Art.20.-Les banques et les établissements financiers mettent en place des
procédures d'alerte et des plans d’action en cas de dépassements des limites .

Art.21.-Les banques et les établissements financiers testent leurs scénarios
de facon périodique afin de s'assurer que leur exposition au risque de liquidité
reste compatible avec la tolérance au risque qu'ils ont définie .

s procedent a un examen périodique de la pertinence et du degré de
sévérité des hypotheses qui ont servi a les établir .

Art.22.-Les scénarios permettent aux banques et aux établissements
financiers de tester au minimum :

-une crise portant sur la banque ou I'établissement financier eux-mémes et
entrainant une dégradation brutale des conditions de leur financement ;

-une crise de liquidité;

-une combinaison des deux.

Art.23.-Les banques et les établissements financiers analysent les résultats
de ces tests et en tiennent compte dans la mesure et la gestion opérationnelle du
risque de liquidité .

Art.24.-Les banques et les établissements financiers mettent en place des
plans d’'urgence formalisés qui leur permettent de se préparer et de faire face a des
situations de crise. Ces plans précisent la stratégie a suivre et les procédures
permettant de gérer la liquidité selon les différents scénarios .

Ces procédures définissent:

-les personnes concernées ;

-leur niveau de responsabilité et leurs taches;

-les solutions alternatives d’acceés a la liquidité a mettre en place .

Art.25.-Les banques et les établissements financiers testent et mettent a jour

leurs plans d’urgence de fagon périodique, notamment au regard des résultats des
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scénarios de crise, afin de s'assurer que ces scénarios sont effectivement
opérationnels et adaptés .

Art.26.-Dans le rapport de controle interne qu'ils élaborent en application
de l'article 45 du réglement n°02-03 du 14 novembre 2002, susvisé, les banques et
les établissements financiers décrivent les méthodes qu'ils utilisent pour la gestion
de leurs risques de liquidité ainsi que les mises a jour et tout changement
significatif .

Art.27 -Les dispositions du présent réglement sont applicables a compter de
la date de sa publication au Journal officiel .

Art.28.-Le présent réglement sera publié au Journal officiel de la République

algérienne démocratique et populaire .

~312~



S

(06) o3, 3=l

alyd| Sl yite
Bank Year LR1 LR2 LR3 LR4 TA CA CG CTD ROA
BNA 2002 14,18 19,29 53,88 73,27 478,46 4,6 -22,8 145,6 1,4
BNA 2003 19,89 26,33 51,04 67,55 539,64 4,1 6,8 69,7 1,47
BNA 2004 22,47 31,76 60,91 86,07 644,07 2,8 42,45 88,8 0,11
BNA 2005 31 41,18 47,78 63,47 609,09 33 -25,83 | 66,6 -0,48
BNA 2006 31,11 39,79 49,28 63,02 716,99 3,5 21,42 71,1 0,61
BNA 2007 32,49 40,65 48,87 61,14 922,92 4,3 27,65 75,7 0,73
BNA 2008 34 41,62 50,87 62,26 1119,28 | 5,1 26,24 81,6 0,94
BNA 2009 12,64 17,21 63,43 86,45 1258,77 | 10,07 40,45 110,46 | 1,68
BNA 2010 16,41 22,69 52,56 72,62 1421,68 | 11,94 -6,57 101,2 2,29
BNA 2011 16,21 21,41 55,56 73,34 1620,66 | 12,2 20,52 92,28 2,15
BEA 2002 39,45 50,95 55,83 72,09 681,68 4,67 8,6 179 0,06
BEA 2003 41,72 54,12 41,74 54,05 808,4 4,09 -11,75 109,65 | 0,07
BEA 2004 43,99 57,3 27,65 36,01 935,12 3,51 -32,1 40,3 0,08
BEA 2005 62,52 72,76 21,95 25,54 1024,99 | 3,32 -12,99 27,6 0,12
BEA 2006 64,97 74,54 14,86 17,05 1490,04 | 2,7 -1,58 17,6 0,41
BEA 2007 72,19 78,98 12,59 13,77 2115,97 | 3,27 20,28 14 0,78
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BEA 2008 79,69 88,65 16,16 17,98 2379,22 | 4,8 44,39 18 0,94
BEA 2009 60,92 76,67 19,8 24,92 2183,72 | 6,82 12,47 25 1,55
BEA 2010 67,23 78,88 18,36 21,54 2367,6 6.9 0,5 21,55 0,81
BEA 2011 99,2 73,87 21,42 25,69 2636,7 7,14 29,93 25,87 1,15
CPA 2002 23,05 27,67 30,48 37,58 367 7,61 8,3 49,9 0,3

CPA 2003 20,87 24,08 30,38 36,02 388.,8 7,41 5.4 45,9 0,33
CPA 2004 2791 32,63 32,65 38,17 409,5 7,42 13,21 47,7 0,34
CPA 2005 31,11 36,43 31,51 36,89 428,8 1,7 1,05 44,6 0,63
CPA 2006 34,8 41,64 28,22 33,77 487,9 9,53 1,92 41,6 1,62
CPA 2007 32,48 39,46 29,55 35,9 5344 11,17 14,67 43,6 0,67
CPA 2008 47,67 58,53 30,01 36,84 724,5 9,88 37,68 47,2 1,39
CPA 2009 57,35 68,1 34,37 40,8 779 10,72 23,14 49,1 1,45
CPA 2010 50,77 60,1 41,35 48,94 814,7 11,23 25,85 58,82 1,58
CPA 2011 49,91 58,4 44,02 51,5 990.,4 10,43 29,42 63,24 1,34
BDL 2002 16,86 21,3 24,03 30,35 142,3 1,3 21,31 36,13 0,35
BDL 2003 21,41 27,8 29,45 38,22 157.4 2,83 35,52 44,39 0,48
BDL 2004 21,21 28,69 32,7 44,13 181,5 2,95 28,04 50,15 0,29
BDL 2005 18,33 27,36 35,7 52,31 205,1 2,69 21,17 59,16 0,09
BDL 2006 15,95 23,37 36,82 53,94 2244 2,64 14,9 60,31 0,11
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BDL 2007 23,67 35,66 36,82 54,9 258,1 5,81 13,91 59,42 0,19
BDL 2008 34,09 52,79 35,8 55,44 308 8,68 17,14 59,12 0,26
BDL 2009 30,48 45,89 38,37 57,74 350 8,9 21,8 61,28 0,54
BDL 2010 26,17 77,23 41,2 121,59 3727 6,98 14,34 123,94 | 0,19
BDL 2011 23,13 37,78 34,54 56,51 244,38 4,75 20,9 61,54 0,27
SG 2003 47,82 59,66 46,39 57,84 16,79 2,8 89,5 0,22
SG 2004 48,47 65,71 41,94 56,15 22,36 8,36 15 74,85 0,98
SG 2005 44,37 61,52 46,17 64,02 38,13 8,37 96,53 78,45 1,31
SG 2006 40,34 55,16 52,39 71,63 64,69 5,54 92,51 80,62 0,97
SG 2007 31,09 42,61 64,75 88,72 84,99 5,25 62,36 97,1 1,02
SG 2008 18,33 26,46 78,1 112,66 109,4 7,22 57,09 115,67 | 1,29
SG 2009 29,33 42,57 56,14 81,45 155,18 13,24 3,49 83,97 1,66
SG 2010 23,92 34,55 66,25 95,64 158,22 13,81 20,4 98,56 2,16
SG 2011 29,05 39,13 66,89 90,09 167,05 14,58 7,84 93,83 2,06
BNP 2003 48,96 81,54 19,07 31,72 8,72 10,9 31,7 4,81
BNP 2004 44,19 83,06 27,69 52,04 22,15 10,11 268,9 52,04 2,21
BNP 2005 32,91 61,26 41,4 77,04 36,67 11,02 147,45 | 77,04 1,19
BNP 2006 26,1 50,84 38,35 74,65 59,22 8,84 49,58 74,65 1,72
BNP 2007 25,11 43,04 47,53 81,44 76,6 9,5 65,17 84,67 1,99




S

BNP 2008 38,34 58,68 38,59 59,04 129,87 8,59 36,88 64,35 2
BNP 2009 48,98 65,67 40,11 53,77 142,64 10,84 14,55 57 2,37
BNP 2010 48,05 65,34 41,96 57,05 166,82 10,72 22,94 60,49 2,41
BNP 2011 48,42 62,96 45,86 59,62 173,45 12,02 13,52 62,93 2,86
NAT 2003 62,57 87,09 29,4 40,9 6,28 18,33 62,73 85,98 0,95
NAT 2004 67,21 80,25 28,64 34,18 12,66 10,55 96,23 66,06 1,42
NAT 2005 69,8 92,34 24,97 33,03 18,78 15,03 29,32 69,24 1,5
NAT 2006 13,47 17,87 50,26 66,57 27,17 11,08 191,12 | 155,3 0,66
NAT 2007 17,39 21,55 50,67 62,77 37,26 15,3 38,26 133,78 10,5
NAT 2008 9.8 12,07 61,22 75,31 43,14 14,08 39,88 133,38 | 0,85
NAT 2009 21,54 42,33 61,98 121,75 50,17 23,33 17,74 121,75 | 1,67
NAT 2010 17,9 35,02 67,07 131,17 54,74 24,29 18,06 131,22 | 2,41
NAT 2011 25,74 46,67 61 110,55 67,23 22,01 11,71 110,56 | 1,79
ABC 2002 53,99 87,04 33,53 54,04 21,67 16,9 29,8 57,6 0,19
ABC 2003 55,32 90,8 25,27 41,21 24,83 14,23 32,15 71,73 0,75
ABC 2004 56,66 94,57 17,01 28,39 27,99 11,56 -34,5 85,86 1,32
ABC 2005 53,39 93,64 20,47 35,9 31,5 10,58 35,41 37,6 1,84
ABC 2006 50,95 87,98 24,68 42,61 29,75 9,09 13,86 46,55 -2,11
ABC 2007 46,46 71,57 35,14 54,11 36,52 11,9 74,77 58,36 2,76




ABC 2008 44,29 78,03 34,03 59,94 34 14,71 -9,82 65,68 1,88
ABC 2009 51,87 95,14 32,69 59,96 46,05 25,82 30,11 72,6 2,01
ABC 2010 47,1 80,72 40,9 70,06 41,99 29,73 20,58 89,19 2,5

ABC 2011 50,3 83,69 38,84 64,96 42,01 32,31 -7,81 77,87 0,02
BARAKA 2002 46,18 86,9 41,31 77,73 25,72 7,63 -10,87 | 77,79 1,12
BARAKA 2003 24,01 42,88 67.4 120,36 32,52 7,21 106,28 | 120,53 | 0,76
BARAKA 2004 35,6 65,55 55,33 101,89 38,65 7,14 -2,43 102 0,8

BARAKA 2005 25,87 48,88 66,23 125,09 41,39 8,2 28,17 125,63 | 1,57

BARAKA 2006 26,93 44,83 64,65 107,61 45,97 10,51 8,41 107,84 | 2,24

BARAKA 2007 23,52 29,68 67,02 84,53 56,24 10,66 26,85 109,64 | 2,35

BARAKA 2008 17,88 23,42 71,43 93,49 72,25 12,39 36,9 129,77 | 3,69

BARAKA 2009 34,12 44,07 60,16 77,67 98,84 15,81 15,21 103,78 | 2,88

BARAKA 2010 47,04 63,01 46,21 61,89 120,5 15,24 -6,34 85,35 2,69

BARAKA 2011 51,09 65,79 44,05 56,71 132,98 15,02 5,2 79,26 2,84
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LR1
Hausman Test

Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Prob. Chi-Sq. d.f.  Statistic Test Summary
0.3600 5 5.480969 Cross-section random
Wald test
Wald Test:
Equation: Untitled
Probability — Df Value Test Statistic
0.0000 (7, 62) 6.094236 F-statistic
0.0000 7 42.65965 Chi-square
Null Hypothesis: C(7)=C(8)=C(9)=C(10)=C(11)=C(12)=C(13
)=0
Null Hypothesis Summary:
Std. Err. Value Normalized Restriction (= 0)
6.553641 23.23364 C(7)
5.775945 1.107566 C(8)
5.948510 -6.810252 C(9)
6.869557 10.00121 C(10)
8.162507 8.086557 C(11)
7.714136 13.94555 C(12)
8.011784 18.81366 C(13)
Restrictions are linear in coefficients.
LR2

Dependent Variable: LR2
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 12/20/13 Time: 17:31

Sample: 2002 2011
Periods included: 10

Cross-sections included: 8
Total panel (unbalanced) observations: 75

Swamy and Arora estimator of component variances

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient  Variable
0.0000 6.615326 9.614456 63.60276 C
0.8028 0.250723 0.005873 0.001472 TA
0.1342 1.515430 0.477775 0.724034 CA
0.2399 1.185543 0.045417 0.053844 CG
0.0006 -3.598977 0.073690 -0.265208 CTD
0.8301 -0.215394 2.722167 -0.586338 ROA
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Hausman Test

Wald test

LR3

Rho S.D.

Effects Specification

0.5854 17.76832 Cross-section random
0.4146 14.95283 Idiosyncratic random

Weighted Statistics

14.07866 Mean dependent var 0.213555
16.04116 S.D. dependent var 0.156566
14961.01 Sum squared resid 14.72502
1.040117 Durbin-Watson stat 3.747320

0.004642

R-squared

Adjusted R-squared
S.E. of regression
F-statistic
Prob(F-statistic)

Unweighted Statistics

53.20653 Mean dependent var 0.275177
0.523347 Durbin-Watson stat 29733.99

R-squared
Sum squared resid

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled

Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Prob. Chi-Sqg. d.f.  Statistic Test Summary
0.69851345 3.0095497431
70593115 5 16993 Cross-section random
Wald Test:
Equation: Untitled
Probability — Df Value Test Statistic

0.0000 (7, 62)
0.
0000 7

6.724535 F-statistic

47.07175 Chi-square

Null Hypothesis: C(7)=C(8)=C(9)=C(10)=C(11)=C(12)=C(13

)=0

Null Hypothesis Summary:

Std. Err. Value

Normalized Restriction (= 0)

8.995466 28.88193
7.928008 -6.002829
8.164869 -6.849360
9.429088 4.576278
11.20378 10.51932
10.58835 4.381844
10.99690 30.21455
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Hausman Test

Wald test

Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Prob. Chi-Sq. d.f.  Statistic Test Summary
0.0006 5 21.538737 Cross-section random

Cross-section random effects test comparisons:

Prob. Var(Diff.) Random Fixed Variable
0.9615 0.000004 -0.000163 -0.000264 TA
0.0138 0.013448 0.227933 0.513354 CA
0.9987 0.000050 -0.022524 -0.022513 CG
0.0335 0.000169 0.277555 0.249889 CTD
0.0131 0.186024 1.401690 0.331249 ROA
Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: LR3
Method: Panel Least Squares
Date: 12/20/13 Time: 17:39
Sample: 2002 2011
Periods included: 10
Cross-sections included: 8
Total panel (unbalanced) observations: 75
Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient  Variable
0.0000 5.592490 3.087675 17.26779 C
0.9280 -0.090750 0.002913 -0.000264 TA
0.0204 2.380920 0.215611 0.513354 CA
0.2552 -1.148378 0.019604 -0.022513 CG
0.0000 7.830430 0.031913 0.249889 CTD
0.7780 0.283189 1.169710 0.331249 ROA
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
39.92533 Mean dependent var 0.846840 R-squared
14.54846 S.D. dependent var 0.817196 Adjusted R-squared
6.649820 Akaike info criterion 6.220279 S.E. of regression
7.051518 Schwarz criterion 2398.896 Sum squared resid
6.810213 Hannan-Quinn criter. -236.3682  Log likelihood
1.251938 Durbin-Watson stat 28.56709 F-statistic

0.000000 Prob(F-statistic)

Wald Test:
Equation: Untitled
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LR4
Hausman Test

Probability  Df Value Test Statistic
0.0000 (7, 62) 11.02289 F-statistic
0.0000 7 77.16025 Chi-square

Null Hypothesis: C(7)=C(8)=C(9)=C(10)=C(11)=C(12)=C(13

)=0

Null Hypothesis Summary:

Std. Err. Value Normalized Restriction (= 0)
3.675197 -16.75136 C(7)

3.239076 -7.843976 C(8)

3.335848 -7.123388 C(9)

3.852359  8.177029 C(10)

4.577429 -3.916476 C(11)

4.325988 -10.06846 C(12)

4.492906 -17.59569 C(13)

Restrictions are linear in coefficients.

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Prob. Chi-Sq. d.f.  Statistic Test Summary
0.0000 5 33.524681 Cross-section random

** WARNING: estimated cross-section random effects variance is zero.

Cross-section random effects test comparisons:

Prob. Var(Diff.) Random Fixed Variable
0.2994 0.000031 -0.004736 0.001070 TA
0.0001 0.126021 0.138856 1.522770 CA
0.8116 0.000438 -0.023081 -0.028071 CG
0.1077 0.002070 0.518522 0.445330 CTD
0.0009 2.215038 4.793822 -0.130870 ROA
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Wald test

Cross-section random effects test equation:

Method: Panel Least Squares
Date: 12/20/13 Time: 17:44
Sample: 2002 2011

Periods included: 10
Cross-sections included: 8

Total panel (unbalanced) observations: 75

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient  Variable
0.0976 1.682159 6.651944 11.18962 C
0.8651 0.170560 0.006276 0.001070 TA
0.0017 3.278276 0.464503 1.522770 CA
0.5087 -0.664647 0.042235 -0.028071 CG
0.0000 6.477455 0.068751 0.445330 CTD
0.9587 -0.051933 2.519968 -0.130870 ROA
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
57.89053 Mean dependent var 0.761197 R-squared
25.10074 S.D. dependent var 0.714977 Adjusted R-squared
8.184801 Akaike info criterion 13.40068 S.E. of regression
8.586499 Schwarz criterion 11133.85 Sum squared resid
8.345195 Hannan-Quinn criter. -293.9300  Log likelihood
1.021234  Durbin-Watson stat 16.46898 F-statistic
0.000000 Prob(F-statistic)
Wald Test:

Equation: Untitled

Probability — Df Value Test Statistic
0.0002 (7, 62) 4.899446 F-statistic
0.0000 7 34.29612 Chi-square

Null Hypothesis: C(7)=C(8)=C(9)=C(10)=C(11)=C(12)=C(13

)=0

Null Hypothesis Summary:

Std. Err. Value

Normalized Restriction (= 0)

7.768308  -19.83071 c(7)
6.846472  -13.53473 C(8)
7.051021  5.134301 C(9)
8.142776  12.26231 C(10)
9.675364  5.305820 c(11)
9.143891  -14.35906 c(12)
9.496707  -19.91972 C(13)

Restrictions are linear in coefficients.
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LR1

LR2

(08) i, 3=l
as Jl el ‘3 Uguad! yhos =3les pods mlu
adatud! Olpaill on bolayYl il

ROA CTD CG CA TA

0.71812320875 0.41117067653 0.30389244252 0.93695690257

08868 17698 68258 52273 1 TA
0.84674634482 0.30178742735 0.30857928794 0.93695690257
41811 11334 86499 1 52273 CA
0.21062721987 0.66023052389 0.30857928794 0.30389244252
81322 44349 1 86499 68258 CG
0.04903251864 0.66023052389 0.30178742735 0.41117067653
834977 1 44349 11334 17698 CTD

0.04903251864 0.21062721987 0.84674634482 0.71812320875
1 834977 81322 41811 08868 ROA

Dependent Variable: LR1
Method: Least Squares
Date: 04/25/14 Time: 17:54
Sample: 1 10
Included observations: 10

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable

0.0006 7.552793 10.01438 75.63651 C
0.0415 2.726435 0.053514 0.145902 TA
0.3576 -1.012907 0.045279 -0.045863 CG
0.0117 -3.873567 0.102976 -0.398884 CTD

0.0691 -2.308120 1.989864 -4.592845 ROA

33.22400 Mean dependent var 0.961823 R-squared
11.51126 S.D. dependent var 0.931282 Adjusted R-squared
5.353643 Akaike info criterion 3.017584 S.E. of regression
5.504935 Schwarz criterion 45.52906 Sum squared resid
5.187675 Hannan-Quinn criter. -21.76821  Log likelihood
2.366639 Durbin-Watson stat 31.49231 F-statistic

0.000970 Prob(F-statistic)

Dependent Variable: LR2
Method: Least Squares
Date: 04/25/14 Time: 17:54
Sample: 1 10
Included observations: 10

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient  Variable

0.0051 4.748097 28.55067 135.5614 C
0.7617 0.320337 0.152567 0.048873 TA
0.3122 -1.123684 0.129088 -0.145054 CG
0.1001 -2.014029 0.293581 -0.591281 CTD

~321~



&>

LR3

LR4

0.1141 -1.912170 5.673041 -10.84782 ROA
51.50100 Mean dependent var 0.885526 R-squared
18.95230 S.D. dependent var 0.793947 Adjusted R-squared
7.448961 Akaike info criterion 8.603038 S.E. of regression
7.600253 Schwarz criterion 370.0613 Sum squared resid
7.282993 Hannan-Quinn criter. -32.24480  Log likelihood
2.373060 Durbin-Watson stat 9.669503 F-statistic
0.014249 Prob(F-statistic)
Dependent Variable: LR3
Method: Least Squares
Date: 04/25/14 Time: 17:55
Sample: 1 10
Included observations: 10
Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient  Variable
0.6262 0.518614 12.12651 6.288974 C
0.4618 -0.796615 0.064801 -0.051621 TA
0.5350 0.665832 0.054828 0.036507 CG
0.0127 3.797824 0.124695 0.473568 CTD
0.3302 1.078109 2.409547 2.597755 ROA
58.37900 Mean dependent var 0.938446 R-squared
10.97756 S.D. dependent var 0.889202 Adjusted R-squared
5.736387 Akaike info criterion 3.654023 S.E. of regression
5.887680 Schwarz criterion 66.75941 Sum squared resid
5.570420 Hannan-Quinn criter. -23.68194  Log likelihood
2.401741 Durbin-Watson stat 19.05728 F-statistic
0.003145 Prob(F-statistic)
Dependent Variable: LR4
Method: Least Squares
Date: 04/25/14 Time: 17:56
Sample: 1 10
Included observations: 10
Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient  Variable
0.9354 -0.084536 0.093737 -0.007924 TA
0.2655 -1.227674 0.088015 -0.108054 CG
0.0000 17.41064 0.067081 1.167917 CTD
0.0159 -3.324565 4.061637 -13.50317 ROA
90.69700 Mean dependent var 0.930847 R-squared
23.19661 S.D. dependent var 0.896271 Adjusted R-squared
7.149089 Akaike info criterion 7.470925 S.E. of regression
7.270123 Schwarz criterion 334.8883 Sum squared resid
7.016315 Hannan-Quinn criter. -31.74545  Log likelihood
2.321903 Durbin-Watson stat
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Abstruct :

Risks management and measurement is one of the most challenges of both Islamic and
Conventional banking industry, and Liquidity risk is considered as one of the most important
risks that face this industry. Keeping more liquidity in banks prevents them from risks,
however ; that restricts the opportunities to make profitable investments.

The interest in managing liquidity risk has been increased , especially after the last
financial crisis of 2007, which didn’t influence the American economy only, but also the
international financial system, that is characterized by the strong linkage.

Under these circumstances, both national and international supervisory authorities
worked to set a series of supervisory standards for managing and controlling liquidity risk,
such as: Basel III requirements which focused on the need to manage liquidity through
keeping appropriate liquidity ratios, and the necessity to measure this risk for taking the right
procedures on the right time.

Both Islamic and Conventional banks require to manage their liquidity, and to
determine all the factors that may cause this risk, especially in the mixed banking systems. In
this context, Algeria is one of the countries that have a mixed banking system that includes
commercial banks ( public and foreign) and islamic banks, which all work in the same
economic environment. However ; the organizational rules and the banks’ characteristics
differ from whether it is an islamic or commercial bank. In addition to these differences, there
are also external factors that impact the liquidity risk.

This study aims at identifying the different banking risks, analyzing the role of the
supervisory authorities, and knowing the different used techniques to measure and manage
liquidity risk. Furthermore, it aims at determining the most expressive liquidity risk
indicators, and the determinants of liquidity risks in islamic and commercial banks in Algeria.

For reaching these objectives, the work has been devided into five chapters. The first
chapter contains a theoretical basis of the banking risks, and the supervisory standards. The
second chapter highlights the islamic and commercial banks intermediation. The third chapter
treats the most organizational standars and the quantitative techniques used by both islamic
and commercial banks to measure and manage liquidity risk. The forth and fiveth chapters
include an analytic and econometric study of a simple of islamic and commercial banks in
Algeria to determine the most factors that cause liquidity risk.

Key words: Islamic and Commercial banks, , Banking risks, liquidity risk,

determinants of liquidity risk.



