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ةــــــامـــة عــدمــمق  

 

 أ‌
 

 تمهيد

اƊƅظام ااقتصادي وخƆق أزمات مشƄات  تفاقمشƎد اƅعاƅم عدة صدمات اقتصادية ƄاƊت سببا في 
،ƌساد،  فيƄƅاƄ ،ماشƄƊة، ااƅبطاƅتضخم و اƅذياƅحياةمن بين ااختيعتبر  اƅتي تطبع اƅوظيفية اƅاات ا 

 واختƆفت ،عƆى حد سواء، حيث ارتبطت ƍذƋ اƅظاƍرة بااقتصاديات اƅمتقدمة واƊƅامية ااقتصادية اƅحديثة
 اƅتضخم يعتبرو  أƊظمة ااقتصادية ودرجة تطورƍا.واختاف ا ،حدتƎا باختاف اƅفترات اƅتي سادت فيƎا

 اƅعمات وƍذƋ اƅقديمة اƅحضاراتƅدى  اƅعمات أوƅى وبظƎور اأوƅى اƅعصور فمƊذ اƅقديمة، اƅظواƍر من
 تخضع اقتصادية Ƅظاƍرة يبرز أخذ اƅتضخم أن غير اƅشرائية، وقوتƎا قيمتƎا من حيث مستمر تغير في

 أمريƄا في اƅورقية اƊƅقود استعمال توسع بعد ذƅك وƄان عشر، اƅسابع اƅقرن بدايةمع  عƆمية ƅمقاييس
 نأا إ مƊتظما. يƄون يƄاد بشƄل تضخمية ƅموجات خرآ إƅى وقت من اƅعاƅم يتعرض Ƅان حيث ،وفرƊسا

 حاات أسوأيعد  تاƍما وما واƅثاƊية اأوƅى اƅعاƅمية اƅحرب سƊوات خال اƅعاƅم واجƌ اƅذي اƅتضخم
  اƅحرب. قبل مستوياتƎا عن اƅمرات آاف اأسعار تضاعفت أين اƅعاƅمي، ااقتصاد عرفƎا اƅتي اƅتضخم

 اƅذƍب ƅمƊاجم اƅحديثة ااƄتشافات بعد اخصوص اقتصادية Ƅظاƍرة اƅتضخم بدراسة ااƍتمام وقد بدأ
 ثارت ظاƍرة اƅتضخم جدا Ƅبيرا في اƅفƄرأعشر، حيث  اƅتاسع اƅقرن خال اƅعاƅم أƊحاء مختƆف عبر

 Ƌى حد سواء، باعتبارƆامية عƊƅمتقدمة واƅدول اƆƅ واقع ااقتصاديƅا باƎظرا ارتباطƊ حدأااقتصادي 
، ما بƆد في اƅسائدة ااقتصادية اƅوضعية عƆى اƅحƄم يمƄن خاƎƅا من اƅتي ااقتصادية اƅرئيسية اƅمؤشرات

ية اƅتي ظƎر فيƎا سعيا مƌƊ وظل اƅفƄر ااقتصادي مسايرا ƅظاƍرة اƅتضخم في مختƆف اأƊظمة ااقتصاد
اƊƅظريات اƅمفسرة ƌƅ باختاف  ƅمعرفة طبيعة ƍذƋ اƅظاƍرة في اƅحياة ااقتصادية، مما أدى اƅى تباين

 Ɗاتج حيث اعتبرت ان اƅتضخم متغيرا اقتصاديا ƆƄيا ،قتصادية اƅتي تستƊد عƆيƎا ƍذƋ اƊƅظرياتاƅفƆسفة اا
 اأسعار مستويات دفعتو  اƅضغوط اƅتضخمية زيادة في تساƍم اƅتي اƅعوامل من مجموعة أساسا عن

م اƊƅظا مسار فيخرى ويؤدي معƎا دورا ƍاما أوبذƅك فƎو يرتبط بعوامل ومتغيرات  ،اارتفاع Ɗحو اƅمحƆية
بƎذƋ  مباشرة غير أو صƆة وثيقة سواء مباشرة اƅزمن ƅما ƌƅ من مدار ديƊاميƄيتƌ عƆى وتطور ااقتصادي

 ....وغيرƍا من اƅعوامل اƅتياƄƅتƆة اƊƅقدية، سعر اƅصرف، اƅواردات، ااستƎاك اƅمتغيرات واƅتي من بيƎƊا
 و زيادة حدتƎا.أخƆق ضغوط تضخمية  بإمƄاƎƊا

 سياساتƎا ƅتحقيق ااستقرارƄل ذƅك جعل ااقتصاديات تعمل عƆى اƅتƊسيق بين مختƆف مƄوƊات 
 ƍم اƅعقبات اƅتي تواجƌ اƅتƊمية ااقتصادية واƅتوازنأاƅتضخم ƄوƌƊ يعد من  ااقتصادي واƅتقƆيل من حدة
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ساƅيب اأ اختافومن ثم  وتعدد مظاƍرƌƅ Ƌة ئبسبب تعدد اأسباب اƅمƊشاƅداخƆي واƅخارجي، وذƅك اƆƄƅي 
 ثار سƆبية عديدة سواء من اƊƅاحيةأƅى ما يترتب عƌƊ من إ باإضافة، مواجƎتƌ أو اƅحد مƅƌƊ تبعةاƅم

 اأسعار، Ɗظام معƆومات تقƆيل خال من اƅموارد تخصيص عمƆية يشوƋ فƎو ،ااجتماعية ااقتصادية أو
 واƅثروة Ɔƅدخل عشوائي توزيع إƅى يؤدي Ƅما ،ااقتصاديواƊƅمو  ااقتصادية اƄƅفاءة عƆى سƆباً  يؤثر مما

 خفضة من أƍم اƅتحديات اƅتي تواجƌاƅحفاظ عƆى معدات تضخم مستقرة ومƊ ، وƍو ما يجعلاƅمجتمع في
 .اƆƄƅي في معظم دول اƅعاƅم إدارة ااقتصاد

رغم  مƊذ ااستقال امتزايد اتضخمي ااقتصادƍا مد واƅجزائر Ƅغيرƍا من عديد اƅدول اƅتي عرف
 اƅتحديد اإداريب اختاف ااƊظمة ااقتصادية اƅمتبعة، حيث اعتمدت في اƅبداية Ɗظاما اشتراƄيا تميز

 عقد خالسعار اƊƅفط أاƅوطƊية Ɗتيجة تدƍور  ااقتصادية اƅبƊية في عديدةاƅ تغيراتن اƅأا إ ،ƅأسعار
ƊيƊثماƅس قد ، اتياƄعƊى ااقتصاد  تاƆجزائريعƅي مني صبحفأ اƊى حادة اختاات عاƆع ƅي مستوىاƆƄƅا 
 وارتفاع اƅمدفوعات ميزان عجز تفاقم واƅبطاƅة، اƅتضخم معدات ارتفاع ااقتصادي، اƊƅمو معدلƄتدƊي 

 من باƅعديد اƅقيام ƅىإ صاƊعي اƅسياسات ااقتصادية مر اƅذي دفعاأ ،اƅخارجية اƅمديوƊية حجم
مواƄبة اƅتطورات  بƎدف اƅدوƅية، اƊƅقد مؤسسات مساعدات خال من أو ذاتية، بصفة سواء اإصاحات

 إƅى موجƌاƅ قتصاداا من ااƊتقال ااقتصادية واƅسياسية واƅتوجƊ ƌحو Ɗظام يساير ƍذƋ اƅتغيرات، وعƆيƌ تم
 ارتفعت بمعدات بما فيƎا اأسعار اƅتي تحرير مختƆف اƅفعاƅيات ااقتصادية تبعƌ من وما ،اƅسوق اقتصاد

 Ɔتذبذبƅ عادت غير أƎƊافي اأƅفية اƅجديدة، ، ثم عرفت Ɗوعا من ااستقرار اƅتسعيƊيات Ƅبيرة خاصة خال
ƊعƄس باƅسƆب عƆى اأداء مما ا ،ااقتصادية اƅمحƆية واƅدوƅية واƅظروف Ɔƅتغيرات اأخيرة تبعا في اƅسƊوات
 .ƍذƋ اƅضغوط اƅتضخميةاƅبحث في اأسباب اƅمؤدية إƅى حدوث  تطƆب ضرورةو  ،ƄƄل ااقتصادي

 مشƄƂة اƃدراسة:

 تزايد بعد سيما ااقتصادية، اƅدراسات مجمل في بارزا مƄاƊا تحتل اƊƅقدية اƅدراسات أصبحت ƅقد
  ،ااقتصادي اƊƅشاط مجرىمر اƅذي يؤثر عƆى اأ Ƅبير بشƄل وارتباطƎا مع بعضƎا اƊƅقدية اƅتغيرات أƍمية
 اƅعديد وتحƆيل دراسة عƆى ااقتصادية بحوثواƅ اƊƅظريات عƄفتذ إبين ƍذƋ اƅمتغيرات Ɗجد اƅتضخم،  ومن
 مقدرة وتحديد دوال ذات صياغة واƅتطبيقي Ɔƅوصول إƅى اƊƅظري عƆى اƅمستوى ااقتصادية اƊƅماذج من

 ااقتصادية سƆوك اƅظواƍر اأخرى، بƎدف تفسير واƅمتغيرات اƅتضخم بين اƅعاقة ƅطبيعة واتجاƋ تفسيرية
 اƅتي ااقتصادية اƅمتغيرات بين اƅعاقة دراسة من خال ااقتصادية اƊƅظرية تقدمƎا اƅتي اƅفروضواختبار 
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 رياضية بأساƅيب ومعاƅجتƎا اƅواقع من مستمدة فعƆية وذƅك باستخدام بياƊات اƅمدروسة، اƅظاƍرة تفسر
 .مƊاسبة واحصائية

ƌيƆي7 وعƅتاƅاƄ دراسةƅية اƅاƄتتحدد إش 

 في ىحد عƄى Ƃل اƃعوامل هذƂ Ɖيف ساهمتو  اƃعوامل اƃمسببة Ƅƃتضخم في اƃجزائر؟ فيما تتمثل أهم

 ؟(4102-0891خال اƃفترة ) اƃتضخم اتجاƉ تحديد

 وƅإجابة عƆى ƍذا اƅسؤال تمت تجزئتƌ إƅى اأسئƆة اƅفرعية اƅتاƅية7

 اƅمتغيراتماƍي طبيعة اƅعاقة اƅتي تربط بين اƅتضخم و اƊطاقا من اƊƅظريات ااقتصادية،  -
 ؟خرىاأااقتصادية 

  ؟، وفيما تتمثل أسبابƌ ومصادرƋاƅتضخم في اƅجزائر ما ƍو واقع -

 ؟ƍل يمƄن اعتبار عرض اƊƅقود بمثابة اƅمتغير اƅحاسم في تفسير اƅتضخم في ااقتصاد اƅوطƊي -

ااقتصاد طابق مع طبيعة تيمƄن أن تاƅمفسرة Ɔƅتضخم اƅتي  واƅقياسية ماƍي اƊƅماذج ااقتصادية -
 اƅجزائري؟

فسر صياغة أو بƊاء Ɗموذج قياسي يƍ ƅل يمƄن ااعتماد عƆى اƅمجموعات اƅسƆعية ااستƎاƄية -
 اƅتضخم في اƅجزائر؟ظاƍرة 

 فرضيات اƃدراسة:

 عƆى ضوء اإشƄاƅية اƅرئيسية تبرز عدة فرضيات يمƄن صياغتƎا عƆى اƊƅحو اƅتاƅي7

 اƅعوامل من متداخƆة مجموعة تأثيرظاƍرة اقتصادية Ɗاتجة عن  في اƅجزائر اƅتضخميعتبر  -
 .اƎƅيƆƄية، مƎƊا تزايد اƅطƆب عƆى اƅسƆع ااستƎاƄية وااختاات واƅخارجية اƅداخƆية

ا يعتبر عرض اƊƅقود اƅمتغير اƅوحيد اƅمفسر Ɔƅضغوط اƅتضخمية في اƅجزائر، بل توجد متغيرات  -
 خرى مؤثرة في اƅتضخم.أ

ذج محددات اƅتضخم في اƅجزائر مع اƊƅموذج اƅمتضمن Ƅƅل من7 عرض اƊƅقود، سعر يتطابق Ɗمو  -
 اƅصرف، ااƊفاق اƅعام، اƅواردات.

أخير ƍو معدل ن ƍذا اأاƅسƆع ااستƎاƄية بمثابة محددات Ɔƅتضخم عƆى اعتبار  يمƄن ان تƄون
 .اƅسƆع ƍذƋفي مؤشر أسعار Ɔƅتغير 
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 دوافع اختيار اƃموضوع:

 ، فباإضافة إƅى اƅدوافع اƅذاتيةدفعتƊا اختيار موضوع "محددات اƅتضخم في اƅجزائر" Ɗƍاك عدة أسباب
 د اƅوطƊي واƅميول Ɔƅبحث في مختƆفاƅمتمثƆة في اƅتعرف عƆى اƅمستجدات اƅتي تطرأ عƆى ااقتصا

 اƅمواضيع ااقتصادية اƆƄƅية واƅجزئية، Ɗƍاك أيضا دوافع موضوعية مƎƊا7 

اارتباط اƅوثيق Ɔƅموضوع بمجال و في ƍذا اƅمجال اƅقيمة اƅعƆمية اƅتي يتميز بƎا اƅبحث  -
 ؛    يƊدرج ضمن اƅمواضيع اƅتي تدور حوƎƅا اƊƅقاشات باستمرار ، فƎواƅتخصص

 عƆى أثارƍا في اƅبحث تطƆب مما اƅجزائري، ااقتصاد ويعرفƎا عرفƎا اƅتي اƎƅائƆة اƅتضخم موجات -
 .اƊƅقدية اƅسياسات وضع سوء Ɗتائج من Ɗتيجة اƅمرتفع اƅتضخم أن باعتبار ااقتصادي، اأداء

 سياسات في ويؤثر متعددة إشƄاات يطرح موضوعا جعƌƆ مما اƅتضخم بمشƆƄة اƅمتزايد ااƍتمام -
 .أصعدة عدة عƆى اƅحƄومات

  أهمية اƃدراسة:
 عامة وااقتصاد اƅمحƆي د اƅعاƅمياأƍمية اƅمتزايدة ƅظاƍرة اƅتضخم في ااقتصا خال من تتضح

 وصاƊعي اƅسياسات ااقتصادية تشغل رجال ااقتصاد ƄاƊت وازاƅت خاصة، حيث يعد مشƆƄة اقتصادية
 ل عƊصرا أساسيا في تحقيق اƅتوازنباعتبار أن استقرار اأسعار يمثواƅمؤسسات اƊƅقدية اƅدوƅية، 

 يف ااقتصاد اƅجزائري مع متطƆباتحيث أن ƍذا ااستقرار يساعد بصورة مباشرة عƆى تƄ ،ااقتصادي
 لاƅعوامƄƆƅشف من خال دراسة تطبيقية عن تسعى  ƎƊاأفي Ƅما تظƎر أƍمية ƍذƋ اƅدراسة  .اƅسوق

 ااقتصادسيما وأن في ارتفاع معدات اƅتضخم،  تساƍم اƅتي اƎƅيƆƄية وااختاات واƅخارجية اƅداخƆية
 اƅجزائري قد عرف ضغوطا تضخمية متعددة تستمر حدتƎا إƅى غاية اƅوقت اƅحاƅي.

 ومن ثم اƅتضخم مستوى في ااقتصادية Ƅل عƆى حدا اƅعوامل تأثير قياس إƅى محاوƅة باإضافة
 وأ ةاƆƄƅي اƅمتغيرات مستوى  سواء عƆىƍم اƅعوامل اƅمسببة Ɔƅضغوط اƅتضخمية في اƅجزائر أتحديد 

 اسات ااقتصادية اƅوطƊية من خالƍم في توجيƌ اƅسيامر اƅذي قد يساأ ،ƅاقتصاداƅمتغيرات اƅجزئية 
 مختƆف أدواتƎا Ɔƅتخفيف من حدة ƍذƋ اƅضغوط.
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  أهداف اƃدراسة:
 7اƊƅقاط اƅتاƅية فيتتمثل اأƍداف اƅمرجوة من اƅبحث 

 خم واƅعوامل اƅتي تحƄمƎا، ومختƆفاƅتض اƊƅظريات اƅمفسرة ƅظاƍرةو  اƅمفاƍيم اƅتعرف عƆى مختƆف -0
 أثارƍا إظƎار أƍميتƎا في اƅتأثير عƆى اƊƅشاط ااقتصادي.

سقاط ذƅك عƆى ااقتصاد اƅجزائري ،ƅظاƍرة اƅتضخم إبراز اأساس اƅتحƆيƆي واƊƅظري -4  عƆى Ɔƅتعرف وا 
 .ااقتصادƍذا  في اƅتضخمية اƅضغوط أفرزتƎا اƅتي وااجتماعية ااقتصادية اآثار أƍم

د في ااقتصاد اƅجزائري قصد إيجا محاوƅة بƊاء Ɗموذج قياسي يبرز أƍم اƅعوامل اƅمسببة Ɔƅتضخم -3
 وباƅتاƅي اƅتخفيف من حدتƌ. ،اƅسبل اƅازمة ƅتقƆيل أثر ƍذƋ اƅعوامل عƆى اƅتضخم

 ااقتصاد تحقيق استقرار اأسعار اƅمحƆية وتحسين أداء في تساƍم قد بƊتائج وتوصيات اƅخروج -2
 اƅوطƊي.

 اƃدراسات اƃسابقة:

محددات اƃتضخم في دول مجƄس اƃتعاون ƃدول اƃخƄيج ، حسن حجوج بن رفدان بن حسن اƎƅجƎوج -1
اأول، ، اƅمجƆد اƅثاƅث، اƅعدد اإداريةمجƆة جامعة اƅخرطوم ƆƅعƆوم ، اƃعربية: أسƄوب اƃتƂامل اƃمشترك

0202 . 

-0652في دول مجƆس اƅتعاون اƅخƆيجي خال اƅفترة  ƍدفت ƍذƋ اƅدراسة اƅى بحث محددات اƅتضخم
بااعتماد عƆى أسƆوب اƅتƄامل اƅمشترك وƊموذج تصحيح اƅخطأ في اƅمدى اƅطويل واƅقصير  0224

 وتحƆيل اƅتباين ودوال ااستجابة اƅفورية.

قتصادية واƅتضخم في ااƅمتغيرات ا قة تƄامل مشترك بيناعاƅدراسة أن Ɗƍاك أظƎرت Ɗتائج وقد 
قتصادية اƅمتمثƆة في معدل اƅتغير في سعر اƊƅفط ومعدل Ɗمو ااƅمدى اƅطويل وبشƄل طردي Ɔƅمتغيرات ا

 اƅمتغيرات أƍم من أن بين قد اƅخطأ تصحيح Ɗموذج وƄƅنعرض اƊƅقود ومستوى اƅتضخم اƅعاƅمي. 
 أسعار ىمستو  ƍي واƅقصير اƅطويل اƅمدى في اƅتعاون مجƆس دول في اƅتضخم في اƅمؤثرة ااقتصادية

%في  00في اƅمدى اƅقصير وبحواƅي  % 42يساƍم معدل اƅتغير في سعر اƊƅفط مƊفردا بحواƅي ) اƊƅفط
اƅعاƅمي. Ƅما أن  اƅتضخم ومستوى اƊƅقود عرض في اƅتغير في معدل اƅتضخم( ومعدل اƅمدى اƅطويل

 اƅقصير في اƅمدى قتصادية باستثƊاء مستوى اƅتضخم اƅعاƅمي تحدث صدمات إيجابيةاجميع اƅمتغيرات ا
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ضعف تأثير صدمات معدل سعر اƅصرف اƅفعƆي باإضافة اƅى  ،شى تأثيرƍا في اƅمدى اƅطويلاويت
 .سمياا

ااƈحدار  جهاتمحددات اƃتضخم في اƃجزائر: دراسة قياسية باستعمال ƈماذج متعبد اه قوري يحيى،  -2
 .0201، 01عدد  ،مجƆة اƅباحث،  SVAR 1970-2012اƃمتعدد اƃهيƄƂية اƃذاتي 

اƅجزائري عƆى فترة زمƊية تمتد  اداƅدراسة إƅى معرفة اƅمحددات اأساسية Ɔƅتضخم في ااقتص ƍذƍ Ƌدفت
 تبايناƅ، تحƆيل Ǝƅ SVARيƆƄية ااƊحدار اƅذاتي اƅمتعدد ا جƎاتباستعمال مت 0200إƅى  1970من 

اƅمحدد اأساسي Ɔƅتضخم في اƅجزائر خال تعتبر  ƄتƆة اأجور أن ظƎرتأ . وقدودوال ااستجابة اƆƅحظية
إƅى جاƊب أسعار اƅواردات  جل Ƅل وحدة زائدة في ƄتƆة اأجور؛أ% من 0 قدرƍا يادةبز  يرةاƅفترة اƅقص

في  أما% ؛ 0,0% واإƊفاق اƅحƄومي  Ɗ0,3قدية % و اƄƅتƆة ا0,3ƅاƊƅاتج اƅداخƆي اƅخام اƅحقيقي  ،0%
ƅمتوسط واƅمدى اƅة  بعيداƆتƄƅتصبح اƅقديةاƊ  لƄ بƊى جاƅتغيرات اأسعار إƅ مفسرƅمتغير اأساسي اƅي اƍ

معدات اƅفائدة في اƅجزائر ا تعتبر أداة  من اƅواردات، اأجور، واإيرادات اƅحقيقية؛ Ƅما أوضحت أن
فعاƅة احتواء اƅتضخم و خاصة في اأجل اƅقصير و اƅمتوسط، وذƅك ƅعدم ميل اأفراد ƅادخار، وغياب 

مية اƅسياسة اƅماƅية في توجيƌ ھستثمار اƅتي يمƄن أن يغذيƎا ƍذا اأخير، بااضافة اƅى أفرص اا
ااقتصاد اƅجزائري رغم ما يظƎر عƆيƎا من اختال في تطبيقƎا، حيث أن اƅسياسة اƅماƅية اƅتي اƊتƎجتƎا 

وخاصة خارج اƅدوƅة عن طريق رفع اإƊفاق اƅعام بƎدف اƅرفع من عرض اإƊتاج اƅوطƊي اƅحقيقي 
اƅمحروقات ƅم تحقق ƍدفƎا اƅمƊشود بقدر ما Ƅان Ǝƅا آثار سƆبية عƆى اأسعار و تراجع اƅقدرة اƅشرائية، 
ويرجع ƍذا إƅى ضعف اƅجƎاز اإƊتاجي ومحدودية قدراتƌ خارج قطاعي اƅمحروقات إƅى جاƊب توسع 

 ااستيراد عƆى حساب اƅمƊتوج اƅمحƆي.
3- Kabbashi Suliman, The Determinants of Inflation in Sudan 1970-2002, Journal of 

Development and Economic Policies, V 12, N 2, 2010. 

، 0220-0642باستخدام معطيات ربع سƊوية خال اƅفترة  ناƅسودا ƍدفت اƅى دراسة أسباب اƅتضخم في
ن اختاات توازن أواتضح وقد أƄدت اƊƅتائج وجود عاقات توازن في سوقي اƅصرف ااجƊبي واƊƅقود، 

مد اƅبعيد مما يدل عƆى وجود أثر قوي في اأ ،اƅقطاع اƅخارجي ƍي اأƍم في اƅتأثير عƆى Ɗمو اأسعار
Ƅما ن اƅتصحيحيات تجاƋ اƅتوازن اƅخارجي بطيئة جدا، أو  ،اƅعاƅمية وسعر اƅصرف عƆى اƅتضخم ƅأسعار

اتضح أيضا أن سعر اƅصرف ااسمي اƅفعال واأسعار اƅعاƅمية وصدمات اƅجفاف واƅتوقعات غير 
ƅم يثبت من اƊƅتائج أن Ɗمو عرض و اƅمواتية ƅأسعار قد تسببت في زيادة اƅتضخم في اƅمدى اƅقصير، 
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ريب ƄاƊت Ƅƅن استجابة اƅتضخم ƅعرض اƊƅقود في اأمد اƅق ،اƊƅقود يؤثر عƆى اƅتضخم في اƅمدى اƅبعيد
 عاƅية ومعƊوية احصائيا. 

أƄثر مائمة ن ااƅتزام بقاƊون Ɗقدي يراعي تقƆبات سعر اƅصرف قد يƄون أتدل اƊƅتائج عƆى 
محاربة اƅتضخم  فإنيضا أو  ،Ɔƅسيطرة عƆى اƅتضخم في اƅسودان مع اƅمحافظة عƆى اƅتƊافسية اƅخارجية

دمات جاƊب اƅعرض اƅمرتبطة باƅجفاف وتقƆبات ثر صأتعتمد عƆى مقدرة اƅسياسة ااقتصادية عƆى تقƆيل 
 ااسعار اƅعاƅمية اƅتي بدورƍا تؤثر سƆبا عƆى تƆƄفة مدخات ااƊتاج.

4- NABILA ASGHAR, ATIF ALI JAFFRI and ROOMA ASJED, An EMPIRICAL 

INVESTIGATION OF DOMESTIC AND EXTERNAL DETERMINANTS OF 

INFLATION IN PAKISTAN, Pakistan Economic and Social Review, Volume 51, No 

1. 2013. 

باستخدام  ƍ0640- 0202دفت اƅدراسة اƅى اƅبحث في محددات اƅتضخم في باƄستان خال اƅفترة 
ƅتقدير اƅعاقة طويƆة اƅمدى وقصيرة اƅمدى بين اƅمتغيرات.  ARDLبياƊات سƊوية وبااعتماد عƆى مƎƊج 

ن عرض اƊƅقود في اƅمدى اƅطويل واƅتضخم اƅمتأخر واƅتضخم اأجƊبي أƅى إة وقد توصƆت ƍذƋ اƅدراس
، ايجابي ومعƊوي عƆى معدل اƅتضخم تأثير، Ǝƅا 0225ومتغيرات مفترضة عن اازمة اƅماƅية اƅعاƅمية 

يجابي عƆى معدل اƅتضخم في اƅمدى اƅقصير باستثƊاء عرض اƊƅقود، إ تأثيرن جميع اƅمتغيرات Ǝƅا أو 
ن تخفيض سعر اƅصرف اƅفعƆي ااسمي اƅفعƆي يؤثر سƆبا عƆى اƅتضخم في اƅمدى أوعƆى اƅرغم من 
اتضح من معƊوية معامل حد تصحيح اƅخطأ و ن معاماتƅ ƌم تƄن معƊوية احصائيا، أا ، إاƅقصير واƅطويل

وصت اƅدراسة بضرورة اƍتمام صاƊعي أاك عاقة توازƊية في اƅمدى اƅطويل. Ƅما ن Ɗƍأشارتƌ اƅساƅبة ا  و 
زمات اƅماƅية ƅوضع اƅسياسات اƅتي دية باƅصدمات اƅخارجية Ɔƅتضخم اأجƊبي واأاƅسياسات ااقتصا

 تساعد عƆى اƅتحƄم في اƅتضخم.

5- Fatukasi Bayo, Determinants of Inflation in Nigeria: An Empirical Analysis, 

International Journal of Humanities and Social Science, Vol. 1 No. 18, 2011. 

من خال استقصاء  0222-0650قامت ƍذƋ اƅدراسة ببحث محددات اƅتضخم في Ɗيجيريا خال اƅفترة 
ن جميع اƅمتغيرات اƅمفسرة7 عجز اƅموازƊة، عرض اƊƅقود، أاƅمتغيرات اƅتي تؤثر عƆى اƅتضخم. وقد تبين 

موجب ومعƊوي عƆى معدل اƅتضخم في Ɗيجيريا، حيث فسرت  تأثيرمعدل اƅفائدة، سعر اƅصرف، ذات 
 معدل ، وعƆيƌ أوضحت اƊƅتائج أن%05من اƅتغير في معدل اƅتضخم، في حين قدر حد اƅخطأ بـ  40%

 وعوامل اƅحقيقي اƅصرف وسعر اƅفائدة وسعر( M1) اƊƅقود عرض ،اƅعجز زيادة سببƊ ƌيجيريا في اƅتضخم
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 تƄاƅيف وارتفاع اƅتوزيع، ااحتƄارية، واأƊشطة اƅوسطاء وأƊشطة اƅسƄاƊي، اƊƅمو معدل مثل أخرى
جية اإƊتاج،...اƅخ، مما يؤدي اƅى ضرورة تقديم حƆول ƅاتجاƍات اƅتضخمية في اƅباد ƅزيادة ااƊتا

 اƅمعروض اƊƅقدي.تخفيض و  اأجورن مثل7 مراقبة اƅمواطƊي وتحسين مستوى معيشة

6-  Fariba Chavoshzadeh Tafti,  Determinants of Inflation in Islamic Republic of Iran, 

International Journal of Business and Social Science, Vol. 3 No. 6, 2012. 

وتحƆيل  VARقامت ƍذƋ اƅدراسة بتحƆيل وقياس محددات اƅتضخم في جمƎورية ايران باستخدام Ɗموذج 
سعار اƅواردات أعƆى عرض اƊƅقود، اƊƅاتج اƅمحƆي اƅحقيقي، مؤشر  ااعتمادو اƅتباين ودوال ااستجابة، 

Ɗقود Ǝƅما أثر سعار اƅواردات وعرض اƅأن مؤشر أƊتائج اƅدراسة  وقد بيƊت ،0222-0640خال اƅفترة 
سƆبي ƊƆƅاتج اƅمحƆي ااجماƅي اƅحقيقي عƆى اƅتضخم. وفي  تأثيرƅى إ باإضافةايجابي عƆى اƅتضخم، 

ن اƊƅاتج اƅمحƆي ااجماƅي، عرض اƅسيوƅة، اƅرقم اƅقياسي أن تحƆيل اƅتباين بين إف VARطار تحƆيل Ɗظام إ
في اƅربع اأول من اƅسƊة،  %2,02بحواƅي سعار ااستƎاك أاƅواردات تساƍم في تغيرات مؤشر  أسعار

في  تبسبب اƅتغيرا %35,6شƎرا ƍو  Ƅ .02ما Ƅان خطأ اƅتƊبؤ ƅـ %66,52وƄان اƅخطأ اƅمعياري ƆƅتƊبؤ 
بسبب اƅتغير في  %0,61سعار اƅواردات وأبسبب اƅتغير في مؤشر  %05,01مؤشر اسعار اƅمستƆƎك، 

 مؤشر في Ɔƅتغيرات Ɗتيجة٪ ƍ 20.06و اƅمتوقع اƅخطأ ،(22) اƅفترة ƎƊاية في . ƄƅنM2عرض اƊƅقود 
عرض  في اƅتغيرات بسبب٪ 1.0و مؤشر اسعار اƅواردات في Ɔƅتغيرات Ɗتيجة٪ 12.0 اƅمستƆƎك، أسعار
وباƅتاƅي توصƆت اƅدراسة اƅى ان عرض اƊƅقود، مؤشر اسعار اƅواردات، اƊƅاتج اƅمحƆي  .(M2)اƊƅقود 

 إيران.محددات Ɔƅتضخم في  أƍماƅحقيقي ƍي 

7- Baba ndiaye, Yankhoba J. Badji, les déterminants de l’inflation au Sénégal : approche par 

les fonctions de consommation, Agence national de la statistique et de la démogrephie, 

republic du sénégal, 2008.  

 ECMفي اƅسƊغال باستخدام Ɗموذج تصحيح اƅخطأ ƍدفت ƍذƋ اƅدراسة اƅى اƅبحث في محددات اƅتضخم 
ثاثي، وتم ااستعاƊة بدوال ااستƎاك ƅتقييم أثر  20وباستعمال معطيات ƅـ  0224-0222خال اƅفترة 

صدمة في داƅة ااستƎاك عƆى اƅمستوى اƅعام ƅأسعار، وقد بيƊت Ɗتائج اƊƅموذج أن اƅدوال اƅمتعƆقة بـ7 
ƍ ،مابسƅن، اƄسƅغذاء، اƅمدى اƅاك. وفي اƎعام أسعار ااستƅمستوى اƅى ارتفاع اƆثر تأثيرا عƄي اأ

في أسعار ااستƎاك، Ƅما  %1,0اƅطويل فان حدوث ارتفاع في اسعار داƅة اƅغذاء سيؤدي اƅى زيادة بـ 
عƆى اƅتواƅي في  %0و %0,0أن زيادة بƊفس اƊƅسبة في أسعار اƅسƄن واƅمابس ستؤدي اƅى ارتفاع بـ 

 ƅتضخم.معدل ا
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9- Hamad A. Altowaijri, Determinants of Inflation in Saudi Arabia, World Review of 

Business Research, Vol 1, No 4, 2011. 

بحثت ƍذƋ اƅدراسة في اƅعوامل اƅداخƆية واƅخارجية اƅمسببة Ɔƅتضخم في اƅممƄƆة اƅعربية اƅسعودية خال 
ن اƅعوامل اƅخارجية ƍي اƅمصادر اƅرئيسية Ɔƅتضخم في أƅى إ. وتشير اƊƅتائج 0202-0663اƅفترة 

اƊفتاحƌ واعتمادƋ عƆى استيراد معظم اƅسƆع من اƅخارج، فارتفاع ااسعار  بسببااقتصاد اƅسعودي 
دى اƅى ارتفاع معدات اƅتضخم في اƅمدى اƅقصير واƅمتوسط بسبب أاƅعاƅمية ƆƅسƆع وتراجع قيمة اƅدوار 

اƅل  ى معدل اƅتضخم بسبب ارتباطفي حين أن عرض اƊƅقود ƅم يƄن ƌƅ اثر عƆارتفاع اسعار اƅواردات، 
ت اƅتغيرات في داƊƅقدية اƅمحƆية. Ƅما أ سياسةاƅاƅسعودي باƅدوار اامريƄي، وƍو ما أدى اƅى اضعاف 
سعار اƅمواد أƅى ارتفاع اƅتضخم، حيث ساƍمت إاƅطƆب اƅمحƆي Ɗتيجة ارتفاع اسعار اƊƅفط وزيادة اƅدخول 

يجار مقابل Ɗقص سعار اإأسعار اƅسƄن و أƅى ارتفاع إ باإضافةاƅغذائية واƅطاقة في تفسير اƅتضخم، 
 اƅمعروض من اƅسƄن. 

10- Algita Miecinskiené, Indré Lapinskaité, The researche on the impact of the change of 

commodity price level in the world commodity exchanges on variation of general price 

leve, ECONOMIC DEVELOPMENT, V 7, N 4, 2014. 

عƆى اƅتغير في عاƅمية اƅسواق ساسية في اأƍدفت اƅدراسة اƅى اƅبحث في اثر اƅتغير في اسعار اƅسƆع اأ
باستخدام بياƊات ربع سƊوية وƊموذج  0202-0222في ƅتواƊيا خال اƅفترة  ƅأسعارمؤشر اƅمستوى اƅعام 

ااƊحدار اƅمتعدد، Ƅما اعتمدت اƅدراسة عƆى مجموعة من اƅمتغيرات اƅمستقƆة مثلƄ 7اƄاو، سƄر، 
ن اƅتغير في أاƅحبوب، اƅقƎوة،...اƅخ في حين Ƅان اƅتضخم متغيرا تابعا Ǝƅا. وقد بيƊت Ɗتائج اƅدراسة 

سعار اƅسƆع في ااسواق اƅدوƅية، حيث اتضح من خال أاƅعام ƅأسعار يرجع اƅى اƅتغيرات في اƅمستوى 
ن Ɗسبة أو  ،من اƅتغير في اƅتضخم %31ن اƅمتغيرات اƅمدرجة في اƊƅموذج تفسر Ɗسبة أداƅة ااƊحدار 

دامƎا في ƌƊ يمƄن ااعتماد عƆى داƅة ااƊحدار ƍذƋ استخإƅى عوامل اخرى، Ƅما أاƅباقية ترجع  23%
 بمعدل اƅتضخم. ƅتƊبؤ اعمƆية 

11- Bart Hobijn, Commodity Price Movements and PCE Inflation, CURRENT ISSUES IN 

ECONOMICS AND FINANCE, V 14, N 8, November 2008 

داء اƅسƆع غير أفي اƅعاقة اƅتجريبية بين اƅتضخم واسعار اƅسƆع من خال اƊƅظر في  ƍذƋ اƅدراسة بحثت
إƅى أن اƅعاقة بين خرى Ƅمؤشرات مستقƆة Ɔƅتضخم. وقد أشارت اƊƅتائج أاƊƅفطية اƅى جاƊب متغيرات 

سعار أساسا في أساسية واƅتضخم تتغير بشƄل Ƅبير مع اƅوقت وذƅك بسبب اƅتغيرات اسعار اƅسƆع اأ



ةــــــامـــة عــدمــمق  

 

 ي‌

 

ساسية باعتبارƍا مفسرة سعار اƅسƆع ااأ Ƅما ƄاƊتساسية اƅتي تƊعƄس في شƄل صدمات، اƅسƆع اأ
ذات داƅة احصائية وƍي اƅفترة اƅتي ساد فيƎا ارتفاع معدل اƅتضخم  Ɔƅ0642-0652تضخم خال اƅفترة 

ƅم تعد ƍذƋ اƅسƆع تفسر اƅتضخم،  0652اƅسƆع ااساسية وااسعار عامة. وبداية من سƊة  أسعارƊسبيا 
Ƅثر تقƆبا ومƊخفضة أاƅمدرجة في اƊƅموذج سعار اƅسƆع أ، في حين ƄاƊت احيث Ƅان مƊخفضا Ɗسبيا وثابت
سعار خرى، أصبحت أخذ بعين ااعتبار باقي اƅعوامل اأومع اأ .ƅأسعارعموما باƊƅسبة Ɔƅمستوى اƅعام 

  احصائية وƎƅا ارتباط قوي بمعدل اƅتضخم خال اƅسƊوات ااخيرة.ة ƅذات دااƅسƆع خارج اƅمحروقات 

 حدود اƃدراسة:

 اƅمؤشرات اƆƄƅية بعض خال ƍذƋ اƅدراسة فƎم واقع ظاƍرة اƅتضخم بااستعاƊة بتطورسƊحاول 
اƊطاقا من اƅتحƆيات اƅفƄرية ƅمختƆف اƅمدارس ااقتصادية، Ƅما سيتم و ƅاقتصاد اƅوطƊي،  واƅجزئية

صاد بة ƌƅ خال اƅمراحل اأساسية ƅتطور ااقتباƅترƄيز عƆى تطور معدات اƅتضخم وأƍم اƅعوامل اƅمس
قصد ااƅمام بجواƊب اƅموضوع  0201إƅى غاية سƊة  0652سƊة اƅجزائري، ƅذ تم تحديد فترة اƅدراسة مƊذ 

ƌƊ سيتم اƅترƄيز في اƅعموم عƆى اƅمرحƆة اƅثاƊية سواء أا إ، خال فترتي ااقتصاد اƅموجƌ واقتصاد اƅسوق
 و اƅجاƊب اƅقياسي.أباƊƅسبة ƆƅجاƊب اƅتحƆيƆي 

 مƈهج اƃدراسة:
 اƅمƎƊج بقواعد اƅتقيد اƅوصول إƅى معرفة دقيقة ƅعƊاصر اإشƄاƅية وƅفƎم أفضل وأدق سيتمقصد 

 أو سؤال صورة في وصياغتƎا اƅمشƆƄة باختيار يبدأ اƅذي ƅديƄارت( اƅتحƆيƆي )اƅمƎƊج ااستقرائي اƅعƆمي

 Ɔƅمسأƅة اƅممƄن Ɔƅحل معقول Ƅتخمين اƅفروض وضع تم بعدƍا فرعية؛ أسئƆة إƅى تجزئتƎا ومن ثم أƄثر،

عƆى اƅمتوفر من اƅمراجع باƆƅغة اƅعربية   وƅتدعيم مختƆف جواƊب موضوع اƅبحث سيتم ااعتماد .اƅمطروحة
 بغية إثراء اƅموضوع.واƆƅغة اأجƊبية 

Ǝا اƅتطبيقي عƆى مجموعة من اƅمصادر أƍمƎا7 اƅموقع ااƄƅتروƊي اƊبوتعتمد بياƊات اƅدراسة في ج
موقع بƊك اƅجزائر وصƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي، ب اƅخاصةتقارير اƅيات في اƅجزائر، Ɗي ƅاحصائطƆƅديوان اƅو 

  ، وغيرƍا من اƅمصادر اƅرسمية.اƅجريدة اƅرسمية وبياƊات اƅبƊك اƅدوƅي
 

 



ةــــــامـــة عــدمــمق  

 

 ك‌

 

 تقسيمشƄاƅية اƅمطروحة، سيتم معاƅجة موضوع اƅدراسة وفي اطار ااجابة عƆى ااقصد  :اƃدراسة هيƂل
 Ƅاƅتاƅي7ربعة فصول أƅى إ اƅبحث

ƅظاƍرة ƍم اƅمفاƍيم اƅمتعƆقة بƎذƋ ااƍرة اƅتضخم، وخصص أطار اƅمفاƍيمي ƅظول7 اإاƅفصل اأ -
 سبابƎا، اƊƅظريات اƅمفسرة Ǝƅا، أثارƍا وسياسات اƅحد مƎƊا؛أ أƊواعƎا، من حيث تعريفƎا، قياسƎا،

اƅفصل اƅثاƊي7 عاقة اƅتضخم ببعض اƅمتغيرات ااقتصادية، تضمن دراسة اƅعاقة بين اƅتضخم  -
وبعض اƅمتغيرات اƆƄƅية ƅاقتصاد مثل7 عرض اƊƅقود، سعر اƅفائدة، سعر اƅصرف، اƅواردات، 

ريات اƅمفسرة ظƍم اƊƅأƅى عاقة اƅتضخم بااستƎاك و إ باإضافةأسعار اƅبترول، اƅبطاƅة...اƅخ، 
ƅذا اأƎ.ƌƅ محددةƅعوامل اƅك اƅذƄخير و 

سعار اƅمتبعة في اأسياسة  ƅتƊاول ƅتضخم في اƅجزائر، خصصاƅفصل اƅثاƅث7 تحƆيل ظاƍرة ا -
ودراسة تطور معدل اƅتضخم في اƅجزائر خال مرحƆتي ااقتصاد اƅموجƌ واقتصاد اƅسوق، 

ƌيفية قياسƄجزائر وƅواأ ،ا ƌمؤثرة فيƅعوامل اƅذا اƄمتبعة ثار وƅسياسات اƅثم ا ،ƌƊمترتبة عƅا
.ƌتخفيف من حدتƆƅ 

Ɗموذجين ، تعرض ƅمحاوƅة بƊاء محاوƅة قياسية ƅمحددات اƅتضخم في اƅجزائر اƅفصل اƅرابع7 -
 باإضافة ،خر عƆى اƅمستوى اƅجزئيآو  ،حدƍما عƆى اƅمستوى اƆƄƅيأقياسيين ƅمحددات اƅتضخم 

 .Ɗاحية ااحصائية واƅقياسية وااقتصاديةƅيƎا من اƅإاƊƅتائج اƅمتوصل  تفسير أƍم اƅى

 :اƃدراسة صعوبات

 أحياƊا وتضاربƎا اƅبحث إعداد اƄƅافية اإحصائيات وجود عدم في واجƎتƊا اƅتي اƅصعوبات أƍم تتمثل
 وأƄثرƍا اƅمعطيات أدق اختيار أجل من معتبرين ووقتا جƎدا تطƆب اƅذي اƅشيء اƅمصادر، اختاف Ɗتيجة

 .مصداقية
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 تمهيد:

يتوقؼ اƅتوازف اƛقتصادي عƆى استقرار مجموعة مف اƅمتغيرات اƛقتصادية، ومف ƍذƋ اƅمتغيرات 
ظƎور اختƜؿ في اƅتوازف اƊƅقدي ويمس مختƆؼ اقتصاديات اƅعاƅـ باختƜؼ يعبر عف Ɗجد  اƅتضخـ اƅذي 

اƊƅامية واƅمتقدمة عƆى  مستويات تقدمƎا وأƊظمتƎا اƛقتصادية واƛجتماعية واƅسياسية، حيث تسعى اƅدوؿ
، رغـ اختƜؼ حدة تخفيض معدƛت اƅتضخـ وتحقيؽ اƛستقرار في اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعارإƅى حد سواء 
واسبابƌ مف Ɗظاـ اقتصادي آخر، وƍو ما دفع باƅعديد مف اƅمفƄريف اƛقتصاديف اƅى اƅبحث في  اƅتضخـ

ƅضغوط اƅتضخمية اƅتي تمتد أثارƍا اƅى مختƆؼ مفƎوـ اƅتضخـ ƅتحديد مختƆؼ اƅعوامؿ اƅباعثة عƆى خƆؽ ا
مجاƛت اƅحياة اƛقتصادية، اƛجتماعية، وƍذا بغرض توجيƌ اƅسياسات اƛقتصادية Ɗحو اƅوسائؿ واƛدوات 

ف اƛستقرار اƊƅقدي مف اƍـ دعائـ اƛستقرار أاƄƛثر فعاƅية ƛمتصاص اƅضغوط اƅتضخمية، باعتبار 
 اƛقتصادي ƄƄؿ.

ƙماـ بوقصد اƅتضخـƅقة باƆمتعƅيـ اƍمفاƅتطرؽ  ،اƊفصؿسƅذ اƍ ؿƜتعاريؼ  مف خƅؼ اƆى مختƅا
 اƅفƆسفاتوفؽ مختƆؼ  اƊواعƎأاƅخاصة باƅظاƍرة ƙزاƅة ما يشوب مفƎومƎا مف غموض، وƄذƅؾ اƅبحث في 

ثـ محاوƅة تفسير ظاƍرة اƅتضخـ وتحƆيؿ اƛسباب اƅمفسرة Ǝƅا حسب  ،في اƅمبحث اƗوؿ اƛقتصادية
ƅؼ اƆمختƎƊمترتبة عƅثار اƖƅ ثƅثاƅمبحث اƅيخصص اƅ ،يƊثاƅمبحث اƅقتصادية في اƛظريات اƊى  اƆع

Ǝتخفيؼ مف حدتƆƅ متبعةƅسياسات اƅجتماعي واƛقتصادي واƛصعيديف اƅاا. 

 

 

 

 

 

 

 



هرة التضخمالفصل اأول: اإطار المف اهيمي لظا  

 

3 

 

 :اƃتضخم هوممف اƃمبحث اأول:

ƌ تعريف تƆؼاخ بؿ محدد مفƎوـ أو واحد معƊى ƅ ƌƅيس ـتضخاƅمصطƆح  أفعƆى  فو اƛقتصادي يتفؽ 
 اƅقرف عƆماء تبƊَاƋ اƅذي اƅتعريؼف فيƎا، ظƎر اƅتي اƗزمافو  بƎا حؿ اƅتي اƛقتصادية اƅبيئات باختƜؼ

 قبؿ رسخ اƅذي اƅتعريؼف أƄما  اƅعشريف، اƅقرف مفƄرو بƊ ƌادى اƅذي ذƅؾ عف اختƆؼ عشر اƅتاسع

، وƍو ما أدى اƅى تعدد واƅثاƊية Ɨوƅىا اƅحربيف بيف ما اƅفترة في ظƎر عما اختƆؼ اƗوƅى اƅعاƅمية اƅحرب
.ƌومعايير تقسيم ƌواعƊؼ أƜواخت 

: رغـ أف اƅتضخـ يعبر في اƅعموـ عف ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ تعريف اƃتضخم وقياسهاƃمطƄب اأول، 
بسبب اختƜؼ اƅظواƍر اƅتي يعبر  ،ƌƊ حاز عƆى عدة تعاريؼ ƌƅ في اƅفƄر اƛقتصاديأƛ إƘƅسعار، 
Ɨا، اƎƊمر ع.ƌقياسƅ ةƆمستعمƅمؤشرات اƅؼ اƜى اختƅذي أدى إƅا 

يعد اƅتضخـ مف اƅظواƍر اƛقتصادية اƅتي عاƊت وƛزاƅت تعاƊي مƎƊا أغƆب دوؿ : تعريف اƃتضخم أوا،
ف اƅتضخـ أب اعتبرف اƛقتصادي فƆيبس أصبحت تتعايش معƎا ƅدرجة أف اغƆب اƛقتصاديات إبؿ  ،اƅعاƅـ

ي اقتصاد ƛستمرار عجƆة أف Ɗسبة معيƊة مف اƅتضخـ ضرورية في أ ƅؾذضروري ƆƅتƊمية اƛقتصادية، 
Ƅثر اƅمصطƆحات اƛقتصادية شيوعا، حيث استخدـ Ɔƅتعبير عف اƅعديد مف أاƅتضخـ مف  اƊƅمو. ويعتبر

 1اƅظواƍر واƅحاƛت اƛقتصادية، أƍمƎا:

 أƅوؼ؛موغير ƅى ارتفاع اƅدخوؿ اƊƅقدية ارتفاعا غير عادي إتضخـ اƅدخؿ، واƅذي يشير  - 

 سواؽ؛ اƊƅقود اƅمتداوƅة في اƄƗمية تضخـ اƅعمƆة، ويقصد بƌ زيادة Ƅبيرة ومستمرة في  -

سواؽ اƅسƆع أسعار عوامؿ اƊƛتاج اƅسائد في أتضخـ اƅتƄاƅيؼ، وƍو اƛرتفاع اƅحاصؿ في  -
 واƅخدمات.

Ƅأف يحدث  ،دف تتحرؾ ƍذƋ اƅظواƍر اƅمختƆفة في اتجاƋ واحد وفي آف واحأومف غير اƅضروري 
Ɨ ،Ɯجور مثƛسعار دوف ارتفاع اƛبعضارتفاع في اƅا اƎة عف بعضƆر مستقƍي ظواƍ رƍظواƅا Ƌذƍ ف، 

ƅو ما يثير اƍذيوƅتضخـ اƅوـ اƎتوسع تعددت  جدؿ حوؿ تحديد مفƅتيجة اƊ قتصاديƛر اƄفƅفي ا ƌتعاريف
اƅظاƍرة وتحديد تعريؼ دقيؽ Ǝƅا، إƛ تفسير ƍذƋ  حوؿفي اƅدراسات اƛقتصادية اƅتي قاـ بƎا اƛقتصاديوف 

                                                           
دار اƎƊƅضة اƅعربية ƊƆƅشر، بيروت، ، اƃنقود واƃبنوك واƃعاقات ااقتصادية اƃدوƃية: صبحي تادريس قريصة، مدحت محمود اƅعقاد، 1

 .742ص.، 3891
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ف اƛصطƜح اƄƛثر شيوعا في اƅحياة اƛقتصادية ƍو ذƅؾ اƅمتعƆؽ باƛرتفاع اƅعاـ واƅمستمر في أ
صبح يصطƆح أƅذƅؾ  1اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار واƊƛخفاض في اƅقيمة اƅحقيقية ƅوحدة اƊƅقد بشƄؿ متواصؿ،

إذ  ،ف يشمؿ اƛرتفاع جميع اƗسعارأف ذƅؾ ƛ يعƊى أر، غير Ƙسعااƅمستوى اƅعاـ ƅعƆى اƅتضخـ بارتفاع 
Ɗما يجب أف يƄوف اƛتجاƋ اƅعاـ ƅمستوى اƛسعار تصاعديا  قد يƊخفض بعضƎا ويرتفع اƅبعض اآخر وا 

ذ يستبعد اƛرتفاع ƅمرة إمستمرا،  اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعارفي  ف يƄوف اƛرتفاع أƌƊ يجب أومستمرا، Ƅما 
رتفاع ف اأومƊ ƌƊستخƆص  2و اƊخفاض في اƛسعار مف تعريؼ اƅتضخـ،أيتبعƌ استقرار  واحدة فقط واƅذي

سياسة Ɔƅحد مƌƊƗ ،ƌƊ بعد فترة مف اƅتƄيؼ  فقط وƅفترة مؤقتة ƛ يستدعي وضع اƛسعار ƅمرة واحدة
ستتوقؼ اƗسعار عف اƅزيادة، أما في ظروؼ اƅتضخـ فاƗسعار تتزايد بشƄؿ غير محدد فتƄوف Ɗƍاؾ 

  3.اƅمستمر رة ƅوضع سياسة تحد مف ƍذا اƛرتفاعضرو 

اختƜؼ وجƎات اƊƅظر مف قبؿ  باƊƅظر اƅىƆتضخـ موحد ƅوƊتيجة ƅتعدد اآراء حوؿ تحديد مفƎوـ 
 :أƍمƎامختƆؼ اƛقتصادييف تـ تصƊيؼ اƅتعاريؼ اƅمختƆفة ƎƅذƋ اƅظاƍرة بƊاءا عƆى معايير وأسس مختƆفة، 

تعود معظـ تعاريؼ ظاƍرة اƅتضخـ اƅى ƍذا  ƃمنشئة Ƅƃتضخم:اƃتعريف اƃمبني عƄى ااسباب ا -1
و أو اƅمتسببة فيƌ سواء مف خƜؿ زيادة Ƅمية اƊƅقود، أاƅمƊشئة Ƙƅ  ƌƅسباباƅمعيار، وƍي تختƆؼ تبعا 

 اختƜؼ موازيف اƅعرض واƅطƆب. أو زيادة اƅدخؿ واƊƛفاؽ،

اƛقتصادي ميƆتوف فريدماف اƅذي يعتبر  يتزعـ ƍذƋ اƊƅظرية اƃتعريف اƃمبني عƄى اƃنظرية اƂƃمية: 1-1
ƌƊ ظاƍرة أؼ اƅتضخـ بر ف زيادة اƄƅتƆة اƊƅقدية ƍي اƅسبب اƅرئيسي واƅوحيد ƛرتفاع اƛسعار، ƅذƅؾ يعأ

Ɗقدية بحتة Ɗاتجة عف زيادة Ƅمية اƊƅقود بمعدؿ يفوؽ اƅزيادة في اƊƛتاج، حيث تستƊد ƍذƋ اƊƅظرية عƆى 
اƊطƜقا مف معادƅة فيشر اƅتي تعد مف أوƅى  ،Ƙƅسعارود واƅمستوى اƅعاـ وجود عƜقة طردية بيف Ƅمية اƊƅق

ƍمية تغير Ƅمية اƊƅقود في اƅتأثير عƆى قيمتƎا مع أاƅمحاوƛت في تفسير ظاƍرة اƅتضخـ واƅتي تعتمد عƆى 
 بقاء سرعة تداوؿ اƊƅقود وحجـ اƊƛتاج ثابتيف، وذƅؾ وفؽ اƅصيغة اƅتاƅية: 

MV=PY 

                                                           
1 :Alain Burlaud : Comptabilité et inflation , Éditions Cujas, paris,  2010, p. 04. 

 .363، ص. 7131دار اƅمسيرة، عماف، ، اƅطبعة اƅثاƅثة، مبادئ ااقتصاد اƄƂƃي: حساـ عƆي داود،  2
  .3، ص. تفسير ظاهرة اƃتضخم في ااقتصاد اƃعراقي، : فƜح خƆؼ اƅربيعي3

  http://www.iier.org/i/uploadedfiles/300906InflationCausesFalahAlroubai3B.pdf       

http://www.iier.org/i/uploadedfiles/300906InflationCausesFalahAlroubai3B.pdf
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: سرعة  Vقد )اƊƅقود اƅقاƊوƊية في شƎƆƄا اƊƅقدي واƅورقي، واƅودائع اƅجارية( ، : عرض اM Ɗƅحيث : 
 : اƊƅاتج اƅحقيقي. Y: اƅمستوى اƅعاـ Ɯƅسعار،  Pتداوؿ اƊƅقود، 

 ذإ ،بƊاءا عƆى ƍذƋ اƊƅظرية يعتبر اƅتضخـ ظاƍرة Ɗقدية تعود في تفسيرƍا اƅى عوامؿ Ɗقدية بحتةو 
 ، وطبقا1اƊƅقد اƅمتداوؿ تؤدي اƅى زيادة في اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار" Ƅ" ƌƊؿ زيادة في Ƅميةأيعرؼ عƆى ب

 فوؽ اƊƅاتج اƅقومي اƅحقيقي يترتبف Ƅؿ زيادة في Ƅمية اƊƅقود اƅمتداوƅة في اƅسوؽ بما يإƎƅذا اƅتعريؼ ف
 خرى عƆى حاƎƅا دوف تغيير،ف تبقى اƛشياء اƗأعƎƊا زيادة متƊاسبة في اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار، عƆى 

 سواء ƄاƊت ،ف Ƅمية اƊƅقود ƍي اƅمتغير اƅمحدد Ɔƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعارأباƅتاƅي يرى مؤيدوا ƍذا اƅمعيار و 
 و مف خƜؿ اƊخفاضأاƅزيادة مف خƜؿ ارتفاع عرض اƊƅقد Ɗتيجة اƛصدار اƊƅقدي واƅتوسع في اƛئتماف، 

 2اƊƛفاؽ اƊƅقدي. ƅتوسع فياƅطƆب عƆيƎا وا

 3اƅخصائص اƅتاƅية:ف ƍذا اƅتعريؼ يتميز بأغير 

ي ثبات سرعة دوراف اƊƅقود وحجـ أ خر؛اƅجزئية: ƄوƌƊ يفترض ثبات بعض اƅعƊاصر وتغيير اƅبعض اآ -
 ؛اƊƛتاج وتغير Ƅؿ مف Ƅمية اƊƅقود واƅمستوى اƅعاـ Ɯƅسعار

 اƅموضوعة مسبقا؛ ƍƘƅداؼيفترض اƅظروؼ ثـ يستƊبط اƊƅتائج اƅتي توصƌƊƗ  ƌƆاƅغائية:  -

ففي حيف أƌƊ في اƅقرƊيف اƅثامف واƅتاسع عشر أدت زيادة Ƅمية اƊƅقود اƅى ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ  اƊƅسبية: -
وتؤثر  ،ف تتحƄـ في Ƅمية اƊƅقود اƅمصدرةأيف تستطيع اƅدوƅة أƘƅسعار، اختƆؼ اƗمر في اƅعصر اƅحاƅي 

 ي مرف. في سياسة اƛئتماف ƆƅبƊوؾ اƅتجارية، وتوفر اƅسƆع واƅخدمات في ظؿ جƎاز اƊتاج

ضرورة مع  ،ƅغاء اƛفتراض اƅمتعƆؽ بثبات حجـ اƅسƆع في اƅسوؽإف ƍذا اƅتعريؼ يتطƆب إوعƆيƌ ف
يقتصر فقط عƆى اƅدوؿ وبذƅؾ فƎو اƛعتراؼ بمروƊة اƅجƎاز اƊƛتاجي في اƛستجابة ƅتغيرات Ƅمية اƊƅقود، 

مية اƊƅقود عƆى اƅمستوى اƅعاـ يف تƊعƄس اƅزيادة في ƄأاƊƅامية اƅتي تتميز بجمود ƍياƎƆƄا اƊƛتاجية، 

                                                           
 . 21، ص. 7111، دار اƅجامعة اƅجديدة ƊƆƅشر، اƛسƊƄدرية، اقتصاديات اƃنقود واƃمال: مجدي محمود شƎاب،  1
، 7111، مƊشورات اƅحƆبي اƅحقوقية، بيروت، اساسيات ااقتصاد اƃنقدي واƃمصرفياه، اسامة اƅفوƅي،  : زيƊب حسيف عوض 2

 . 746ص.
 371، ص. 3893، اƅدار اƅجامعية، اƛسƊƄدرية، ااقتصاد اƃنقدي واƃمصرفي: مصطفى رشدي شيحة،  3
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Ƙƅسعار باƛرتفاع، في حيف يعجز عف تفسير اƅتضخـ في اƛقتصاديات اƅرأسماƅية اƅمتقدمة اƅتي تتمتع 
Ɨـ في اƄتحƅى اƆقدرة عƅتاجية واƊƛا اƎƆƄياƍ ةƊية.بمروƅماƅقدية واƊƅ1سواؽ ا  

فاع اƊƅمو اƛقتصادي ƅمعدƛت اƅتضخـ في اƅدوؿ اƅمتقدمة يرجع اƅى ارتاƅى ذƅؾ فإف  وباƙضافة
سعار مƊتجاتƎا أƄبيرة، وتطور اƅوحدات اƅمƊتجة اƅتي تتحوؿ اƅى شرƄات ضخمة احتƄارية تتحƄـ في 

باƙضافة اƅى تضخـ اƊƛتاجية في بعض اƅقطاعات مما يمƄف عماƎƅا مف  ،خارج قواعد اƅعرض واƅطƆب
Ƙƅ عاـƅمستوى اƅجور فيرتفع اƗى زيادات في اƆحصوؿ عƅتيجة اƊ يƆƄƅقتصاد اƛى مستوى اƆسعار ع

اƊتقاؿ ƍذƋ اƅزيادة في اƛجور اƅى باقي اƅقطاعات اƛخرى بما يتƊاسب مع اƅزيادة في دخوؿ اƅطبقات 
Ɨامية فاƊƅدوؿ اƅقتصادية إخرى. أما في اƛمية اƊتƅتحقيؽ برامج اƅ اƎتيجة سعيƊ تضخـ يحصؿƅف ا

ƅتجات اƊمƅجتماعية، إذ ترتفع اسعار اƛى واƆقدرة عƅخفض اƊقطاع، وتƅذا اƍ ماؿƍغذائية بسبب اƅزراعية وا
ƅى طوؿ فترة اƅتفريخ ƅمشروعات اƅتƊمية إ باƙضافةمف اƊƅقد اƛجƊبي،  اƅبƆداƛستيراد Ɗتيجة تراجع حصيƆة 

وارتفاع معدƛت اƗجور بما يفوؽ معدƛت اƊƅمو في اƊƛتاجية Ɨسباب قد تƄوف سياسية أو اجتماعية، 
زايد اƅطƆب عƆى اƅمواد اƅغذائية دوف زيادة اƊƛتاج بسبب ضعؼ مروƊة اƅجƎاز اƊƛتاجي، واعتماد وƄذƅؾ ت

سعار اƅسƆع اƅصƊاعية أƄثر مف أاسعارƍا  يصادراتƎا بشƄؿ Ƅبير عƆى اƅمواد اƛوƅية اƅتي تشƎد تقƆبات ف
 اƅمستوردة.

دية اƅتي سادت في اƅظروؼ اƛقتصا أفف ƍذا اƅمعيار يفتقد اƅدقة واƅوضوح، حيث أƄما 
 تدفؽƅـ تفسر عدـ ظƎور اƅتضخـ رغـ  3811-3878اثƊاء فترة اƄƅساد اƄƅبير  اƅرأسماƅيةاƅمجتمعات 

Ɨة في اƅمتداوƅقود اƊƅبيرة مف اƄ مياتƄقدي إ اسواؽ، مما دعƊƅفائض اƅتساؤؿ حوؿ مدى تفسير اƅى اƅ
ف اƅدور اƅذي تƆعبƄ ƌمية اƊƅقود في ف ƍذا ƛ يقصر مأƆƅتضخـ وصƜحية ƍذا اƅمعيار في تعريفƌ، غير 

   2حداث اƅضغوط اƅتضخمية.إ

سباب Ɗشوء أف اƅدخؿ واƊƙفاؽ مف أعƆى اعتبار  3اƃتعريف اƃمبني عƄى نظرية اƃدخل واإنفاق: 1-2
Ɨذا اƍ تضخـ، يعرؼƅفاؽ اƊƛدخؿ" فازدياد اƅفاؽ واƊƛزيادة في معدؿ اƅا" ƌƊظرية بأƊƅا Ƌذƍ خير حسب

 ف تبقى Ƅمية اƅسƆع اƅموجودة ثابتة. أƅدخؿ اƊƅقدي يؤدي اƅى ارتفاع اƛسعار وتضخمƎا عƆى اƊƅقدي ومƌƊ ا

                                                           
 .712، ص. 7118، دار اƅفƄر، عماف، ، اƅطبعة اƛوƅىاقتصاديات اƃنقود واƃبنوك: اƅسيد متوƅي عبد اƅقادر،  1
 .741، ص، 3868، دار اƎƊƅضة اƅعربية، اƅقاƍرة، اقتصاديات اƃنقود واƃتوازن اƃنقدي: فؤاد ƍاشـ،  2
 .32، ص. 7111، مؤسسة شباب اƅجامعة، اƛسƊƄدرية، اƃتضخم اƃماƃي: غازي حسيف عƊاية،  3
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ف تƄوف اƅزيادة في اƊƛفاؽ عامة أوافترض ƅصƜحيتƎا  ،خذ بƎذƋ اƊƅظرية اƛقتصادي فيزرأوقد 
ف اعتبار ƛ ƌƊ يمƄأƌƊ اعترض عƆى ƍذƋ اƊƅظرية مف حيث أوشامƆة وبƊسبة تفوؽ اƅزيادة في اƊƛتاج، غير 

ƅى اƅرخاء بأƌƊ حاƛت تضخمية وƍذا بغض اƊƅظر عف إارتفاع اƅدخؿ اƊƅقدي في حاƅة اƊƛتقاؿ مف اƄƅساد 
ف يƄوف اƛرتفاع شامƜ أسباب اƅزيادة في اƊƛفاؽ ووسائƌƆ، باƙضافة اƅى افتراض ƍذƋ اƊƅظرية ضرورة أ

ة ارتفاع اسعار ƅتاƅي فƎي ƛ تفسر حاƅƅجميع اƛسعار عامة Ɗتيجة ارتفاع اƅدخؿ حتى يحدث اƅتضخـ، وبا
Ɨع دوف اƆسƅخرى. بعض ا 

ما بيف اƅعرض  سببيةيعتمد ƍذا اƅتعريؼ عƆى اƅعƜقة اƅ :اƃسوق  اƃتعريف اƃمبني عƄى نظرية 1-3
ƅيعرؼ اƅتضخـ بذƅؾ عƆى أƌƊ "زيادة اƅطƆب عƆى اƅعرض زيادة تؤدي اƅى ارتفاع اƗسعار". وقد  ،واƅطƆب

 يؽ ƍذا اƅتحƆيؿ في تفسير اƅتضخـ،ييف ضرورة توفر مجموعة مف اƅشروط ƅتطبرأى بعض اƛقتصاد
 سعار مفاجئ وغير متوقع حتى يعتبريƄوف اƛرتفاع في اƛ فأƌ يجب Ɗأاƅذي رأى  "أباƅيرƊر"ومƎƊـ 

 واƅحد مف أثارƄ ،Ƌما اشترط اƅبعضمƄف توقع ƍذا اƛرتفاع Ƅƅاف مف اƅممƄف تفاديƌ أتضخما، ƅ ƌƊƗو 
 1 سواؽ اƅسƆع وأسواؽ عوامؿ اƊƛتاج معا.أف يƄوف اƛرتفاع في اƛسعار عاما أي أف يشمؿ أخر اآ

 ة اƛسعار وتغيراتƎا، اذ يفترضوفصحاب ƍذƋ اƊƅظرية في تحƆيƎƆـ عƆى أساس Ɗظريأوقد اعتمد 
 ذا زاد اƅطƆب اƊƅقدي عف اƅعرضإمستوى معيف مف اƛسعار اƅسائدة في اƅسوؽ، حيث ترتفع اƛسعار 

 يف تƊخفضأ ƅسƆعي عƊد سعر معيف، واƅعƄس في حاƅة اƊخفاض اƅطƆب اƊƅقدي عف اƅعرض اƅسƆعيا
 ية اƅعرض واƅطƆب في تفسير اƅضغوطومف بيف اƅمفƄريف اƛقتصادييف اƅمؤيديف Ɗƅظر ، اƛسعار

 2اƅتضخمية، Ɗجد:

 ؛بيرو اƅذي يعرؼ اƅتضخـ بأƌƊ "ازدياد اƊƅقد اƅجاƍز دوف زيادة في اƅسƆع واƅخدمات"

فيرى اف اƅتضخـ ƍو "ازدياد وسائؿ اƅدفع اƅمستعمƆة بصورة غير عادية باƊƅسبة Ƅƅمية  "فمف"أما 
 اƅبضائع واƅخدمات اƅمعروضة خƜؿ مدة معيƊة"؛

 في حيف يرى ƅيرƊر أف "اƅتضخـ ƍو زيادة اƅطƆب عƆى اƅعرض"؛

                                                           
 .Ɗ :39فس اƅمرجع، ص. 1
 343ص، ، 7114، ديواف اƅمطبوعات اƅجامعية، اƅجزائر، اƃنظريات واƃسياسات اƃنقدية محاضرات في: بƆعزوز بف عƆي، 2
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في حجـ اƊƙتاج أو "زيادة اƅطƆب ƌƊ "زيادة اƅقدرة اƅشرائية اƅتي ƛ يقابƎƆا زيادة أفيعرفƌ ب "ƄيƊز"أما 
 في جو اƛستخداـ اƄƅامؿ". اƅفعƆي

قد يتحقؽ ، و ف اƅتضخـ يعبر عف زيادة اƅطƆب اƆƄƅي عف اƅعرض اƆƄƅيفإ Ɗظرية اƅسوؽوبƊاءا عƆى 
 1شƄاؿ اƅتاƅية: ƅƘ اوفق

 د؛بقاء Ƅمية اƊƅقود عƊد مستواƍا مع اƊخفاض في Ƅمية اƅسƆع واƅخدمات اƅمعروضة في اƛقتصا -

 زيادة Ƅمية اƊƅقود مع ثبات حجـ اƊƛتاج؛ -

 زيادة Ƅمية اƊƅقود بمعدؿ يفوؽ اƅزيادة في حجـ اƊƛتاج؛ -

 اƊخفاض Ƅمية اƅسƆع بمعدؿ يفوؽ اƊخفاض Ƅمية اƊƅقود. -

ƎƊا ƅـ تسƆـ مف اƊƛتقادات أƛ إ ،وعƆى اƅرغـ مف محاوƅة ƍذƋ اƊƅظرية تفسير ظاƍرة اƅتضخـ
 :مثؿ في جمƆة مف اƅتساؤƛت، مƎƊااƅتي تت، ƅيƎاإاƅموجƎة 

و سƆبي؟ وƍؿ يشمؿ ذƅؾ جميع اƅفوائض في اƛسواؽ أمتى يƄوف Ɗƍاؾ فائض في اƅطƆب ايجابي،  -
 حتى ƊحƄـ بوجود فائض في اƅطƆب؟

- Ɨع اƆسƅع دوف ارتفاع اسعار اƆسƅواحد قد ترتفع اسعار بعض اƅسوؽ اƅذا بوجود في اƍ ـƄؿ يحƎخرى، ف
 و في اƛسعار؟أƆب فائض تضخمي في اƅط

عوامؿ  سواؽأو أ ،سواؽ اƅسƆعأفي  Ƙƅسعارما اƅمقصود بارتفاع اƛسعار؟ ƍؿ ƍو اƅمستوى اƅعاـ  -
 و ƜƄ اƅسوقيف معا؟أ ،اƊƛتاج

صحاب ƍذا اƅمعيار في تعريفƎـ Ɔƅتضخـ عƆى أيستƊد  اƃتعريف اƃمبني عƄى خصائص اƃتضخم: -2
ا ارتفاعات اƛسعار، ومف بيف اƛقتصادييف اƅذيف يعرفوف ساس اƅخصائص واآثار اƊƅاتجة عƌƊ وأƍمƎأ

 Ɔƅ2تضخـ وفؽ ƍذا اƅمعيار Ɗجد:

 ف "اƅتضخـ ƍو ارتفاع غير مƊتظـ Ƙƅسعار"؛أروبƊسف اƅذي يرى 

 أما مارشاؿ فيعرفƌ بأƌƊ" ارتفاع اƛسعار"؛
                                                           

 .794، ص. 7114، دار اƅجامعة اƅجديدة، اƛسƊƄدرية، اساسيات ااقتصاد اƃنقدي واƃمصرفي: عادؿ احمد حشيش، 1
 .343: بƆعزوز بف عƆي، مرجع سابؽ، ص. 2
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 ف اƅتضخـ ƍو" حرƄة اƛرتفاع اƅعاـ Ƙƅسعار"؛ أفي حيف يرى فƜماف 

سعار اƊƅاشئة عف اƅعƊصر اƊƅقدي Ƅعامؿ زو فيعرفƌ بأƌƊ "اƅحرƄات اƅعامة ƛرتفاع اƗوباƊƅسبة ƆƄƅو 
 محرؾ".

وحسب بعض اƛقتصادييف اƅمؤيديف Ǝƅذا اƅمعيار، يرتبط اƅتضخـ في اƛسعار باستمرار اƛرتفاع 
يجة ƅتأييد Ɗتو ƌƊ أو اƅمتقطع بأƌƊ تضخـ. Ƅما أƛ يمƄف تسمية اƛرتفاع اƅمؤقت  ، ƅذƅؾبصفة دائمةفيƎا 

 ƍذا اƛخير ƍو صبحأ ،Ɯسعاراƅمستوى اƅعاـ ƅاƛرتفاع في باƅعديد مف اƛقتصادييف ƅتعريؼ اƅتضخـ 
ƄاردƊير آƆƄي  بأƌƊ: "اƛرتفاع اƅمستمر واƅمحسوس في اƅمستوى حيث عرفƌ   اƅتعريؼ اƅشائع Ɔƅتضخـ،

 . (1)اƅعاـ Ƙƅسعار، أو معدؿ اƗسعار"

 قة، فقد تعرض ƍذا اƅمعيار ƅمجموعة مف اƊƛتقادات، مƎƊا:وƄغيرƍا مف اƅتعريفات اƅساب

 متى يمƄف اعتبار ارتفاع اƛسعار مستمرا او مؤقتا؟  -

 ف يبƆغƌ اƛرتفاع في اƛسعار حتى يعتبر تضخما؟أما ƍـ اƅمعدؿ اƅذي يجب  -

ب و تتجƊ ƌحو اƊƛخفاض، مما يصعأخرى عƆى ƊسبتƎا سعار بعض اƅسƆع وتحافظ اƗأقد ترتفع  -
.ƌسعار مف عدمƛى وجود ارتفاع في اƆـ عƄحƅا  

داة ƅمعاƅجة وضع أو أƌƊ" وسيƆة أيميؿ جاـ Ɔƅتضخـ عƆى إوƊتيجة ƎƅذƋ اƊƛتقادات جاء تعريؼ 
معيف Ɗاشئ عف فائض اƅطƆب اƊƅقدي عف قدرة اƅعرض، وƍو ƅيس سوى حرƄة تصاعدية Ƙƅسعار تتصؼ 

Ɔة Ɔƅرجوع، فاƅتضخـ ƌƅ طبيعة تراƄمية وقتية ظرفية وƍو يمتد باƛستمرار اƅذاتي واƅدائـ وƍو حرƄة غير قاب
 2ويƊتشر في Ƅافة اƅقطاعات اƛقتصادية".

 Ƌذƍ ذي يجمع بيفƅؾ اƅو ذƍ تضخـƆƅ شامؿƅتعريؼ اƅوف اƄسابقة قد يƅمعايير اƅى اƆاءا عƊوب
اƆƄƅي اƅفعƆي عف Ƅ" ƌƊؿ زيادة في اƅتداوؿ اƊƅقدي يترتب عƆيƎا زيادة في اƅطƆب أاƅمعايير ƅيفسر عƆى 

اƅعرض اƆƄƅي ƆƅسƆع واƅمƊتجات في فترة زمƊية معيƊة تؤدي اƅى زيادة في اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار"، فيعبر 

                                                           
1 : Collins Frimpong Ofori, Benjamin Adjei Danquah, Xuegong Zhang, The Impact of Money Supply on 

Inflation, A Case of Ghana , Imperial Journal of Interdisciplinary Research, V 3, I 1, 2017  ,p . 2312. 
 .96، ص. 7114، اƅطبعة اƅثاƊية، اƅمؤسسة اƅجامعية، اƛسƊƄدرية، ااقتصاد اƃسياسي في اƃنقد واƃبنك: سمير حسوف، 2
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بذƅؾ عف اƅفجوة ما بيف اƅزيادة في Ƅمية اƊƅقد اƅمتداوؿ وƄمية اƅمƊتجات واƅسƆع اƅموجودة في اƗسواؽ، 
 1ار مؤشرا Ǝƅا.ƅيƄوف اƅتضخـ Ɗتيجة ƍذƋ اƅفجوة واƛرتفاع في اƛسع

ƌيƆسعار وعƛمستمر في مستوى اƅعاـ واƅرتفاع اƛؿ اƜى مف خƆرة اقتصادية تتجƍتضخـ ظاƅفا، 
ƅعدـ اƊخفاض في قيمة اƅعمƆة مما يفقدƍا جزءا مف قوتƎا اƅشرائية. وقد يظƎر ƊƄتيجة  واƅذي يƊتج عƎƊا

اؽ واƅدخؿ)اƅتƄاƅيؼ(، أو زيادة Ƅمية ، او زيادة في اƊƛفاƅسƆع واƅخدمات واƅطƆب عƆيƎااƅتوازف بيف عرض 
في اƛرتفاع  Ɨف وبذƅؾ فاف اƅتضخـ ظاƍرة مستديمة تؤدي اƅى اختƜؿ اƅتوازف اƆƄƅي. اƊƅقود اƅمتداوƅة

 .)اƊƙتاج، اƅدخؿ، اƗسعار( يمس جميع اƗطراؼ وجميع آƅيات اƛقتصاد اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار

 ƅقياس دقيؽ وطريقة موحدة ƛقتصادييف أƛ ƌƊ يوجد مقياساƅخبراء ا جميع يتفؽ: قياس اƃتضخم ثانيا،

 مختƆفة واƅتي تعتبر مف اƅتعابير اƅقريبة ƅقياس اƅتضخـ، مƎƊا: طرؽبمؤشرات و  قياسƌ يمƄف إذ ،اƅتضخـ

مƎƊا قياس اƅمستوى اƅعاـ  ،غراض متعددةأرقاـ اƅقياسية في تستخدـ اƗ طريقة اأرقام اƃقياسية: -1
ف ارتفاعƎا يعƊي أƊة معيƊة تƄوف ƍي سƊة اƛساس، ودƅƛة اƛرقاـ اƅقياسية ƍي باختيار س Ƙƅسعار

ف اƛرقاـ اƅقياسية أ، غير Ƙƅسعارف قيمة اƊƅقود ƍي مقƆوب اƅرقـ اƅقياسي أاƊخفاض قيمة اƊƅقود، ذƅؾ 
Ɗما ƍي مقاييس Ɗسبية، تساعد عƆى عمؿ ا  ƅيست في اƅواقع مقاييس ƄامƆة ƅقيمة اƊƅقود، و  Ƙƅسعار

خرى، ويعتبر اƅرقـ أوقات أƅمقارƊات اƅخاصة باƅقوة اƅشرائية ƊƆƅقود في وقت ما مع قوتƎا اƅشرائية في ا
 ثƊاء فترات اƅتضخـ.أاƅمستƄƆƎيف مف أƍـ اƛرقاـ اƅقياسية اƅتي تعتبر مؤشرا  Ɨسعاراƅقياسي 

ائي يقيس اƅتغير حصإ: يعرؼ اƅرقـ اƅقياسي بأƌƊ عبارة عف مؤشر مفهوم اƃرقم اƃقياسي ƃأسعار 1-1
و أباƊƅسبة Ɨساس معيف قد يƄوف فترة زمƊية معيƊة  ،و Ƅميةأسعرا  ،اƊƅسبي اƅذي طرأ عƆى ظاƍرة معيƊة

و اƅمƄاف اƅذي أمƄاƊا معيƊا، حيث تؤخذ قيمة ƍذƋ اƅظاƍرة Ƅأساس ƅحساب اƅرقـ اƅقياسي، ويسمى اƅوقت 
و مƄاف أاƅمƄاف اƅذي ƊƊسبƌ فيسمى بفترة و أما اƅوقت أ ،و مƄاف اƗساسأƅيƌ اƅظاƍرة بفترة إتƊسب 
 2اƅمقارƊة.

 مرتبطة مجموعة أو ظاƍرة قيمة في اƅتغير ƙظƎار مصممة إحصائية ƌƊ أداةأيضا بأƄما يعرؼ 

 أخرى، وعƊدما خاصية أية أو اƅجغرافي اƅمƄاف أو اƅزمف في ƅقيمتƎا عƜقة باƊƅسبة Ǝƅا اƅتي اƅظواƍر مف

                                                           
 .76:غازي عƊاية، مرجع سابؽ، ص،  1
  .1، ص. 7111، 38، سƆسƆة جسر اƅتƊمية، اƅمعƎد اƅعربي Ɔƅتخطيط، اƅعدد اارقام اƃقياسية: صاƅح اƅعصفور، 2
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 ،آخر وقت في قيمتƎا إƅى معيف وقت في اƅظاƍرة قيمة ƍذƋ تƊسب فإƌƊ اƍرةاƅظ قيمة في اƅتغير قياس يراد
 اƅظاƍرة في اƅتغير ƅقياس فترتاف وƊƍاؾ ،آخر جغرافي مƄاف في قيمتƎا إƅى جغرافي مƄاف في قيمتƎا أو

 ƍ:1ما

 . اƅظاƍرة في اƅتغير مƎƊا Ɗقيس اƅتي اƅزمƊية اƅفترة ƍي :اƗساس فترة -أ

 .اƅظاƍرة في تغير خƎƅƜا حصؿ اƅتي اƅزمƊية اƅفترة ƍي :اƅمقارƊة فترة -ب

سعار مجموعة مف أأما اƅرقـ اƅقياسي Ƙƅسعار فƎو مؤشر Ɗسبي أو مƆخص Ɔƅتغير اƊƅسبي في 
ساسا ƆƅمقارƊة، حيث أو أساسا Ɔƅقياس أخر يتخذ آاƅسƆع في وقت معƆوـ باƊƅسبة اƅى مستواƍا في وقت 

Ɨتغير في اƅرقاـ متوسط اƛا Ƌذƍ ية  سعارتقيسƊتي تحدث في فترات زمƅتغيرات اƅعف طريؽ قياس ا
Ɨة اƊة محددة تسمى سƊا في سƍفة مع مستواƆوات مختƊسعار في سƛة مستوى اƊؾ بمقارƅة، وذƊساس معي

 311.2ساس ƍو اƅرقـ ف فترة اƗأƄما يعبر عف ƍذا اƅمؤشر عادة بƊسبة مئوية عƆى اعتبار 

 فترة بيف اƛستƄƜƎية واƅخدمات اƅسƆع سعارأ في يطرأ اƅذي اƅتغير معدؿƌƊ: أيضا بأƄما يعرؼ  
 أسعار مجموعة أو عدة مجموعات مف تغيرت وباƅتاƅي فƎو يسمح بفƎـ Ƅيؼ بسƊة، ما تقدر عادة ىخر أو 

 اƅتي اƅمؤشرات أƍـ Ƅما يعتبر مف اƅمعيشة تƄاƅيؼ تقديرات ƅمعرفة مƊاسب Ƅمؤشر ويستخدـ اƅسƆع،
 . 3وتحديد قياس وسيƆة ƄوƎƊا مف ƍميتƎاأ بوتƄتس اƅتضخـ معدƛت تعƄس

 ار مجموعة معيƊة مف اƅسƆع في وقتويعرؼ ايضا باƌƊ عبارة عف مƆخص اƅتغير اƊƅسبي في اسع
 4ساسا Ɔƅقياس او قاعدة ƆƅمقارƊة.أخر يتخذ آƅى مستواƍا اƅسابؽ في وقت إمعƆوـ باƊƅسبة 

 اƅرقـ اƅقياسياƅرقـ اƅقياسي Ɨسعار اƅجمƆة، مثؿ:  ƘƅسعارƊواع متعددة مف اƛرقاـ اƅقياسية أوƊƍاؾ 
Ɨسعار اƗ قياسيƅرقـ اƅتجزئة، اƅسعار اƗƗ قياسيƅرقـ اƅـ، واƎسƋذƍ ؿƄ يف، وتستخدـƄƆƎمستƅسعار ا 
 ومتخذي اƅسياسات صاƊعي اƅقياسية تساعد ف اƗرقاـإوبذƅؾ ف ،اƛرقاـ ƅقياس متوسط اƅتغير في اƗسعار

                                                           
، 71اƅعدد ، اƅمجƆة اƅعراقية ƆƅعƆوـ اƛحصائية، اƃقياسية اأرقام أمثƄية اختبار جينية خوارزمية استحداثثابت،  محمد معف : ƍمسة1

 .318، ص. 7131
 .83، ص، 7116، اƅطبعة اƛوƅى، دار ابف اƅجوزي، اƅسعودية، اƃتضخم اƃنقدي في اƃفقه ااسامي: خاƅد بف عبد اه اƅمصƆح، 2
 .3، ص.  7119جاƊفي  – Ɔƅ 7112فترة يوƊيو اƅتضخـ ومعدƛت Ƙƅسعار اƅقياسية : اƗرقاـ3

www.wagescouncil.gov.sd/index_fils/IndexNo2008.pdf  
، اƅطبعة اƗوƅى، دار اƊƅفائس ƊƆƅشر واƅتوزيع، اƃتغيرات في قيمة اƃنقود ااثار واƃعاج في ااقتصاد ااسامي: خƆيفي عيسى، 4

 .28،  ص. 7131اƗردف، 

http://www.wagescouncil.gov.sd/index_fils/IndexNo2008.pdf
http://www.wagescouncil.gov.sd/index_fils/IndexNo2008.pdf
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 في اƅتغيرات مقارƊة عƆى واƗفراد اƅمؤسسات مف وغيرƍـ ،اƗعماؿ ورجاؿ سيفواƅدار  واƅباحثيف اƅقرارات
 زمƊية فترات عف مماثƆة بياƊات مع اƅظواƍر مف وغيرƍا ،واƅمحƆية اƅدوƅية اƅتجارة أو اƊƙتاج أو اƗسعار
 1مختƆفة. أمƊƄة أو مختƆفة

 ƍ2ي: اƅقياسية اƗرقاـ مف اƅطرؽ ƅترƄيب عديدة أƊواع وƊƍاؾ
 اƅرقـ اƅبسيط، اƅتجميعي اƅقياسي اƅرقـ اƅبسيط، اƅقياسي اƅرقـ: وتشمؿ اƅبسيطة، اƅقياسية قاـاƗر  -أ

 . اƅبسيط اƊƅسبي اƅقياسي

 (، اƅرقـLaspeyreاƅقياسي ) ، اƅرقـ (Paasche )ياƅرقـ اƅقياس: وتشمؿ اƅمرجحة، اƅقياسية اƗرقاـ -ب

 .(Fisher)  اƅقياسي
 اƅمتحرؾ. اƗساس ذوات اƅقياسية اƗرقاـ -ج

 تستخدـ عدة طرؽ ƅترƄيب اƛرقاـ اƅقياسية Ƙƅسعار، أƍمƎا: أنواع اأرقام اƃقياسية ƃأسعار: 1-2

سعار اƅسƆع واƅخدمات في فترة اƅمقارƊة أƍو عبارة عف معدؿ يعبر عف مجموع  اƃرقم اƃقياسي اƃبسيط: -أ
Pn  ساسƛخدمات في فترة اƅع واƆسƅؾ اƆى مجموع تƅسبة اƊPoصيغƅية:                     ، وفؽ اƅتاƅة ا

 PI =             

              : يمثؿ مجموع اسعار سƊة اƅمقارƊة،                                                                                             Pn∑حيث: 

∑P0         : ،ساسƛة اƊيمثؿ مجموع أسعار س               

ƍمية ƎƊا ƛ تأخذ باƛعتبار اƗأƌƊ يعاب عƆيƎا مف حيث أإƛ  ،وعƆى اƅرغـ مف سƎوƅة ƍذƋ اƅطريقة
اƊƅسبية ƅمختƆؼ اƅسƆع اƅمعتبرة في حساب اƅرقـ اƅقياسي، وباƅتاƅي فƎي تعطيƎا جميعا Ɗفس اƍƛمية 

وعƆيƌ تـ  ياس واƗوزاف،ƎƊا ƛ تأخذ باƛعتبار اختƜؼ اƅسعر اƊƅاشئ عف اختƜؼ وحدات اƅقأواƅوزف، Ƅما 
 3خرى ƍي اƅطريقة اƅتجميعية اƅمرجحة باƛوزاف.أاستبداƎƅا بطريقة 

و Ƅمية اƅسƆعة أبأوزاف محددة Ƅسعر  سعار اƅسƆعأ وƍو يعتمد عƆى ترجيحاƃرقم اƃقياسي اƃمرجح:  -ب
Ɨة اƊمباعة في سƅأساس اƗة، مما يبرز اƊمقارƅة اƊرقو سƅعة ضمف اƆؿ سƄƅ سبيةƊƅمية اƍ قياسيƅـ ا

                                                           
 .33، ص، 7133، اƆƅجƊة اƛحصائية ƅمƊظمة اƅتعاوف اƛسƜمي، اƃقياسية واأرقام أسعارا إحصاءاتاشرؼ سمارة، : 1
 .341ثابت، مرجع سابؽ، ص.  محمد معف : ƍمسة2
، اƅطبعة اƛوƅى، دار اƅحامد ƊƆƅشر واƅتوزيع، ااقتصاد اƄƂƃي: مبادئ وتطبيقات: Ɗزار سعد اƅديف اƅعيسى، ابراƍيـ سƆيماف قطؼ، 3

 .761، ، ص7116عماف، 
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، وƊƍاؾ ثƜثة طرؽ ƅحساب اƅرقـ اƅقياسي اƅمرجح تبعا ƅمعامؿ اƅترجيح، حيث Ɗجد: اƅترجيح Ƙƅسعار
 وعƆيƌ يمƊƊƄا اƅتمييز بيف: 1و بƄميات سƊة مختارة.أو بƄميات سƊة اƅمقارƊة، أبƄميات سƊة اƛساس، 

يرات في اƅمستوى اƅعاـ ، ويقيس ƍذا اƅمؤشر اƅتغ3944رح عاـ : اقت  L (Lasperyrs) رقم اسبير -
Ƙƅسعار اƊطƜقا مف مقارƊة تƆƄفة اƅحصوؿ عƆى سƆة معيƊة مف اƅسƆع واƅخدمات خƜؿ فترتيف 

ومف ثـ يقيس  خذ Ƅميات سƊة اƗساس Ƅأساس ƆƅترجيحأعƆى  مختƆفتيف مف اƅزمف، ويرتƄز ƍذا اƅمؤشر
، t0 وفترة اƗساس t1تغير اƗسعار بيف فترة  اƅمقارƊة

2

:اƅتاƅية وفؽ اƅصيغة 
3 

IL                      

 ،t1اƅمدرجة في حساب اƅمؤشر في سƊة اƅمقارƊة  iسعر اƅسƆعة       :حيث

 ،t0 في سƊة اƗساس Ƅiمية اƅسƆعة :       ،t0اƅمدرجة في حساب اƅمؤشر في سƊة اƗساس iسعر اƅسƆعة  :     

  4ف يظƎر اƅرقـ اƅقياسي Ɯƅسبير Ƅمتوسط مرجح ƅمؤشرات بسيطة، يحدد باƅعƜقة:أƄما يمƄف 

IL                                            =    ቌ      ⁄ ቍ 

i= 0,…,n             t=0,1. 

 .(t)في اƅفترة  ƍ(i)ي قيمة اƊƛفاؽ اƅفعƆي مف دخؿ اƛسرة  اƅمخصص ƆƅسƆعة                          حيث 

يعاƊي اƅرقـ اƅقياسي Ƙƅسعار ƛسبير مف عيب أPA (Paasche):  ƛ ƌƊاƃرقم اƃقياسي باش  -
يستعمؿ ƆƅمقارƊة ƅذƅؾ جاء باش برقمƌ اƅقياسي اƅذي  ،اƅمقارƊة يراعي تغيرات اƄƅميات في سƊة

(، وأسعار Ɗفس اƅسƆة خƜؿ 3tاƅمباشرة بيف تƆƄفة سƆة معيƊة مف اƅسƆع خƜؿ اƅفترة اƅجارية )اƅفترة 
                                                           

، اƅطبعة اƗوƅى، دار وائؿ ƊƆƅشر واƅتوزيع، مقدمة في اƃتحƄيل ااقتصادي اƄƂƃي: مجيد عƆي حسيف، عفاؼ عبد اƅجبار سعيد، 1
 .171، ص. 7114عماف، 

2 : Bert M. Balk, W. Erwin Diewert. THE LOWE CONSUMER PRICE INDEX AND ITS 

SUBSTITUTION BIAS. Price and productivity measurement, Volume 6 - Index Number Theory, 2010, P. 
187-188. 
3 : Paul Armknecht, Mick Silver, POST-LASPEYRES: THE CASE FOR A NEW FORMULA FOR 

COMPILING CONSUMER PRICE INDEXES, Review of Income and Wealth ,V 60, N 2, 2014. P. 227. 
4: ANGHELACHE. MARINESCU. The Laspeyres and Paasche Indices Used in Economic and Financial 
Analysis. Romanian Statistical Review, V 60, N 1, 2012. P. 79. 
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Ɨفترة  ساسفترة اƅا(1t فترةƅميات اƄ ؿ استخداـƜؾ مف خƅوذ ،)t  ترجيح، إذ يصاغƆƅ أساسƄ
∑                                                     ƅ1تاƅي:مؤشر باش عƆى اƊƅحو ا             

 
    

 ؛t1اƅمدرجة في حساب اƅمؤشر في سƊة اƅمقارƊة  iسعر اƅسƆعة     حيث  

    .ƅt1مقارƊة  في سƊة ا Ƅiمية اƅسƆعة       ؛t0 اƅمدرجة في حساب اƅمؤشر في سƊة اƗساس iسعر اƅسƆعة       

مع Ɗفس اƅسƆة مقومة بأسعار  t1وعƆيƌ فƎو يوضح تطور سƆة مف اƅسƆع واƅخدمات في سƊة اƅمقارƊة
 .t0سƊة اƗساس 

 2ف يظƎر اƅرقـ اƅقياسي ƅباش Ƅمتوسط مرجح ƅمؤشرات بسيطة، مف خƜؿ اƅعƜقة اƅتاƅية:أƄما يمƄف  

     = 
                         = {    (      ⁄ )        }  

 

Ɔƅترجيح، عƄس مؤشر ƛسبير اƅذي يستخدـ  Ƅأساس tسعار اƅفترة أحيث يستخدـ مؤشر باش 
 Ƅأساس Ɔƅترجيح. 1سعار اƅفترة أ

ف اƅرقـ أقـ اƅقياسي Ƙƅسعار ƛسبير متحيز ƗعƆى في حيف إف اƅر  :((F  Fisherاƃرقم اƃقياس ƃفيشر -
(، وƎƅذا جاء ايرفƊج فيشر ƅيقترح P≤Lف )أاƅقياسي Ƙƅسعار باش متحيز Ɨسفؿ، حيث Ɗجد في اƅغاƅب 

ي اƅجذر أمؤشر آخر اعتبرƄ Ƌمؤشر مثاƅي ƌƊƗ يعبر عف اƅوسط اƊƎƅدسي ƅرقمي ƛسبير وباش، 
        √      3اƅتاƅي:Ƅاƅتربيعي ƅحاصؿ ضرب اƅرقميف، 

 Ƅما يƆي:      وأخر ƄƆƅميات       وجد فيشر مؤشرا ƘƅسعارأƄما 

 مؤشر فيشر ƄƆƅميات          √     
                                                           

1: Ulrich Kohli, Inexact Index Numbers and Economic Monotonicity Violations: The GDP Implicit Price 

Deflator, , PRICE AND PRODUCTIVITY MEASUREMENT: Volume 6 - Index Number Theory, 2010, p. 318. 
2: Nathan McLellan , Measuring Productivity using the Index Number Approach, WORKING PAPER 04/05, 
NEW ZEALAND, 2004, p. 3. 
3 : Agnieszka Leszczynska, Aleksandra Halka, What Does the Consumer Price Index Measure? Bias 
Estimates for Poland, National Bank of Poland, p. 9-10 . 
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 مؤشر فيشر Ɯƅسعار         √      
دƊى قيمة أقصى قيمة Ɔƅرقـ اƅقياسي Ɯƅسبير و أƌƊ محصور بيف أي ƅفيشر وما يميز اƅرقـ اƅقياس
 Ɔƅرقـ اƅقياسي ƅباش.  

يعتبر اƅتضخـ مف اƅظواƍر  ،دبيات اƛقتصاديةحسب ما ورد في اƗ: استعماات اارقام اƃقياسية 1-3
ممƄف اعتبارƍا مف ƌƊ توجد بعض اƅمؤشرات اƅتي مف اƅأƛ إاƛقتصادية اƅتي ƛ يمƄف قياسƎا بشƄؿ دقيؽ، 

اƅرقـ اƅقياسي Ɨسعار اƅمƊتج، اƅرقـ اƅقياسي اƅقريبة ƅقياس اƅتضخـ وƅعؿ أƍـ ƍذƋ اƅمؤشرات: اƅمعايير 
اƅمستƄƆƎيف، وتستخدـ Ƅؿ ƍذƋ اƛرقاـ ƅقياس متوسط اƅتغير في اƗسعار،  ƗسعاراƅضمƊي، واƅرقـ اƅقياسي 

 ƛى أإƆادوف يجمعوف عƄقتصادييف يƛذأف اƍ تي تعتبر مؤشرا ومقياسا ف افضؿƅقياسية اƅرقاـ اƛا Ƌاء أƊث
                                                                          فترات اƅتضخـ ƍو اƅرقـ اƅقياسي Ɨسعار اƅمستƄƆƎيف.

مشتراة سعار اƅسƆع واƅخدمات اƅأƍو مؤشر يقيس معدؿ اƅتغير في  :اƃمنتج أسعار اƃقياسية اأرقام - أ
واƅمباعة مف طرؼ اƅمƊتجيف، وƍو يضـ مجموعة مف اƊƛشطة اƛقتصادية اƅتي تدرج في حسابƌ، إذ 

واƅمرافؽ اƅعامة، اƅزراعة واƅغابات،  عادة ) اƅصƊاعة اƛستخراجية( اƅتعديف، واƅصƊاعة اƅتحويƆية، يشمؿ
مثابة مؤشر احصائي مƎـ يضا اƅبƊاء واƅخدمات. ويعتبر ƍذا اƅرقـ بأ وصيد اƗسماؾ، Ƅما قد يشمؿ

ƛتخاذ اƅقرارات اƛقتصادية واƅتجارية ومراقبة اƅتضخـ، فاƅرقـ اƅقياسي ƅسعر اƅمƊتج اƅصادر او اƅخارج 
ما اƅرقـ اƅقياسي ƅسعر أيقيس معدؿ اƅتغير في اƅمƊتجات اƅمصƊعة واƅمباعة مف طرؼ اƅمƊتجيف، 

ار اƅسƆع واƅخدمات اƅمشتراة مف قبؿ اƅمƊتجيف، سعأو اƅداخؿ فƎو يقيس معدؿ اƅتغير في أاƅمƊتج اƅوارد 
خرى مف اƅتضخـ أƄما يعتبر مؤشر Ɯƅتجاƍات اƅتضخمية في اƅمدى اƅقصير، وأداة ƅحساب مؤشرات 

داة تحƆيƆية ƆƅشرƄات أاƎƊƅائي، ويعد Ƅذƅؾ  مثؿ اƅرقـ اƅقياسي Ɨسعار اƅصادرات ومؤشر أسعار اƊƙفاؽ
 1واƅباحثيف.

يضا بػ "مƄمش اƊƅاتج اƅداخƆي اƅخاـ"، وƍو عبارة عف Ɗسبة اƊƅاتج أيسمى  : اƃرقم اƃقياسي اƃضمني - ب
اƅقومي اƛجماƅي باƗسعار اƅجارية اƅى اƊƅاتج اƅقومي اƛجماƅي باƗسعار اƅثابتة، ويتميز بتخƆصƌ مف 

خرى ƄوƌƊ يتضمف جميع اƅسƆع واƅخدمات وجƌ اƅقصور اƅتي تتميز بƎا باقي اƛرقاـ اƅقياسية اƗأ

                                                           
1: Fonds Monétaire International, Système de statistiques des comptes macroéconomiques, Série des 
brochures, N° 56-F, 2007,p. 34.  
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Ɔة في حساب اƊƅاتج اƅمحƆي اƛجماƅي سواء ƄاƊت سƆع وسيطة أو ƎƊائية، استƄƜƎية أـ اƅداخ
 1و اƅمصدرة اƅى اƅخارج.أƌƊ يشمؿ اƅسƆع اƅمستƄƆƎة محƆيا أاستثمارية، باƙضافة اƅى 

ويعتبر اƅمخفض اƅضمƊي مقياس ƅمعدƛت اƅتضخـ في اƅسƊة اƅواحدة، وƍو يحسب مف خƜؿ اƅصيغة 
= PGDP    2100اƅتاƅية:

           

 : اجماƅي اƊƅاتج اƅمحƆي اƛجماƅي باƗسعار اƅجارية ƅسƊة معيƊة.PIBNحيث: 

 PIBR                  .ةƊسƅفس اƊƅ ثابتةƅسعار اƗي باƅجماƛي اƆمحƅاتج اƊƅي اƅاجما : 

ار قد ارتفعت، في ف اƛسعأفƎذا يعƊي  311ذا Ƅاف اƅرقـ اƅقياسي ƆƅسƊة اƅجارية أƄبر مف إوعƆيƌ ف
 311ذا Ƅاف يساوي إما في حاƅة ما أ ،فƎو يدؿ عƆى اƊخفاض اƗسعار 311قؿ مف أƅ ƌƊو Ƅاف أحيف 

 .مستقرةف اƛسعار أفƎذا يعƊي 

رقاـ اƅقياسية اƅتي تستخدـ في قياس اƅتضخـ، يعتبر مف أƍـ اƗاƃرقم اƃقياسي أسعار اƃمستهƄك:  -ج
Ɗƅتغيرات اƆƅ و عبارة عف مقياسƍرقـ وƅتـ اƎزمف، حيث يƅؿ فترة مف اƜسعار خƛمجموعة مف اƅ سبية

و عيƊة ثابتة( ƅمختƆؼ اƅسƆع أسعار سƆة مثاƅية )أاƅقياسي Ɨسعار اƅمستƆƎؾ بقياس اƅتغيرات في 
و اƅمستƄƆƎة مف طرؼ اƅعائƜت، وبذƅؾ فƎو يعبر عف مقدار اƅتغير في اƅقدرة أواƅخدمات اƅمƄتسبة 

Ǝمستƅدخؿ اƅ شرائيةƅتغيرات في اƅؿ تتبع متوسط اƜـ مف خƎيف ومستوى معيشتƄƆع أƆسƅسعار ا
 3واƅخدمات.

ف ƍذا اƅمؤشر ƛ يعبر سوى عف متوسط إسعار اƅسƆع واƅخدمات ƛ تتغير بƊفس اƅوتيرة فأف أوبما 
، في حيف تعبر 311ساس باƅقيمة سعار اƅسƆع واƅخدمات، حيث يتـ اƛشارة  ƌƅ في فترة اƗأاƅتغيرات في 

خرى عف اƅتطورات اƊƅسبية Ƙƅسعار مقارƊة بفترة اƗساس. ويعاب عƆى ƍذا يـ اƅمؤشر في اƅفترات اƗق
ف يأخذ أدوف  ،اƅمؤشر بأƌƊ يقيس اƅتغيرات في مجموعة مف اƅسƆع واƅخدمات ذات خصائص Ɗوعية ثابتة

                                                           
1: Michael Parkin, Robin Bade, Benoit Carmichael, introduction à la macroéconomie moderne, 4eme édition, 
canada, 2010,p. 150. 

 . 739ص.   : Ɗزار سعد اƅديف اƅعيسى، ابراƍيـ سƆيماف قطؼ، مرجع سابؽ، 2
3: OIT/FMI/OCDE/CEE–ONU/Eurostat/Banque mondiale, Manuel de l’indice des prix à la consommation, 
Organisation internationale du travail, Genève,  2004, P.1 
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Ƅتغيير ƍيƄؿ اƊƛفاؽ   ذواؽ اƛستƜƎؾ تحت تأثير اƅتطورات اƊƅسبية في اƗسعار،أباƛعتبار اƅتغيرات في 
 1رخص Ɗسبيا.أخرى أمف خƜؿ استبداؿ اƅسƆع اƅتي ارتفعت تƆƄفتƎا بسƆع 

جؿ قياس اƅتغيرات في اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار، أوƎƅذا Ƅاف ƛبد مف ايجاد صيغة Ǝƅذا اƅمؤشر مف 
بيف  ما سعار تتغيرف اƄƅميات واƗأعƆى اƅتواƅي، و   ƍiي Ƅمية وسعر اƅسƆعة Pi و Qiف أفبافتراض 
    2ف اƅتغير في سعر ƍذƋ اƅسƆعة يحسب Ƅاƅتاƅي:إ، فt2و t1اƅفترتيف 

=
                       IP 

سعار جميع اƅسƆع اƅتي يستƎƄƆƎا أاƅمستƆƎؾ ƍو مجموع اƅتغيرات في  Ɨسعاروبذƅؾ يƄوف اƅرقـ اƅقياسي 
 فترة زمƊية معيƊة.  سعار ƍذƋ اƅسƆع وذƅؾ خƜؿأو ƍو معدؿ تغير أفراد اƅمجتمع أ

مصطƆح جديد  بإدخاؿثƊاء معاƅجتƅ ƌموضوع تمويؿ اƅحرب أƅقد قاـ ƄيƊز طريقة اƃفجوة اƃتضخمية:  -2
"اƅفجوة اƅتضخمية" اƅذي يقصد بƌ اƅفرؽ بيف اƅطƆب اƆƄƅي عƆى اƅسƆع واƅعرض مƎƊا،  عƆى اƅتضخـ وƍو

ƌƊ يحوؿ اتجاƋ إƄيƊز Ǝƅذا اƅمصطƆح ف وبإدخاؿƌƊ يعƊي في اƅوقت ذاتƌ فائض اƅطƆب عƆى اƅسƆع. أي أ
سباب اƅتضخـ اƅى اƅبحث عف مقياس Ƅمي Ɔƅقوى اƅتضخمية ƅتمƄيف اƅسƆطات أاƅتفƄير مف اƅبحث عف 

 3اƊƅقدية واƅماƅية مف استخدامƌ في تصميـ سياسات تƎدؼ ƅتحقيؽ اƛستقرار اƛقتصادي.

ف ƍذا اƛخير قد أمؿ واƅتوازف، حيث ؼ اƄƅايوتقوـ Ɗظرية اƅفجوة اƅتضخمية عƆى اƅتمييز بيف اƅتوظ
ؼ اƄƅامؿ، وباƅتاƅي فƎو يعد حاƅة توازف مف بيف اƅحاƛت يقؿ مف اƅتوظأو أعƆى أيتحقؽ عƊد مستويات 

Ɨزي فاƊيƄƅيؿ اƆتحƆƅ زـ إخرى، ووفقاƜƅمستوى اƅي عف اƆƄƅب اƆطƅتيجة زيادة اƊ رƎتضخمية تظƅفجوة اƅف ا
سعار وظƎور اƅفجوة ƅى ارتفاع اƗإث تؤدي ƍذƋ اƅزيادة في اƅطƆب ƛستيعاب Ɗاتج اƅعماƅة اƄƅامƆة، حي

 اƅتضخمية، ويمƄف توضيحƎا في اƅشƄؿ اƅمواƅي:

 

 

 

                                                           
1: Organisation internationale du Travail, Indices des prix à la consommation, Dix-septième Conférence 
internationale des statisticiens du travail, Genève, 2003, p. 6. 
2:Gillet jacoud, inflation et désinflation : faits, théories, politiques, éditions de seuil, paris, 1997, p. 7.  

 .734تادريس قريصة، مدحت محمود اƅعقاد، مرجع سابؽ، ص. : صبحي  3
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 اƅفجوة اƅتضخميةيوضح (: 1اƃشƂل رقم )

 اƅطƆب اƆƄƅي 

      Y 

 C D= C+I+G 

  A D1 

            B تضخميةƅفجوة اƅا 

                                                                 45                        

 1   Yf    Ye دخؿƅا  

Source : Fatukasi Bayo, Determinants of Inflation in Nigeria: An Empirical Analysis, 
International Journal of Humanities and Social Science, Vol 1 ,No 18, 2011, p.265. 

Ƅشƅأف  (3)ؿ يتضح مف اYe و Yf   ماƄ ،يƅتواƅى اƆي عƊتوازƅي اƊوطƅدخؿ اƅة واƅعماƅف اƜتمث
ف مستوى اƊƛفاؽ اƜƅزـ Ɔƅوصوؿ ƅضماف اƅعماƅة اƄƅامƆة ƍو Ƅ Yf، Ɨبر مفأ Yeف أف ƜƊحظ أيمƄف 

YfA ، متوازفƅقومي اƅدخؿ اƅذي يتفؽ مع اƅفاؽ اƊƜƅ يƆفعƅمستوى اƅفي حيف أف اYe  وƍYec ϥا أϤوب ،

ا اƛخير يتجاوز مستوى اƅتوظيؼ اƄƅامؿ مف خƜؿ اƅمسافة اƅعمودية بيف خط اƅعائد ومƊحƊى اƅطƆب ƍذ
 .AB مف فجوة تضخمية في اƅدخؿ مقدارƍافاف اƛقتصاد يعاƊي  ،اƆƄƅي

Ɨحو اƊ بƆطƅى اƊحƊتقؿ مƊب سيƆطƅد زيادة اƊف عƄƅقطةƊƅد اƊتوازف عƅيتحقؽ اƅ ىƆع C  يصبحƅ
 .Ye مستوى اƅدخؿ اƅتوازƊي

ƅتقاطع خط  Bاƅتي تقع يميف اƊƅقطة  Cف مƊحƊى اƅطƆب اƆƄƅي يقطع خط اƅدخؿ عƊد اƊƅقطة أƄما 
اƅتشغيؿ اƄƅامؿ مع خط اƅدخؿ، وƍو ما يدؿ عƆى وجود فجوة تضخمية تعادؿ اƅفرؽ بيف اƅطƆب اƆƄƅي 

 اƅفعƆي واƅطƆب اƆƄƅي اƜƅزـ ƛستيعاب Ɗاتج اƅعماƅة اƄƅامƆة.

Ɯث معايير ƅقياس ƍذƋ اƅقوى اƅتضخمية، تتمثؿ في: معيار اƛستقرار وقد حدد اƛقتصاديوف ث
 اƊƅقدي، معيار فائض اƅطƆب، ومعيار اƛفراط اƊƅقدي.
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مƊطƆؽ اƊƅظرية اƄƅمية  مف: يستƊد ƍذا اƅمعيار معيار ااستقرار اƃنقدي أو اƃضغط اƃتضخمي 2-1
ي أاƊƅقود واƊƅاتج اƅقومي اƅحقيقي،  اƅحديثة اƅتي ترجع حدوث اƅتضخـ اƅى اختƜؿ اƅعƜقة بيف Ƅمية

اختƜؿ اƅعƜقة بيف اƅتيار اƊƅقدي واƅتيار اƅسƆعي، فازدياد Ƅمية اƊƅقود بƊسبة تفوؽ اƅزيادة في اƊƅاتج 
اƅى اƛرتفاع، ويتـ حساب معامؿ اƛستقرار  باƗسعاراƅقومي اƅحقيقي توƅد فائض في اƅطƆب مما يدفع 

  1:اƊƅقدي مف خƜؿ اƅمعادƅة اƅتاƅية

  B =
         

 ؛اƅحقيقية( باƗسعار)اƊƅاتج اƅداخƆي اƅخاـ  : اƊƅاتج اƅقومي اƅحقيقي  : اƅتغير في اƊƅاتج اƅقومي اƅحقيقي؛   اƊƅقود؛ : Ƅمية  : اƅتغير في Ƅمية اƊƅقود؛                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     : معامؿ اƛستقرار اƊƅقدي؛                                                                                                    Bحيث: 

مƄاƊية ا  و اƊƅاتج اƅقومي، و أتغير Ƅؿ مف اƅدخؿ  بإمƄاƊيةف ƍذƋ اƊƅظرية تأخذ في اƛعتبار إوعƆيƌ ف
ذا ما تعادؿ إف اƛستقرار اƊƅقدي يتحقؽ إƊƅظرية فو سرعة دوراƎƊا، وتبعا ƎƅذƋ اأتغير اƅطƆب عƆى اƊƅقود 

يف يصبح اƅفرؽ أ     ( مع معدؿ اƅتغير في اجماƅي اƊƅاتج اƅقومي )    معدؿ اƅتغير في Ƅمية اƊƅقود 
و أƄبر مف معدؿ اƅتغير في اƊƅاتج اƅقومي أبيف اƅمعدƅيف مساويا Ɔƅصفر، أما اذا Ƅاف معدؿ اƅتغير اƊƅقدي 

اƅحقيقي فيƄوف معدؿ اƛستقرار موجبا، وباƅتاƅي فƎو يƄشؼ عف وجود فائض في اƅقوة  اƅدخؿ اƅقومي
ذا ما استمر ا  اƅى اƛرتفاع، و  باƗسعاراƅشرائية يفوؽ Ƅمية اƅسƆع واƅخدمات اƅمƊتجة واƅمتاحة مما يؤدي 

Ɗƅقدي، وذƅؾ ƍذا اƅفرؽ في اƛرتفاع فاف اƅقوى اƅتضخمية سوؼ تƊمو تبعا ƅمعدؿ Ɗمو معامؿ اƛستقرار ا
Ɨقود مع اƊƅى اƆب عƆطƅتغير في اƅا ƌعتبار ما يمارسƛوف وراء أخذ بعيف اƄتي قد تƅا اƎƊو سرعة دورا

 اƛرتفاع في اƛسعار واتجاƎƍا اƅمستمر Ɗحو اƛرتفاع.

ساسية ƅفƄرة : يستƊد ƍذا اƅمعيار في قياس اƅفجوة اƅتضخمية عƆى اƅمƊطƆقات اƗمعيار فائض اƃطƄب 2-2
 ،وفقا ƗفƄار اƛقتصادي ƄيƊز اƅواردة في اƊƅظرية اƅعامة ،اƅفعاؿ في تحديد مستويات اƛسعاراƅطƆب 

                                                           
 .419-412، ص. 7111، اƅدار اƅجامعية، اƛسƊƄدرية، اƃنقود واعمال اƃبنوك وااسواق اƃماƃية: محمود يوƊس، عبد اƊƅعيـ مبارؾ، 1
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 ƌƊتي تفيد بأƅحقيقيإاƅتاج اƊƛاظرة في حجـ اƊفعاؿ زيادة مƅب اƆطƅزيادة في حجـ اƅى اƆـ يترتب عƅ ذا، 
اع في اƅمستوى اƅعاـ فسيƊشأ فائض طƆب يترتب عƌƊ ارتف ،Ɗتيجة بƆوغ اƛقتصاد مرحƆة اƅتشغيؿ اƄƅامؿ

و اƅفجوة اƅتضخمية في أف فائض اƅطƆب أƄما  .Ƙƅسعار، حيث يواجƌ اƛقتصاد حاƅة تضخـ حقيقي
فترة مستقبƆية ƍي عبارة عف مقدار اƅطƆب اƅفعاؿ اƅمقاس باƗسعار اƅجارية مطروحا مƌƊ اƅقيمة اƆƄƅية 

ر فترة اƛساس، ويمƄف قياس اجماƅي اƅمتوقعة ƆƅسƆع واƅخدمات اƅمتاحة في ƍذƋ اƅفترة مقاسة بأسعا
و جزئيا في اƛرتفاع أو اƅفجوة اƅتضخمية خƜؿ فترة سابقة واƅتي اƊعƄست ƆƄيا أاƅطƆب اƅفائض 

   1اƅمتواصؿ في اƛسعار باستخداـ اƅصيغة اƅتاƅية:
Dx= (Cp+Cg+I)- Yt 

 ؛اجماƅي فائض اƅطƆب Dxحيث: 

Cp خاصƅؾ اƜƎستƛسعار: اƗجارية باƅ؛ا 

Cgجارية: اƅسعار اƛومي باƄحƅؾ اƜƎستƛ؛ 

I ستثمارƛسعار: اƗجارية باƅخدمات( اƅع واƆسƅت اƛفاؽ في مجاƊا ƌƊجـ عƊذي يƅستثمار اƛا اƊƍ يقصد ( 

Yt: حقيقيƅي اƆمحƅاتج اƊƅي اƅاجما. 

عƆى اجماƅي  (Cp+Cg+I)ف زيادة اƅطƆب اƅفعاؿ باƗسعار اƅجارية أويتضح مف اƅمعادƅة اƅسابقة 
و فجوة تضخمية تƊعƄس أƅى Ɗشوء فائض طƆب إ( سيؤدي Ytاƅثابتة ) باƗسعارتج اƅمحƆي اƛجماƅي اƊƅا

ف اƅصيغة اƅسابقة تƎمؿ دور أسعار اƅسƆع واƅخدمات اƅمƊتجة، غير أفي صورة ارتفاع في مستويات 
اƅتجارة  ذا حقؽ صافيإحد مƄوƊات اƅطƆب اƅفعاؿ، فأاƅتجارة اƅخارجية مف صادرات وواردات باعتبارƍا 

 2 خير اƅى فائض اƅطƆب فيصبح:ف يضاؼ ƍذا اƗأ، فƜ بد  (S) اƅخارجية فائضا
  Dxn= Dx+ S 

ي أثرا اƄƊماشيا، أƌƊ سوؼ يمارس إفي ميزاف اƅمدفوعات اƅجارية ف (F)أما في حاƅة حدوث عجز
Ƅاƅتاƅي:                 ƌƊ يƆغي جزء مف مفعوؿ اƅقوى اƅتضخمية اƅمحƆية، حيث يصبح مقدار اƅطƆب اƆƄƅي اƅفعاؿأ

Dxn= Dx-F. 
                                                           

، دار اƅيازوري اƅعƆمية ƊƆƅشر واƅتوزيع، عماف، اƃنقود واƃبنوك واƃمصارف اƃمرƂزية: سعيد سامي اƅحƜؽ، محمد محمود اƅعجƆوƊي،  1
 . 381-387. ص. 7131

 .150، ص. 7131، اƅطبعة اƛوƅى، دار اƅمƎƊؿ اƆƅبƊاƊي، بيروت، عƄم ااقتصاد واƃتحƄيل ااقتصادي ،: بساـ اƅحجار2
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ف اƅتغير في أƅى اƊƅظرية اƄƅمية اƅمعاصرة اƅتي ترى إيستƊد ƍذا اƅمعيار معيار اافراط اƃنقدي:  2-3
سعار، حداث اƅتغير في مستوى اƗإƊصيب اƅوحدة اƅمƊتجة مف Ƅمية اƊƅقود ƍو اƅمتغير اƅرئيسي في 

ف يƆغي معدؿ تغيرƋ في Ƅؿ أƊقود ƍو ذƅؾ اƅحجـ اƅذي يتعيف مثؿ Ƅƅمية اƅف اƅحجـ اƗأويؤƄد فريدماف 
Ɨية اƊى فترة زمƆب عƆطƅحقيقي، ومعدؿ تغير اƅي اƅجماƛي اƊوطƅاتج اƊƅمعدؿ تغير ا ƌذي يمارسƅثر ا

 1ساس.سعار اƅسائد في فترة اƗو سرعة دوراƎƊا محافظا عƆى مستوى اƗأاƊƅقود 

ف يظؿ Ɗصيب اƅوحدة أƌƊ يتعيف إوسرعة دوراƎƊا، ف اƊƅقود ƄميةƌƊ بافتراض ثبات أومفاد ذƅؾ 
اƅسائدة في فترة  Ƙƅسعاروƍذا Ɔƅحفاظ عƆى اƅمستوى اƅعاـ  ،( ثابتاQ0=  اƅمƊتجة مف Ƅمية اƊƅقود ) 

Ɨقود ما أ .ساساƊƅى اƆب عƆطƅة تغير اƅا، فأفي حاƎƊإو سرعة دوراƗحجـ اƅيتعيف تحديد ا ƌƊ مثؿ مف
ثر اƊƅاتج عف اƅتغير في اƊƅاتج اƅقومي ومعدؿ معدؿ تغيرƋ في Ƅؿ فترة زمƊية اƄ Ɨمية اƊƅقود اƅذي يƆغي

ويمƄف صياغة  ،Ƙƅسعارتغير اƅطƆب عƆى اƊƅقود أو سرعة دوراƎƊا Ɔƅحفاظ عƆى استقرار اƅمستوى اƅعاـ 
 حجـ اƛفراط اƊƅقدي استƊادا Ɗƅظرية Ƅمية اƊƅقود اƅمعاصرة عƆى اƊƅحو اƅتاƅي:   

-Mt  Mext= Q0Yt 

 : حجـ اƛفراط اƊƅقدي؛ Mextحيث: 

Q0 ةƊسائدة في سƅة اƅمتداوƅقود اƊƅمية اƄ حقيقي مفƅي اƆمحƅاتج اƊƅوحدة مف اƅصيب اƊ متوسط :
ƗاƗد مستوى معيف مف اƊسعار؛ساس ع 

Yt حقيقيƅي اƆمحƅاتج اƊƅسعار: حجـ اƗة؛ باƊسƅثابتة في اƅا 

Mt.ةƊسƅفعؿ في اƅة باƅمتداوƅقود اƊƅمية اƄ : 

و سرعة دوراƎƊا، أوبافتراض ثبات اƅطƆب عƆى اƛحتفاظ باƊƅقود مع توقع تغير اƅطƆب عƆى اƊƅقود 
اƅذي يعبر  Kوذƅؾ باستخداـ اƅمتغير  ،ثر اƅتغير في اƅطƆب عƆى اƊƅقود في اƅمعادƅةأدراج إƌƊ يتعيف إف

  2عف طƆب اƛفراد Ɯƅحتفاظ باƊƅقود، فيصبح معامؿ اƛفراط اƊƅقدي Ƅاƛتي:

-Mt  (
     ) Mext= Q0Yt 

                                                           
-1992دراسة اƃعاقة بين اƃتضخم وعرض اƃنقود وسعر اƃصرف في ااقتصاد اƄƃيبي خال اƃفترة د رمضاف شƊبيش، احم: 1

 .733ص.  ،7131، 33، اƅعدد 3، اƅمجƆة اƅجامعة، اƅمجƆد 2008
 . 433-431: محمود يوƊس، عبد اƊƅعيـ مبارؾ، مرجع سابؽ، 2
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رصدة في سƊة اƅمقارƊة مع ƍذƋ اƊƅسبة في سƊة أƍو Ɗسبة ما يرغب اƛفراد في اƛحتفاظ بƌ مف      حيث: 
Ɨسعار.اƛستقرار في مستوى اƛساس مف اجؿ تحقيؽ ا 

ر، فراطا Ɗقديا يترتب عƌƊ ارتفاع اƛسعاإمثؿ يمثؿ ف فائض Ƅمية اƊƅقود عف حجمƎا اƗإوعƆيƌ ف
 واستمرار ƍذا اƅفائض وتصاعدƋ يرجع اƅى استمرار اƛرتفاع في اƛسعار.

عف اختƜؼ وجƎات اƊƅظر حوؿ تفسير ظاƍرة اƅتضخـ تعدد  ترتب : أنواع اƃتضخم:انياƃمطƄب اƃث
Ɗواع رغـ ارتباطƎا وتشابƎƄا مع دى اƅى استخداـ معايير عديدة Ɔƅتمييز بيف ƍذƋ اƗأƊواعƌ، مما أواختƜؼ 
 : ما يƆي اƅمعايير اƅبعض، واشتراƎƄا في خاصية عجز اƊƅقود عف أداء وظائفƎا، وƅعؿ أƍـ ƍذƋ بعضƎا

تتدخؿ اƅدوƅة مف خƜؿ اƅرقابة واƛشراؼ مف أجؿ  حيث اƃدوƃة في جهاز اأسعار: تدخلحسب  أوا،
دوƅة ƛ ف تدخؿ اƅإتصحيح اƅدور اƅذي يقوـ بƌ اƅسوؽ عƊدما يقع اختƜؿ في جƎاز اƛسعار، وبذƅؾ ف

ف أغير  ،Ɗما يƄوف تدخƎƆا ƅفترة معيƊة ƅتƄمƆة عمƌƆ وعƜج اختƛƜتƌا  ف تƄوف بديƜ عف اƅسوؽ و أيعƊي 
Ɨسوؽ تتحدد اƅة اقتصاد اƅقتصادي، ففي حاƛظاـ اƊƅة في اƅدوƅى درجة تدخؿ اƆذا يتوقؼ عƍ سعار في

ف اƅدوƅة تتدخؿ مف إƛشتراƄي فاƅتƊظيـ اƛقتصادي وفؽ قوى اƅسوؽ )اƅعرض واƅطƆب(، أما في اƊƅظاـ ا
Ƅاستخداـ اƅدعـ اƅحƄومي عƆى اƅمواد  ،خƜؿ مواردƍا وسياساتƎا ƅمراقبة تحرƄات اƛسعار واƅتأثير فيƎا

 .Ƙƅسعاراƛساسية مثƜ عƊد ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ 

تفاع يصيب ƍذا اƊƅوع مف اƅتضخـ اƛسعار واƅدخوؿ، وƍو يتميز بار  اƃتضخم اƃطƄيق أو اƃمƂشوف: -1
دوف أي تدخؿ مف قبؿ اƅسƆطات اƅحƄومية Ɔƅحد مف  ،مستمر في اƛسعار استجابة ƅفائض اƅطƆب

حƌƆ مؤقتا. وƍذا اƊƅوع مف  تأجيؿارتفاعات اƛسعار أو اƅتأثير فيƎا مف خƜؿ فرض قيود تƎدؼ اƅى 
يف اƅعرض سعار بصورة تƆقائية ƅتحقيؽ اƅتوازف بثرƋ مباشرة في شƄؿ ارتفاع في اƗأاƅتضخـ يظƎر 

Ɨؿ ارتفاع في اƄس في شƄعƊب، ثـ يƆطƅة، ومف ثـ ترتفع واƊمروƅتي تتصؼ باƅفقات اƊƅا مف اƍجور وغير
  1اƅدخوؿ.

Ɨتدخؿ في ضبط اƅة عف اƅدوƅاع اƊب امتƊى جاƅى عوامؿ  ،سعارواƅسعار اƛفقد يرجع ارتفاع ا
ض اƅقطاعات اƛقتصادية مف ƄاƗوضاع اƅسائدة في بع ،عديدة تساعد عƆى تفاقـ اƅضغوط اƅتضخمية

مر اƅذي يسمح Ɔƅقوى مف بائعيف ومشتريف، اƘƅ Ɨفرادضعؼ مروƊة اƅجƎاز اƊƛتاجي، واƅعوامؿ اƊƅفسية 
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و ارتفاع اƅتƄاƅيؼ اƊƛتاجية أو أاƅتضخمية بممارسة ضغوطƎا Ɗتيجة ƅزيادة اƅطƆب عƆى اƅسƆع واƅخدمات 
  زيادة اƄƅتƆة اƊƅقدية، وغيرƍا.

ƆتحƄـ في جƎاز : يتجƆى ƍذا اƊƅوع مف اƅتضخـ عƊد تدخؿ اƅسƆطات اƅحƄومية Ƃƅبوتاƃتضخم اƃم -2
ماƊعة بذƅؾ تجاوز  ƘƅسعاربتشريعاتƎا اƅمختƆفة وضوابطƎا اƛدارية اƅمستويات اƅعƆيا  اƛسعار، حيث تحدد

وباƅتاƅي يƄوف قؿ مف معدؿ ارتفاع اƅتداوؿ اƊƅقدي، أƍذƋ اƛخيرة Ɔƅحد اƛقصى في ارتفاعƎا ƅتتزايد بمعدؿ 
ومف بيف  ،اƎƅدؼ مف ذƅؾ ƍو اƅتخفيؼ مف حدة اƛتجاƍات اƅتضخمية واƊتشارƍا وƅيس اƅقضاء عƆيƎا

Ɨجد: تجميد اƊ تضخـƅوع مف اƊƅذا اƍ حد مف تفشيƆƅ ومةƄحƅا اƍتي تتخذƅجراءات اƛا مف اƎعƊسعار وم
اƅى  باƙضافة، خفيض اƊƛفاؽعف طريؽ ت اƛرتفاع، واƅرقابة عƆى اƅصرؼ وتحقيؽ فائض في اƅميزاƊية

سعارƍا اƅسوقية سيما اƅسƆع اƅضرورية، Ƅما تقوـ بتقديـ اƅمƊح أاƛشراؼ عƆى بيع اƅسƆع بأسعار تقؿ عف 
  1و تخفيض اƅضرائب اƅمقررة عƆيƎـ ƅيتمƊƄوا مف اƅحفاظ عƆى اسعار مƊتجاتƎـ.أواƙعاƊات ƆƅمƊتجيف 

ƛ تƆغي اƅزيادة اƅحقيقية في اƛسعار اƅتي تظƎر  ƍذƋ اƛجراءات اƅحƄومية وتجدر اƛشارة اƅى أف
اƅحƄومة اƅى اƛذعاف ƎƅذƋ اƅسيطرة اƅتي يقابƎƆا وفرة  يضطرفي صورة اƊفاؽ في اƅسوؽ اƅسوداء، مما 

واƅتي تƊعƄس في شƄؿ فائض في اƅطƆب عƆى اƅسƆع  ،و اƅقوة اƅشرائية ƅدى اƛفرادأاƅسيوƅة اƊƅقدية 
Ƅما  ،اƛقتصاديات اƅمخططة مرƄزيا ƍذا اƊƅوع مف اƅتضخـ ƅفترات طويƆة وقد شƎدت .واƅخدمات اƅمختƆفة

 ƌدتƎيا أشƊا بريطاƎمتقدمة وفي مقدمتƅاعية اƊصƅداف اƆبƅية.أيضا بعض اƊثاƅمية اƅعاƅحرب اƅاء اƊ2ث   

بؿ ƛ بد مف دفع عجƆة اƊƛتاج واƅتحƄـ في زيادة  ،ف اƅرقابة اƅحƄومية ƛ تƄفيأوتجدر اƛشارة اƅى 
ƅوع مف اƊƅذا اƍ عرض، ويسودƅب مع اƆطƅاجـ عف عدـ توازف اƊƅؿ اƜختƛى اƆقضاء عƅب حتى يتـ اƆط

Ɗتاج حربي فيبقى اƅدخؿ اƅوطƊي في ارتفاع إƅى إوقات اƅحروب خاصة، حيث يتحوؿ اƊƛتاج أاƅتضخـ في 
  بيƊما يبقى اƅمعروض مف اƅسƆع واƅخدمات في اƊخفاض.

ف تجد مƊفذا أاƊƅقدية اƅتي تزداد بشƄؿ Ƅبير وغير طبيعي دوف  اƅدخوؿ يشمؿ اƃتضخم اƂƃامن: -3
اƅمختƆفة وفرض اƅقيود ƅمƊع اƊفاؽ  بإجراءاتƎاعƆى سƆع اƛستƜƎؾ واƛستثمار Ɗتيجة تدخؿ اƅدوƅة  ƊƙفاقƎا

اƅدخوؿ اƅمتزايدة عƆى اƅسƆع اƅضرورية، وذƅؾ بسبب Ɗقص اƅمعروض مƎƊا وزيادة اƅطƆب عƆيƎا وƍو ما 
                                                           

 .37، ص. 7133، رساƅة ماجستير، جامعة اƛزƍر، أثر اƃسياسة اانفاقية في اƃتضخم في فƄسطينسيف رجب، : محمد Ƅماؿ ح1
، 7134، اƅطبعة اƗوƅى، مƄتبة اƅمجتمع اƅعربي ƊƆƅشر واƅتوزيع، عماف، ااقتصاد اƄƂƃي: مبادئ وتطبيقات: مصطفى يوسؼ Ƅافي، 2
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وجƌƎ أفيبقى بذƅؾ اƅتضخـ ƄامƊا بسبب اƄƊماش اƊƛفاؽ بمختƆؼ  ،ود وظيفتƎا Ƅوسيط Ɔƅمبادƅةيفقد اƊƅق
  1ف يقابƌƆ زيادة في اƊƛفاؽ.أاƛستƄƜƎية واƛستثمارية، حيث يزداد اƅدخؿ دوف 

يتمثؿ ƍذا اƅمعيار في تقسيـ اƅتضخـ مف حيث قوتƌ وحدتƌ استƊادا  :، حسب حدة اƃضغط اƃتضخميثانيا
 دƛت اƛرتفاع في اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار.عƆى مع

: يعرؼ بأƌƊ اƛرتفاع في اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار عƆى امتداد فترة طويƆة مف اƅزمف اƃتضخم اƃزاحف -1
سعار فيƌ ف ارتفاع اƊƗواع اƅتضخـ ƗأسƊويا، وƍو أخؼ  %7بمعدƛت معتدƅة ومستقرة Ɗسبيا ƛ تتعدى 

ƌƊ أى اƅطبيعية ƊƆƅمو اƛقتصادي مما يجعƌƆ أمرا عاديا ومقبوƄ ،ƛما يƄوف تدريجي وبطيء ومقترƊا باƅقو 
ف اƛستقرار في رباح تراƄمية ويخرجƌ مف حاƅة اƅجمود، Ɨأيحفز اƛقتصاد عƆى اƊƅمو مف خƜؿ تحقيؽ 

وƎƅذا يعتبر اƅتضخـ اƅزاحؼ ظاƍرة عامة في اƛقتصاديات  ،ف يƜزـ اƊƅمو اƛقتصاديأاƛسعار ƛ يمƄف 
   2عية Ƅافة.اƅصƊا

في اƅقرف  وقد رافؽ ƍذا اƊƅوع مف اƅتضخـ اƅتطور واƊƅمو اƅسريع Ɯƅقتصاديات اƅصƊاعية اƅرأسماƅية 
حيث عرفت حرƄة تصاعدية  ،Ƅاƅوƛيات اƅمتحدة اƛمريƄية واƊجƆترا ،بعد اƅحرب اƅعاƅمية اƅثاƊيةو اƅعشريف 

Ƅما يظƎر في اƅبƆداف اƅتي تعرؼ تحوƊ ƛحو  ،قتصادير واƗجور أثƊاء فترات اƅرواج اƛومستمرة Ƙƅسعا
 ƅ3يƎا عف طريؽ اƅقطاع اƅخارجي.إذ يƊتقؿ إاقتصاد اƅسوؽ 

 ƍ4ـ خصائص اƅمميزة Ɔƅتضخـ اƅزاحؼ Ɗجد:أومف 

- Ɨزيادة في اƅوف اƄيفة تƊمية أو عƄيات تراƆى عمƅتؤدي ا ƛية وƅمدى أسعار دائمة ومتتاƅة في اƆو معج
 بمعدƛت صغيرة وعƆى مدى فترة طويƆة Ɗسبيا. ف اƛرتفاع يتحقؽƗ اƅقصير

 ƛ يمƄف Ǝƅذا اƊƅوع أف يوƅد عƊاصر موقفة ƎƅذƋ اƅموجات مف اƅتضخـ. ،سبابƌ ومƄوƊاتƌأƊتيجة ƅطبيعة  -

- Ɨفي ا ƌتتمثؿ خطورت ،ƌذي يحدثƅسبي اƊƅإثر اƗا ƌƆية.ذ يتقبƅسب صغيرة ومتتاƊب ƌتيجة ارتفاعƊ فراد 

                                                           
 .743فؤاد ƍاشـ، مرجع سابؽ، ص. : 1
 .ƅ739سيد متوƅي عبد اƅقادر، مرجع سابؽ، ص. : ا2
 446، ص 7111، اƅطبعة اƛوƅى، دار اƅمƎƊؿ اƆƅبƊاƊي Ɔƅطباعة واƊƅشر، ƅبƊاف، اƃنقود واƃسياسات اƃنقدية اƃداخƄية: وساـ مƜؾ، 3
 .99 -92: سمير حسوف، مرجع سابؽ، ص. 4
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- ƌفƜواخت ƌوعƊؼ  يتميز بتƆواحد في مختƅقتصاد اƛزماف سواء داخؿ اƅاف واƄمƅسبي مف حيث اƊƅا
 ƌية.أقطاعاتƊزمƅفترات اƅؼ اƜباخت ƌتƛؼ معدƆما تختƄ ،فةƆمختƅقتصاديات اƛو بيف ا 

Ɗما يƊتج  ،و اƅتوسع في اƛئتماف اƅمصرفيأƛ يƊتج ƍذا اƊƅوع مف اƅتضخـ عف زيادة اƛصدار اƊƅقدي  - وا 
ستمر في اƛسعار اƅذي يؤدي اƅى زيادة اƅتداوؿ اƊƅقدي، Ƅما قد يƊتج عف ممارسة عف اƛرتفاع اƅم

  .اƅرأسماƅياƅضغوط مف طرؼ اƅقوى اƛجتماعية اƅمسيطرة واƅفاعƆة في اƊƅظاـ اƛقتصادي 

Ɗواع اƅتضخـ وأƄثرƍا ضررا عƆى اƛقتصاد اƅوطƊي حيث ترتفع فيƌ أيعد أخطر  اƃتضخم اƃجامح: -2
يمثؿ ƍذا اƊƅوع مف اƅتضخـ و 1٪ سƊويا خƜؿ فترة قصيرة،61٪ او Ƅ31بير يصؿ اƅى اƛسعار بمعدؿ 

ƅى اƎƊيار إمر حيث تƄوف اƅزيادات فيƎا مستمرة بصورة ƍائƆة تؤدي في ƎƊاية اƗ ،ذروة اƅتزايد في اƛسعار
ي قيمتƎا او قوتƎا ف يفقد اƅجميع اƅثقة في اƅعمƆة اƅوطƊية بسبب اƅتدƍور اƅحاد فأاƊƅظاـ اƊƅقدي بƄامƌƆ بعد 

ف استمرار أخر غير اƊƅقود. Ƅما آصؿ أي أي سƆعة او أف اƛفراد يفضƆوف اƛحتفاظ بأاƅشرائية، حيث 
Ɨزيادة في اƅمستمر عف وتواصؿ اƅي اƆتخƅية واƊوطƅة اƆعمƅخفاض قيمة اƊمف استمرار ا ƌƆسعار وما يقاب

دƊى مستوياتƌ مقابؿ زيادة أƅسيوƅة اƊƅقدية اƅى يؤدي اƅى اƊحسار اƅطƆب عƆى ا ،اƛحتفاظ بƎا Ƅقوة شرائية
ف ƍذا اƊƅوع مف إخذ اسعارƍا باستمرار في اƅتزايد، ƅذƅؾ فأاƅطƆب عƆى اƅسƆع واƅخدمات اƅمختƆفة واƅتي ت

  Ɗ2واع اƅتضخـ باعتبارƋ يƎدد اƄƅياف اƛقتصادي واƊƅقدي Ɔƅدوƅة.أخطر أاƅتضخـ يمثؿ 

 أƍمƎااƛقتصادية، وƍو يƊشأ Ɗتيجة عوامؿ عديدة  تواƗزماوقد ارتبط ƍذا اƅتضخـ باƅحروب 
Ɨمحدودة في اƅمتزايدة وغير اƅة اƄحرƅسعارجور اƗضافة، واƙبا ƙى اƅقدي وعرض اƊƅصدار اƛفراط في ا

اƅسيوƅة دوف رقابة جدية مف جاƊب اƅسƆطات اƊƅقدية، وباƅتاƅي وجود فائض في عرض اƊƅقود يؤدي اƅى 
خرى في اƛسعار)حƆقة أƅخدمات دوف زيادة في اƊƛتاج، ومف ثـ تحدث  زيادة زيادة اƅطƆب عƆى اƅسƆع وا

 ،مفرغة( مما يƊتج عƌƊ فقداف اƅمدخرات اƊƅقدية ƅقيمتƎا ووظائفƎا Ƅمخزف ومقياس Ɔƅقيمة ووسيط Ɔƅمبادƅة
 ƙضافةبا ،واƗجƊبيةفيتدƍور ميزاف اƅمدفوعات Ɔƅدوƅة وتستƊفذ مواردƍا واحتياطاتƎا مف اƅعمƜت اƅذƍبية 

Ƅما اف ƍذا اƊƅوع مف اƅتضخـ يؤدي اƅى اƊخفاض Ƅبير في قيمة اƅوحدة  3،اƅى اƛثار اƛجتماعية اƅضارة
 .حƜؿ Ɗظاـ Ɗقدي جديد يعيد ƆƅعمƆة قوتƎا واستقرارƍاإمما يتطƆب  ،اƊƅقدية حتى تصبح عديمة اƅقيمة

                                                           
 733، ص. 7111ة، ، مؤسسة شباب اƅجامعة، اƛسƊƄدريااقتصاد اƃنقدي:ضياء مجيد، 1
 .712: مصطفى يوسؼ Ƅافي، مرجع سابؽ، ص. 2
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يتطƆب  مما، ٪ سƊويا31٪ و3ف يحدث عƊدما ترتفع اƛسعار بمعدƛت تتراوح ما بياƃتضخم اƃماشي:  -3
تدخؿ حرƄة تزايد اƛسعار في حƆقة مفرغة تؤدي اƅى ارتفاع مستوياتƎا اƅى معدƛت قد  ƎƊƗااƅحد مƎƊا، 

  Ƅ.1بيرة

Ƅثر مف اƅتضخـ أبƊسبة  يحدث ƍذا اƊƅوع مف اƅتضخـ عƊدما ترتفع اƛسعاراƃتضخم اƃراƂض:  -4
 3824، 3821ما حصؿ في اƊƎƅد خƜؿ سƊوات  ٪ أو أƄثر، وƍو71اƅماشي حيث تصؿ اƅى حواƅي 

  2٪ عƆى اƅتواƅي.73٪ و38، ٪76يف ارتفعت اƛسعار اƅى أ، 3828و

تختƆؼ أƊواع اƅتضخـ باختƜؼ اƅقطاعات اƅموجود في  3 ، حسب تعدد اƃقطاعات ااقتصادية:ثاƃثا
Ɔؼ عف ذƅؾ اƅذي اƅتƊظيـ اƛقتصادي وتعددƍا، إذ Ɗجد أف اƅتضخـ اƅذي يحدث في أسواؽ اƅسƆع يخت

 يحدث في أسواؽ عوامؿ اƊƙتاج.

وƍو يميز بيف اƅتضخـ اƅذي يحدث في Ƅؿ مف أسواؽ اƅسƆع اƛستƄƜƎية  اƃتضخم في أسواق اƃسƄع: -3
 وأسواؽ اƅسƆع اƛستثمارية.

: وƍو اƅتضخـ اƅذي يحدث في قطاع صƊاعات اƛستƜƎؾ ويعبر عف زيادة Ɗفقة اƃتضخم اƃسƄعي -أ
ƛع اƆتاج سƊى شيوع اƅدخار، ما يؤدي اƛى اƆية.أستثمار عƄƜƎستƛع اƆسƅاعات اƊرباح قدرية في ص  

وƍو يعبر عف  ،: يحدث ƍذا اƊƅوع مف اƅتضخـ في قطاع صƊاعات اƛستثماراƃرأسماƃياƃتضخم  -ب
 معتبرةرباح أف إزيادة قيمة سƆع اƛستثمار عƆى Ɗفقة اƊتاجƎا، وƊتيجة ƅتفشي ƍذƋ اƅضغوط اƅتضخمية ف

  تتحقؽ في قطاعي اƛستƜƎؾ اƛستثمار.

رباح، ويميز بيف اƅتضخـ اƊƅاتج عف اƅسعي وراء تحقيؽ اƗ اƃتضخم في أسواق عوامل اانتاج: -2
 واƅتضخـ اƊƅاتج عف ارتفاع اƅتƄاƅيؼ اƊƛتاجية سيما عƊصر اƅعمؿ.

قؽ أرباح قدرية في يعبر عف زيادة اƛستثمار عƆى اƛدخار بصفة عامة حيث تتح اƃتضخم اƃربحي: -أ
سعار اƅمƊتجات مف طرؼ أصƊاعات سƆع اƛستƜƎؾ واƛستثمار، وƍو يحدث عƊدما تحدد  قطاعي

                                                           
 . 736مجيد، مرجع سابؽ، ص  : ضياء1
  .Ɗ736-732فس اƅمرجع، ص.: 2
، اƅطبعة اƛوƅى، دار اƊƅفائس، اƛردف، وفق مبادئ ااقتصاد ااسامي اƃتضخم واƂƃساد: ااسباب واƃحƄولوضاح Ɗجيب رجب، : 3
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ف يحدث أحيث أف ارتفاع اƎƅوامش اƅربحية يمƄف  ،سواؽخارج قواƊيف اƅعرض واƅطƆب في اƗ اƅمؤسسات
 جور.و في اƗأرتفاع في اƅطƆب اخارج Ƅؿ 

  تزايد وارتفاع Ɗفقات اƊƛتاج Ƅأجور اƅعماؿ.يحصؿ Ɗتيجة  اƃتضخم اƃداخƄي: -ب

ƌƊ عƊدما أسواؽ سƆع اƛستƜƎؾ وأسواؽ سƆع اƛستثمار، حيث أوعƆيƌ فقد قسـ ƄيƊز اƛسواؽ اƅى 
تتعادؿ Ɗفقة سƆع اƛستثمار مع اƛدخار فاف حاƅة مف اƅتوازف قد تحصؿ وƍي تتصؼ باستقرار في 

Ɨتضخـ اƅشأ اƊا يƊƍسعار، وƛتضخـ اƅربحي(، وؿ )اƅستثمارية مع أاƛع اƆسƅتاج اƊفقة اƊ د تعادؿƊما ع
  ƌƊ يحدث اƊƅوع اƅثاƊي مف اƅتضخـ )اƅتضخـ اƅداخƆي(.إقيمة ƍذƋ اƅسƆع ف

و أ: وƍو اƅتضخـ اƅذي يرتبط باƅتقƆبات اƛقتصادية Ɨسباب تتعƆؽ باƅطƆب اƆƄƅي اƃتضخم اƃدوري -
Ƙƅسعار ƆƄما قارب اƛقتصاد مف مرحƆة اƛستخداـ  اƅعرض اƆƄƅي فتƊعƄس تأثيراتƎا في اƅمستوى اƅعاـ

 1اƄƅامؿ.

قد يحدث اƅتضخـ ƊƄتيجة ƅعوامؿ عديدة تؤدي إƅى زيادة اƅطƆب اƆƄƅي أو  ، حسب مصدر اƃتضخم:رابعا
 اƊخفاض اƅعرض اƆƄƅي أو حدوث ƆƄيƎما معا.

تضخـ يتمثؿ في ف اƅسبب اƅرئيسي ƅحدوث اƅأترƄز Ɗظريات اƅطƆب عƆى : اƃتضخم من جانب اƃطƄب -1
و جميعƎا مف استƜƎؾ واستثمار واƊفاؽ حƄومي أحد اƅعƊاصر اƅمƄوƊة ƌƅ أزيادة اƅطƆب اƆƄƅي بسبب زيادة 

وصافي صادرات بما يفوؽ اƅعرض اƆƄƅي، حيث يؤدي اƅطƆب اƅمتزايد اƅى حدوث اختƜؿ في اƅتوازف 
صحاب اƛعماؿ يسعوف Ɔƅحصوؿ ف اƛفراد اƛقتصادييف مف مستƄƆƎيف وحƄومة وأوذƅؾ Ɨ ،اƛقتصادي

سعار Ɗحو اƛرتفاع حتى ومع اƊخفاض اƅمعروض مƎƊا تتجƌ اƗ ،عƆى Ƅميات معيƊة مف اƅسƆع واƅخدمات
 2.يتـ استعادة اƅتوازف مف جديد

Ɗتيجة زيادة اƅطƆب اƆƄƅي اƅفعاؿ بمعدؿ يفوؽ مستوى  أف اƅتضخـ مف جاƊب اƅطƆب يƊشأوƍذا يعƊي 
قصى ƅعرضƎا ف اƅطƆب اƆƄƅي عƆى اƅسƆع واƅخدمات يتعدى اƅحد اƗأيعƊي  مما ،Ɗاتج اƅتشغيؿ اƄƅامؿ

 ومف ثـ ترتفع اƛسعار. 

                                                           
، 7114، دار حامد ƊƆƅشر واƅتوزيع، عماف، اƃنقود واƃمصارف واأسواق اƃماƃية: عبد اƅمƊعـ اƅسيد عƆي، Ɗزار سعد اƅديف اƅعيسى، 1

 .448 -449ص. 
2: Sisay Menji، Determinants of Recent Inflation in Ethiopia, Munich Personal Repec Archive, MPRA Paper, 

 No. 29668,  April 2011 ، p. 8-9. 
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وقد يƄوف مصدر فائض اƅطƆب ƍو زيادة اƊƛفاؽ اƅحƄومي أو اƛستƄƜƎي أو زيادة حجـ اƛئتماف 
ƅخارج مف خƜؿ و Ɗتيجة اƅعوائد اƊƅقدية اƅمتأتية مف اأاƅمصرفي اƅممƊوح ƅتمويؿ اƊƅفقات اƛستثمارية، 

سباب اƅمؤدية اƅى مثؿ ƍذا اƊƅوع مف اƅتضخـ ƍو عجز ƍـ اƗأوƅعؿ  1.و عوائد اƅتصديرأاƅتحويƜت 
اƅبحث عف ، مما يدفع باƅدوƅة اƅى يف يفوؽ اƊƛفاؽ اƅحƄومي اƛيرادات اƅحƄوميةأاƅموازƊة اƅعامة Ɔƅدوƅة 

مر اƅذي يؤدي اƅى وƅوج Ƅميات اƗ ،ؿ باƅعجزƆƅتمويؿ واƅتي مف بيƎƊا اƅتموي مصادر حقيقية أو غير حقيقة
اƅتي  جية، وباƅتاƅي زيادة Ƅمية اƊƅقودف يقابƎƆا توسع في اƅقاعدة اƊƛتاأƄبيرة مف اƊƅقود اƅى اƛقتصاد دوف 

تƊعƄس عƆى زيادة اƅطƆب عƆى اƅسƆع واƅخدمات مع ثبات اƅعرض سيما في حاƅة اƅتشغيؿ اƄƅامؿ Ɔƅموارد 
سعار وحدوث ضغوط تضخمية في شƄؿ Ƅمية Ƅبيرة مف اƊƅقود دي اƅى ارتفاع اƗاƛقتصادية، وƍو ما يؤ 

  2.تتعقب Ƅمية محدودة مف اƅسƆع واƅخدمات

Ɗتاج Ƅمية متوازƊة مف اƅسƆع ƅمواجƎة اƅطƆب وذƅؾ في اƅمراحؿ إƌƊ مف اƅممƄف أƄيƊز  رأىوقد 
ف اƅوضع سرعاف ما سيعود اƅى أي خƜؿ مرحƆة اƅتشغيؿ اƅجزئي ƅعوامؿ اƊƛتاج، غير أ ،اƛوƅى Ɔƅتضخـ

حاƅة اƛختƜؿ، عƊدما يƄوف اƛقتصاد قد وصؿ اƅى مرحƆة اƅتشغيؿ اƄƅامؿ Ƅƅافة مواردƋ اƛقتصادية، 
ƌتاجي عف مجاراتƊƛاز اƎجƅب ويعجز اƆطƅ3.فيزداد ا  

 تاجسعار عƊاصر اƊƛأاƅتضخـ عƊد زيادة  مف اƊƅوع ƍذا يƊشأاƃتضخم اƃناتج عن زيادة اƃتƂاƃيف:  -2
أسعار خدمات  في اƛرتفاع Ɗتيجة ƌƊ يحدثأƄثر مف اƅزيادة اƅحاصƆة في اƄƅفاءة اƊƛتاجية Ǝƅا، بمعƊى أ

 تƄاƅيؼ عƆى تأثيرا أƄثػر اƅعƊاصر اƅعمؿ عƊصر ويعد 4اƊƙتاج اƅحدي Ǝƅا، تفوؽ بƊسبة عوامؿ اƊƙتاج
إذ تؤدي اƅزيادة  ،اƗجور معدƛت في اƅزيادة إƅى غاƅبا تعود اƊƙتاج Ɗفقات في اƅزيادة أف حيث اƊƙتاج،

Ɨسريعة في مستويات اƅقضغط جور بفضؿ اƅقوية  اƅية اƅعماƅقابات اƊƅجور ااƛى رفع مستويات اƆدرة ع
ف ارتفاع أذƅؾ  5ثر مباشر عƆى اƅسƆع اƎƊƅائية واƅذي يتمثؿ في ارتفاع مستويات اƛسعار ،أاƅى ترؾ 

مما يدفع اƊƅقابات اƅعماƅية اƅى اƅتدخؿ  ،ƛجور اƛسميةمستويات اƛسعار يؤدي اƅى اƊخفاض قيمة ا
                                                           

، ص. 7119، اƅطبعة اƅثاƊية، دار وائؿ ƊƆƅشر، اƗردف، اƃنقود و اƃمصارف : مدخل تحƄيƄي ونظري: أƄرـ حداد، مشƎور ƍذƅوؿ، 1
389. 

 .362، ص.7118طبعة اƛوƅى،  دار اƅبداية، عماف، ،، اƅاƃنقود واƃبنوك: سامر اƅبطرس جƆدة، 2
، اƅطبعة اƛوƅى، دار مƄتبة اƊƄƅدي ƊƆƅشر واƅتوزيع، عماف، اƃمبادئ وااساسيات ،اقتصاديات اƃنقود واƃبنوك: حسيف بƊي ƍاƊي، 3

 .364، ص. 7134
 .173: مجيد عƆي حسيف، عفاؼ عبد اƅجبار سعيد، مرجع سابؽ، ص. 4
 .  362، مرجع سابؽ، ص. : سامر اƅبطرس جƆدة5
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 ƌمقابؿ يتجƅمعيشة، في اƅفة اƆƄزيادة في تƅقؿ بما يساوي اƛى اƆا عƎرفعƅى رفع أƅعماؿ اƛسعار أرباب ا
جور اƅعماؿ واƅحفاظ عƆى معدƛت ارباحƎـ، وƍو ما يدفع أبيع اƅمƊتجات وƍذا ƛستيعاب اƅزيادة في 

ما حدوث تضخـ سيما اذا ƄاƊت اƅزيادة إجورƍـ مف جديد مما قد يترتب عƌƊ أاƅبة برفع باƅعماؿ اƅى اƅمط
ا في اƛجور تفوؽ اƅزيادة في اƊƛتاجية، وƄƍذا يستمر ƅوƅب اƛسعار واƛجور في اƛرتفاع ƅيخƆؽ تضخم

مƊحƊى  ƅيƌإشار أو قد يترتب عف ذƅؾ تسريح اƅعماؿ وارتفاع معدƛت اƅبطاƅة وƍو ما أ ،اƅتƄاƅيؼ في
  1.فيƆيبس

ƍ2ما: اƗجور ارتفاع مف Ɗوعيف بيف ƄيƊز جوف اƊƙجƆيزي اƛقتصادي ميز وƅقد
 

 زيادة Ɗتيجة اƗسعار مستويات وارتفاع اƅتƄاƅيؼ زيادة عƆيƌ يترتب اƅذي اƛرتفاع اƅذاتي: وƍو اƛرتفاع -أ

 .اƅعامƆة اƗيدي عƆى اƅطƆب

 برفع اƅعماؿ ƅمطاƅبة طبيعية ƊƄتيجة وƍو يحدث ،Ƙسعارƅاƅمحفز: يترتب عف ارتفاع مسبؽ  اƛرتفاع -ب

  .مƊاسب معيشي مستوى عƆى اƅمحافظة بغرض اƗسعار مستويات في اƛرتفاع Ɗتيجة أجورƍـ

اƅتƄاƅيؼ اƊƅاتج عف ارتفاع في  وعƆى اƅرغـ مف ذƅؾ فإف ارتفاع اƛسعار قد ƛ يحصؿ بسب ارتفاع
ف يحصؿ تضخـ في أاƊƙتاجية. Ƅما أƌƊ يمƄف  في زيادة Ƅاƅيؼاƅت في اƅزيادة تقابؿ عƊدما وذƅؾ اƛجور

قؿ، إذ يؤدي ارتفاع اƛسعار مع ثبات عرض أاƅتƄاƅيؼ مع زيادة اƊƛتاجية وƍذا عƊد مستوى توظيؼ 
اƊƅقود اƅى اƊخفاض اƅطƆب عƆى اƅسƆع واƅخدمات، وباƅتاƅي ارتفاع حجـ اƅبطاƅة Ɗتيجة اƊخفاض مستوى 

ƅتاج فيزداد عرض اƊƛأعمؿ مع ثبات اƗا ،ƌيƆب عƆطƅخفاض اƊجور و اƛخفاض اƊى اƅذي يؤدي اƅمر ا
Ɨي اƎتƊيؼفتƅاƄتƅاتجة عف ارتفاع اƊƅتضخمية اƅ3.ثار ا  

 Ɗƍاؾ أف ƊجداƊƙتاج،  تƄاƅيؼ تحديد في وأƍميتƎما اƗرباح وزيادة اƅعمؿ عƊصر وباƙضافة اƅى

  4:أƍمƎا مف Ƙƅسعار، اƅعاـ اƅمستوى عارتفا ثـ اƅتƄاƅيؼ، ومف ارتفاع في توثر أخرى عوامؿ

                                                           
1 :Tiaray Edouard Razafimanantena, Lazanoe Rajamarison, , l’inflation précis théorique, historique, 
description, et explication de cas Madagascar, cahier de recherche en analyse economique, n 15, 2013, p. 16. 

2Ɗ ،يƆسيد عƅعـ اƊمƅديف عيسى، مرجع سابؽ، ص. عبد اƅ434زار سعد ا. 
 .388: أƄرـ حداد، مشƎور ƍذƅوؿ، مرجع سابؽ، ص. 3
    : Ɗفس اƅمرجع.4
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و Ɗتيجة Ɨرباح اصحاب أƊتيجة زيادة قوة اƛتحادات اƅعماƅية  أجور اƛيدي اƅعامƆة اƅتي تƊشأزيادة  -أ
حياƊا بسبب ضغوط أو أ ،و بسبب رغبة اƅعامƆيف في بعض اƅمƎف Ɔƅتمييز اƗجريأاƅمشاريع اƅعاƅية، 

 ƅقطاعات.قاƊوƊية ƅرفع مستوى اƛجور في بعض ا
و حتى اƅسƆع اƎƊƅائية اƅمستوردة مف أارتفاع اسعار اƅواردات: أي ارتفاع اسعار مدخƜت اƊƛتاج  -ب

مما يؤدي اƅى ارتفاع اسعار اƅسƆع اƅمحƆية، وƍذا يعتمد عƆى درجة اƊفتاح اقتصاد اƅدوƅة عƆى  ،اƅخارج
ذƅؾ عƆى اƛسعار  تأثيرƆƄما Ƅاف  ،اƅخارج، إذ ƆƄما زاد اƊفتاحƎا وزادت اƛثار اƅتضخمية في اƅخارج

 اƅمحƆية Ƅبيرا.
رباحƎـ حتى مع بقاء اƅعوامؿ أذ تؤدي زيادة رغبة اƅمƊتجيف برفع إارتفاع ƍامش اƅربح اƅمطƆوب:  -ج
Ɨرتفاع وحدوث اƛحو اƊ سعارƛا Ƌى اتجاƅثار تضخمية.أخرى ثابتة ا 
وارتفاعƎا  ،مواؿئدة تƆƄفة اƅحصوؿ عƆى اƗسعار اƅفاأمواؿ: حيث تمثؿ ارتفاع تƆƄفة اƅحصوؿ عƆى اƗ -د

ثار آيعƊي ارتفاع تƆƄفة اƊƛتاج واƅذي سيتـ تعويضƌ برفع اسعار اƅسƆع واƅخدمات اƅمقدمة، وباƅتاƅي حدوث 
  تضخمية.

سعار اƅسƆع واƅخدمات اƎƊƅائية أيعرؼ عƆى أƌƊ اƅزيادة اƅمتسارعة واƅمستمرة في اƃتضخم اƃمستورد:  -3
ƅمستوردة مف اƅسواؽ أي أخارج، اƗا في اƎبيعƅ خدمات بأسعار مرتفعة فتضطرƅع واƆسƅدوؿ تستورد اƅف ا

اƅمحƆية بƊفس تƆؾ اƛسعار أو أƄثر، وƍذا اƊƅوع مف اƅتضخـ يظƎر في اƛقتصاديات اƅصغيرة اƅمƊفتحة 
مستƆƎؾ  ƄوƎƊا تعتبر ،سعار اƅسƆع اƅمستوردةأي دور في تحديد أعƆى اƅعاƅـ اƅخارجي اƅتي ƛ يƄوف Ǝƅا 

مما يجعƎƆا تستورد اƅتضخـ Ƅما ƍو في  ،سعارƋأصغير ƛ يستطيع اف يؤثر في حجـ اƅسوؽ اƅعاƅمي وفي 
  1.اƅعاƅـ اƅخارجي

وؿ عف ف اƅتضخـ اƅمستورد يختƆؼ عف تضخـ اƅتƄاƅيؼ، حيث يترتب اƗأوتجدر اƛشارة اƅى 
اƅمستƆƎؾ مباشرة. أما تضخـ اƅتƄاƅيؼ  ي اƅسƆع اƅتي يستخدمƎاأاستيراد سƆع وخدمات ƎƊائية مف اƅخارج، 

Ɨمواد اƅشأ عف استيراد اƊتاج فيƊƛاصر اƊية وعƅتجات  ،مرتفعة بأسعاروƊمƅى ارتفاع اسعار اƅمما يؤدي ا
  Ɗ.2تاجƎاإاƅتي تستعمؿ ƍذƋ اƅمواد في 

                                                           
 .368 -369: سامر اƅبطرس جƆدة، مرجع سابؽ، ص. 1
ƊƆƅشر ، اƅطبعة اƅثامƊة، دار وائؿ مبادئ ااقتصاد اƄƂƃي بين اƃنظرية واƃتطبيق: خاƅد واصؼ اƅوزƊي، احمد حسيف اƅرفاعي، 2

 .761، ص. 7116واƅتوزيع، عماف، 
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  تفسير اƃتضخم: :نياƃثا بحثاƃم

Ɗظريات اƛقتصادية اƅتي حاوƅت تفسيرƋ ف اƅجدؿ اƅقائـ حوؿ ظاƍرة اƅتضخـ يتطƆب اƅبحث في مختƆؼ اƅإ
 سباب اƅرئيسية اƅدافعة ƅخƆؽ اƅضغوط اƅتضخمية.ـ اƗيƄؿ حسب وجƎة Ɗظرƍا، وباƅتاƅي تقد

تشير معظـ اƛدبيات اƛقتصادية اƅى وجود تƊافس واسع بيف : اƃنظريات اƃمفسرة Ƅƃتضخم :اƃمطƄب اأول
و اƅباعثة عƆى اƛرتفاع اƅمتواصؿ تضخمية اƅدافعة أƅمصادر اƅقوى اƅ اƊƅظريات اƛقتصادية في تفسيرƍا

ƅيƎا ƍذƋ إفي اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار، ويعƄس ƍذا اƅتƊافس اƛختƜؼ في اƅفƆسفات اƛقتصادية اƅتي تستƊد 
ويمƄف تƆخيص ƍذƋ اƊƅظريات  ،اƊƅظريات وتبايف اƅبƊى اƎƅيƆƄية Ɔƅمجموعات اƛقتصادية اƅدوƅية اƅمختƆفة

 :فيما يƆي

ف مسايرة اƅتضخـ ƅمختƆؼ اƛقتصاديات خƜؿ مراحؿ تطورƍا دفع باƅمدارس إ :اƃتحƄيل اƃتقƄيديأوا، 
فƄار أسباب حدوثƎا، وتعد أعطاء تفسيرات وتحƆيƜت عف إومحاوƅة  ،اƅفƄرية اƅى اƍƛتماـ بƎذƋ اƅظاƍرة

توى اƅعاـ Ƙƅسعار Ƅؿ مف اƊƅظرية اƄƅمية واƊƅظرية اƄƅيƊزية مف أوƅى اƊƅظريات اƅتي حاوƅت تفسير اƅمس
 وما يحدث فيƌ مف تقƆبات.

اƊƅقد في أي ƅحظة مف  تƎدؼ ƍذƋ اƊƅظرية إƅى اƅتعرؼ عƆى اƅعوامؿ اƅمحددة ƅقيمة اƃنظرية اƂƃمية: -1
 يف عƆى أف جوƍر اƊƅظرية ƍو تفسيراƅزمف وعƆى اختƜؼ اƅمفاƍيـ و اƅتفاسير Ǝƅا، يجمع معظـ اƛقتصادي

ƄعƊقود واƊƅمية اƄ تغير فيƅخرى  اساƗقتصادية اƛمتغيرات اƅسعار خاصة واƘƅ عاـƅمستوى اƅى اƆؾ عƅذ
 عامة. 

سادس دفع ارتفاع  اƛسعار اƅذي ضرب فرƊسا في اƅقرف اƅ اƃتطور اƃتاريخي ƃنظرية Ƃمية اƃنقود: 1-1
Ɨستروا في اƅى بحث ماƅؾعشر اƅة عف ذƅمسؤوƅة  ،سباب اƊرتفاع  3366وتوصؿ في سƛى اف اƅا

ظاƍرة بسيطة Ɗاتجة عف اƅتخفيض اƅمتواصؿ ƊƆƅقود  Ɗما Ƅاف مجردا  ƅيس ارتفاعا حقيقيا و اƅمƆحوظ 
قؿ مف أدت اƅى احتواء اƅجƊيƌ عƆى Ƅمية أثر اƅمعاƅجة اƊƅقدية ƆƅسƆطة اƅحاƄمة اƅتي إعƆى  ،اƅمعدƊية

Ƅؿ Ƅبير اƅى ƌƊ راجع بشأوروبا بأفي  Ƙƅسعاراƅمعدف اƅثميف، وقد حاوؿ ماƅستروا تفسير اƛرتفاع اƅعاـ 
ف اƛسعار اƅمقيمة بوزف اƅذƍب )اƅمعبرة عف وزف اƅذƍب أتدƍور قيمة اƅعمƆة، مما سمح ƌƅ باƅتوصؿ اƅى 

ف اƅتضخـ اƅمƜحظ يعود أوقد رد عƆى ذƅؾ اƅفيƆسوؼ اƅفرƊسي جوف بوداف اƅذي اعتبر  1.فيƎا( تبقى ثابتة

                                                           
1: Gilles Jacoud,  op cit, p. 22 . 
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، Ƙƅسعارƌ مف ارتفاع في اƅمستوى اƅعاـ ـ وما صاحب36وروبا في اƅقرف أاƅى تدفؽ اƅمعدف اƅثميف اƅى 
ƗسعاراƜƅ عاـƅمستوى اƅقود واƊƅمية اƄ قة مباشرة بيفƜى افتراض وجود عƅا ƌذي دفعƅى أو  ،مر اƆد عƄ

 1وƅى ƊƆƅظرية اƄƅمية.وؿ مف اقترح اƅصياغات اƗأƅيƄوف بذƅؾ  3369ذƅؾ سƊة 

ف اƊƅقود أاƅذي اعتبر  ،3237سƊة  هيوم دافيدمثاؿ أوقد تبع ƍذا اƅتقƆيد بقية اƅمفƄريف اƜƄƅسيؾ 
واƅمƎـ باƊƅسبة ƍ ƌƅو طريقة توظيفƎا او اƄتƊازƍا وƅيست ƄميتƎا، وƍو يعتبر  ƅيست سوى وسيطا Ɔƅمبادƛت

ربطوا اƅقدرة اƅشرائية ƊƆƅقود بƄميتƎا، Ƅما فرؽ بيف اƅفترة اƅقصيرة واƅفترة اƅطويƆة في  فمف اƛقتصادييف اƅذي
ف اƅتƊاسب بيƎƊما محقؽ في اƅمدى اƅطويؿ في حيف أحيث اعتبر  ،عƆى مستوى اƛسعارƄمية اƊƅقود  تأثير

 2.ف اƅتغيرات في Ƅمية اƊƅقود تؤدي اƅى تغيرات في حجـ اƅمعامƜتإƌƊ في اƅمدى اƅقصير فأ

حيث رƄز عƆى آƅية  ،ƅتحديد Ƅمية اƊƅقود اƜƅزمة ƅتحقيؽ اƛستقرار Ƃانتيونسعى  3233وفي سƊة 
ƅذƅؾ سƆـ بوجود عƜقة وثيقة بيف اƅتغيرات في عرض اƊƅقود واƅتغيرات  ،اƊƅقود عƆى اƛسعارتأثير Ƅمية 
Ƅما اقترح فƄرة  .تƊما تختƆؼ باختƜؼ اƅمƊتجاا  ف ƍذƋ اƛخيرة ƛ ترتفع بƊفس اƊƅسبة و أو  ،في اƛسعار

وخƜؿ فترة معيƊة،  اƅتي تعبر عف عدد مرات اƅدفع اƅتي تحققƎا اƊƅقود في اƛقتصاد Vسرعة دوراف اƊƅقود 
 3.(M)وƅيس حجـ اƊƅقود  (MV)مما يعƊي اƌƊ اƍتـ بحجـ اƅتدفقات اƅمحققة في اƅفترة 

ƅى اƅتغير إرجع ارتفاع اƛسعار أحيث  ،اƅتحƆيؿ اƅسابؽ عƆى اƊƅقود اƅورقية ريƂاردوفي حيف عمـ 
اƅقرف اƅتاسع عشر عƆى في اƅعرض اƊƅقدي مفسرا حاƅة اƅتضخـ وارتفاع اƛسعار اƅتي سادت اƊجƆترا في 

ف زيادة سرعة دوراف اƊƅقود في حاƅة ثبات عرض اƊƅقود وعدـ أوقد اعتبر  ،ذاؾآƊاساس اƛصدار اƊƅقدي 
ف يƄوف مراقبا أف اصدار اƊƅقود اƅورقية يجب أتغير اƊƛتاجية سيؤدي اƅى ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار، و 

Ɨ مستوƅى ارتفاع اƅمفرط يؤدي اƅستخداـ اƛسعارف اƘƅ عاـƅؾ فقد ،ى اƅى  وبذƅى اƎتƊوحدة أاƅف قيمة ا
سعار ف مضاعفة Ƅمية اƊƅقود تؤدي اƅى مضاعفة اƗأي أاƊƅقدية تتغير عƄسيا وƊسبيا مع ƄميتƎا، 

اذ اضاؼ اƅمعادƅة اƊƅقدية اƅى معادƛتƌ  4.بسط صورƍاأواƅعƄس، وƍو بذƅؾ يصوغ اƊƅظرية اƄƅمية في 

                                                           
1 : Bruno Pays, Libérer La Monnaie, Presses Universitaires de France, 1991, p. 86. 
2 :Bouhassoun Née Bedjaoui Zahira, La relation monnaie-inflation dans le contexte de l’économie 
Algérienne, Thèse de Doctorat, Université Abou-Bekr Belkaïd, Tlemcen, 2013-2014.  p. 74. 
3 : Shophie Brana, Michel Gazals, la monnaie, 2 eme édition, Dunod ,  paris,  2006, p. 37. 
4: Emmanuel I.S. Ajuzie, Import Response And Inflationary Pressures In The New Economy: The Quantity 

Theory Of Money Revisited, Journal of Business & Economics Research, V 6, N 5,  May 2008, p. 126. 
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حجـ  T، وƘƅسعاراƅمستوى اƅعاـ  Pاƅقطع واƛوراؽ اƊƅقدية،  Mتمثؿ  يثح، M=PT 1اƅحقيقية Ƅاƅتاƅي:
 اƅمعامƜت وƍو مثبت مف خƜؿ اƅقطاع اƅحقيقي.

خذ في اƛعتبار سرعة دوراف أاƊƅظرية اƄƅمية عƊدما  3949سƊة  جون ستيوارت ميلوقد صاغ 
ا يسمى بسرعة دوراƎƊا، Ƅما ف قيمة اƊƅقود ƍي Ɗسبة عƄسية ƄƅميتƎا مضروبة في مأحيث اعتبر  ،اƊƅقود

ف اƛشخاص أذ يرى اƜƄƅسيؾ إثر عƆى اƛسعار، أي أف اƊƅقود اƅمƄتƊزة ƛ تمارس أƄد جوف عƆى أ
Ɗما ا  تطƆب ƅذاتƎا و  وباƅتاƅي فاƊƅقود ƛ ،تماـ معامƜتƎـإتسمح Ǝƅـ ب ƎƊƗاƛ إاƛقتصادييف ƛ يطƆبوف اƊƅقود 
 Ƅƅ.2وƎƊا وسيط Ɔƅمبادƛت فقط

صياغة اƊƅظرية اƄƅمية في صورة رياضية، Ƅƅف  سيمون نيوƂومبفقد حاوؿ  3996ما في عاـ أ
Ɨصيغة اƅى اƆت عƆامƄظرية تƊƅا ƋذƎƅ ائيةƎƊƅتبادؿ عاـ أساسية واƅورة عف اƎمشƅا ƌتƅيدي فيشر في معاد

 بمحاوƅتƎما اƅمشƎورة عف اƅدخؿ واƅرصيد اƅسائؿ اƅتي يطƆؽ عƆيƎا اƃفريد مارشال وبيجو، ثـ جاء 3832
 3.وصؼ معادƅة Ƅمبردج

تعتبر اƊƅظرية اƄƅمية في اƊƅقود مف أوƅى اƅمحاوƛت اƅجادة اƅتي  فرضيات نظرية Ƃمية اƃنقود: -1-2
ويقصد بƎا تƆؾ اƊƅظرية اƅتي Ɗشأت وتطورت بفضؿ جƎود  ،سعت Ɗحو تفسير أسباب اƅتقƆبات اƛقتصادية

 بعد وأصبحت تعرؼ باسـ Ɗظرية Ƅمية اƊƅقود.واƅتي تبƆورت فيما  ،اƜƄƅسيƄية اƛقتصادييف في اƅمدرسة
وتعبر ƍذƋ اƊƅظرية عف فƄرة اƅمدرسة اƊƅيوƜƄسيƄية في موضوع حياد اƊƅقود باƊƅسبة ƊƆƅشاط اƊƛتاجي 

، وتعود صياغة ƍذƋ اƊƅظرية اƅى Ƙƅسعارثرƍا يƊصب ƆƄيا عƆى اƅمستوى اƅعاـ أف أاƅحقيقي، حيث ترى 
 اƛفتراضات اƅتاƅية:مطƆع اƅقرف اƅثامف عشر، وذƅؾ وفؽ 

ƊƆƅقود عƊد اƜƄƅسيؾ عƆى  تقوـ اƊƅظرية اƄƅميةثبات حجم اƃمعامات او اƃحجم اƃحقيقي ƃانتاج:  -أ
ف اƊƅقود ƅيس أو  ،تحديدƋ بعوامؿ موضوعية فرضية أف حجـ اƅمعامƜت ومستوى اƊƅشاط اƛقتصادي يتـ

ف اƅمƊتجات مف اƅسƆع في اƅمبادƅة، Ɨباعتبارƍا وسيط  Ǝƅا أي تأثير في تحقيؽ اƅتوازف اƛقتصادي
ذا فاƊƅقود دورƍا محايد في اƛقتصاد، وعƆيƌ فإف حجـ إƊƅقود وسيƆة ƅذƅؾ، واƅخدمات تبادؿ باƅمƊتجات وا

 ƛ ت يعد متغير خارجيƜمعامƅى  يتأثراƆة، ومف ثـ يعامؿ عƅمعادƅا اƎيƆتي تشمؿ عƅمتغيرات اƅأباƌƊ 

                                                           
1 : Pascal Gaudron, économie monétaire et financière  , 6eme édition, economica, paris, 2011, p. 27. 
2 : Menaguer Noureddine, La demande de Monnaie en ALGERIE, Thèse de doctorat, UNIVERSITE ABOU-
BEKR BELKAÎD, TLEMCEN, 2009-2010, p. 63- 64. 
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اƅثبات ƍو وفقا Ɨحد مقومات  وƍذا، ؤثر في حجـ اƅمعامƜت ثابتةف حجـ اƅعوامؿ اƅتي تأثابت خاصة و 
يمƆؾ اƅقدرة اƅذاتية عƆى اƅتحرؾ بصورة تƆقائية  ودعائـ اƅفƄر اƜƄƅسيƄي اƅذي يعتقد أف اƊƅظاـ اƛقتصادي

  Ɗ.1حو مستوى اƅتوظيؼ اƄƅامؿ Ɔƅموارد اƊƙتاجية

معدؿ متوسط عدد اƅمرات اƅتي اƊتقƆت فيƎا  دسرعة دوراف اƊƅقو بقصد ي: ثبات سرعة دوران اƃنقود:  -ب
وتقوـ ƍذƋ اƊƅظرية  .اƅمبادƛت اƛقتصادية في فترة زمƊية معيƊة وحدة اƊƅقد مف يد إƅى يد أخرى في تسوية

 أف سرعة دوراف اƊƅقود ƍي ثابتة عƆى اƗقؿ في اƅمدى اƅقصير ƎƊƗا تحدد بعوامؿ بطيئة عƆى أساس
عƆى أساس أف  فافتراض اƅتحƆيؿ اƜƄƅسيƄي ثبات سرعة دوراف اƊƅقود ،داƅتغير ومستقƆة عف Ƅمية اƊƅقو 

 2:تغيرƍا يرتبط بتغير عوامؿ أخرى تتعƆؽ بػ

Ɗمو اƅوعي اƅمصرفي ƅدى اƛفراد: ƆƄما زاد اƛقباؿ عƆى اƅتعامؿ مع اƅمصارؼ تƊخفض Ƅمية اƊƅقود  -
 ؛اƅتي يحتفظ بƎا اƛفراد في شƄؿ سائؿ، فتزداد سرعة تداوؿ اƊƅقود

عادات اƅدفع وتسوية اƅمعامƜت في اƅمجتمع: ƆƄما زادت دفعات تƆقي اƊƅقود وصرفƎا زادت سرعة  -
 ؛اƅتداوؿ

زادت سرعة  Ɨخردرجة Ƅثافة اƅسƄاف: ƆƄما زادت Ƅثافة اƅسƄاف وسƎؿ اƊتقاؿ اƊƅقود مف شخص  -
 اƅتداوؿ.  

ف أأي  3تغيرات Ƃمية اƃنقود:اƃمستوى اƃعام ƃأسعار متغير تابع ويتصف باƃسƄبية في مواجهة  -ج
Ɨسعار دوف اƛى مستوى اƆع ƜامƄ قود يقعƊƅمية اƄ حدوث تغير فيƅ رئيسيƅى سرعة أثر اƆف يؤثر ع

، واƅتغيرات Ƙƅسعارف Ƅمية اƊƅقود ƍي اƅتي تحدد تطور اƅمستوى اƅعاـ أو حجـ اƅمعامƜت، أي أاƅتداوؿ 
، Ƙƅسعارجة وفي Ɗفس اƛتجاƋ في اƅمستوى اƅعاـ اƅتي تحدث فيƎا تؤدي اƅى حدوث تغيرات بƊفس اƅدر 

ف ترتفع بƊفس اƊƅسبة، مما يعƊي وجود تƊاسب أف اƛسعار ƛبد إذا زادت Ƅمية اƊƅقود بƊسبة معيƊة فإف
 طردي بيف Ƅمية اƊƅقود ومستوى اƛسعار.

اقع Ɗما يعƊي في و إف زيادة Ƅمية اƊƅقود أƅى مƊطؽ معيف يتمثؿ في إصحاب ƍذا اƅرأي أويستƊد 
Ɨدفعاƅا ثابتة ،مر زيادة في وسائؿ اƎƅقود في تبادƊƅا Ƌذƍ تي تستعمؿƅخدمات اƅع واƆسƅمية اƄ تƊاƄ فاذا، 

                                                           
 .74، ص. 3899، اƅدار اƅمصرية اƆƅبƊاƊية، اƅقاƍرة، ااتجاهات اƃحديثة في اƃتحƄيل اƃنقديسƎير محمود معتوؽ، :  1
 .723-721. ص. 7111، اƅقاƍرة، اقتصاديات اƃنقود واƃبنوكحمد اƅرزاز، محمد ا:  2
 76-73سƎير محمود معتوؽ، مرجع سابؽ، ص. :  3
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ƙ ماƊا واƎذاتƅ بƆتط ƛ قودƊƅتي تستخدـ في اشباع وحيث اف اƅخدمات اƅع واƆسƅى شراء اƆا عƎفاقƊ
Ƅبر أف Ƅمية ي اƛسعار Ɗظرا Ɨفسوؼ يترتب عƆى زيادة وسائؿ اƅدفع ƍذƋ باƅضرورة ارتفاع ف ،اƅحاجات

جؿ شراء Ɗفس اƄƅمية اƅثابتة مف اƅسƆع واƅخدمات، وباƅتاƅي سوؼ يتƊاسب أمف اƊƅقود سوؼ تتƊازع مف 
 سعار اƅسƆع واƅخدمات مع اƅتغير في Ƅمية اƊƅقود.أاƅتغير في 

تغير في و اƄƛثر تطرفا، حيث يؤدي اƅأويسمى ƍذا اƅتحƆيؿ Ɗƅظرية Ƅمية اƊƅقود باƅشƄؿ اƅجامد 
ف اƅعƜقة بيف Ƅمية أ، أي ƘƅسعارƄمية اƊƅقود اƅى تغير بƊفس اƊƅسبة وفي Ɗفس اƛتجاƋ في اƅمستوى اƅعاـ 

ƌƊ يؤمف بعض اƛقتصادييف بشƄؿ مف اشƄاؿ أغير  ،اƊƅقود ومستوى اƛسعار ƍي عƜقة ثابتة ومحددة
يضا أƄمية اƊƅقود مع تغير اƛسعار Ɗظرية Ƅمية اƊƅقود اقؿ جمودا مف اƅشƄؿ اƅسابؽ، وذƅؾ عƊدما تتغير 

Ɨا Ƌذƍ ƌذي سوؼ تتغير بƅمقدار اƅقود. دوف جزـ باƊƅمية اƄ تيجة تغيرƊ خيرة 

يرفƊج فيشر في شƄؿ إمريƄي ƍي اƅصيغة اƅتي قدمƎا اƛقتصادي اƗ معادƃة اƃتبادل ƃفيشر: -1-3
ƅة، واƅمبادƆƅ وسيطƄ قودƊƅى وظيفة اƆد عƄقة او متطابقة حسابية تؤƜع عƆسƅقود باƊƅب استبداؿ اƆتي تتط

ف تساوي قيمة اƅسƆع واƅخدمات واƛوراؽ اƅماƅية اƅتي أف قيمة اƊƅقود يجب أذ يترتب عƆى ذƅؾ إ ،واƅخدمات
تـ تداوƎƅا باستخداـ اƊƅقود، وقد صيغت معادƅة اƅتبادؿ ƅفيشر في شƄؿ عƜقة تعريفية تستخدـ ƄوسيƆة 

ايجاد اƅعƜقات اƅمختƆفة بيف متغيراتƎا سيما بيف Ƅمية اƊƅقود واƅمستوى تحƆيƆية ƅتفسير Ɗظرية Ƅمية اƊƅقود )و 
ذ يؤدي تغير Ƅمية إبيف Ƅمية اƊƅقود واƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار،  اƅسببية اƅعاـ Ɯƅسعار( اƅتي توضح اƅعƜقة

 عƆى افتراض ثبات Ƅؿ مف سرعة ،بƊفس اƊƅسبة ƘƅسعاراƊƅقود بƊسبة معيƊة اƅى تغير اƅمستوى اƅعاـ 
دوراف اƊƅقود وحجـ اƅمعامƜت في اƛجؿ اƅقصير، مما يعƊي وجود عƜقة سببية بيف اƅتغير في Ƅمية 

حيث وضع فيشر في اƅطرؼ  1،اƊƅقود Ƅمتغير مستقؿ واƅتغير في اƅمستوى اƅعاـ Ɯƅسعار Ƅمتغير تابع
ƅيسر متوسط اƛطرؼ اƅا وفي اƎƅقود مضروبة في سرعة تداوƊƅمية اƄ ةƅمعادƆƅ يمفƛسعر في حجـ ا

اƅمبادƛت اƅتي تمت في اƛقتصاد. واƅصيغة اƅعامة ƎƅذƋ اƅمعادƅة ƍي اف قيمة اƅمبادƛت اƅتي تتـ خƜؿ 
 ƍ:2ذƋ اƅمبادƛت خƜؿ اƅفترة ƊفسƎا، Ƅاƅتاƅي ƙتماـفترة معيƊة تساوي Ƅمية اƊƅقود اƅمدفوعة 

M×V= P×T                                 (1)                       

                                                           
1 : Nicolas Guerrero, 60 mécanismes microéconomiques et macroéconomiques en fiches, ellipses édition 

marketing, Paris, 2013, p. 138-139.  
2 : Gregory N Mankiw, Macroéconomie, 3 ème édition, Boeck université, paris, 2003, p. 101. 
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 حيث: 

MقودƊƅمية اƄ : 
VقودƊƅسرعة تداوؿ ا : 
PسعارƜƅ عاـƅمستوى اƅا : 
T تƜمعامƅة: حجـ اƊية معيƊؿ فترة زمƜتي تمت خƅا 

 ƌيƆفوعƄة تمƅمعادƅا ƋذƎƅ عامةƅصيغة اƅعاـ  مف فاƅمستوى اƅسعارتحديد اƘƅ :يƅتاƅاƄ          = P     

 V عƆى افتراض ثبات Ƅؿ مف Mيعتمد عƆى اƅتغير في  Pف اƅتغير في أويتضح مف ƍذƋ اƅمعادƅة 
حيث تؤدي زيادة Ƅمية اƊƅقود اƅى ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار وباƅتاƅي اƊخفاض قيمة اƊƅقود،  ،Tو

ويحدث اƅعƄس في حاƅة اƊخفاض Ƅمية اƊƅقود. ويمƄف توضيح اƅعƜقة بيف Ƅمية اƊƅقود واƅمستوى اƅعاـ 
 :واƅيمف خƜؿ اƅشƄؿ اƅم Ƙƅسعار

 اƅعƜقة بيف Ƅمية اƊƅقود واƅمستوى اƅعاـ Ɯƅسعاريوضح (: 2اƃشƂل رقم )

P المستوى العام لأسعار 

 

   

     

  P3 

 P2 

 P1 

 

 Mكمية النقود المعروضة 

 M3 M2 M1 

 .161، ص، Ɗ3888اظـ محمد Ɗوري اƅشمري وآخروف، مدخؿ في عƆـ اƛقتصاد، دار زƍراف، عماف، اƃمصدر: 
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ف تقرر أيدي اƅسƆطات اƊƅقدية اƅتي يمƎƊƄا أف استقرار اƛسعار ƍو في إووفقا ƊƆƅظرية اƄƅمية ف
 ،دوات اƅسياسة اƊƅقديةأاستخداـ بو  مف خƜؿ اƅتحƄـ في معدؿ Ɗمو اƄƅتƆة اƊƅقدية Ƙƅسعاراƅمستوى اƅعاـ 

 1.وƅذƅؾ فاف اƎƅدؼ اƛساسي ƍو استƎداؼ معدؿ اƅفائدة اƅذي يحدد تƆƄفة اƊƅقود

فقد حاوؿ ادخاؿ اƊƅقود اƅمصرفية في  ،وƅى ƊƆƅظرية اƄƅميةف فيشر يبقى صاحب اƅصياغة اƗأوبما 
براز اƍمية Ƅؿ مƎƊا في إقصد  سعيا مƆƅ ƌƊتمييز بيف اƊƅقود اƅقاƊوƊية واƊƅقود اƅمصرفية معادƅة اƅتبادؿ

" عرض معادƅة 3833ود سƊة ففي مقاƌƅ اƅشƎير "اƅقوة اƅشرائية ƊƆƅق مف اƅمبادƛت، تحقيؽ مستوى معيف
 2:اƅتبادؿ في صيغتƎا اƅجديدة Ƅاƅتاƅي

PT = ′   ′′  

 : اƊƅقود اƅقاƊوƊية′ حيث: 
VيةƊوƊقاƅقود اƊƅمصرفية′′  : سرعة تداوؿ اƅقود اƊƅا : 
Vمصرفيةƅقود اƊƅسرعة تداوؿ ا : 

 P =      ′′    ′ وعƆيƌ فاف:                        

ƎƊا تشير اƅى Ɗفس اƊƅتيجة اƅتي توصؿ اƅيƎا اƜƄƅسيؾ مف قبؿ واƅمتمثƆة أ ويتبيف مف ƍذƋ اƅصيغة
Ɨ ،سعارƜƅ عاـƅمستوى اƅى تغير في اƅقود يؤدي اƊƅمية اƄ تغير فيƅما اعتبر اف حجـ في اف اƍƜƄ ف

ف إفف سرعة دوراف اƊƅقود ثابتة ƄوƎƊا تحدد بعادات اƅدفع واƊƅظاـ اƊƅقدي، وعƆيƌ أاƅمعامƜت ثابت Ɗسبيا و 
Ƅؿ زيادة في Ƅمية اƊƅقود ستؤدي اƅى زيادة بƊفس اƊƅسبة في اƛسعار. وحسب فيشر فاف اƅتغيرات في 

ثر عƆى أي أف اƊƅقود ƅيس Ǝƅا أمما يعƊي  ،اƛسعار في اƅمدى اƅطويؿ تسمح بامتصاص اي صدمة Ɗقدية
 اƛقتصاد اƆƄƅي في اƅمدى اƅقصير.

ƅفريد مارشاؿ وأعضاء أت صياغة اƊƅظرية اƄƅمية عƆى يد تطور  اƃنقدية: ƃأرصدةمعادƃة Ƃمبردج  -1-4
حƜؿ فƄرة إخذت معادƅة اƅتبادؿ صيغة جديدة مف جاƊب ƍذƋ اƊƅظرية، وذƅؾ بأمدرسة Ƅمبردج، حيث 

و اƅدخؿ اƅقومي اƅحقيقي اƅذي يحتوي أواستخداـ اƊƅاتج اƅقومي  ،"اƅطƆب عƆى اƊƅقود" محؿ سرعة دوراƎƊا

                                                           
1 : Abdoulaye Zonon, Les déterminants de l’inflation au Burkina Faso, Document de travail, N° 02, 2003, p. 
7. 
2  :Thomas M. Humphrey, Fisher and Wicksell on the Quantity Theory, Federal Reserve Bank of Richmond 
Economic Quarterly, V  83, n 4, 1997, P. 72-73. 
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ف اƅمƊتجات اƅوسيطة تدخؿ في اƊتاج اƅمƊتجات قط بدƛ مف حجـ اƅمعامƜت، ƗعƆى اƅمƊتجات اƎƊƅائية ف
اƎƊƅائية واƗخذ بƆƄيƎما في معادƅة فيشر يƊطوي عƆى Ɗوع مف اƛزدواج اƅحسابي. Ƅما اƍتمت ƍذƋ اƊƅظرية 

 1.صبح يعبر عف متوسط اسعار اƅمƊتجات اƎƊƅائيةأذ إبمستوى اƛسعار في معادƅة فيشر، 

  2صيغة معادƅة اƅتبادؿ طبقا ƅمدرسة Ƅمبردج Ƅاƛتي: وعƆيƌ تصبح 

M =kPy   = 
   Py 

رصدة اƊƅقدية اƅتي يرغب اƛفراد في اƛحتفاظ بƎا مف : اƅطƆب عƆى اƊƅقود معبرا عƌƊ بƊسبة اkƗ ،حيث
 .k =    حيث:اƅمعامƜت، تعبر عف مقƆوب سرعة دوراف اƊƅقود،  ƗغراضدخوƎƅـ اƊƅقدية 

y اتجƊƅحقيقي: اƅقومي اƅدخؿ اƅقومي او اƅ؛ا 
MقودƊƅمية اƄ معروض مفƅ؛: حجـ ا 
PسعارƜƅ عاـƅمستوى اƅا :. 

   بمعادƅة Ƅامبردج  MV = PYيصبح مف اƅممƄف مقارƊة معادƅة اƅتبادؿ  Tبدƛ مف  yوباستخداـ 
M= kPy 
 : فأف Ɗƍاؾ اختƜفا شƆƄيا بيƎƊما بمعƊى أوƊƍا يبدو  

          MV=PY Py) (      = M 

طار معادƅة فيشر فيما إ اƅقصيرة عف Ɗظرية Ƅمية اƊƅقود فيƅـ تختƆؼ مدرسة Ƅمبردج في اƅفترة 
، حيث افترضت مدرسة Ƅمبردج في Ƙƅسعارمعيف مف Ƅمية اƊƅقود عƆى اƅمستوى اƅعاـ  تأثيرتƊسبƌ مف 

حدد بمجموعة مف اƅعوامؿ ƄوƌƊ يت ،اƅفترة اƅقصيرة ثبات حجـ اƊƅاتج اƅقومي وثبات اƅطƆب عƆى اƊƅقود
يصعب تغيرƍا إƛ في اƛجؿ اƅطويؿ، Ƅما تشارؾ معادƅة اƅتبادؿ في بقية اƛفتراضات اƅتي يترتب عƆى 

، وعƆيƌ في اƅفترة Ƙƅسعاراƅتأثير اƄƅامؿ واƅمتƊاسب Ɔƅتغير في Ƅمية اƊƅقود عƆى اƅمستوى اƅعاـ  Ǝاتحقق
ما في أ. Ƙƅسعارارتفاع متƊاسب في اƅمستوى اƅعاـ  اƅقصيرة يترتب عƆى زيادة عرض اƊƅقود عƆى اƅطƆب

Ɨقومي ومع اƅقتصاد اƜƅ تاجيةƊƛقطاعات اƅمو اƊة حيث تƆطويƅفترة اƅب اƆطƅا Ƌعتبار اتجاƛخذ بعيف ا

                                                           
 .318، ص. 7114، اƅدار اƅجامعية، اƙسƊƄدرية، اƃنظرية ااقتصادية اƄƂƃية واƃجزئية: عبد اƅرحمف يسري،  1
 . 343: بساـ اƅحجار، مرجع سابؽ، ص.  2
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Ƅبر مف معدؿ اƊƅاتج اƅقومي سوؼ تؤدي اƅى ارتفاع أعƆى اƊƅقود Ɗحو اƅتغير فاف زيادة Ƅمية اƊƅقود بمعدؿ 
 1.اƛسعار

ƅرغـ مف اƅتماثؿ بيف مدخؿ فيشر ومدخؿ Ƅمبردج فاف Ɗƍاؾ اختƜؼ بيƎƊما، حيث اعتبر وعƆى ا
ف اƅدخؿ اƊƅقدي يحدد اƅطƆب عƆى اƊƅقود، Ƅما اƍتموا بخيارات اƛفراد اƅمتعƆقة باƅرغبة أاقتصاديو Ƅمبردج 

قراراتƎـ Ƅثر في أصبح ƅديƎـ مروƊة أفي اƛحتفاظ بƄمية مف اƊƅقود في ظؿ ظروؼ معيƊة، وباƅتاƅي 
Ɨ ،قودƊƅخاصة بحيازة اƅى مجموعة مف اƆثروة تعتمد عƅتخزيف اƅ قودƊƅخاصة باستخداـ اƅقرارات اƅف ا
ف Ƅمية اƊƅقود اƅتي تستخدـ ƅتخزيف اƅثروة سوؼ إخيرة عرضة Ɔƅتغير فف ƍذƋ اƗأاƅعوائد اƅمتوقعة، وحيث 

ر سعر اƅفائدة في اƅطƆب عƆى اƊƅقود، ƍمؿ اقتصاديو Ƅمبردج اثر تغيأيتغير. وقد  kومف ثـ فاف  ،تتغير
ƎƊـ اƍتموا بخاصية اƊƅقود Ƅوسيط Ɔƅتبادؿ ومخزف Ɔƅثروة ودورƍا في تحفيز اƛفراد عƆى حيازتƎا، أفي حيف 
ي فترة زمƊية باƅقيمة أƌƊ باƊƅسبة ƅوظيفة اƊƅقود Ƅوسيط Ɔƅتبادؿ يتحدد حجـ اƅطƆب عƆى اƊƅقود في أحيث 
ما باƊƅسبة ƅخاصية اƊƅقود Ƅمخزف أات اƅتي تستخدـ اƊƅقود في تسويتƎا، اƅسƆع واƅخدم ƙجماƅياƊƅقدية 
رصدة أف حجـ اƅطƆب يƊحصر في Ƅمية اƊƅقود اƅتي يرغب اƛفراد في اƛحتفاظ بƎا في صورة إƆƅقيمة ف

و ƅغرض اƛحتفاظ بƎا وفؽ مدخؿ أف اƅطƆب عƆى اƊƅقود سواء ƅغرض اƅمبادƅة إƊقدية حاضرة، وبذƅؾ ف
 2.سب طرديا مع اƅدخؿ اƊƅقديƄمبردج يتƊا

باƅرغـ مف اƅحجج واƅمبررات اƅتي استƊد عƆيƎا اانتقادات اƃموجهة اƃى اƃنظرية اƂƃمية Ƅƃنقود:  1-5
ف ƍذا ƅـ يمƊع مف توجيƌ عدة أإƛ  ،صحاب اƊƅظرية اƄƅمية في تحديديƎـ ƅمفƎوـ وأسباب اƅتضخـأ

اثƊاء فترة اƄƅساد ƅـ تشƎد  اƅرأسماƅيةجتمعات اƊتقادات Ǝƅـ، فاƅظروؼ اƛقتصادية اƅتي سادت في اƅم
ƍـ ƍذƋ اƊƛتقادات أومف  ،ƅقي في اƛسواؽ Ƅميات Ƅبيرة مف اƊƅقود اƅمتداوƅةأƌƊ أارتفاعا في اƛسعار مع 

 ما يƆي:

اƅتغير في Ƅمية اƊƅقود عƆى مستوى اƛسعار ƅيست  تأثيراƅعƜقة اƅميƄاƊيƄية اƅتي تضفيƎا اƊƅظرية عƆى  -أ
 3:فأƄؿ اƅبسيط اƅذي تصورƋ اƊƅظرية، حيث بƎذا اƅش

                                                           
 192ع سابؽ، ص. : محمود يوƊس، عبد اƊƅعيـ مبارؾ، مرج 1
-763، ص. 7113مƄتبة ومطبعة اƛشعاع اƅفƊية، اƛسƊƄدرية،  نظرية اƃنقود وااسواق اƃماƃية، مدخل حديث،: اƊƅاقة ابو اƅفتوح،  2

762. 
 .79-76: سƎير محمود معتوؽ، مرجع سابؽ، ص.  3
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 سعارƛذي يؤثر في مستوى اƅوحيد اƅعامؿ اƅي اƍ يستƅ قودƊƅمية اƄ، ƗƗا Ƌذƍ خيرة قد ترتفع ف
 ƛ عƜقة Ǝƅا بتغير Ƅمية اƊƅقود. Ɨسباب

 Ɨقود وبيف مستوى اƊƅمية اƄ قة بيفƜعƅيست مباشرة اƅ اسبية.أسعارƊو ت 

  قودƊƅمية اƄ قة بيفƜعƅيف، اƍتجاƛبؿ تعمؿ في ا Ƌتجاƛيست وحيدة اƅ سعارƛقة أي أواƜا عƎƊ
 قابƆة ƊƜƅعƄاس.

، وباƅتاƅي فƎي Ƙƅسعاراƅى اف Ƅمية اƊƅقود ƍي اƅتي تحدد اƅمستوى اƅعاـ  فاƊƅظرية اƄƅمية تذƍب
ة تفترض اف اƅتغير في اƄƅمية يؤدي اƅى تغيير مماثؿ في مستوى اƛسعار، وتƄƊر بذƅؾ وجود اƅعƜق

اƅسببية اƅعƄسية اƅتي تفترض اف اƅتغير في اƅمستوى اƅعاـ Ɯƅسعار ƍو اƅذي يحدد Ƅمية اƊƅقود اƅتي تحدد 
ف أذ إبدورƍا تƆقائيا تبعا ƅمقدار اƅحاجة اƅى اƊƅقود، وعƆى ذƅؾ فاف اƅعƜقة بيف اƊƅقود واƛسعار تƊعƄس، 

ƅما تقوؿ اƄ دفعƅوف بسبب زيادة وسائؿ اƄي ƛ سعارƛمية، و ارتفاع اƄƅظرية اƊ  وف اƄما يƊسبابƗ  ؿƜاخت
 ƎƊا ƅيست سببا ƛرتفاع اƛسعار بؿ ƍي Ɗتيجة ƌƅ.أي أاƅتوازف اƅعاـ، 

تفترض اƊƅظرية ثبات حجـ اƊƛتاج واستقƌƅƜ عف عدم واقعية افتراض ثبات اƃحجم اƃحقيقي ƃانتاج:  -ب
وظيؼ اƄƅامؿ وƍو اƅحاƅة اƅطبيعية ف اƛقتصاد يتمتع باƅقدرة عƆى تحقيؽ اƅتأƄما  ،اƅتداوؿ اƊƅقدي

Ɗما ا  مستقƜ عف اƅتداوؿ اƊƅقدي و ƅيس ف حجـ اƊƛتاج أثبتت أƄƅف اƊƅظرية اƅحديثة  ،Ɯƅقتصاد بصفة عامة
يرتبط بƌ ارتباطا مباشرا وبذƅؾ فاف اƅتغيرات في اƅتداوؿ اƊƅقدي تؤثر عƆى اƛسعار واƊƛتاج معا. وƅذƅؾ 

Ɗƅمية اƄ مباشرة بيفƅقة اƜعƅيست فاƅ سعارƛيدة دائما أقود واƄƌƊƗ  وƅى زيأƅقود اƊƅمية اƄ دة ادت زيادة
 ƅ.1ف يرتفع بƊفس اƊƅسبة واƅعƄس صحيح Ƙƅسعارف ƍذا يعƊي اف اƅمستوى اƅعاـ إاƊƛتاج ف

ذ إوƎƅذا اƛفتراض دور رئيسي في تحقؽ اƅتƊاسب اƅطردي بيف Ƅمية اƊƅقود ومستوى اƛسعار، 
Ɨذا اƍ ى ميتوقؼƆسوؽ، خير عƅسائد في اƅتشغيؿ اƅستوى اƌƊƗ د مستوى اقؿ إƊقتصاد يعمؿ عƛاف اƄ ذا

ف زيادة Ƅمية اƊƅقود ƅف يصاحبƎا ارتفاع في اƛسعار Ƅما افترضت اƊƅظرية اƄƅمية، إمف اƅتشغيؿ اƄƅامؿ ف
Ɗتاج ف حجـ اƛأ 3811-3878زمة اƅعاƅمية اƄƅبرى ثبتت اƗأƊما زيادة في حجـ اƊƛتاج واƅتشغيؿ. وقد ا  و 

                                                           
 .31 -48، ص. 7111واƅتوزيع، قسƊطيƊة،  ، اƅطبعة اƛوƅى، بƎاء اƅديف ƊƆƅشرااقتصاد اƃنقدي واƃمصرفي ،: سحƊوف محمود 1



هرة التضخمالفصل اأول: اإطار المف اهيمي لظا  

 

41 

 

Ɗƅظاـ ƛ ƌƊ توجد قوى تƆقائية تعود بƎذا اأواƅتشغيؿ ƛ يستقر بصفة دائمة عƊد مستوى اƅتشغيؿ اƄƅامؿ و 
 1.ذا ما ابتعد عƌƊإاƅى مستوى اƅتشغيؿ اƄƅامؿ 

ƎƊا قابƆة Ɔƅتغير وƅو في اƅمدى أفاƅوقائع تبيف : عدم واقعية افتراض ثبات سرعة دوران اƃنقود:  -ج
اƅى عوامؿ Ƅثيرة تغير مف سرعة  باƙضافة ،حجـ اƅمعامƜت او بتغير ظروؼ اƅسوؽاƅقصير وذƅؾ بتغير 

ƎƊا أثبتت أƄƅف اƅتجارب  ،ف اƊƅظرية قامت عƆى فرضية ثبات سرعة تداوؿ اƊƅقودأحيث  دوراف اƊƅقود
Ɨسعار بسبب مامتغيرة باستمرار حتى في اƛقود وارتفاع اƊƅمية اƄ قصير فترتفع في فترات زيادةƅجؿ ا 

فراد اƅى اƅتخƆي عƎƊا مقابؿ اƅقيـ اƅحقيقية مما يدفع اƗ ،يرتبط بذƅؾ مف اƊخفاض في اƅقوة اƅشرائية ƊƆƅقود
 2.واƅعƄس صحيح

و يƊخفض Ɗتيجة تغير سرعة دوراف اƊƅقود، وƍو ما حدث أقد يزيد  ƘƅسعاروعƆيƌ فاƅمستوى اƅعاـ 
عƊدما حاوƅت اƅحƄومة اƛمريƄية مواجƎة اƄƅساد زمة اƄƅساد اƄƅبير في اƅثƜثيƊات مف اƅقرف اƅماضي، أفي 

 ƌƆية وتمويƊميزاƅؽ عجز في اƆعظيـ عف طريؽ خƅوت، فزادت مف  بإصداراƊƄƊبƅميات جديدة مف اوراؽ اƄ
Ɨجزء اƅف اƄƅ ،قتراضƛى اƆفراد عƛتجارية وشجعت اƅوؾ اƊبƅزيادة استقر في احتياطات اƅا Ƌذƍ بر مفƄ

Ƅبر في أف اƅجمƎور Ƅاف يتوقع اƊخفاضا ـ يتوجƊ ƌحو اƊƛفاؽ Ɨيدي اƅجمƎور في شƄؿ عاطؿ وƅأ
 3.دى بدورƋ اƅى اƊخفاض سرعة دوراف اƊƅقودأƅى ارتفاع تفضيƎƆـ اƊƅقدي اƅذي إدى أمما  ،اƛسعار

ف ارتفاع اƛسعار ƛ يشجع عƆى فتح باب أذ إ تجاهƄت اƃنظرية اثار سعر اƃفائدة عƄى ااسعار: -د
تتجƌ بذƅؾ اƅمستويات و مف فرص اƛقتراض فتƊخفض اƄƅمية اƊƅقدية اƅمتداوƅة،  مما يƊقص ،اƛعتمادات

 Ɗحو اƊƛخفاض واƅعƄس صحيح. Ƙƅسعاراƅعامة 

فاƊƅظرية اƄƅمية ƅـ تميز بيف مختƆؼ اƅمستويات اƅعامة  :ƃأسعارغموض فƂرة اƃمستوى اƃعام  -ه
اƅمباشر وغير اƅمباشر Ƅƅميات  تأثيراƅف أ، فƎي تتعامؿ مع جميع اƛسعار بƊفس اƊƅمط، غير Ƙƅسعار

 عƆى جميع مستويات اƛسعار اƅسائدة في اƅسوؽ. اƅتأثيراƊƅقود ƅيس Ɗ ƌƅفس درجة 

ثبتت اƊƅظرية أبيƊما  ،ف اƅتغير في Ƅمية اƊƅقود ƛ يؤثر عƆى اƛسعار اƊƅسبيةأاعتبرت ƍذƋ اƊƅظرية  -و
Ƅمية  تأثيرسƆع بƊفس اƅوقت وƊفس اƅمعدؿ، ƛف ف اƅتغير في Ƅمية اƊƅقود ƛ يؤثر عƆى جميع اƅأاƅحديثة 

                                                           
 .11: سƎير محمود معتوؽ، مرجع سابؽ، ص.  1
 .48: سحƊوف محمود، مرجع سابؽ، ص،  2
 .76-73: بƆعزوز بف عƆي، مرجع سابؽ، ص.  3
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عƆى اسعار اƅسƆع اƛستثمارية مف حيث اƊƅسبة  تأثيرƋاƊƅقود عƆى اسعار اƅسƆع اƛستƄƜƎية يختƆؼ عف 
Ƅما تتجاƍؿ Ɗظرية Ƅمية اƊƅقود قوى اƅسوؽ في  ،اƛسعار اƊƅسبية ƅمختƆؼ اƅسƆع تتأثرومف ثـ  ،واƅوقت

اƅى ذƅؾ فقد اعتبرت معادƅة  باƙضافةو اƅخدمات. أفي سعر اƅسƆع و  سعارƘƅتحƄمƎا في اƅمستوى اƅعاـ 
ƎƊا غير قابƆة Ɯƅختبار اƛحصائي وأف حجـ اƅمعامƜت غير قابؿ Ɔƅقياس ƛشتماƌƅ عƆى أاƅتبادؿ ب

 1.مجموعة مف اƅسƆع غير اƅمتجاƊسة

اƅدور اƅذي تƆعبƌ في ƄƊار إƛ ƌƊ يمƄف أ إƛ ،وعƆى اƅرغـ مف اƊƛتقادات اƅموجƎة ƎƅذƋ اƊƅظرية
تفسير اƛرتفاع اƅتضخمي في اƛسعار تحت ظروؼ معيƊة يتحقؽ فيƎا قدر Ƅبير مف افتراضاتƎا خاصة 

ƄƊار ما ƎƅذƋ اƊƅظرية مف إƛ ƌƊ يمƄف أفي اƅبƜد اƅمتخƆفة اƅتي تعاƊي مف جمود جƎازƍا اƊƛتاجي، Ƅما 
 ƌبيƊتƅسبؽ في اƅفإفضؿ اƛا ƌعبƆذي يƅدور اƅى خطورة اƅ وƍتضخمية وƅموجات اƅؽ اƆقدي في خƊƅراط ا

 دور ƅـ تƄƊرƊ Ƌظريات اƅتضخـ اƜƅحقة.

حيث  اƊتقد ƄيƊز اƅفƄر اƅتقƆيدي اƅذي فشؿ في تشخيص أسباب اƄƅساد اƄƅبير، اƃنظرية اƂƃينزية: -2
 رفض اƛفƄار اƛساسية في مجاؿ اƊƅقود وسعر اƅفائدة واƛدخار واƛستثمار وقاƊوف ساي، Ƅما استخدـ

ذ يتحدد عƊدƋ اƅمستوى اƅتوازƊي ƅمستوى إدوات اƅتحƆيؿ اƅجزئي في اƅطƆب واƅعرض عƆى اƅمستوى اƆƄƅي، أ
ي عƊد Ɗقاطع مƊحƊى اƅطƆب اƆƄƅي مع مƊحƊى أ ،اƅتوظؼ واƅدخؿ اƅقومي اƅحقيقي باƅطƆب اƆƄƅي اƅفعاؿ

تبر ƄيƊز اف اƊƅقود Ƅ ƛما اع 2.اƅعرض اƆƄƅي، واƅطƆب اƆƄƅي يعƊي اƅمستوى اƅتوازƊي ƊƜƅفاؽ اƅقومي
ف اƛفراد ƛ يطƆبوف اƊƅقود ƅمجرد اتماـ أي أيضا، أƊما Ƅمستودع Ɔƅقيمة ا  تستخدـ ƄوسيƆة Ɔƅتبادؿ فقط و 

ƅما تتمتع بƌ مف سيوƅة عاƅية تمƄف صاحبƎا  ،شƄاؿ اƅثروةأيضا ƄشƄؿ مف أƊما Ɯƅحتفاظ بƎا ا  معامƜتƎـ و 
إذ اعطى ƄيƊز أƍمية Ƅبيرة ƆƅطƆب  3،بغرض اƅمضاربةو استخدامƎا أمف استخدامƎا ƅمواجƎة اƅطوارئ 

فأصبح اƗمر يتعƆؽ  ،ي اƅتفضيؿ اƊƅقدي ودرس عƜقتƌ بمستوى اƊƛفاؽ اƅقوميأاƅمباشر عƆى اƊƅقود 
ف زيادة Ƅمية اƊƅقود ƛ توجƌ إباƅبحث في اƅعƜقة بيف Ƅمية اƊƅقود ومستوى اƊƛفاؽ اƅقومي، ومف ثـ ف

Ɔى اƅسƆع واƅخدمات، ƅذƅؾ ƛ تؤدي اƅى ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ Ɯƅسعار بƊفس بƄامƎƆا اƅى زيادة اƅطƆب ع
ف اƅحاƅة اƅطبيعية Ɯƅقتصاد ƍي حاƅة اƅتشغيؿ أوضح أف ƄيƊز أما اƛختƜؼ اآخر فيتمثؿ في أاƊƅسبة. 

                                                           
 .31 -48: محمود سحƊوف، مرجع سابؽ، ص.  1
 .198-199: محمود يوƊس، عبد اƊƅعيـ مبارؾ، مرجع سابؽ، ص.  2

3 : Thierry Tacheix, l’essentiel de la macroéconomie, , 7 eme édition,  Gualino Editeur, France, 2014,  p. 102. 
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يف يحتوي عƆى طاقات اƊتاجية عاطƆة عƆى أف يƄوف في وضع عدـ توظؼ Ƅامؿ أƌƊ يمƄف أي أاƅجزئي، 
ف زيادة Ƅمية اƊƅقود قد تؤدي اƅى زيادة اƅطƆب اƆƄƅي عƆى اƅسƆع إا افترضƌ اƜƄƅسيؾ، ƅذƅؾ فعƄس م

ف يؤدي اƅى أدوف  واƅخدمات اƅذي يƊعƄس اƄثرƋ في شƄؿ زيادة اƊƛتاج )واقƌƆ في رفع مستوى اƛسعار(
 1.ارتفاع اƛسعار

دافعي اƅمبادƛت واƛحتياط  وتجدر اƛشارة اƅى اف اƅطƆب عƆى اƊƅقود عƊد اƅتقƆيدييف اƊحصر في
سس ƍذا اƊƅوع مف اƅطƆب عƆى اƊƅقود بدافع أيضا، و أف اƊƅقود تطƆب ƅذاتƎا أضاؼ ƄيƊز ƅذƅؾ أفقط، بيƊما 
وقد ميز  ،ƍـ ما يميز Ɗظرية ƄيƊز عف اƊƅظرية اƅتقƆيديةأوƍو يعد مف  ،و تفضيؿ اƅسيوƅةأاƅمضاربة 

 ƄيƊزبيف حاƅتيف Ɯƅقتصاد:

في ƍذƋ اƅحاƅة يƄوف جزءا مف اƅموارد اƊƛتاجية عاطƜ اƃجزئي ƃعوامل اانتاج:  مرحƄة اƃتشغيل -2-1
وحيƊما تحصؿ زيادة في اƅطƆب بفعؿ تزايد اƊƛفاؽ اƊƅقدي فاف  ،وتتوفر طاقات اƊتاجية غير مستغƆة

اƛقتصاد يتمƄف مف اƛستجابة ƎƅذƋ اƅزيادة مف خƜؿ تحقيؽ زيادة مماثƆة في مستوى اƊƅاتج ومف ثـ 
وƅي واƗساس Ɔƅتغير في Ƅمية اƊƅقود عƆى مقدار اƅطƆب اƅفعاؿ ƛ يƄوف مباشرا، اƗ فاƅتأثيراذف  ،اƅدخؿ

مما يعƊي زيادة اƅطƆب عƆى عƊاصر اƊƛتاج،  ،اƛستثمار يستمر اƅدخؿ باƛرتفاعوبفعؿ دور مضاعؼ 
ƌ زيادات ف ارتفاع اƅطƆب عƆيƎا سوؼ ƛ تتمخض عƊإوƄƅف طاƅما وجدت عƊاصر غير مستغƆة ف

  2.مƄاƊية زيادة اƊƛتاج باƊƅسبة ƊفسƎا Ɔƅزيادة في اƊƛفاؽ اƊƅقديإسعارƍا بسبب أمحسوسة في 

، وذƅؾ بسبب اƅمروƊة واƊƙتاجساسا اƅزيادة في اƅتوظيؼ أف فائض اƅطƆب تمتصƌ أوƍذا يعƊي 
اقتراب اƛقتصاد اƅقومي  اƄƅبيرة ƅعرض عوامؿ اƊƛتاج اƅقابƆة Ɔƅتشغيؿ وƄƅف مع استمرار زيادة اƊƛفاؽ ومع

 اƛتجاƍات أف فائض اƅطƆب ƛ يعبر عف Ɗفسƌ في زيادة اƊƛتاج فقط بؿ تبدإمف وضع اƅتوظيؼ اƄƅامؿ، ف
ويطƆؽ عƆى ƍذا اƊƅوع مف اƅتضخـ  ،اƅتضخمية في اƅظƎور دافعة باƅمستوى اƅعاـ Ɯƅسعار Ɗحو اƛرتفاع

 ،قبؿ وصوؿ اƛقتصاد اƅى مستوى اƅتشغيؿ اƄƅامؿباƅتضخـ اƅجزئي، وƛ يعد تضخما حقيقيا ƄوƌƊ يظƎر 
وسببƍ ƌو عجز بعض عƊاصر اƊƛتاج عف مواجƎة اƅطƆب اƅمتزايد عƆيƎا، وضغوط Ɗقابات اƅعماؿ عƆى 

                                                           
 .746، ص. 3882، اƅدار اƅجامعية ƄƆƅتب، اƛسƊƄدرية، اƃنظرية ااقتصادية اƄƂƃية: عبد اƅقادر محمد عبد اƅقادر عطية،  1
، مجƆة جامعة أƍؿ ظاهرة اƃتضخم اƃنقدي في اƃعراق وانعƂاساتها ااقتصاديةزاؽ اƅدباغ، Ƅماؿ عبد حامد اؿ زيارة، حƄمت عبد اƅر :  2

 .78، ص، 7137، 37، اƅعدد 3اƅبيت، اƅمجƆد 
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وƄذا اƅممارسات اƛحتƄارية ƅبعض اƅمƊتجيف، وƍو يعد حافزا ƅدى بعض اƅفروع اƊƛتاجية  اƗجوررفع 
 1.رباح قدريةأف ƅزيادة حجـ اƊتاجƎا بما يحققƎƅ ƌا م

وفؽ ƍذƋ اƅمرحƆة مف خƜؿ اƅشƄؿ  Ƙƅسعارثر زيادة اƅطƆب عƆى اƅمستوى اƅعاـ أويمƄف توضيح 
 اƅمواƅي:

أثر اƅزيادة في اƅطƆب اƆƄƅي عƆى مستوى اƛسعار في حاƅة اƅتشغيؿ اƅجزئي يوضح (: 3اƃشƂل رقم )
 ƅعوامؿ اƊƛتاج

 W/p P  D1 S0   

 Nd D0 

W0/ P0 Pϭ 

W0/P1 PϬ    

 

 N Y 

 N0 N1 Nt Y0    Y1      Y2   Yt 

 أ ب 

 .771ص،  ،3881اƅجزائر،  ،يوجيف. أ. ديƆيو، اƊƅظرية اƛقتصادية اƆƄƅية، ديواف اƅمطبوعات اƅجامعية :اƃمصدر

توجد وحدات اƊتاج  S0ومستوى اƅعرض اƆƄƅي ƌƊ D0 عƊد مستوى اƅطƆب اƆƄƅي أيتضح مف خƜؿ اƅمƊحƊى 
 ƌƊY0-Y2 توجد زيادة في اƅطƆب قدرƍا إف D1ذا زاد اƅطƆب اƆƄƅي اƅى اƅمستوى إ، فƆN0- Ntة قدرƍا عاط

جر ف تخفض اƗأو  ƍP1ذƋ اƅزيادة في اƅطƆب مف شأƎƊا أف ترفع اƗسعار اƅى ، P0عƊد مستوى اƛسعار 
اƊƛتاج اƅمعروض  وتزيد Ƅمية N0 بدƛ مف N1 عƊدئذ يتـ توظيؼ مدخƜت عمؿ قدرƍا W0/ P0اƅحقيقي اƅى 

ف أحيث  ،ف تتƊاسب مع اƅزيادة في اƅطƆب اƆƄƅيأقؿ مف أومع ذƅؾ فاف زيادة اƊƛتاج واƅتوظؼ  ،Y1اƅى 
Ɨزيادة في مستوى اƅا فقط اذا خفضت اƎضافية يتـ توظيفƛعمؿ اƅت اƜحقيقية.مدخƅجور اƛسعار ا 
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 ƍ:1مƎاأسباب أغيؿ اƄƅامؿ اƅى عدة ويمƄف ارجاع ارتفاع اƛسعار قبؿ وصوؿ اƛقتصاد مرحƆة اƅتش

وƍذا يتوقؼ عƆى  ،ذ يؤدي ارتفاع اƅطƆب عƆى اƅعماؿ اƅى ارتفاع اجورƍـإميل ااجور اƃى اارتفاع:  -أ
تƊظيـ اƊƅقابات اƅعماƅية اƅتي تسعى ƅزيادة اƛجور وتعويض اƅعماؿ عف اƊƛخفاض في فترات  ةدرج

 اƄƅساد.

تؤدي زيادة تشغيؿ اƅعماؿ في ظؿ بقاء راس اƅماؿ اƅفƊي قصيرة: ظاهرة تناقص اƃغƄة في اƃفترة اƃ -ب
قؿ مف معدؿ زيادة اƅعماؿ، وباƅتاƅي أƅى زيادة اƊƛتاج بمعدؿ إثابتا )ƄوƌƊ يتطƆب فترة طويƆة Ɗسبيا(، 

 اƊخفاض اƊƛتاج اƅحدي.

عارƍا جؿ اƅقصير ترتفع اسير مرف خاصة في اƗفاƅسƆع اƅتي تتميز بعرض غمرونة عرض اƃسƄع:  -د
 اƅسƆع اƅمرƊة. بأسعارمقارƊة 

حيث تقوـ مجموعة مف اƅمشروعات واƛتحادات اƅصƊاعية برفع اƛسعار توقعا مƎƊا ƅزيادة ااحتƂار:  -ه
 امƄاƊيات اƅتشغيؿ واƊƛتاج Ɗتيجة اƅطƆب اƆƄƅي اƅمتزايد.

تخداـ اƄƅامؿ Ɔƅموارد ي عƊدما يƄوف اƛقتصاد في حاƅة اƛسأ مرحƄة اƃتشغيل اƄƂƃي ƃعوامل اانتاج: 2-2
وتƄوف اƅطاقات اƊƛتاجية مستغƆة بصورة تامة وبافتراض تƊامي اƅزيادة في اƅطƆب اƆƄƅي  ،اƛقتصادية
ف اƅعرض اƆƄƅي سوؼ ƛ يتمƄف مف اƛستجابة ƆƅطƆب اƆƄƅي اƅمتزايد، حيث تƄوف مروƊة ƍذا إاƅفعاؿ، ف

ف اƅزيادة في اƊƛفاؽ اƊƅقدي اƅتي تحفز إاƅعرض بƆغت اƅصفر عƊد Ɗقطة اƛستخداـ اƄƅامؿ، وبذƅؾ ف
ي ظƎور اƅتضخـ. ويرى ƄيƊز في ƍذا أ ƘƅسعاراƅطƆب سوؼ تƊعƄس في شƄؿ ارتفاع في اƅمستوى اƅعاـ 

ي محاوƅة ƅزيادة اƛستثمار ومف ثـ أف إف ،ƌƊ حيƊما يتـ اƅوصوؿ اƅى مستوى اƛستخداـ اƄƅامؿأاƅصدد 
محدود مƎما يƄف اƅميؿ اƅحدي ƜƅستƜƎؾ، وباƅتاƅي اƅوصوؿ اƅى اƛرتفاع اƜƅ باƗسعاراƅطƆب ستؤدي 

 2.اƅى حاƅة تضخـ حقيقي

ف يترتب عƆى اƅزيادة في Ƅمية اƊƅقود عƊد اƅتشغيؿ أƌƊ مف غير اƅضروري إوعƆى اƅرغـ مف ذƅؾ ف
اƄƅامؿ Ɔƅطاقات اƊƛتاجية زيادة في اƗسعار، وذƅؾ عƊدما يصاحب اƅزيادة في Ƅمية اƊƅقود زيادة في 

                                                           
 .111 -789احمد اƅرزاز، مرجع سابؽ، ص. محمد :  1
 . 78ت عبد اƅرزاؽ اƅدباغ، مرجع سابؽ،  ص. : Ƅماؿ عبد حامد اؿ زيارة، حƄم 2
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فضيؿ اƅسيوƅة واƄƛتƊاز ƅدى اƛفراد، مما ƛ يترتب عƆيƌ حدوث زيادة في اƅطƆب اƆƄƅي عƆى اƅسƆع ت
 واƅخدمات، وفي ƍذƋ اƅحاƅة تتفؽ اƊƅظرية اƄƅيƊزية مع اƊƅظرية اƜƄƅسيƄية في تفسير اƅتضخـ.

 1وقد تعرضت اƊƅظرية اƄƅيƊزية ƅعدة اƊتقادات مƎƊا:

 ى اƅدخؿ اƅتي يمƄف اف تؤثر في سعر اƅفائدة؛ƅـ يشر ƄيƊز اƅى اƅتغيرات في مستو  -

ف سعر اƅفائدة يتحدد بعامؿ واحد فقط ƍو اƅطƆب عƆى اƊƅقود بدافع أاعتمد ƄيƊز في تحƆيƌƆ عƆى  -
 تفضيؿ اƅسيوƅة، وبذƅؾ فƎو يƎمؿ اƅعوامؿ اƛخرى اƅمؤثرة في سعر اƅفائدة Ƅاƅدخؿ مثƜ؛

ي اƛجؿ اƅقصير دوف اƅعوامؿ اƅمؤثرة في رƄز ƄيƊز عƆى اƅعوامؿ اƅمؤثرة عƆى سعر اƅفائدة ف -
 اƛجؿ اƅطويؿ.

ƃيل اƄتحƃظريات : حديثثانيا، اƊ رتƎزية، ظƊيƄƅظرية اƊƅمية واƄƅظرية اƊƅور اƎتعزيز إخرى أعقب ظƅ ما
Ɨسابقة، اƅار اƄومف بيف أف ،ƌƅ ا مسببةƍتي تراƅعوامؿ اƅؼ اƜؼ باختƆتضخـ تختƆƅ و تقديـ تفسيرات أخرى

 Ɗجد:ƍذƋ اƊƅظريات 

عماؿ مدرسة شيƄاغو اƅتي ظƎرت أƍـ أتعتبر Ɗظرية فريدماف اƊƅقدية مف اƃنظرية اƃنقدية اƃحديثة:  -1
ƍمية اƊƅقود في اƅسياسة اƛقتصادية أحياء إسƊة مف ظƎور اƊƅظرية اƄƅيƊزية، حيث حاوؿ فريدماف  71بعد 
ذ حاوؿ صياغة اƊƅظرية إية، ضافات جديدة عƆى Ƅؿ مف اƊƅظرية اƜƄƅسيƄية واƊƅظرية اƄƅيƊز إدخاؿ إب

فضƜ عف  ،اƄƅمية بما يتماشى مع اƛحتياجات اƅفعƆية Ɔƅعصر اƅحديث وتقديـ حƆوؿ Ɔƅظواƍر اƛقتصادية
ƎƊا ƄاƊت تƎدؼ اƅى وضع اƅحƆوؿ اƄƅفيƆة Ɔƅتخفيؼ مف حدة اƅتضخـ بعدما فشƆت اƊƅظرية اƄƅيƊزية في أ

Ɔƅتضخـ ƍو اƛرتفاع غير اƅعادي واƅسريع في Ƅمية ف اƅسبب اƅمباشر أذ اعتبر فريدماف إ 2،تحقيؽ ذƅؾ
ف فريدماف واƅمقاƛت اƗخرى اƜƅحقة بي   3836اƊƅقود باƅمقارƊة مع حجـ اƊƛتاج، ففي مقاƌƅ اƅمƊشور سƊة 

ف اƅتغير في Ƅمية اƊƅقود تؤدي اƅى تغير في اƅدخؿ اƊƅقدي واƅذي قد يƊقسـ اƅى تغير في اƅدخؿ اƅحقيقي أ
عف Ƅمية اƊƅقود اƅمصدرة مف طرؼ اƅسƆطات ر ف معدؿ ارتفاع اƅدخؿ اƊƅقدي يعبأذ إ، وتغير في اƛسعار

ف معدؿ Ɗمو Ƅمية اƊƅقود ƍو اƅذي يغطي إاƊƅقدية واƅمطƆوبة مف طرؼ اƛشخاص اƛقتصادييف، ومƌƊ ف
Ɨمو اƊ حقيقي ومعدؿƅدخؿ اƅمو اƊ سعار، و معدؿƌيƆزيادإف عƅقود بما يفوؽ اƊƅمية اƄ ؿ زيادة فيƄ ة في ف

                                                           
 .337: خƆيفي عيسى، مرجع سابؽ، ص.  1
، ص، 7111، مؤسسة شباب اƅجامعة، اƛسƊƄدرية، اƃنقود واƃتوازن ااقتصاديسƎير محمد اƅسيد حسف، احمد فريد مصطفى، :  2
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ف فريدماف بحث في اƅعƜقة بيف اƅتغير في Ɗصيب إاƅدخؿ اƅحقيقي تؤدي اƅى حدوث تضخـ، وباƅتاƅي ف
  1.اƅوحدة اƅمƊتجة مف اƊƅقود واƅتغير في اƅمستوى اƅعاـ Ɯƅسعار

Ɗواع اƅسياسة أيضا تحƆيؿ اƅطƆب عƆى اƊƅقود بƎدؼ اƅوصوؿ اƅى Ɗوع معيف مف أƄما حاوؿ فريدماف 
ƆفيƄƅقدية اƊƅيؿ اƆتـ بتحƍيؿ، فاƆتحƆƅ قتصادية باستخداـ عدة مداخؿ حديثةƛسياسة اƅداؼ اƍة بتحقيؽ ا

اƅطƆب عƆى اƊƅقود Ƅمحاوƅة عƆمية وعمƆية ƅتفسير اƅظواƍر اƛقتصادية اƆƄƅية مف خƜؿ سƆوؾ اƅوحدات 
ƅى إضافة إ ،ƅيةصوؿ اƅماصوؿ اƊƅقدية واƗخيرة تƎتـ باƅموازƊة بيف اƗف ƍذƋ اƗأاƛقتصادية، حيث اعتبر 

Ɨتوازف بيف جميع اƅتماـ بتحقيؽ اƍƛية. وطبقا اƆƄƅثروة اƅات اƊوƄا وبيف جميع مƎديƅ متاحةƅصوؿ ا
صوؿ حقيقية أو أوراؽ ماƅية أخرى سواء ƄاƊت صوؿ اƗصؿ Ƅباقي اƗأف اƊƅقود يمƄف اعتبارƍا إƅفريدماف ف

  2و سƆع استƄƜƎية.أ

ف اƅطƆب عƆى اƊƅقود مف أاƄƅمية اƅجديدة حسب فريدماف وعƆى ضوء ƍاتƌ اƅحقائؽ ترى اƊƅظرية 
اƅى اƛذواؽ وترتيب اƛفضƆيات عƆى مجموعة مف  باƙضافةو اƅوحدة اƊƛتاجية يتوقؼ أطرؼ اƅفرد 
 ƍمƎا ما يƆي:أاƛعتبارات، 

اƅثروة اƆƄƅية Ɔƅوحدات اƛقتصادية ƍي  فأيعتقد فريدماف اƃثروة اƄƂƃية Ƅƃوحدات ااقتصادية:  -1-1
Ɨمحدد اƅقوداƊƅى اƆب عƆطƆƅ ى  ،ساسيƅحقيقية اƅقدية واƊƅية واƅماƅصوؿ اƛثروة مجموع اƅا Ƌذƍ وتمثؿ

مما يتوƅد عƌƊ تيار اƅدخؿ  ،ساسا في عƊصر اƅعمؿ وقدرتƌ عƆى اƊƛتاجأاƅتي تتمثؿ  ،جاƊب اƅثروة اƅبشرية
 3:ثƆة فيوقد ميز فريدماف بيف اƛصوؿ اƅمƄوƊة Ɔƅثروة واƅمتم ،اƊƅاتج عف اƅعمؿ

- Ɨمحدد اƅي اƍو( قودƊƅا اƍثروة باعتبارƆƅ ؛ أوؿ)قديƊ صؿ 

 اƛصوؿ اƅماƅية وتتمثؿ في اƛسƎـ واƅسƊدات؛  -

 اƗصوؿ اƅحقيقية مف عقارات وأراضي، وغيرƍا؛ -

 س اƅماؿ اƅبشري اƅمتمثؿ في اƅقدرة عƆى اƅعمؿ واƅذي يترجـ في اƅدخوؿ اƅمتحققة مف اƅعمؿ.أر  -

                                                           
1 :Gilles Jacoud, op cit. p. 27. 
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 .Ɗ :342- 349فس اƅمرجع، ص.  3
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ريدماف قد قاـ بتعريؼ اƅثروة باƅمعƊى اƅواسع بما يمƄف مف تقييـ ثروة اƅوحدات اƛقتصادية ف فأوبذƅؾ Ɗجد 
 ƌما اعتبر أبمقدار ما تحققƄ ،مف دخؿ دائـ ƌيƆأو ما تحصؿ عƗ بشريةƅموارد اƅقود مف ضمف اƊƅف ف ا

Ɨا Ƌذƍ ؾ ف ؿخيرة تتحدد بما تحصقيمةƅوبذ ،ƌذي تؤديƅعمؿ اƅتيجة اƊ ƌيƆإع Ƌذƍ بƆى ف طƆوحدات عƅا
 ساسا عƆى تقديرƍا ƅثرواتƎا اƅمستقبƆية.أاƊƅقود يتوقؼ 

ف اƛحتفاظ باƊƅقود في شƄؿ سائؿ يضيع عƆى حائزƍا امƄاƊية اƅحصوؿ إ تƄƂفة اƃفرصة اƃبديƄة: -1-2
صؿ حقيقي يحقؽ ƌƅ أو في شراء أي وعاء مف اƗوعية اƛدخارية أذا ما استثمرƍا في إو عائد أعƆى دخؿ 
ƅعائد اƅى اƆة عƆبديƅفرصة اƅفة اƆƄوي. وتتحدد تƊعاـ أسƅمستوى اƅفائدة واƅسعارساس سعر اƘƅ إذ ميز ،

فريدماف بيف تƆƄفة اƛحتفاظ باƊƅقود في صورتƎا اƊƅقدية وباƅتاƅي عدـ اƅحصوؿ عƆى اي عائد مف اƛحتفاظ 
Ɔƅ حقيقيةƅقيمة اƅقص في اƊƅسوؽ، واƅسائدة في اƅفائدة اƅت اƛة بمعدƊا مقارƎرتفاع في بƛتيجة اƊ قودƊ

اƅمستوى اƅعاـ Ɯƅسعار. فاذا ارتفعت اƛسعار ستƊخفض اƅقيمة اƅحقيقية ƅوحدة اƊƅقد وباƅتاƅي ƛ يرغب 
اƛفراد في اƛحتفاظ بƎا في صورة Ɗقدية بؿ يفضƆوف استخدامƎا في شراء احدى اƛصوؿ غير اƊƅقدية اƅتي 

  1عف ارتفاع اƛسعار. تدر Ǝƅـ عائد يعوضƎـ عف اƅتآƄؿ اƊƅقدي اƊƅاتج

ا مع تƆƄفة اƅفرصة ييجابإوسعر اƅفائدة يرتبطاف ارتباطا  Ƙƅسعارف Ƅؿ مف اƅمستوى اƅعاـ إوعƆيƌ ف
خرى فاف اƅطƆب صوؿ اƗي اƅعوائد اƅمتحصؿ عƆيƎا مف اƗأذ ƆƄما زادت تƆƄفة اƅفرصة اƅبديƆة إاƅبديƆة، 

وتتجسد داƅة  ،و اƊعدامƎاأعƆى اƊƅقود سيƊخفض، واƅعƄس يحدث عƊد اƊخفاض تƆƄفة اƅفرصة اƅبديƆة 
  2:اƅطƆب عƆى اƊƅقود عƊد فريدماف وفؽ اƅصيغة اƅتاƅية

Md= f(P, re,rb, 1/p (dp/dt),W,Y ,U) 

 ؛Ƙƅسعاراƅمستوى اƅعاـ :  Pحيث: 
re: ـƎسƛ؛عائدات ا 
rb: دƊسƅ؛اتعائدات ا 

(1/p)(dp/dt) :تضخـƅ؛معدؿ توقع ا 
W: بشريةƅبشرية وغير اƅثروة اƅسبة بيف اƊƅ؛ا  

Yدائـƅدخؿ اƅ؛: ا 

                                                           
 .331-349ص.  سƎير محمد اƅسيد حسف، مرجع سابؽ، : احمد فريد مصطفى،1

2 : Pascal Gaudron, op cit, P.50-60. 
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U: يات(أƆفضƛيف )ترتيب اƄƆƎمستƅذواؽ ا. 

وتƄوف داƅة اƅطƆب عƆى اƊƅقود اƅحقيقية Ƅداƅة Ɔƅمتغيرات اƅحقيقية اƅمستقƆة عف اƅمتغيرات اƊƅقدية 
 Md/p= f( re,rb, 1/p (dp/dt),W,Y/p ,U)اƛسمية Ƅاƅتاƅي: 

 ويمƄف توضيح ظاƍرة اƅتضخـ بحسب ƍذƋ اƊƅظرية مف خƜؿ اƅشƄؿ اƅمواƅي: 

 اƅتضخـ بحسب تحƆيؿ مƎƊج مدرسة شيƄاغويوضح (: 4اƃشƂل رقم )
 1/p Md Ms M͛s 

 

 1/P1 

 

 1/p2 

 

 M1 M2 MS  Md 

 .181مرجع سابؽ، ص، : Ɗاظـ محمد Ɗوري اƅشمري، اƃمصدر

ف اƅمحدد اƎƊƅائي ƅمستوى اƛسعار يتمثؿ في Ƅمية اƊƅقود، أف فريدماف يعتبر أف اƅشƄؿ يتضح م
ف اƛفراد P1 Ɨ/1اƅى  p2/1سوؼ تؤدي اƅى زيادة اƛسعار مف  M2اƅى  M1فاƅزيادة في عرض اƊƅقود مف 

وف ؤ وبذƅؾ يƆج ،رصدة Ɗقدية تفوؽ ما يرغبوف بƌ في ظؿ مستويات معيƊة مف اƗسعارأسيحصƆوف عƆى 
سعار Ɗتيجة اƅطƆب اƅمتزايد عƆى مما يؤدي اƅى ارتفاع اƗ ،رصدتƎـ اƊƅقدية بأصوؿ حقيقيةأإƅى استبداؿ 

ف اƅمستوى أف اƅتضخـ اƅمتوقع يتحدد بزيادة Ƅمية اƊƅقود باعتبار أوبƎذا يرى فريدماف  ،اƛصوؿ اƅحقيقية
 يتغير بصورة متƊاسبة مع تغير عرض اƊƅقود. Ƙƅسعاراƅعاـ 

ƅى زيادة اƅرصيد اƊƅقدي في اƅمجتمع إف اƛرتفاع اƅتضخمي يرجع أف Ɗظرية فريدماف ترى إوعƆيƌ ف
واƅذي يتمثؿ في اƅمعدؿ  ،Ƙƅسعاراƅذي يحقؽ اƛستقرار في اƅمستوى اƅعاـ  Ɗƚƅتاجعف اƅحجـ اƛمثؿ 

Ɗقدية اƅحديثة وعƆيƌ تعتبر اƊƅظرية اƅ ،اƅذي يقابؿ اƅتغير في Ƅؿ مف اƊƅاتج اƅوطƊي وسرعة دوراف اƊƅقود
ثر Ƅؿ مف اƅتغير في أفي اƛعتبار  تأخذƄوƎƊا  ،Ƅثر واقعية في تحƆيƎƆا ƆƅعƜقة بيف Ƅمية اƊƅقود واƗسعارأ
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Ƅمفسر  وƄذƅؾ اƅتغير في اƅطƆب عƆى اƊƅقود عƆى مستويات اƛسعار ،و اƅدخؿ اƅوطƊي اƅحقيقيأاƊƅاتج 
 Ɔƅقوى اƅتضخمية في اƅبƜد اƅمتخƆفة.

ظاƍرة اقتصادية واجتماعية  اƅتضخـ أف اƅمدرسة اƎƅيƆƄية صحابأيرى اƃهيƄƂي: نظرية اƃتضخم  -2
وؿ مف ƅفت اƊƅظر أوقد Ƅاف شارؿ شوƅتز  .ترجع اƅى اختƛƜت ƍيƆƄية موجودة باƛقتصاديات اƅمتخƆفة

ف أف اƅتغيرات اƅتي تطرأ عƆى مƄوƊات اƅطƆب اƆƄƅي يمƄف أذ يرى إƍمية اƅتحƆيؿ اƎƅيƆƄي Ɔƅتضخـ، أاƅى 
عƆى بعض اƅمƊتجات  حداث اƅتضخـ دوف زيادة في اƅطƆب اƆƄƅي، حيث يزداد اƅطƆبإتƄوف سببا في 

سعار اƅسƆع اƅتي أوفي ƍذƋ اƅحاƅة ترتفع  ،خرىƄبر مف معدؿ اƅزيادة في اƅطƆب عƆى اƅمƊتجات اƗأبمعدؿ 
Ɗتيجة Ɔƅقصور ازداد اƅطƆب عƆيƎا بدرجة Ƅبيرة خاصة عƊدما ƛ يزداد عرض ƍذƋ اƅسƆع بƊفس اƅمعدؿ 

ومف جƎة  ،جور اƅعماؿ في ƍذƋ اƅقطاعاتأƄما ترتفع  ،اƊƅسبي في عوامؿ اƊƛتاج اƜƅزمة ƅزيادة اƊتاجƎا
اض في فسعار اƅسƆع اƅتي تراجع اƅطƆب عƆيƎا Ɗظرا ƅمحاربة اƊƅقابات اƅعماƅية اي اƊخأخرى ƛ تƊخفض أ

وجود مؤشرات تدؿ عƆى زيادة حجـ  وƍو ما يؤدي اƅى ارتفاع اƛسعار عƆى اƅرغـ مف عدـ ،اƛجور
وƅية اƅتي تشترؾ سعار اƅمواد اƗأƅى ارتفاع إ باƙضافةوƍذا  1.و اƅتƄاƅيؼ اƅدافعة ƆƅتضخـأاƅطƆب اƆƄƅي 

وƄؿ ƍذا يترتب عƆيƍ،  ƌذƋ اƅصƊاعات في استخدامƎا مع اƅصƊاعات اƅتي توسع اƅطƆب عƆى مƊتجاتƎا
 2.ؿ اƅطƆبمع تغير ƍيƘƅ Ƅسعارارتفاع اƅمستوى اƅعاـ 

تؤدي اƅى عجز اƅعرض   واƛجتماعية اƛقتصادية اƎƅيƆƄية اƅعوامؿ أف اƎƅيƆƄيوف ويرى اƛقتصاديوف
عف اƅتغير بما يتƜءـ مع تغير اƅطƆب، ويفسروف اƅتضخـ بمجموعة مف اƛختƛƜت تشمؿ: اƅطبيعة 

اƅى جمود  باƙضافةراعي، اƎƅيƆƄية Ɔƅتخصص في اƊتاج اƅمواد اƛوƅية ومواد اƅطاقة، وضعؼ اƅقطاع اƅز 
اƅجƎاز اƅماƅي وضآƅة حجـ اƅعائد اƅضريبي، فضƜ عف عمƆية اƅتƊمية وما توƅدƋ مف اختƛƜت في مراحƎƆا 

Ɨيوف اƆƄيƎƅى، ويرى اƅظاـ أوƊƅفاءة اƄ وف عف طريؽ زيادةƄية يƆƄيƎƅت اƛƜختƛا Ƌذƍ ىƆب عƆتغƅف ا
جيع اƛدخار وزيادة اƛستثمار اƅتي ستؤدي اƅى دفع اƅضريبي واتباع سياسة ماƅية فعاƅة تؤدي اƅى تش

 3.عجƆة اƅتƊمية

                                                           
1 : Abdelhake Lamiri, théories économiques et crises contemporaines, office des publications universitaires,  
Alger, 1994, p. 185. 

 .749-742: عبد اƅقادر محمد عبد اƅقادر عطية، مرجع سابؽ، ص. 2
، تƊمية اƅرافديف، جامعة ظاهرة اƃتضخم تحد Ƃبير Ƅƃمحاسبة في ااقتصاد اƃفƄسطيني قطاع غزة: عƜء اƅديف عادؿ اƅرفاتي، 3

 .387، ص، ƅ98 ،7119عدد ، ا11اƅموصؿ، اƅمجƆد 
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يضا سببا ƍيƆƄيا في اƅتضخـ ƍي اƊƅمو اƅسƄاƊي، فارتفاع معدƛت اƊƅمو أومف اƅمشاƄؿ اƅتي تعد 
، Ƅثر مف اƅعرض فترتفع اƛسعارأوباƅتاƅي يصبح اƅطƆب  ،اƅسƄاƊي تؤدي اƅى عدـ Ƅفاية اƊƛتاج اƅزراعي

معظـ اƅمƊتجيف ƆƅسƆع اƅغذائية يخصصوف جزء مف اƊتاجƎـ ƜƅستƜƎؾ اƅذاتي مما يؤدي  فأضافة اƅى إ
Ɨى ارتفاع اƅ1.سعارا  

دƅت برأيƎا في قيمة أتعتبر مف أƍـ اƅمدارس اƛقتصادية اƅتي  اƃمدرسة اƃسويدية ƃتفسير اƃتضخم: -3
عقاب ازمة اƅثƜثيƊيات أيد في اƊƅقود واƅدورة اƛقتصادية Ɗتيجة موجة اƅبطاƅة اƅتي اƊتشرت في اƅسو 

اƅعاƅمية، Ƅمحاوƅة مƎƊا ƆƅتقƆيؿ مف شدة اƊƛتقادات اƅموجƎة Ɗƅظرية ƄيƊز اƅتي فشƆت في حؿ مشƆƄة 
ويمثؿ ƍذƋ اƊƅظرية Ƅؿ مف  ،اƅرأسماƅيةاƄƅساد اƛقتصادي اƅواسعة اƅتي اجتاحت معظـ اƅبƆداف اƅمتقدمة 

باƅتفريؽ بيف اƅتجارب اƅتي تتـ في اƅماضي واƅمشروعات ƅيƊدبرج وƅيƊداؿ واوƍيف وميرداؿ، وƍي تقوـ 
 2.ي ما تحقؽ في اƅماضي وما يتوقع في مدة مقبƆةأاƅمعدة Ɔƅمستقبؿ، 

ƍمية خاصة في اƅتحƆيؿ أوتعتمد ƍذƋ اƊƅظرية عƆى اƅتوقعات في اƛقتصاد اƅقومي وتعطيƎا 
ف اƅعƜقة بيف اƅطƆب اƆƄƅي أفƎي ترى  ،وباƅتاƅي اƅتأثير عƆى اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار ،اƛقتصادي واƊƅقدي

يضا أƊما تتوقؼ ا  و  ،ƅيƌ اƊƅظرية اƄƅيƊزيةإواƅعرض اƆƄƅي ƛ تتوقؼ عƆى مستوى اƅدخؿ فقط Ƅما تذƍب 
صحاب اƅدخوؿ، وخطط اƊƛتاج اƅقومي مف أو توقعات خطط اƊƛفاؽ اƅقومي مف طرؼ أعƆى تقديرات 

ƍمية Ɔƅتوقعات في تفسير اƅفجوة أƎذƋ اƊƅظرية تعطي وباƅتاƅي ف طرؼ Ƅؿ مف يقوـ باƊƅشاط اƊƛتاجي،
  3.اƅتضخمية حيث ادخƆت في تحƆيƎƆا اƅسوؽ اƊƅقدي واƅماƅي

ف اƅعƜقة بيف اƅطƆب واƅعرض اƆƄƅييف تتوقؼ عƆى اƅعƜقة بيف خطط اƛستثمار أوعƆيƌ فƎي ترى 
وقع واƛستثمار اƅمتوقع، وعƆى وخطط اƛدخار. Ƅما تؤƄد اƊƅظرية اƅسويدية عƆى اƅتمييز بيف اƛدخار اƅمت

ƛ إف اƛدخار اƅمحقؽ ƛ يتساوى مع اƛستثمار اƅمخطط إاƛدخار اƅمحقؽ واƛستثمار اƅمحقؽ، ووفقا Ǝƅا ف
فراد تدفعƎـ حوافز ورغبات تختƆؼ عف ف قرارات اƛستثمار يتخذƍا فريؽ مف اƗƗ ،في حاƅة اƅتوازف

ويؤدي عدـ اƅتساوي بيف اƛدخار اƅمخطط واƛستثمار  ،ـ باƛدخاراƅحوافز واƅرغبات اƅتي تدفع اƛفراد Ɔƅقيا

                                                           
، اƅطبعة اƛوƅى، دار اƅثقافة ƊƆƅشر مبادئ اƃتحƄيل ااقتصادي: محمد مرواف اƅسماف، محمد ظافر محبؾ، احمد زƍير شامية، 1

 .174، ص، 7118واƅتوزيع، عماف، 
 .371: عادؿ احمد حشيش، مرجع سابؽ، ص. 2
 .744: احمد رمضاف شƊبيش، مرجع سابؽ، ص. 3
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Ƅبر أف ذƅؾ يعƊي اف اƅطƆب إذا زاد اƛستثمار اƅمتوقع عف اƛدخار اƅمتوقع فإف ،اƅى تقƆب مستوى اƛسعار
  Ƙƅ.1سعارمف اƅعرض وƍو ما يؤدي اƅى ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ 

ف اƅضغط اƊƅقدي اƅتضخمي يواجƌ أƅمتمثƆة في Ƅما تستƊد ƍذƋ اƊƅظرية عƆى فƄرة بƊت ƍاƊسف ا
ف اƅضغط اƅتضخمي يتعƆؽ بفائض اƅطƆب أي أ ،سواؽ اƅسƆعأيضا أسواؽ خدمات اƊƛتاج Ƅما يواجƌ أ

ذ يتحقؽ فائض اƅطƆب اƊƅقدي في سوؽ إو اƛثƊيف معا، أو سوؽ عوامؿ اƊƛتاج أاƊƅقدي في سوؽ اƅسƆع 
فائض اƅعرض اƊƅقدي في  أƅسƆع اƅفردية موجبة، في حيف يƊشاƅسƆع عƊدما يƄوف فائض اƅطƆب في اسواؽ ا

سواؽ اƅسƆع صفرا أذا ƄاƊت اƅقيمة اƆƄƅية ƅفائض اƅطƆب في إما أذا ƄاƊت اƅقيـ ساƅبة، إمجموع سوؽ اƅسƆع 
ف ƍذا يشير اƅى وجود توازف Ɗقدي في مجموع سوؽ اƅسƆع، وبƊفس اƅطريقة يتحدد فائض اƅطƆب في إف

  2سوؽ عوامؿ اƊƛتاج.

وعƆيƌ فاƊƅظرية اƅسويدية تعتبر أف زيادة اƛستثمار عف اƛدخار سببا في رفع اƛسعار وزيادة 
ذ يتجاوز إ ،بيƊما ترى اƅخطر في زيادة اƛدخار عف اƛستثمار ،اƊƅشاط وميزة مف ميزات مرحƆة اƊƛتعاش

ƛخفاض، وتتضح اƊƛى اƅسعار اƛا تميؿ اƍدƊا وعƎيƆب عƆطƅع اƆسƅمعروض مف اƅا اƎتي تضعƅمية اƍ
ف قيمة اƊƅقود تحددƍا اƅعوامؿ أاƅمدرسة اƅسويدية عƆى اƅتبايف بيف اƛستثمار واƛدخار اƅمقبƆيف، إذ تعتبر 

Ɨفوس اƊ ة فيƊامƄƅما اƄ .اƎف قياسƄتي يمƅموضوعية اƅعوامؿ اƅيس اƅى مستوى أفراد وƅظر اƊا تƎƊ
وبذƅؾ تƊقص مف  ،وعات اƅتي تتعƆؽ باƅدخؿƎƊا ƛ تƊظر اƅى اƅمدفأاƛسعار عƆى ضوء اƅدخؿ بمعƊى 

  3.ثر اƅمباشر Ƅƅمية اƊƅقود عƆى مستوى اƛسعارƍمية اƗأ

ƅماƊيا أيتزعـ ƍذƋ اƊƅظرية ƍيƆفريش في فترة اƅتضخـ اƅمفرط اƅذي عرفتƌ  4:نظرية ميزان اƃمدفوعات -4
Ɨمية اƅعاƅحرب اƅخارج بعد اƆƅ يةƅماƅت اƜتحويƅقة بيف اƜى، حيث وضع عƅما إ)وƅ ةƊصياƅاء واƊبƅعادة ا

عجز ميزاف اƅمدفوعات وتغيير سعر اƅصرؼ يؤدياف اƅى ، واعتبر أف ƍدـ في اƅحرب باƊƅسبة ƅƗماƊيا(
 اتجاƍات تضخمية جامحة.

                                                           
 .11حامد اؿ زيارة، حƄمت عبد اƅرزاؽ اƅدباغ، مرجع سابؽ، ص. : Ƅماؿ عبد 1
 .27-23، ص. 3894  اƙسƊƄدرية، اƅجامعية، اƅثقافة مؤسسة اƅثاƊية، اƅطبعة ،اƃتضخم نظريةƊبيؿ اƅروبي، : 2
 .333: خƆيفي عيسى،  مرجع سابؽ، ص. 3

4 : Célia Himelfarb, Libéralisme et hyperinflation, Tiers-Monde, tome 33 n°129, 1992, p. 107-109. 
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ومف جƎة  ،سعار اƊƅسبيةƅى تغيير اƗإومف خƜؿ ƍذƋ اƊƅظرية ƜƊحظ عدة مراحؿ تؤدي مف جƎة 
ف Ɗظرية ميزاف اƅمدفوعات ظƎرت اƅى اƅوجود أتوى اƛسعار. ورغـ ƅى تعميـ اƛرتفاع اƅعاـ ƅمسإخرى أ

ƌƊ تظƎر فعاƅيتƎا في حاƅة أƛ إ ،وƅىƅماƊيا بسبب اƅحرب اƅعاƅمية اƗأƅتحƆيؿ ظاƍرة اƅتضخـ اƅمفرط في 
اƅعƜقة بيف اƅمديوƊية اƅخارجية، ميزاف اƅمدفوعات، تحديد سعر اƅصرؼ ومصادر  ƙيجاداƛرجƊتيف 

ƅذƄتضخـ، وƅتضخميةاƅمصادر اƅف اƜذيف يمثƅصرؼ اƅما وبيف تحديد سعر اƎƊموجودة بيƅقات اƜعƅؾ ا، 
 واƅشƄؿ اƅمواƅي يوضح اƅمراحؿ اƅتي تؤدي اƅى ارتفاع اƛسعار.

 يوضح مراحؿ ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ Ɯƅسعار حسب Ɗظرية ميزاف اƅمدفوعات(: 5اƃشƂل رقم )

 

                                           

 

 

 

 

وباƊƅسبة Ɔƅدوƅة اƅتي تعاƊي  ،تمثؿ اƅمرحƆة اƗوƅى مف اƅشƄؿ عمƆية اƅتحويƜت اƅماƅية اƅى اƅخارج
وباƅتاƅي ƍذƋ اƅعمƆية تƄوف في شƄؿ تحويƜت  ،مف مديوƊية خارجية تعتبر مديƊة Ɔƅدوؿ اƅتي اقرضتƎا

وƍو ما يمثؿ اƅمرحƆة  ،ة عجزا في ميزاف مدفوعاتƎاعƆى اƅدوؿ اƅمديƊ فيترتب ،صافية باƅعمƆة اƅصعبة
تعديؿ في  بإجراءاƅثاƊية في اƅشƄؿ، وƛستعادة اƅتوازف في ميزاف اƅمدفوعات يجب تخفيض في قيمة اƅعمƆة 

 سعر اƅصرؼ وبƎذا Ɗصؿ اƅى اƅمرحƆة اƅثاƅثة.

أوƎƅما ارتفاع  ،فيثريف اثƊأف تخفيض اƅعمƆة اƅمحƆية يƊتج عƌƊ إووفقا Ɗƅظرية ميزاف اƅمدفوعات ف
واƅمرحƆة اƅرابعة مف اƅشƄؿ وƍي عجز اƅميزاƊية اƊƅاتج عف  ،وثاƊيƎا ارتفاع عجز اƅميزاƊية ،Ƙƅسعارعاـ 

جور سعار واƗتمثؿ مرحƆة ارتفاع اƗفاƅمرحƆة اƅخامسة أما اƊƅفقات واƛيرادات وثقؿ اƅمديوƊية اƅداخƆية. 
 بسبب تخفيض قيمة اƅعمƆة. 

 إصاح ما هدم في اƃحرب

 اƃمديونية اƃخارجية
 عجز اƃميزانية اصدار اƃنقود

 مديونية داخƄية

 عجز ميزان اƃمدفوعات

 

 

 تخفيض قيمة اƃنقود ارتفاع ااسعار

 تعديل سعر اƃصرف

3 1 7 

3

3
3

4 6 
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تجمع ƍذƋ اƊƅظرية بيف جاƊبي اƅعرض واƅطƆب في تفسير ظاƍرة اƅتضخـ مع  1نظرية اƃتسارع: -5
 ƍمية خاصة ƅعامƆيف ƍما: أعطاء إ

 عƆى جاƊب اƅطƆب؛ اƅتأثيراƅسياسة اƊƅقدية واƅماƅية ƆƅحƄومة ودورƍا في  -

- Ɨى ارتفاع اƆتأثير عƅسعار في اƛعرض.توقعات اƅب اƊى جاƆع ƌƊجور وم 

 عب فصƌƆ غاƅبا عف اƅتضخـ باƅطƆب،س دوما سƎؿ اƅتصحيح بؿ يصف اƅتضخـ باƅتƄاƅيؼ ƅيإ
 يؤدي اƅى زيادة اƅطƆب عƆى اƅسƆع مما، يرتفع عائد اƛعواف اƛقتصادييف فبزيادة اƛجور واƗرباح
 عƆى تƄاƅيؼ اƊƛتاج.  تأثيرف يحدث دوف أف ارتفاع اƅطƆب ƛ يمƄف أƄما  ،اƛستƄƜƎية واƛستثمارية

ارتبط ظƎورƍا بتطبيقات اƅسياسة اƛقتصادية في عƎدي قتصاديات جانب اƃعرض: نظرية مدرسة ا -6
ƅقيامƎما بحرƄة  ،3899ورئيسة اƅوزراء اƅبريطاƊية تاتشر سƊة  3896اƅرئيس اƛمريƄي ريغاف سƊة 

أف أزمة  صحاب ƍذƋ اƅمدرسةأويرى  2،اƛصƜحات اƅضريبية في Ƅؿ مف اƅوƛيات اƅمتحدة وبريطاƊيا
ضخمي في اƛقتصاديات اƅرأسماƅية اƅمعاصرة ƛ تƄمف في Ɗقص اƅطƆب اƆƄƅي اƅفعاؿ Ƅما ذƍب اƅرƄود اƅت

Ɗما في Ɗقص قوى اƅعرض، وأف اƅخروج مف ƍذƋ اƗزمة يƄوف باƅعمؿ عƆى إƊعاش  إƅى ذƅؾ اƄƅيƊزيوف، وا 
شؿ اƊƅظرية وƍي ترجع ف 3.اƅحوافز اƅتي مف شأƎƊا أف تزيد مف قوى اƛدخار واƛستثمار واƅعمؿ واƊƙتاج

ƎƊا تقوـ عƆى تحفيز اƅطƆب اƆƄƅي مف خƜؿ زيادة اƅتدخؿ اƅحƄومي في أƅى إاƄƅيƊزية في تفسير اƅتضخـ 
Ɨا Ƌذƍ عامة وتمويؿƅفقات اƊƅي عف طريؽ زيادة حجـ اƊوطƅقتصاد اƛصدار اƛت اƛخيرة بزيادة معد

دت أفي حيف  ،اƅى حدوث تضخـ دت اƅزيادة في اƅمعروض اƊƅقديأاƊƅقدي ومعدƛت اƅضرائب، وباƅتاƅي 
اƅزيادة في معدƛت اƅضرائب اƅى اƅتأثير اƅسƆبي عƆى معدƛت اƛستثمار ومƌƊ معدƛت اƊƅمو فتزداد 

 اƅبطاƅة.

ƅى إصحاب ƍذƋ اƅمدرسة بخƆو اƊƅظاـ اƅرأسماƅي مف اآƅيات اƅداخƆية اƅتي تدفع بƌ أƄما يعتقد 
اƅذي يƊص عƆى أف اƅعرض اƆƄƅي يخƆؽ اƅطƆب  ساي" أزمات فائض اƊƛتاج إيماƊا مƎƊـ بصحة "قاƊوف

                                                           
 .343ص. ، 7131-7118 اƅجامعية،  واƅمطبوعات اƄƅتب مديرية ،اƃنقدي ااقتصاد دمشؽ، جامعة مƊشورات: 1
مدخل في مدارس اƃفƂر ااقتصادي: نظرة تحƄيƄية Ƅƃتطورات ااقتصادية اƃمعاصرة من منظور سمير عبد اƅرسوؿ اƅعبيدي،  :2

 .398، ص. 7131، 44، مجƆة اƅمستقبؿ اƅعربي، مرƄز دراسات اƅوحدة اƅعربية، اƅعدد اƃرأسماƃيااقتصاد ااقتصاد ااسامي و 
، Ɗدوة اƅثƜثاء اƛقتصادية اƅحادية واƅعشروف حوؿ اƅتƊمية اƛقتصادية واƛجتماعية اƃبطاƃة واƃسياسات ااقتصادية: محمد جƜؿ مراد، 3

 . 38ص. ، 7119سورية، جمعية اƅعƆوـ اƛقتصادية اƅ، في سورية
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اƆƄƅي اƅمساوي ƌƅ، ومف ثـ ƛ توجد احتماƛت ƅوقوع أزمات إفراط إƊتاج عامة، Ƅما يعتبر ƍؤƛء أف 
اƅرأسماƅية Ɗظاـ مستقر أي أƎƊا قادرة بشƄؿ آƅي وتƆقائي عƆى تصحيح اختƛƜت اƅسوؽ دوف اƅحاجة Ɨي 

 1.تدخؿ مف طرؼ اƅدوƅة

ƜطƊظرة واƊ فأقا مف Ƌتجاƛذا اƍ صارƊبوا إƍقدييف فيما ذƊƅـ يتفقوف مع اƎƊمف إ ƌيƅتضخـ ما أƅف ا
حد أƄد جورج جيƆدر وƍو ؤ ذ يإƍو إƛ افراط في عرض اƊƅقود بصورة ƛ تتƊاسب مع اƊƅمو اƛقتصادي، 

تاجية سيتسبب ي Ɗمو في عرض اƊƅقود يفوؽ اƅزيادة في اƊƛأف أاƛعƜـ اƅبارزيف في ƍذƋ اƅمدرسة عƆى 
مƄاƊية اعتبار اƅضرائب اƅمرتفعة سببا إƅى إفي اƎƊƅاية في رفع اƛسعار وƍبوط قيمة اƊƅقود، Ƅما يشيروف 

رباح سباب اƅتضخـ فاƅضرائب في رأيƎـ عبارة عف تƄاƅيؼ وعƊدما ترتفع ƍذƋ اƅتƄاƅيؼ تتƊاقص اƗأمف 
ƍمية زيادة أفيؤƄد رواد ƍذƋ اƊƅظرية عƆى  ،رويƊخفض اƊƛتاج Ƅƅف اƅطƆب يستمر في اƅزيادة فترتفع اƛسعا

 2.في اƅطƆب اƆƄƅي اƅتأثيراƊƛتاج واƅعرض بدƛ مف 

Ɗصار ƍذا اƛتجاƋ اƅى اƅتيار اƊƅيوƜƄسيƄي اƅذي يرƄز عƆى أيƊتمي نظرية مدرسة اƃتوقعات اƃرشيدة:  -7
Ɨتغيرات اƅ تامةƅة اƊمروƅة وضرورة توفر اƆامƄƅافسة اƊمƅجور، وأاƗتوزيع سعار واƅؾ في تحقيؽ اƅمية ذƍ

ف اƛشخاص يشƆƄوف توقعاتƎـ أافترض اƛقتصاديوف  3861و 3831ففي سƊوات  ،اƛمثؿ Ɔƅدخوؿ
وبذƅؾ تسمى اƅتوقعات اƅمبƊية عƆى ƍذƋ اƅطريقة باƅتوقعات اƅتƄيفية، وقد  ،اƊطƜقا مف تجاربƎـ اƅماضية

"بعƊواف اƅتوقعات وث مف خƜؿ بحث ƌƅ شارة Ɗƅظرية اƅتوقعات اƅعقƊƜية مف طرؼ جوف مإوؿ أƄاƊت 
ت اƊƅظرية في اƅظƎور بوضوح أومع بداية اƅسبعيƊيات بد 3"،3863اƅعقƊƜية وƊظرية حرƄات اƛسعار سƊة 

Ɨقتصادية بعد في اƛي أمثاؿ أدبيات اƆƄƅقتصاد اƛتميف باƎمƅقتصادييف اƛا مف طرؼ بعض اƎيƊف تـ تب
، وغيرƍـ ممف حاوؿ اƅتفسير اƊƅيوƜƄسيƄي 3822رو سƊة ، با3821، سيرجوف سƊة ƅ3827وƄا سƊة 

                                                           
، إستراتيجية نمية اƃمستديمة في اƃدول اƃعربيةاƃشراƂة اƃمجتمعية Ƃآƃية ƃتفعيل سياسة اƃتشغيل وتحقيق اƃت، باƊƅور عƜء اƅديف: 1

مسيƆة، جامعة اƅ، خبر اƛستراتيجيات واƅسياسات اƛقتصادية في اƅجزائرماƅحƄومة Ɔƅقضاء عƆى اƅبطاƅة و تحقيؽ اƅتƊمية اƅمستدامة، 
 .4، ص. Ɗ7133وفمبر  15-16

، مجƆة اƅغري ƆƅعƆوـ اƛقتصادية (2004 -1970في بƄدان متقدمة مختارة Ƅƃمدة ) اƃتضخم اƃرƂوديبتوؿ مطر عبادي، : 2
 .334، ص.  7112، 2، اƅعدد 7واƛدارية، اƅعراؽ، اƅمجƆد 

3: John F. Muth, Rational expectations and the theory of price movements, Econometrica, V  29, N 3, July 1961, 
p. 333-313  
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شخاص يستعمƆوف اƅمعƆومات ف اƗأف Ɗظرية اƅتوقعات اƅرشيدة تفترض أƊƆƅاتج واƅتضخـ واƅذيف اعتبروا 
 1.ف ƍذƋ اƅتوقعات مطابقة Ɔƅتوقعات اƅمثƆى في اƅمستقبؿأاƅمتاحة ƅديƎـ ƅتوقع مستوى اƅمتغير و 

حيادية  أƊصار ƍذƋ اƅمدرسة في تفسير اƅتضخـ ƍو مبدأعƆيƎا Ɗموذج  ƍـ اƅدعائـ اƅتي اعتمدأ ومف
ف إوƎƅذا ف ،سواؽƅى اƗإƎƊا مجرد عربة Ɗƅقؿ اƅقيـ أاƊƅقود عƆى حيث اعتبروا  ،اƊƅقود في اƅحياة اƛقتصادية

ي تأثير عƆى اƅجاƊب اƅحقيقي في اƛقتصاد اƅوطƊي، أاƅتغيرات اƅتي تحدث في Ƅمية اƊƅقود ƅيس Ǝƅا 
 .Ƙƅسعارفقط Ɗحو اƅمستوى اƅعاـ  تأثيرƍا يتجƌ بؿ واƅتشغيؿ، واƊƅاتج اƗجور عƆى تؤثر ƛ يراتƎافتغ

 2وتقوـ ƍذƋ اƊƅظرية عƆى فرضيتيف اساسيتيف ƍما:

 ،ƅى معƆومات وافية وƄافية عف اƅحاƅة اƛقتصاديةإفراد ƍي توقعات عقƊƜية ƎƊƗا تستƊد ف توقعات اƗإ -
ستƊد اƅيƎا اƅسياسات اƛقتصادية اƅحƄومية مف اƊƅاحية اƊƅظرية واƅعمƆية، ƅذا فمف وƛ تختƆؼ عف تƆؾ اƅتي ت

Ƅوف ƍذƋ  ،ف تخدع اƅوحدات اƛقتصاديةأف تتمƄف اƅحƄومة مف خƜؿ سياساتƎا اƛقتصادية أغير اƅممƄف 
Ɨومة.اƄحƅدى اƅ متوفرةƅومات اƆمعƅع جيد باƜى اطƆخيرة ع 

- Ɨتغير في اƅة اƊمروƗتي مف شجو سعار واƅا أر واƎƊب أƆطƅعرض واƅتوازف بيف اƅى تحقيؽ اƅف تؤدي ا
ف اƅوحدات اƛقتصادية تسعى اƅى أصحاب ƍذƋ اƅمدرسة مف أذ يƊطƆؽ إفي جميع اƛسواؽ وبشƄؿ تƆقائي، 

ƎƊا تتوفر عƆى Ƅـ مف اƅمعƆومات حوؿ اƅمتغيرات اƛقتصادية أقصى حد ممƄف، و إتحقيؽ اƅمƊافع اƅى 
ƎƊƄية بما يمƆƄƅقتصاديةاƛسياسة اƅواقعية بشأف تغيرات اƅقرارات اƅا مف اتخاذ ا،  ƋذƎƅ وفƄف يƅ يƅتاƅوبا

ف اƅوحدات اƛقتصادية عƆى دراية بƄيفية سير أاƅتغيرات سوى تأثير ضئيؿ ƛ يؤخذ في اƅحسباف، أي 
 اƊƅشاط اƛقتصادي وبرامج اƅحƄومة وسياستƎا.

 Ƌذƍ ارƄفرضيتيف، تعتبر أفƅاتيف اƍ ى ضوءƆزية، حيث عƊيƄƅمدرسة اƅار اƄفƗ قيضاƊ مدرسةƅا
تشير إƅى أف اƅبطاƅة اƅموجودة في اƊƅظاـ اƅرأسماƅي ƍي بطاƅة اختيارية وƅيست إجبارية، فƎـ يعتبروف أف 

وحسب رأيƎـ  ،أسواؽ اƅعمؿ تتƄيؼ بسرعة مع اƅصدمات، وأف اƗجور تتغير تبعاً ƅتغيرات اƅعرض واƅطƆب

                                                           
1: Jean – Paul Tsasa V. Kimbambu,  Politique Macroéconomique et Anticipations rationnelles Une 

présentation non folklorique de la Critique de Lucas,  Laboratoire d’Analyse – Recherche en Economie 
Quantitative,  V  3, N 2, 2012,  p. 15-16. 

 . 314، ص. 7134، 7، اƅمجƆد 33، مجƆة اƛقتصاد اƅجديد، اƅعدد نظرية اƃتوقعات اƃرشيدة وƂفاءة اسواق اƃمال: عامر Ƅامؿ،  2
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يبحثوف عف وظائؼ أفضؿ في فترة اƄƅساد، وƅيس بسبب أƎƊـ ƛ يجدوف  تتزايد اƅبطاƅة Ɨف اƊƅاس
  1.وظائؼ

وتتƆخص أفƄار ƍذƋ اƅمدرسة في أƅ ƌƊو تمƄف اƊƅاس مف توقع اتجاƋ اƅسياسة اƆƄƅية وآثارƍا في 
أعماƎƅـ بشƄؿ صحيح، ƅقاموا باƅتƄيؼ مع ƍذƋ اƅسياسة تبعا ƅذƅؾ مما يجعƎƆا غير فعاƅة، حيث تستمر 

في Ɗفس اƙطار تؤدي اƅسياسة اƊƅقدية اƄƊƛماشية  ،في اƛرتفاع وƅف تƊخفض معدƛت اƅبطاƅةاƗسعار 
اƅتي تستƎدؼ اƅحد مف اƅتضخـ إƅى بطء اƊƙتاج وزيادة معدؿ اƅبطاƅة، إذ مف اƅصعوبة خفض اƅتضخـ 

 فمƎما بذƅت اƅحƄومة مف جƎود ƅخفض معدؿ اƅبطاƅة، فإƎƊا ،دوف أف يواƄب ذƅؾ اƄƊماش وبطاƅة
ستƊجذب دائما Ɗحو معدƎƅا اƅطبيعي، Ǝƅذا فمف اƗفضؿ أف يƄوف Ɗƍاؾ استقرار في اƅسياسات اƅحƄومية، 
ƅذƅؾ فƎـ يعتبروف أف تصحيح اƛختƛƜت اƆƄƅية اƅمتمثƆة في اƅرƄود واƅبطاƅة اƅمرتفعة يتطƆب اƅحرية 

 2.اƛقتصادية وتقييد دور اƅحƄومة في إدارة اƊƅشاط اƛقتصادي

ƅ تقدƊوقد ا ƌذي يفترض فيƅيبس اƆى فيƊحƊا مƎيƆتي يقوـ عƅفتراضات اƛاس اƄة أوƅدوƅبمقدور ا ƌƊ
جور ف معدƛت اƅتضخـ اƅعاƅية ستدفع باƗأاف تخفض معدؿ اƅبطاƅة مف خƜؿ رفع معدؿ اƅتضخـ، أي 

عƆى  ف اƅواقع يدؿأجور قد ارتفعت في حيف ف اƗأوباƅتاƅي توƍـ اƅعماؿ اƅعاطƆيف  ،اƅى اƛرتفاع بسرعة
وعƆى ƍذا اƛساس يقوـ اƅعماؿ اƅعاطƆوف باƊƛخراط في اƅعمؿ فتƊخفض  ،ƎƊا تƄيفت مع معدƛت اƅتضخـأ

يƎاـ اƅعماؿ فمعدƛت اƅتضخـ ستƊخفض في إƛ ƌƊ يمƄف اƛستمرار في أاƅبطاƅة، وƎƅذا يشدد ƅوƄاس ب
 3.اƎƊƅاية بزيادة اƛستخداـ

حيث  ،ƎƊا ثورة في عاƅـ صياغة اƅتوقعاتأƆى ف Ɗظرية جوف موث قد اعتبرت عأوعƆى اƅرغـ مف 
ف اƅفرضية ƅـ تخƆو مف اƊƛتقادات أƛ إ ،عادة صياغة اƊƅماذج اƛقتصادية اƆƄƅيةإثرا واضحا في أƄاف Ǝƅا 
 ƌƊ:4أساس أعƆى 

                                                           
  اƄƅويت، ، 226 اƅعدد عƆـ اƅمعرفة، ،اƃمعاصرة اƃرأسماƃية مشƂات أخطر تحƄيل Ƅƃبطاƃة: اƃسياسي ااقتصادزƄي،  رمزي:  1

 .421-427ص.  ،3889
 .3: باƊƅور عƜء اƅديف، مرجع سابؽ، ص،  2
ااقتصادية  نظر اƃمدارس جهة، اأسباب ، اأثار ( من و  فهوماأزمة اƃماƃية )اƃم: سƆماف عبد اه سƆماف، سعد ساƍي عباس،  3

 .31، ص. 7137، 77، مجƆة اƅسياسية واƅدوƅية، اƅعدد  نموذجا 2008-2007اƃمختƄفة، أزمة 
دارة 1995-1990اƃتطبيقات اƃحديثة ƃفرضية اƃتوقعات اƃرشيدة : محمد ابراƍيـ طƌ اƅسقا، محمد إبراƍيـ اƅسقا،  4 ، ƆƄية اƅتجارة وا 

 . 2-6اƗعماؿ، جامعة حƆواف،  ص. 
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ƅيس مف اƅمعقوؿ أف Ɗفترض أƌƊ عƊد قياـ اƅفرد ببƊاء اƅتوقعات بأƌƊ سوؼ يƄوف واعيا بحيث يستخدـ  -
Ɔمعƅافة اƄƗؿ اƎاس يجƊƅثير مف اƄƅمتغير في حيف أف اƅمتاحة حوؿ اƅقتصادية. ومات اƛمور ا 

ƅى Ƅافة مصادر إفرضية اƅتوقعات اƅرشيدة تفترض أف اƅوحدات اƛقتصادية ƅديƎا حرية اƅوصوؿ  -
ة وƄƅف Ƅيؼ تتمƄف اƅوحدات اƛقتصادي ،اƅمعƆومات اƅضرورية اƅتى تمƎƊƄا مف بƊاء توقعاتƎا وفقا Ɔƅفرضية

 ذا ƄاƊت اƅمعƆومات غير متاحة.إمف تشƄيؿ توقعاتƎا 

ف فرضية اƅتوقعات اƅرشيدة تتجاƍؿ تƆƄفة اƅمعƆومات، حيث تفترض أف Ƅافة اƅمعƆومات متاحة Ƅƅافة إ -
، غير "مدخؿ Ƅؿ اƅمعƆومات"اƅوحدات اƛقتصادية، وƅذƅؾ يطƆؽ عƆى اƅصياغة اƅقوية Ɔƅتوقعات اƅرشيدة 

ف إذا ما Ƅاف ذƅؾ صحيحا فإف ،ت مف اƊƅاحية اƅواقعية أمر مƆƄؼ Ɔƅغايةأف اƅحصوؿ عƆى اƅمعƆوما
Ɨصياغة اƅػ اƅ ساسيةMuth  قتصاديةƛوحدات اƆƅ افعƊمƅقد  ،تصبح غير متوافقة مع فروض تعظيـ اƅو

اƛعتبار تƆƄفة اƅحصوؿ عƆى  فيبƊاء Ɗموذج Ɔƅتوقعات آخذا   Feige, E. Pearce, D. [ 1976 ]حاوؿ
طƆقا عƆى اƅتوقعات اƅمستخرجة مف اƊƅموذج عبارة "اƅتوقعات اƅرشيدة اقتصاديا" اƅمعƆومات وأ

Economically Rational Expectations  .  
تمƎƊƄا مف  اƅتياف فرضية اƅتوقعات اƅرشيدة تقوـ عƆى أساس أف اƅوحدات اƛقتصادية ƅديƎا اƅقدرة  -

اƛقتصادية تقوـ بتƄويف توقعاتƎـ Ƅما ƅو  عƆى أساس أف اƅوحدات يصياغة اƅتوقعات عƆى طريقة موث، أ
 اƅصحيح Ɯƅقتصاد.  اƅقياسياƊƅموذج  أيأƎƊا تعƆـ ƍيƄؿ اƅعمƆية اƛقتصادية ƊفسƎا ، 

اƊƅاتج عف  يحاƅة اƅتغير اƎƅيƆƄ ياف فرضية اƅتوقعات اƅرشيدة مبسطة Ɔƅغاية وربما تƄوف غير مƊاسبة ف -
حدث فترة تحوؿ قد ƛ تستطيع اƅوحدات اƛقتصادية خƎƅƜا اجراءات اƅسياسة، فاƅتغيرات اƎƅيƆƄية سوؼ ت
 اƅتصرؼ بمقتضى فرضية اƅتوقعات اƅرشيدة. 

ف اƅمƊافسة واقتصاديات اƅسوؽ قد فقدت فاعƆيتƎا أƊصار ƍذƋ اƅمدرسة أيعتقد  اƃمدرسة اƃمؤسسية: -8
زة Ɔƅرأسماƅية، ƅذا ƛبد ƄمƊظـ شامؿ وفاعؿ Ɯƅقتصاد اƅوطƊي مع سيادة اƛحتƄارات اƅتي تعد اƅسمة اƅبار 

مف تدخؿ Ɗشط Ɔƅدوƅة في اƅحياة اƛقتصادية واƅرقابة عƆى اƛسعار واƗجور مف أجؿ اƅسيطرة عƆى 
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ƍمية خاصة ƅقوة اƛحتƄارات وقوة أحد مفƄري ƍذƋ اƅمدرسة أعطى جوف ƊƄث جاƅبريث أوقد  1اƅتضخـ.
 2:حداث اƅتضخـإاƊƅقابات اƅعماƅية Ƅقوتيف مسؤوƅتيف في 

ƌƊ في ظؿ قطاع تƊافس اƅقƆة تستطيع اƅشرƄات اƊƛتاجية بما أƅى إوƅى فيخƆص جاƅبريث ا اƅقوة اƗمأ -
ف ƍذƋ اƅشرƄات Ǝƅا استراتيجية أف تتحƄـ في تحديد اƅسعر، حيث أƎƅا مف تأثير عƆى جاƊب اƅعرض 

 سعرية خاصة بƎا تعمؿ عƆى رفع اƛسعار باƅرغـ مف اƊƅمو اƅذي يحدث في اƊتاجية اƅعمؿ. 

ƍمية خاصة ƅما يƊجـ عƎƊا مف حرƄة تراƄمية Ƙƅسعار أوƍƛا جاƅبريث أوأما عف اƅقوة اƅثاƊية اƅتي  -
ف اƅعماؿ مف خƜؿ قوة إف ،جورƅقيمة اƅحقيقية Ƙƅسعار اƅسƆع وتƊخفض اأƌƊ عƊدما ترتفع إف ،واƗجور

Ɨية يستطيعوف فرض زيادة في اƅعماƅقابات اƊƅخفاضاƊƛذا اƍ تعويضƅ جور، Ƅƅ اريةƄحتƛمؤسسات اƅف ا
Ɨزيادة في اƅا Ƌذƍ قؿ عبءƊ ا مفƎƊƄوف في وضع يمƄتƗى اƅجـ عما سبؽ ما أسعار مرة جور اƊخرى، وي

سعار اƅمƊتجات اƎƊƅائية وزيادة اƛجور بشƄؿ متتاƅي، أي رفع أ ،واƛجور Ƙƅسعاريسمى باƅحرƄة اƅتراƄمية 
 يƄوف اƛقتصاد في وضع اƅتوظؼ اƄƅامؿ.شديد عƊدما  تأثيرويƄوف Ɔƅوƅب اƛسعار واƛجور 

Ƅما يرى جوف جاƅبريث أف فاعƆية اƅسوؽ قد فقدت تحت تأثير اƅقوى اƛحتƄارية، فƜ يمƄف اƅخروج 
مف وطأة اƅرƄود اƅتضخمي إƛ مف خƜؿ اƅتدخؿ اƊƅشط Ɔƅدوƅة في اƅحياة اƛقتصادية عف طريؽ اƅدعوة 

ى يمƄف اƅسيطرة عƆى اƅتضخـ وتƎيئة اƅمƊاخ اƅمƊاسب إƅى Ɗوع مف اƅرقابة عƆى اƗجور واƗسعار حت
ويتطƆب تغطية وتدارؾ عيوب اƅتوزيع في اƊƅظاـ اƅرأسماƅي إƅى  ،Ɯƅرتفاع بمعدƛت اƊƅمو مف Ɗاحية أخرى

وجود قواƊيف خاصة باƅحد اƗدƊى Ƙƅجور واستمرار إعاƊات اƅضماف اƛجتماعي Ɔƅعماؿ اƅعاطƆيف، واƗخػذ 
مف أجؿ تحقيؽ اƊƅمو واƅتوازف اƛقتصادي، وتحقيؽ اƅتƊسيؽ بيف اƅشرƄات واƅقطاع  باƅتخطيط اƛقتصادي

 3.اƅعاـ

 بإدخاؿتذƍب ƍذƋ اƊƅظرية في تفسيرƍا Ɔƅتضخـ مذƍبا اجتماعيا ƄوƎƊا  تƎتـ  4:نظرية تقسيم اƃدخل -9
ف إرية فديƊاميƄية اƅمداخيؿ. وقد تزعـ ƍذƋ اƊƅظرية Ƅؿ مف ميشاؿ ƄاƅسƄي واوجاؾ وبحسب ƍذƋ اƊƅظ

جراء يرفضوف تقسيـ دخوƎƅـ مما يؤدي بدورƋ قوية بيف اƅفئات اƛجتماعية، فاƗاƅتضخـ Ɗاتج عف عƜقات 

                                                           
 . 71: محمد جƜؿ مراد، مرجع سابؽ،  ص. 1
 .333بتوؿ مطر، مرجع سابؽ، ص. : 2
 .3ف، مرجع سابؽ، ص. :  باƊƅور عƜء اƅدي3

4 : Célia Himelfarb, op cit, p. 110-111. 
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ف رجاؿ اƛعماؿ يرفضوف توزيع أاƅى ارتفاع اƅتƄاƅيؼ ومƌƊ ارتفاع اƛسعار واƊخفاض ƍوامش اƅربح، Ƅما 
وحسب  ،دورƍـ باƅزيادة في اجورƍـرباحƎـ مما يؤدي اƅى ارتفاع اƛسعار وباƅتاƅي يطاƅب اƛجراء بأ

 :ƄاƅسƄي يؤدي ƍذا اƅى ظƎور حƆقة مفرغة تتمثؿ في

وباƅتاƅي ƍذا اƛرتفاع  ،جورƍـأجراء برفع ي Ɗƍاؾ استجابة ƅمطاƅب اƗأيجابية إذا ƄاƊت عƜقة اƅقوى إ -
رتفاع في ƍذƋ اƅحاƅة اƅمؤجروف يرفضوف اƅتوزيع مف جديد مع ا ،يعتبر تƄاƅيؼ تƊعƄس عƆى اƛسعار

 اƛسعار.

مع ارتفاع عاـ  Ƙƅجراءففي ƍذƋ اƅحاƅة يتدƍور مستوى اƅمعيشة  ،يجابيةإذا ƄاƊت اƅعƜقة غير إ -
 . Ƙƅسعار

Ɨمتحدة وقد اعتبر خبراء اƅب أمـ اƅوƅ أفƗقة اƆف  -جورو حƄيم ƛ سعارƛوف في أاƄف ت
جور تضخمية باƅتƎديد أف تخƆؽ أ حيث ƛ تستطيع اƛتحادات اƅعماƅية ،اƛقتصاديات اƅمخططة مرƄزيا

وجود ضغوط مف اجؿ زيادة  ƌف اƅزيادة في Ɗفقات اƅمعيشة سيترتب عƊأومع ذƅؾ يƜحظ  ،باƙضراب
Ɨجور.ا 

ƜƊحظ مف خƜؿ Ƅؿ اƊƅظريات اƅمفسرة ƅظاƍرة اƅتضخـ اƎƊا تختƆؼ في وجƎة اƊƅظر، حيث Ɗجد اف 
اƅى اƅبحث في اƛسباب اƅتي تدفعƊ ƌحو اƛرتفاع،  Ɗƍاؾ مف يƊسبƎا اƅى ارتفاع اƅطƆب اƆƄƅي مما دفعƎـ

ومƎƊـ مف يرجعƎا اƅى اƊخفاض اƅعرض اƆƄƅي جراء ارتفاع اƅتƄاƅيؼ اƊƛتاجية أو بسبب ضعؼ مروƊة 
و Ɗتيجة ƅحدوث اختƛƜت ƍيƆƄية في اƛقتصاد، وعƆى اƅرغـ مف ƍذا اƛختƜؼ في أ ،اƅجƎاز اƊƛتاجي

ريات اƛ اƊƊا Ɗجدƍا تتفؽ في Ƅوف اƅتضخـ ƍو Ɗتيجة ƅتفاوت اƅزيادة وجƎات اƊƅظر بيف مختƆؼ ƍذƋ اƊƅظ
بيف اƅطƆب اƆƄƅي واƅعرض اƆƄƅي مما يدفع باƗسعار Ɗحو اƛرتفاع فتƊخفض قيمة اƅعمƆة مما يفقدƍا قوتƎا 

 اƅشرائية. 

فƌ، اختƆؼ تفسير اƅتضخـ تبعا ƅمراحؿ تطور اƅفƄر اƛقتصادي واختƜ: سباب اƃتضخمأاƃمطƄب اƃثاني، 
رجاع حدوث ƍذƋ اƅظاƍرة ƅسبب وحيد أو أسباب معيƊة ومتفؽ عƆيƎا، وƍو ما أثار اƅجدؿ إƅذƅؾ ƛ يمƄف 

ƌƅ تيجةƊ تضخـ أًـƆƅ سعار يمثؿ سبباƘƅ عاـƅمستوى اƅرتفاع في اƛاف اƄ غير أف  ،حوؿ تفسير ما إذا
 ƅعوامؿ اƅتاƅية:معظـ اآراء اƛقتصادية تتفؽ عƆى أف أسباب اƅتضخـ يمƄف إرجاعƎا إƅى ا
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صحاب ƍذƋ اƊƅظرية في تفسيرƍـ ƅظاƍرة أيفترض  أوا، اƃعوامل اƃدافعة باƃطƄب اƄƂƃي اƃى اارتفاع:
اƅتضخـ زيادة اƅطƆب عƆى اƅسƆع واƅخدمات بƊسبة تفوؽ اƅزيادة في اƅعرض، مما يعƊي اƛفراط في Ƅمية 

ا اƅطƆب سيما عƊد اƛستخداـ اƄƅامؿ اƅسƆع واƅخدمات اƅمطƆوبة وقصور اƅجƎاز اƊƛتاجي عف تƆبية ƍذ
ƅعوامؿ اƊƛتاج، حيث تƊخفض مروƊة اƅجƎاز اƊƛتاجي مما يؤدي اƅى اختƜؿ اƅتوازف اƆƄƅي اƅذي يƊعƄس 

فراط اƅطƆب عƆى إعƆى ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ Ɯƅسعار استجابة ƅفائض اƅطƆب، فارتفاع اƛسعار ƍو Ɗتيجة 
ويستƊد ƍذا  1و اƅحƄومي.أو اƛستثماري أاƊƛفاؽ اƛستƄƜƎي اƅسƆع واƅخدمات سواء ترتب اƅطƆب عف 
ف اƅسƆعة يتحدد سعرƍا عƊد تعادؿ اƅطƆب عƆيƎا مع اƅمعروض أاƅتفسير اƅى قواƊيف اƅعرض واƅطƆب حيث 

ومع Ƅؿ ارتفاع في اƅسعر  ،فراط في اƅطƆب Ɗتيجة زيادة Ƅمية اƊƅقود يرتفع سعر اƅسƆعةإذا حدث إمƎƊا، ف
وƅذƅؾ فاف اƛرتفاع في اƅطƆب يحدث جراء عوامؿ  2بيف اƅعرض واƅطƆب حتى يتƜشى.يتƊاقص اƅفرؽ 

 3:اƍمƎأعديدة 

اف اƊƅظريات اƅخاصة باƅتوازف سيما اƅمتعƆقة باƅعرض : زيادة اانفاق ااستهاƂي وااستثماري -3
ي أ ،اƅتشغيؿ اƄƅامؿواƅطƆب اƆƄƅي تفترض اقتراف اƅخƆؿ في اƅتوازف باƅزيادة في اƊƛفاؽ اƆƄƅي عف مستوى 

وباƅتاƅي يظƎر اƅتضخـ Ɗتيجة اƅزيادة في اƊƛفاؽ اƆƄƅي اƅتي ƛ  ،زيادة اƅطƆب اƆƄƅي عف اƅعرض اƆƄƅي
يقابƎƆا زيادة مماثƆة في اƅمƊتجات واƅسƆع اƅمعروضة عƆى فرض بƆوغ اƛقتصاد مرحƆة اƅتشغيؿ اƄƅامؿ، 

 ب اƅتضخـ.سباأف حجـ اƊƛفاؽ اƆƄƅي ƍو اƅحاسـ Ƅسبب مف إف عƆيƌو 

ويعتبر ƍذا اƊƅوع مف اƅتضخـ محبذ ƊƆƅمو اƛقتصادي، وƍو يƊدرج ضمف Ɗماذج اƅتƊمية في اƅدوؿ 
اƊƅامية اƅتي عادة ما يترتب عƎƊا ضغوطا تضخمية متعددة، حيث أƎƊا تعتمد عƊد تƊفيذ برامجƎا اƊƛمائية 

طويƆة اƗجؿ، وباƅتاƅي ففي ƍذƋ  قامة مشروعاتفتوجƌ معظـ استثماراتƎا ƙ ،عƆى تطوير اƅبƊية اƛساسية
ف تقابƎƆا زيادة في أاƅمرحƆة يواجƌ اƛقتصاد زيادة في اƊƛفاؽ عƆى اƗجور ومختƆؼ اƅتجƎيزات دوف 

وبمجرد اƊطƜؽ اƅعمƆية اƊƛتاجية وزيادة  ،اƊƛتاج، فيƊعƄس أثر اƊƛفاؽ عƆى اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار
ف يستعيد اƛقتصاد مستواƋ أاƗسعار في اƊƛخفاض اƅى  اƊƛتاج اƅذي يمتص اƅزيادة في اƅطƆب تبدأ

 اƅتوازƊي مف جديد.

                                                           
 .741، ص. 7116، اƅمƄتب اƅجامعي اƅحديث، اƛسƊƄدرية، مبادئ ااقتصاد اƄƂƃيإيماف عطية Ɗاصؼ، :  1
 .393 -391، ص. 3898، دار اƅبعث Ɔƅطباعة واƊƅشر، اƅجزائر، مقاييس اقتصادية: اƃنظريات اƃنقدية: مرواف عطوف،  2
 .338 -348: بƆعزوز بف عƆي، مرجع سابؽ، ص.  3
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ف توسع اƅبƊوؾ اƅتجارية في مƊح اƛئتماف واƛعتمادات إاƃتوسع في فتح ااعتمادات من قبل اƃبنوك:  -2
Ɨما في تزويد اƎم Ɯبيرةيعتبر عامƄ قديةƊ غƅعم ،سواؽ بمباƛشيط اƊى تƅة اƅدوƅدؼ اƎدما تƊاؿ خاصة ع

Ƅتخفيض سعر  ،اƅعامة وزيادة اƊƛتاج فتشجع اƅمصارؼ عƆى فتح عمƆيات اƛئتماف بوسائƎƆا اƅمعروفة
معƊƆا عف ظƎور  ،قباؿ رجاؿ اƛعماؿ عƆى اƛستثمار وƍذا بدورƋ يؤدي اƅى ارتفاع اƛسعارإاƅفائدة فيزيد 

 يف.ظاƍرة تضخمية Ƅاف سببƎا اƗوؿ اƛعتمادات اƅتي فتحتƎا اƅمصارؼ ƆƅمƊتج

ف ƍذا يحفز عƆى اƊƅمو إف ƄاƊت قروض استثمارية فإغير أف ƍذا يتوقؼ عƆى Ɗوعية اƅقروض، ف
ƎƊا تؤدي اƅى ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار Ɗتيجة زيادة إأما اف ƄاƊت قروض استƄƜƎية ف ،اƛقتصادي

Ɗƅقدية في فترات اƊƛفاؽ اƛستƄƜƎي بمعدؿ يفوؽ اƅمعروض مف اƅسƆع واƅخدمات، ƅذƅؾ تعمؿ اƅسياسة ا
اƅتضخـ عƆى رفع معدƛت اƅفائدة عƆى اƅقروض اƛستƄƜƎية ƅيƊخفض اƅطƆب عƆيƎا بغرض امتصاص 
اƅسيوƅة اƅزائدة، في حيف تخفض معدƛت اƅفائدة عƆى اƅقروض اƛستثمارية ƅضخ اƅسيوƅة اƄƅافية ƅزيادة 

Ɔى مرحƅوصوؿ اƅي حتى يتـ اƆƄƅعرض اƅا اƎتاج فيرتفع معƊƛت اƛي معدƅتاƅقتصادي. وباƛستقرار اƛة ا
ف اƅتوسع في مƊح اƅقروض يترتب عƆيƌ إما زيادة في معدƛت اƅتضخـ )إذا ƄاƊت اƅقروض استƄƜƎية( إف

أو زيادة في معدƛت اƊƅمو )إذا ƄاƊت اƅقروض استثمارية( وƍذا يتوقؼ عƆى قدرة اƅسياسة اƊƅقدية في 
يدؿ  ما في حاƅة حدوث Ɗمو اقتصادي فƎوا يدؿ فشƎƆا أف ƍذإففي حاƅة حدوث تضخـ ف ،توجيƌ اƛئتماف
 عƆى ƊجاحƎا.

جؿ تمويؿ مشروعاتƎا أƅيƎا اƅدوƅة مف إوƍي تعتبر اƅطريقة اƅسƆƎة اƅتي تƆجأ  اƃعجز في اƃميزانية: -3
اƊƛتاجية وتشغيؿ اƅعƊاصر اƊƛتاجية اƅمعطƆة في اƅمجتمع. واƅعجز في اƅميزاƊية ƛ يحدث صدفة بقدر ما 

اƅى توفير  أفتƆج ،جؿ تمويؿ خطط اƅتƊمية اƅتي ترغب اƅحƄومة في اƅقياـ بƎاأحداثƌ مف إاƅدوƅة  تتعمد
 اƊƅفقات اƅضرورية اƜƅزمة Ǝƅا بوسائؿ Ƅثيرة. 

مر Ɗƍا بطريقة تƆبية ويتعƆؽ اƗ ،اƛيرادات ويحدث عجز اƅموازƊة عƊدما يتجاوز اƊƙفاؽ اƅحƄومي
Ƅومة اƅى تغطية عجزƍا اƅماƅي مف خƜؿ اƛقتراض مف اƅجمƎور مما ƍذƋ اƊƅفقات اƅمتزايدة، إذ تƆجأ اƅح

فعƊدما تقوـ بتسديد  ،يؤدي اƅى زيادة اƄƅتƆة اƊƅقدية اƅمتداوƅة في Ƅؿ مرة تسدد فيƎا اƅحƄومة ديƎƊا اƅداخƆي
ي ف ƍذا يؤدي عموما اƅى زيادة اƅمعروض اƊƅقدإف ،اƅديوف اƅى رجاؿ اƛعماؿ واƅدائƊيف اƅمحƆييف اآخريف

Ɨف ƍؤƛء يدفعوف اƗجور ƅعماƎƅـ، واƅذيف يستخدموƎƊا بدورƍـ في شراء اƅسƆع واƅخدمات، وƍو ما يدفع 
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ƅى اƛرتفاع مرة أخرى سيما عƊد عدـ زيادة اƅمعروض مف ƍذƋ اƅسƆع ووصوؿ اƛقتصاد مرحƆة إباƗسعار 
 1.اƅتشغيؿ اƄƅامؿ ƅعƊاصر اƊƛتاج

ؽ اƅعاـ بƎدؼ اƊعاش اƊƅشاط اƛقتصادي أي عƊد عدـ بƆوغ وƄƅف عƊدما تƆجأ اƅدوƅة ƅزيادة اƊƛفا
اƛقتصاد مرحƆة اƅتوظيؼ اƆƄƅي Ɔƅطاقات اƊƛتاجية، فإف ذƅؾ سيترتب عƌƊ زيادة اƅمعروض اƆƄƅي مف 

 اƅسƆع واƅخدمات وتحقيؽ رواج اقتصادي. 

ففي  ،عامة Ƅبيرةسباب اƅتضخـ ƅما يتخƎƆƆا مف Ɗفقات أتعتبر اƅحروب مف : تمويل اƃعمƄيات اƃحربية -4
قرب اƅموارد وƍي إصدار اƊƅقود، أف قدرتƎا اƅماƅية قد ضعفت فإƎƊا تƆجأ اƅى أذا ما رأت اƅدوƅة إƍذƋ اƅحاƅة 

 ،ƅى اƅماؿ تبدأ قبؿ اƊدƛع اƅحرب Ɯƅستعداد Ǝƅا، وأثƊاء اƅحرب ƅتسيير أمور اƅبƜدإف اƅحاجة أغير 
اƅى ازدياد  باƙضافةƊصب معظمƎا عƆى اƛقتصاد. ثار تأوƄذƅؾ ما بعد اƅحرب ƅمعاƅجة ما خƆفتƌ مف 

مما يؤدي اƅى ارتفاع أسعارƍا Ƅما يترتب عƆى  ،طƆب اƅدوƅة عƆى اƅسƆع اƅمخصصة ƊƆƅشاط اƅعسƄري
عادة توزيع اƅدخوؿ ƅصاƅح ƍذƋ اƅقطاعات عƆى إاƊƛفاؽ في اƅقطاعات اƅمخصصة Ɗƚƅتاج اƅعسƄري 

Ɨقطاعات اƅخرى.حساب ا 

Ɗظمة جور وƊفقات اƅمعيشة اƅى طبيعة اƗويرجع ارتفاع معدƛت اƗعدات ااجور: اارتفاع في م -5
عطائƎا حؽ اƛضراب تبريرا ƅتحقيؽ مطاƅبƎـ  اƛقتصادية اƅرأسماƅية اƅتي تسمح بحرية اƊƅقابات اƅعماƅية وا 

Ɨجور، فزيادة اƛفي رفع اƗت اƛتاجية مما يخفض مف معدƊƛيؼ اƅاƄتƅد ربجور ترفع مف حدة اƊاح ع
  مستوى اƅتشغيؿ اƄƅامؿ.

Ɨزيادة اƅ يةƅعماƅقابات اƊƅة ضغط اƅتاجيةأما في حاƊƛزيادة في اƅإف ،جور بما يتوافؽ مع ا ƛ ذاƍ ف
يؤدي اƅى حدوث ضغوط تضخمية، خاصة عƊد عدـ بƆوغ اƛقتصاد مرحƆة اƅتوظيؼ اƆƄƅي Ɔƅطاقات 

ƆƄƅي واستيعاب حجمƌ، فيتقƆص اƅفارؽ بيف اƅطƆب اƊƛتاجية وقدرة اƅجƎاز اƊƛتاجي عƆى Ƅفاية اƅطƆب ا
 اƆƄƅي واƅعرض اƆƄƅي ويرتفع حجـ اƊƅاتج اƅقومي، مما يؤثر ايجابا عƆى اƊƅشاط واƊƅمو اƛقتصادي.  

عوامؿ اƄƅثر مف أقد يرجع اƛرتفاع في اƅطƆب اƆƄƅي اƅفعاؿ اƅى عوامؿ Ɗفسية وتقديرية  اƃتوقعات: -6
ƛوف  ،قتصاديةاƄثيرا ما يƄتضخمية فƅر اƍظواƅشوء بعض اƊ بير فيƄƅثر اƗفراد اƘƅ فسيةƊƅت اƛحاƆƅ

فضؿ ƍذƋ اƅحاƛت ƍي فترات اƅحروب حيث تƄوف اƅظروؼ مƎيأة ƆƅتƊبؤات بارتفاع اƛسعار أوƅعؿ 
                                                           

1 : Owolabi Usman, Arulogun Olaleye Ola, The effectiveness of inflation control on economic growth in 

Nigeria, Research Journal in Organizational Psychology and Educational Studies, V3, N 2,  2014, p. 123. 
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مستقبƜ مما يزيد مف حرƄة اƊƅشاط واƊƛتعاش، Ƅما يترتب عƆى اƅتƊبؤ بارتفاع اƛسعار قياـ اƅمƊتجيف 
س اƅماؿ أفترتفع اƄƅفاية اƅحدية ƅر  ،Ƅبر مف اƛرباحأƎـ اƅحاƅية Ɔƅحصوؿ عƆى معدƛت صوƅأبتشغيؿ 

 اƅمستثمر مما يزيد مف حدة ارتفاع اƅطƆب اƆƄƅي اƅفعاؿ واƅعƄس عƊد اƅتƊبؤ باƊخفاض اƛسعار. 

    ويمƄف توضيح اتجاƍات اƅتضخـ بحسب ƍذƋ اƊƅظرية مف خƜؿ اƅشƄؿ اƅمواƅي:

أثر اƅزيادة في اƅطƆب اƆƄƅي عƆى اƅمستوى اƅعاـ Ɯƅسعار يوضح (:6اƃشƂل رقم )  

 المستوى العام لاسعار 

 D5 

 P5 D4   

 P4 D3 c 

 P3 D D1   D2    

 P2 

 P ͚=P1  a b 

  الناتج 

 Y Y1  Y2 Y3        Y4 

 .743ص،  ،مرجع سابؽ Ɗاصؼ، عطية ايماف: اƃمصدر                             

 يتضح مف خƜؿ اƅمƊحƊى اف:

 Dف ارتفاع مƊحƊى اƅطƆب اƆƄƅي مف أ، حيث (a- b)زيادة اƅطƆب اƆƄƅي ƛ تƄوف تضخمية في اƅمƊطقة  -
 ر.اف تحدث زيادة Ƅبيرة في اƛسعأدوف  Y1 اƅى  Yسيؤدي اƅى زيادة في اƊƅاتج مف  D1اƅى 

اƅى  D4ف زيادة اƅطƆب اƆƄƅي مف أƅى حدوث تضخـ، حيث إتؤدي  cزيادة اƅطƆب اƆƄƅي بعد اƊƅقطة  -
3D  دƊاتج عƊƅى ثبات اƅتؤدي اY4 مستوىƅسعار مف  مع زيادة اƜƅ عاـƅاP4 ىƅا P5.  

اƅى  D3اƅى  D2حيث تؤدي زيادة اƅطƆب اƆƄƅي مف  زيادة اƅطƆب اƆƄƅي تƄوف تضخمية بصورة جزئية، -
Ɗƅتج مف ازيادة اY2  ىƅاY3 سعار مف  معƛارتفاع اP2  ىƅاP3. ي ويƆƄƅب اƆطƅزيادة في اƅتوقؼ تأثير ا

 عƆى اƛسعار واƊƛتاج حسب درجة اƛقتراب مف اƅتشغيؿ اƆƄƅي ƅعوامؿ اƊƛتاج.
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بتحƆيؿ جاƊب  )Ɗظريƌ اƅعرض( تƎتـ ƍذƋ اƊƅظريةثانيا، اƃعوامل اƃدافعة باƃعرض اƄƂƃي اƃى اانخفاض: 
صة في اƅدوؿ اƅصƊاعية اƅمتقدمة، Ƅثر مما تƎتـ بجاƊب اƅطƆب في تفسير ظاƍرة اƅتضخـ، خاأ اƅعرض
بدرجة Ƅبيرة عƆى جاƊب اƅعرض في و ƎƊا رƄزت إƛ إاƊƅاجمة عف اƅطƆب  اƅتأثيراتƎƊا ƅـ تƎمؿ أحيث 

ف اƅتضخـ يعود اƅى اختƜؿ اƅعƜقة بيف اƅطƆب اƆƄƅي وما يقابƌƆ مف عرض اƅسƆع أوبما  1،تفسير اƅتضخـ
ـ مروƊة اƅجƎاز اƊƛتاجي في Ƅفاية اƅطƆب اƆƄƅي اƅفعاؿ ف عدإواƅمƊتجات عƊد مستوى اƅتشغيؿ اƄƅامؿ، ف

  2:يعود Ɨسباب Ƅثيرة مƎƊا

اƛقتصاد اƅوطƊي ƅمرحƆة مف اƛستخداـ واƅتشغيؿ اƄƅامؿ  أي وصوؿ: تحقيق مرحƄة ااستخدام اƃتام -1
ƅمرتفع عƊد واƅتاـ ƅجميع اƅعƊاصر اƊƛتاجية أيف يعجز اƅجƎاز اƊƛتاجي عف Ƅفاية متطƆبات اƅطƆب اƆƄƅي ا

 ذƅؾ اƅمستوى.

قد يتصؼ اƅجƎاز اƊƛتاجي بعدـ اƅمروƊة اƄƅافية ƅتزويد اƅسوؽ عدم Ƃفاية اƃجهاز اانتاجي:  -2
باƅمƊتجات واƅسƆع اƅضرورية ذات اƅطƆب اƅمرتفع، وقد يرجع عدـ اƅمروƊة اƅى Ɗقص اƅفف اƊƛتاجي 

ƅى عدـ استيفائƎا إ باƙضافة ،وقدمƎاو ضعؼ اƛساƅيب اƅمتبعة أاƅمستخدـ في اƅعمƆيات اƊƛتاجية، 
ƅمتطƆبات اƗسواؽ اƅحديثة، Ƅما قد يƄوف Ɗتيجة اƊƅقص في اƅعƊاصر اƊƛتاجية Ƅاƅعماؿ واƅموظفيف 

Ɨمواد اƅمختصيف واƅية.اƅو 

حيث ترتفع اسعار اƅسƆع اƎƊƅائية Ɗتيجة زيادة تƆƄفة مختƆؼ عوامؿ  ثاƃثا، ارتفاع اƃتƂاƃيف اانتاجية:
  3ا اجور اƅعماؿ اƅتي تشƄؿ Ɗسبة Ƅبيرة مف تƆƄفة اƊƛتاج، باƙضافة اƅى عوامؿ أخرى أƍمƎا:اƊƛتاج سيم

قد يƄوف ارتفاع تƄاƅيؼ اƊƛتاج Ɗاجـ عف ارتفاع أسعار اƅمواد ارتفاع اسعار مستƄزمات اانتاج:  -1
رتفاع Ɗفقة استƎƄƜƎا، اƗوƅية، أو ارتفاع تƆƄفة رأس اƅماؿ وارتفاع أسعار اآƛت اƅحديثة مما يؤدي اƅى ا

 فتزداد أسعار اƅمƊتجات ƅتتمƄف اƅمشروعات مف تعويض اƅتƄاƅيؼ اƅمرتفعة.

حيث تعتمد بعض اƅدوؿ بشƄؿ Ƅبير عƆى اƅواردات سيما اƅمواد اƛوƅية ارتفاع اسعار اƃواردات:  -2
دات اƅى ارتفاع Ɗفقات واƅوسيطة اƅتي تستعمؿ في اƊتاج اƅمƊتجات اƎƊƅائية، وعƆيƌ يؤدي ارتفاع اسعار اƅوار 

 . ƘƅسعاراƊƛتاج ƆƅسƆع واƅخدمات، وباƅتاƅي ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ 
                                                           

 .169، ص. 3888، دار زƍراف، عماف، مدخل في عƄم ااقتصادظـ محمد Ɗوري اƅشمري وآخروف، : Ɗا 1
 .337 -333: بƆعزوز بف عƆي، مرجع سابؽ، ص.  2
  177، مرجع سابؽ، ص. وآخروف مرواف اƅسماف: محمد  3
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: حيث تسعى اƅمشروعات اƛحتƄارية قيام اƃمشاريع ااحتƂارية برفع هوامش اارباح ورفع ااسعار -3
ورة ربح أو عائد رباحƎا مف خƜؿ زيادة اƊƅسبة اƅمئوية اƅتي تضيفƎا إƅى Ɗفقة اƊƙتاج في صأاƅى زيادة 

 سعار اƅمƊتجات.أعƆى اƛستثمار بما ƛ يتƊاسب مع اƅزيادة في اƄƅفاية اƊƛتاجية مما يترتب عƆيƌ ارتفاع 

حيث اƎƊا تشƄؿ  ،جور اƅصورة اƅغاƅبة ƅتضخـ اƅتƄاƅيؼيعتبر اƛرتفاع في اƗ ارتفاع تƂاƃيف اأجور: -4
Ɨب اƊجاƅقااƊ تاج، فقد تستطيعƊƛيؼ اƅاƄبر مف تƄ تفاوضيةƅا اƎـ قوتƄعماؿ بحƅتجيف أبات اƊمƅع اƊف تق

وƊتيجة اƅقوة اƛحتƄارية اƅتي يتمتع بƎا اƅمƊتجوف  ،برفع اƗجور، مما يؤدي اƅى ارتفاع تƄاƅيؼ اƊƛتاج
Ɨزيادة في اƅا Ƌذƍ قؿƊـ يقوموف بƎƊسعارفإƗى اƅإومف ثـ ف ،جور اƗت اƛى ف زيادة معدƅجور ستؤدي ا

ƛ ƌƊ تعتبر اƅزيادة في اƗجور أعƆى، غير تجات ودفع اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار Ɗحو اƗسعار اƅمƊأزيادة 
 ƛية في إزيادة تضخمية إƆƄƅزيادة اƅعمؿ. إذا تجاوزت اƅتاجية اƊ 

Ɨتيجة ارتفاع اƊ تضخـƅوع مف اƊƅذا اƍ تجƊما يƄ ياتƊتي تستخدـ تقƅقطاعات اƅجور في بعض ا
 اƅيدؼ وزيادة اƊƛتاجية، أو اƅتي تعمؿ عƆى زيادة اƗجور بƎدؼ جذب حديثة في اƊƛتاج ƅتقƆيؿ اƅتƄاƅي

اƗمر اƅذي يؤدي باƅعماؿ في اƅقطاعات  ،إƊتاجية أƄثر ƎƊƗا اƅعاƅية واƄƅفاءات اƅمƎارات ذات اƅعامƆة
Ɨبة بزيادة إخرى اƅمطاƅى اƅخفاض أƊـ رغـ اƍعمؿإجورƅتاجية اƊ، ي حدƅتاƅعاـو وباƅمستوى اƅث ارتفاع في ا 

 اƛسعار عƆى مستوى اƛقتصاد ƄƄؿ.

 ويمƄف توضيح اتجاƍات اƅتضخـ بحسب ƍذƋ اƊƅظرية مف خƜؿ اƅشƄؿ اƅمواƅي: 

 يوضح تضخـ اƅعرض(: 7اƃشƂل رقم )                      
 المستوى العام لاسعار                               

 D S1 

 S͛ 

 P1 B 

 P͛  A   

 

  يقيالناتج الحق 

 Q1 Q͛ 

 .742، ص، مرجع سابؽايماف عطية Ɗاصؼ،  :اƃمصدر   
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مما  ،S1 اƅى S͛اف ارتفاع Ɗفقة اƊƛتاج تؤدي اƅى اƊتقاؿ مƊحƊى اƅعرض مف  (2) يتضح مف اƅشƄؿ
مع  P1 اƅى P͛ حيث تحدث زيادة في اƛسعار مف،  B اƅى A يترتب عƆيƌ اƊتقاؿ Ɗقطة اƅتوازف مف

 .Q1 اƅى Q͛ قي مفاƊخفاض حجـ اƊƛتاج اƅحقي

حدƍما بمفردƋ أف تضخـ جذب اƅطƆب وتضخـ دفع اƊƅفقة ƛ يؤثر أثبتت اƅدراسات اƛقتصادية أوقد        
Ɗما تتفاعؿ  ،في اƛسعار Ɗتيجة فيما بيƎƊما وƄثيرا ما تتشابؾ اƛثار ويƊجـ عƎƊا ارتفاع اƛسعار  اƅتأثيراتوا 

في  مصاحبة زيادة دوف اƅتداوؿ في اƊƅقود Ƅمية زيادة ببسب آف واحد، أي في ةƆƄفتاƅ ودفع اƅطƆب ƅسحب
 مشتريات اسعار او )اƛجور اƊƛتاج تƄاƅيؼ عƊاصر في زيادة اƅوقت وبƊفس واƅخدمات اƊتاج اƅسƆع

 مف اƅطƆب جاƊب عƆى واƅماƅية( Ɔƅتأثير )اƊƅقدية اƅسياسات مف توƅيفة اƊƛتاج اƛخرى(، مما يتطƆب اتباع
 اƊƛتاج واƊƛتاجية زيادة اƅى تسعى سياسات وضع اƅوقت اƊƅقدي، وفي Ɗفس وسعاƅت عƆى اƅسيطرة خƜؿ

 1.اƅعرض جاƊب مف يƄوف وƍذا اƗجور ارتفاع عƆى اƅتأثير في سعاراƗ توقعات مف خƜؿ

ف تƄوف في اƅفترة اƅقصيرة، أوأخيرا فاف مسأƅة اƅتفرقة بيف تضخـ اƅطƆب وتضخـ اƅتƄاƅيؼ يمƄف 
اƅتضخـ طويƜ فاف ƍذƋ اƅتفرقة تƄوف مرفوضة ƌƊƗ في اƗجؿ اƅطويؿ يƊقƆب  Ƅƅف إذا استمرت عمƆية

سعر،  -ƅى تضخـ تƄاƅيؼ واƅعƄس باƅعƄس، مما يوƅد اƅعƜقة اƅحƆزوƊية اƅمعروفة أجرإتضخـ اƅطƆب 
 ويتضح ƍذا اƅتداخؿ بيف اƅتضخـ باƅطƆب واƅتضخـ باƅتƄاƅيؼ مف خƜؿ اƅشƄؿ اƅمواƅي:

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 اƅجامعة، اƛقتصادية ƆƅعƆوـ بغداد ƆƄية ، مجƆة2010-2000اƃعراق Ƅƃفترة  في اƃتضخم معدات تحƄيل: أسماء خضير ياس،  1

 .31ص، ، 7131، 16اƅعدد 
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 يوضح تداخؿ اƅتضخـ باƅطƆب مع اƅتضخـ باƅتƄاƅيؼ(: 8اƃشƂل رقم )

 

 3 

 3 

 2 6    9 

   8              4 

 

 7 

 1 

 1 

بريƊييƌ واسيموف، ترجمة عبد اƛمير ابراƍيـ شمس اƅديف، اصوؿ اƛقتصاد اƆƄƅي، اƅطبعة اƛوƅى، اƅمؤسسة اƃمصدر: 
 .117، ص, 3898اƅجامعية Ɔƅدراسات واƊƅشر واƅتوزيع، بيروت، 

مما يدفع  ،(3ف ƍذا يؤدي اƅى ارتفاع اƛسعار )إففي حاƅة زيادة اƅطƆب اƆƄƅي عف اƅعرض اƆƄƅي ف
( واƅذي يستدعي اƅضغط عƆى 1وƍو ما يتطƆب زيادة اƅتمويؿ اƅذاتي ) ،(7اƅمشروعات ƅزيادة استثمارƍا )

( ƅ6تي يترتب عƎƊا ارتفاع اƅتƄاƅيؼ )( ا3فيƊعƄس اƛرتفاع فيƎا عƆى اƅزيادة في اƛجور ) ،(4اƛسعار )
ما ارتفاع اƅمداخيؿ فيؤدي اƅى أ(، 9(، Ƅما يؤدي ارتفاع اƅتƄاƅيؼ اƅى زيادة اƛسعار )2وزيادة اƅمداخيؿ )

 ( ويعيد اƆƅوƅب اƅتضخمي. 3( مما يغذي مف جديد اƛرتفاع في اƛسعار )8زيادة اƅطƆب )

ثؿ في اƅعوامؿ اƅتي تحدث اختƛƜت في ƍيƄؿ اƛقتصاد وتتم: رابعا، اƃعوامل اƃهيƄƂية ƃنشوء اƃتضخم
 :و مف جاƊب اƅعرض اƆƄƅي، ومƎƊاأسواء مف جاƊب اƅطƆب اƆƄƅي 

ذا تƊاقص عدد اƅسƄاف إويتمثؿ في اƅزيادة اƄƅمية في اƅحجـ اƆƄƅي ƆƅسƄاف، فاƃهيƂل اƃسƂاني:  -1
طاقة اƊتاجية بسيطة تتحمؿ عبء ف Ɗƍاؾ أف ƍذا يعƊي إاƅسƄاف غير اƊƅشطيف فمع اƊƅشطيف باƅمقارƊة 

اشباع حاجات عدد Ƅبير مف اƅعامƆيف وغير اƅعامƆيف، وƆƄما ارتفع معدؿ اƅسƄاف اƅعامƆيف اƅى اƅحجـ 

 أسعار

 معدل اأجر

 استثمار
 تمويل ذاتي

 طƄب

خيلمدا  تƂاƃيف 
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دى ذƅؾ اƅى مواجƎة اƅضغوط اƅتضخمية، ذƅؾ أف اƅطƆب يرتبط أƆƄما  ،اƆƄƅي ƆƅسƄاف وتƊاقصت اƅبطاƅة
 1.عامƆة فعƜف اƊƛتاج يتحدد باƅطاقة اƅأبحجـ اƅسƄاف في حيف 

قد تعمؿ اƅطبيعة اƎƅيƆƄية Ɔƅتخصص اƃطبيعة اƃهيƄƂية Ƅƃتخصص في انتاج وتصدير اƃمواد اأوƃية:  -2
في اƊتاج وتصدير اƅمواد اƛوƅية عƆى زيادة Ƅمية اƊƅقود خاصة في اƅدوؿ اƊƅامية، فزيادة اƅطƆب اƅعاƅمي 

Ɨمواد اƅى اƆى ارتفاع عƅية يؤدي اƅا، وفي ظؿ سيطر أوƍامية سعارƊƅدوؿ اƅى صادرات اƆع عƆسƅا Ƌذƍ ة
اƅى  باƙضافةƎƊا تؤدي اƅى زيادة اƅدخوؿ اƊƅاجمة عف زيادة حصيƆة تƆؾ اƅصادرات بشƄؿ غير عادي، إف

ما أ 2.فاف اƛسعار سوؼ ترتفع Ɗƚƅتاجزيادة ايرادات اƅدوƅة مف اƅضرائب وفي ظؿ اƅعرض غير اƅمرف 
ف ƍذا يؤدي اƅى اƊخفاض إاƅصادرات مف اƅمواد اƛوƅية فسعار أفي اƅحاƅة اƅعƄسية عƊدما تƊخفض 

 ،حصيƆة اƅدوƅة مف اƛيرادات اƅعامة مما يدفعƎا اƅى اƛقتراض مف اƅجƎاز اƅمصرفي وطبع Ɗقود جديدة
 اƅى اƊخفاض حجـ اƅسƆع اƅمستوردة مما يدفع اƅى ارتفاع اƛسعار اƅمحƆية. باƙضافة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

1 : Owolabi Usman,  Arulogun Olaleye Ola, op cit, p. 123 
 .313، ص. 7117دار اƅميسرة ƊƆƅشر واƅتوزيع واƅطباعة، اƛردف،  ،، اƅطبعة اƗوƅىاƃنقود واƃبنوك: جماؿ خريس وآخروف،  2
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  :وسياسات اƃحد منه اƃثاƃث، أثار اƃتضخماƃمبحث 

يعتبر اƅتضخـ ظاƍرة غير مرغوبة في اƛقتصاد Ɗتيجة ما يترتب عƌƊ مف أثار سƆبية سواء مف اƊƅاحية 
 Ƌذƍ يؿ مفƆتقƆƅ دةƍعمؿ جاƅى اƅقتصادية اƛسياسات اƅعي اƊجتماعية، مما يدفع صاƛقتصادية أو اƛا

Ɨتضخـ.اƅتخفيؼ مف حدة اƅثار وا 

ثار اƅتضخـ عادة في اƅظƎور عƆى اƅبعد اƛقتصادي ƆƅبƆد ƅتƊعƄس أتبدأ : ضخم، أثار اƃتاأولاƃمطƄب 
ثار ف Ɗميز بيف اƗأعد عƆى اƅجاƊب اƛجتماعي وتƊتقؿ اƅى باقي اƛصعدة اƗخرى، وƎƅذا يمƄف بفيما 

 اƛقتصادية واƛجتماعية Ɔƅتضخـ Ƅاƅتاƅي:

طراؼ ƛقتصاد حسب حدتƌ، وحسب اƗتتفاوت درجة تأثير اƅتضخـ عƆى ا ااقتصادية:، اأثار أوا
واƅقطاعات اƛقتصادية اƅتي تتعرض Ǝƅذا اƅتضخـ واƅتي تختƆؼ بيف مستفيد ومتضرر، ويمƄف توضيح 

Ɨا Ƌذƍ ي:بعضƆثار فيما ي 

اƅمقرضيف،  يسبب اƅتضخـ خسارة Ƅبيرة Ɨصحاب اƅديوف أو سعار اƃفائدة:أأثر اƃتضخم عƄى  -1
ƅى اƅمؤسسات ا  مواƎƅـ ƅمف ƍـ بحاجة ƅرؤوس اƛمواؿ و أقراض إعƆى وƅتفادي ƍذƋ اƅخسارة وتشجيعƎـ 

صحاب أف تأخذ آƅية تحديد سعر اƅفائدة في اعتبارƍا بمعدؿ اƅتضخـ اƅمتوقع بƎدؼ تعويض أاƅماƅية يجب 
Ɨؿ اƜـ مف خƎى إمواؿ عف خسارتƆفائدة، عƅى سعر اƅتضخـ اƅوة اƜتمييز أضافة ما يعرؼ بعƅف يتـ ا

خير ƍو ما يحصؿ عƆيƌ اƅمقرض بعد ف ƍذا اƗأدة اƛسمي وسعر اƅفائدة اƅحقيقي، حيث بيف سعر اƅفائ
  1:توقعات معدؿ اƅتضخـ، ويتـ حسابƌ وفؽ معادƅة فيشر مف خƜؿ اƅصيغة اƅتاƅية

r = i - f     

 : معدؿ اƅفائدة اƅحقيقي؛rحيث:  
iي؛ƆƄƅفائدة اƅمعدؿ ا : 
f.تضخـƅمعدؿ ا : 

يعبر ميزاف اƅمدفوعات عف سجؿ Ƅƅؿ اƅمعامƜت اƅتي تتـ بيف ن اƃمدفوعات: أثر اƃتضخم عƄى ميزا -2
ƍـ اƛثار اƅضارة باƛقتصاد اƅوطƊي اƅتي أبƆد معيف وبيف اƅبƜد اƛخرى خƜؿ فترة زمƊية معيƊة، ومف 

                                                           
، ص. 7113، اƅطبعة اƅثاƊية، دار صفاء ƊƆƅشر واƅتوزيع، عماف مبادئ ااقتصاد اƄƂƃيادي، : عبد اƅحƆيـ Ƅراجة، عبد اƊƅاصر اƅعب1

319. 
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Ɨؾ اƅتضخـ ذƅا اƎيسببƗ ،ةƅدوƆƅ مدفوعاتƅى ميزاف اƆبي عƆسƅية متز ثر اƆيعبر عف قوة شرائية داخ ƌƊ ايدة
ƛ تواجƎƎا زيادة Ƅافية في اƊƛتاج اƅداخƆي، ومف ثـ يزيد اƅميؿ اƅحدي Ɯƅستيراد وتقؿ مقدرة اƛقتصاد 

Ɨة اƆعمƆƅ سبةƊƅية باƊوطƅة اƆعمƅتز قيمة اƎتصدير وتƅى اƆقومي عƅة اƅمبادƅت اƛي معدƅتاƅبية، وتختؿ باƊج
Ɨع اƆسƅية واƊوطƅع اƆسƅبية فترتفع بيف اƊع اأجƆسƅسعار اƗع اƆسƆƅ سبةƊƅية باƊوطƅ حديƅميؿ اƅبية ويقؿ اƊج

Ɔƅتصدير، وƄƍذا يتفاقـ اƅعجز في ميزاف اƅمدفوعات باƊƅسبة Ɯƅقتصاد اƅذي يعاƊي مف اƅتضخـ وƍذا اƅعجز 
Ɨموارد اƅؾ اƜƎى استƅييؤدي اƆداخƅقتصاد اƜƅ يƅدوƅقدي اƊƅحتياطي اƛبية واƊاؽ في  ،جƊمما يحدث اخت

اخƆية عƊدما ƛ تتوافر اƅموارد اƊƅقدية اƅدوƅية اƅتي بواسطتƎا تحصؿ اƅقطاعات اƊƛتاجية مراƄز اƊƛتاج اƅد
   1.اƅداخƆية عƆى مستƆزماتƎا اƊƛتاجية مف اƛقتصاد اƅعاƅمي

يؤدي اƊخفاض اƅدخوؿ اƅحقيقية بسبب اƅتضخـ اƅى ااثر عƄى اادخار وااستثمار وااستهاك:  -3
Ɨ دخارƛخفاض اƊاƅمتزايدة ف معظـ اƅع اƆسƅؾ مف اƜƎستƛى اƅا ƌقدي سيوجƊƅما أدخؿ اƄ ،اƍف أسعار

Ɨفراد مف ارتفاع اƛمدخرات بسبب تخوؼ اƅخفاض قيمة اƊى اƅا ƌفسƊ وقتƅمتواصؿ سيؤدي في اƅسعار ا
دخار ƅى اƊخفاض اƛإتدƍور قيمة اƅعوائد اƅمƄتسبة مف ƍذƋ اƅمدخرات، مما يؤدي في ƎƊاية اƅمطاؼ 

Ɗي اƅتاƅقوميوباƅاتج اƊƅمو اƊ تƛستثمار ومعدƛؿ مف اƄ تضخـ  .خفاضƅما يؤدي اƄى إƅرباؾ خطط إ
رجاؿ اƛعماؿ واƅمƊتجيف، حيث يصعب وضع تقديرات دقيقة ƆƅتƄاƅيؼ واƛيرادات في اƅمستقبؿ، Ɗتيجة 

ƅعائد ف معدƛت اأوباƅتاƅي اتخاذ قرارات غير صحيحة بش ،مف اƛسعار اƅمستقبƆية ƆƅمƊتجات اƅتأƄدعدـ 
قؿ استعدادا ƅزيادة استثماراتƎـ سيما في اƅمشاريع ذات اƅمدى اƅطويؿ. أما أمف ƍذƋ اƛستثمارات فيƄوƊوا 

ف اƛفراد واƅمؤسسات تزداد استثماراتƎـ في اƊƅشاطات غير اƅمƊتجة اƅتي ƛ تعود إعƆى اƅمدى اƅقصير ف
  2.باƊƅفع عƆى اƛقتصاد وتحفز عƆى خƆؽ بيئة تضخمية

ƅفا ƌيƆب وعƆطƅة اƎمواجƅ زمةƜƅستثمارات اƛتمويؿ اƅ مدخراتƅفاية اƄ ى عدـƅتضخـ يؤدي ا
سعار اƅفائدة عƆى اƅودائع سƆبية بمعƊى أوخاصة عƊدما تƄوف  ،اƅمتƊامي عƆى اƅسƆع واƅخدمات اƛستƄƜƎية

ف يوسع أ ف ارتفاع ƆƄفة اƛستثمار مف شأƌƊأاƊخفاض سعر اƅفائدة اƅحقيقي عƆى اƅودائع اƛدخارية، Ƅما 
Ɨمضاربة في اƅشاطات اƊفةƆمختƅا أمثؿ  ،سواؽ اƍا، باعتبارƍت، وغيرƜعمƅعقارات واƅراضي واƛسواؽ ا

توفر عوائد سريعة قياسا باƅعوائد اƅمتحققة في مجاؿ اƛستثمار باƅقطاعات اƊƛتاجية، وƍو ما يزيد مف 
                                                           

 .341: سوزي عدƅي Ɗاشد، مرجع سابؽ، ص. 1
2 : monetary authority of singapore, inflation, Economics explorer series,  ecoomie policy department, p. 08.  
http://www.mas.gov.sg/~/media/manual%20migration/Economics%20Explorer%20Series/explorer3.pdf    

http://www.mas.gov.sg/~/media/manual%20migration/Economics%20Explorer%20Series/explorer3.pdf
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ƅماؿ واƗيدي اƅعامƆة مف مجاؿ اƊƛتاج اƅتوجƎات Ɗحو اƅمجاƛت غير اƅمƊتجة مما يساƍـ في اƊتقاؿ راس ا
  1.اƅسƆعي اƅى مجاؿ اƅمضاربة واƛستثمارات غير اƊƛتاجية

حيث يترتب عف اƅتضخـ تدƍور قيمة اƅعمƆة وباƅتاƅي اضعاؼ ثقة اƃعمƄة:  سعر ثر اƃتضخم عƄىأ -4
ƅتفضيؿ اƅسƆعي ƅدى اƛفراد اƛفراد فيƎا، وƍذا Ɗتيجة ارتفاع اƛسعار وتزايد سرعة تداوؿ اƊƅقود، Ƅما يزداد ا

ƅى ذƅؾ إ وباƙضافةسيما بعدما يؤدي اƅتدƍور اƅمستمر في قيمة اƅعمƆة اƅى فقداƎƊا ƅوظائفƎا اƛساسية. 
فاف ارتفاع اƛسعار واƅخوؼ مف اƅتدƍور اƅمستمر في قيمة اƅعمƆة يؤدي اƅى استبداƎƅا بعمƜت اخرى 

تفاع اƅطƆب عƆى اƅعمƆة ار و  اƊتيجة اƊخفاض اƅطƆب عƆيƎثابتة Ɗسبيا مما يفقد اƅعمƆة اƅمحƆية قيمتƎا 
 2.اƛجƊبية

ƅى اƊخفاض تƊافسيتƎا إسعار اƅسƆع اƅمƊتجة محƆيا أيؤدي ارتفاع  ثر اƃتضخم عƄى اƃتجارة اƃخارجية:أ -5
سواقƎا اƅخارجية، مما يعƊي تراجع حجـ اƅصادرات في اƅبƆد اƅمعƊي، Ƅما يؤدي اƊخفاض اسعار اƅسƆع أفي 

سعارƍا اƅى ازدياد حجـ اƛستيراد، مما يعƊي زيادة أردة Ɗسبة اƅى ƊظيراتƎا اƅمحƆية اƅتي ارتفعت اƅمستو 
اƛعتماد عƆى اƅخارج واختƜؿ اƅميزاف اƅتجاري ƆƅبƜد، وتصبح محصƆة ذƅؾ اƊƅزوع Ɗحو اƛستيراد 

ة اƊƛتاجية وقوة وتراجع حجـ اƊƛتاج اƅمحƆي وتعطؿ جزء Ƅبير مف اƅطاق ،واƙحجاـ عف اƅسƆع اƅمحƆية
 3.اƅعمؿ في اƅبƜد وظƎور اƅبطاƅة بشƄؿ Ƅبير

اƛسعار  ومستمرة في ƅى حدوث ارتفاعات متتاƅيةإيؤدي اƅتضخـ اثر اƃتضخم عƄى هيƂل اانتاج:  -6
سعار أƄبر مف أسعار اƅسƆع اƛستƄƜƎية بƊسبة أوذƅؾ بƊسب متفاوتة في مختƆؼ اƅقطاعات، حيث ترتفع 

رباح واƗجور في اƅقطاعات اƅمƊتجة ƆƅسƆع اƛستƄƜƎية مقارƊة مما يعƊي ارتفاع اƗاƅسƆع اƊƙتاجية، 
رباحا مƊخفضة وغير Ƅافية ƅزيادة استثماراتƎا وتوسيع طاقتƎا اƊƛتاجية، أة اƅتي تحقؽ يباƅقطاعات اƊƛتاج

طاعات مواؿ واƅعماƅة عƆى حساب اƅقƅيƎا رؤوس اƗإف اƅقطاعات اƛستƄƜƎية ستجذب إوباƅتاƅي ف
ف اƅقطاعات اƊƛتاجية ƍي أساسية ƅتحقيؽ اƊƅمو اƛقتصادي. وبما أاƊƛتاجية واƛستثمارية واƅتي تعتبر 

                                                           
 .733- 731: مصطفى يوسؼ Ƅافي، مرجع سابؽ، ص.  1
 .331 -337، ص. : بساـ اƅحجار، مرجع سابؽ 2
 . 764: خاƅد واصؼ اƅوزƊي، احمد حسيف اƅرفاعي، مرجع سابؽ، ص.  3
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Ɨقطاعات اƅافة اƄ تي تمدƅاƗاعات اƊصƅةخرى باƆثقيƅتاجي  ،ساسية واƊƛاز اƎجƅاؽ في اƊفسيحدث اخت
Ɨقتصادية، اƛقطاعات اƅافة اƄ ىƆع Ƌس أثارƄعƊى تƅذي يؤدي اƅقتصاديمر اƛمو اƊƅت اƛ1.بطء معد 

ف اƅتضخـ ƛ يعƊي اƊخفاض اƅقوة اƅشرائية ƊƆƅقود بقدر ما يعƊي إااثر عƄى ااشخاص ااقتصاديين:  -7
اƊخفاض اƅقدرة اƅشرائية ƅحائزي اƊƅقود، واƅذي يتحقؽ بصورة متفاوتة بيف اƛفراد اƛقتصادييف باƅشƄؿ اƅذي 

اƅقوية عƆى حساب اƛشخاص اƛقتصادية ذات اƅدخوؿ ادية يعيد اƅتوازف ƅصاƅح اƛشخاص اƛقتص
وؿ مف يعاƊوف مف اƅتضخـ Ɗظرا ƛستحقاؽ ديوƎƊـ أو اƅدائƊوف ƍـ أف اƅمقرضوف أوƊجد  ،اƅضعيفة اƅدخؿ
و اƅمديƊيف Ɗتيجة تسديد اƅديف أعباء اƅمقرضيف أقؿ مف قيمتƎا اƛسمية، في حيف تƊخفض أبقيمة حقيقية 

ثر ƛ يعتبر تƆƄفة حقيقية ف ƍذا اƗأاƄƅثير ب رأىقيمتƌ اƅحقيقية وقت اƛقتراض. وقد قؿ مف أسمية إبقيمة 
ف اƅتضخـ قد أƛ إƆƅتضخـ Ƅوƛ ƌƊ يمثؿ خسارة صافية وذƅؾ بسبب اƊتقاؿ اƅعبء مف اƅمديف اƅى اƅدائف، 

ت ذا ƄاƊت معدƛإخاصة  ؛يتسبب في اƅحد مف عرض اƅمباƅغ اƅموجƎة Ɯƅئتماف مف طرؼ اƅمقرضيف
وƍو ما يمثؿ اƅخسارة اƅحقيقية Ɯƅقتصاد مقارƊة باƅوضع في حاƅة  ،اƅتضخـ متفاوتة وƛ يمƄف اƅتƊبؤ بƎا

في اƅفترات اƅتي يتوقع فيƎا ارتفاع اƛسعار بشƄؿ  ƗجؿƄما تتأثر بشدة عمƆيات اƅبيع  2،اƅتوازف اƊƅقدي
 بشƄؿ مستمر. Ƙƅسعارـ مستمر سيما في اƅدوؿ اƅتي تشƎد ارتفاعا متسارعا في اƅمستوى اƅعا

وباƊƅسبة Ɔƅمشروعات واƅمستثمريف فƎـ يستفيدوف مف اƅتضخـ ƅما يحققƎƅ ƌـ مف زيادة اسعار 
Ɨعف ا Ɯـ، فضƎتجاتƊمƙتجة في رباح اƊمƅة واƊمخزوƅع اƆسƅميات اƄ ستفادة مفƛاتجة عف اƊƅضافية ا
جور في فترات رغـ مف ارتفاع اƗيف ƄاƊت اƅتƄاƅيؼ مƊخفضة Ɗسبيا. وعƆى اƅأفترات ما قبؿ اƅتضخـ 

مما يجعƎƆا  ،ف اƅمشروعات تتوقع زيادة في اƅطƆب عƆى مƊتجاتƎا مع استمرار ارتفاع اƛسعارإاƅتضخـ ف
ƎƊا استفادت أƎƊا تقوـ بدفع سعر فائدة ثابت متفؽ عƆيƌ مسبقا مما يعƊي أتزيد مف حجـ اƊتاجƎا، سيما و 

 3.مف فترات اƅتضخـ

ƛف دخوƎƅـ  ،ثار اƅضارة Ɔƅتضخـصحاب اƅدخوؿ اƅثابتة فƎـ مف يتحمؿ اƗأأما باƊƅسبة Ɔƅعماؿ و 
ف اƅتضخـ يغير مف قيمة دخوƎƅـ اƅحقيقية، وذƅؾ حتى في اƅوقت اƅذي يطاƅب فيƌ إثابتة، وباƅتاƅي ف

                                                           
 .347 -343: سوزي عدƅي Ɗاشد، مرجع سابؽ، ص.  1

2 : Steven Horwitz ; The Costs of Inflation Revisited, The Review of Austrian Economics,V 16, N 1, Kluwer 

Academic Publishers, Netherlands , 2003. P. 2. 
 .  711، ، ص. 7116، دار اƅوفاء ƅدƊيا اƅطباعة واƊƅشر، عماف، اƃنقود واƃبنوك: اسامة Ƅامؿ،  3
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ƌƊƗ غاƅبا ما تمر فترة زمƊية بيف ارتفاع اƛسعار  ،صحاب اƛعماؿ ƅذƅؾأجورƍـ ويستجيب أاƅعماؿ بزيادة 
 1.ف ƍذƋ اƛخيرة غاƅبا ما تƄوف اقؿ مف اƅزيادة في اƛسعارأƅزيادة في اƛجور، Ƅما وا

ضعاؼ اƄƅفاءة اƛقتصادية ƄوƌƊ يؤثر عƆى إيؤدي اƅتضخـ اƅى  اƃتضخم واƂƃفاءة ااقتصادية: -8
ف اƅبائعيف إمؤشرات اƗسعار، فإذا ارتفع سعر اƅسوؽ ƅسƆعة معيƊة في اقتصاد ذي تضخـ مƊخفض ف

وباƅتاƅي يستطيعوف  ،و اƅطƆب ƅتƆؾ اƅسƆعةأتريف يƄوƊوف عƆى عƆـ بتغيير فعƆي في شروط اƅعرض واƅمش
Ɨتغيرات في اƅتمييز بيف اƅصعوبة اƅوف مف اƄاسب، في حيف يƊؿ مƄؾ بشƅة ذƎسبية مواجƊƅسعار ا

 2.في اقتصاد ذي تضخـ مرتفع Ƙƅسعارواƅتغيرات في اƛسعار في اƅمستوى اƛجماƅي 

9- ƃنمو ااقتصادي: اثر اƃى اƄفت تضخم عƆقتصادي، أحوؿ  اآراءاختƛمو اƊƅى اƆتضخـ عƅذ يرى إثر ا
 ،ف اƅتضخـ يخƆؽ حاƅة مف عدـ اƅيقيف حوؿ اƛوضاع اƛقتصادية اƅمستقبƆيةأفريؽ مف اƛقتصادييف 

Ɨااƍستثمار ويؤخرƛى قرارات اƆذي يؤثر عƅم ،مر اƄتاج اƊدخار واƛى اƆحافز عƅى اƆعماؿ يؤثر عƅية ا
ف اƅتضخـ قد يƄوف دافعا ƅعمƆية اƊƅمو أخر آوحماسƎـ Ɗتيجة اƊخفاض دخوƎƅـ اƅحقيقية، بيƊما يرى فريؽ 

رباح فتزيد اƛستثمارات ويزيد ف ارتفاع اƛسعار ƅفترة يعمؿ عƆى زيادة اƗأتوقع اƛقتصادي، حيث ي  
دة اƅتضخـ، فاƅتضخـ اƅشديد ي مف اƅرأييف عƆى Ɗوع وحأاƅتشغيؿ وتƊخفض اƅبطاƅة. وتتوقؼ صحة 

ذا ما صاحبƌ إواƅسريع سيضر باƊƅمو اƛقتصادي، بيƊما قد يƄوف اƅتضخـ اƅبطيء واƅمعتدؿ دافعا ƊƆƅمو 
 3.سياسات اقتصادية حƄيمة

ف تمتد ƍذƋ اƛثار اƅى أƌƊ مف اƅمؤƄد إف اƅتضخـ يؤثر عƆى قيمة اƅعمƆة فأبما  ، ااثار ااجتماعية:اثاني
 ،Ɗتيجة ما يحؿ باƅقوة اƅشرائية ƎƅذƋ اƅعمƆة فيتدƍور اƅمستوى اƅمعيشي ƅفئات معيƊة ،اعياƅمستوى اƛجتم

 خرى تستفيد مف اƅتضخـ، ومف بيف ƍذƋ اƗثار اƛجتماعية Ɗجد:أبيƊما يحدث اƅعƄس ƅفئات 

ويقصد باƅدخؿ اƅحقيقي مجموع Ƅميات اƅسƆع واƅخدمات : ااثر عƄى اعادة توزيع اƃدخل اƃحقيقي -1
 صحاب اƅدخوؿ اƅى:أفراد اƅمجتمع اƅحصوؿ عƆيƎا بدخوƎƅـ اƊƅقدية، ويƊقسـ أيستطيع  اƅتي

                                                           
 .81: مجدي محمود شƎاب، مرجع سابؽ، ص.  1
ااسباب وااثار ودور اƃسياسة اƃماƃية في  2007-1990اƃتضخم في ااقتصاد اƃعراقي Ƅƃمدة : احمد حسيف اƎƅيتي واخروف، 2

 .33، ص. 7131، 1، مجƆة جامعة اƊƗبار ƆƅعƆوـ اƛقتصادية، اƅعدد معاƃجته
 .399 .،  ص7131دار اƅميسرة، عماف، اƅطبعة اƅثاƊية، ، ااقتصاد اƄƂƃي: احمد حسيف اƅوادي، احمد عارؼ اƅعساؼ، 3
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شخاص اƅذيف يحصƆوف عƆى دخوƎƅـ مف فوائد اƅسƊدات، ومعاشات وƍـ اƗ أصحاب اƃدخول اƃثابتة: -أ
ذƋ ف ƍأاƅتقاعد، واƙعاƊات اƛجتماعية، وودائع اƅتوفير، وشƎادات اƛستثمار واƅديوف اƅعقارية. وبما 

اƅدخوؿ ثابتة اƅمقدار Ɨجاؿ طويƆة، فإƎƊا تتأثر تأثرا Ƅبيرا باƊخفاض اƅقوة اƅشرائية وارتفاع اƗسعار اƅذي 
  1.يؤدي باƅضرورة اƅى تقƆيؿ قدرة اƅدخؿ عƆى شراء اƅسƆع واƅخدمات

 وتشتمؿ ƍذƋ اƅفئة عƆى موظفي اƅمؤسسات واƎƅيئات اƅمختƆفة، وƍي تتمتع بدخوؿاصحاب اƃمرتبات:  -ب
سعار يؤدي اƅى تƊاقص اƅدخوؿ اƅحقيقية ƎƅذƋ اƅفئة، Ƅƅف قؿ ثباتا باƅمقارƊة مع اƅفئة اƗوƅى، فارتفاع اƗأ

ثار ارتفاع اƛسعار عƆى اƅدخوؿ اƅحقيقية. أعادة ما تحصؿ زيادات في اƅمرتبات قد تؤدي اƅى تخفيؼ 
ف اƊƛخفاض اƅسريع أ، وبما عارƘƅسخيرة ترتفع في حاؿ اƊخفاض اƅمستوى اƅعاـ ف ƍذƋ اƗإوباƅمقابؿ ف

يƄوف مصحوبا عادة بتدƍور في اƊƅشاط اƛقتصادي واƊƛتاجي،  اƅرأسماƅيواƅحاد في اƛسعار في اƊƅظاـ 
 ƅ.2ى اƊقطاع دخوƎƅـ Ɗتيجة فقداƎƊـ ƅعمƎƆـإصحاب ƍذƋ اƅدخوؿ أفقد يتعرض اƅبعض مف 

Ƅبر أخوؿ وتتميز اƗجور بقابƆية صحاب ƍذƋ اƅدأوتشƄؿ اƅفئات اƅعماƅية معظـ أصحاب اأجور:  -ج
 ƋذƎƅ قديةƊƅدخوؿ اƅعادة ارتفاع في ا ƌمستمر يصاحبƅسعار اƛسعار، فارتفاع اƗتغير ا Ƌفس اتجاƊتغير بƆƅ
اƅفئة، أما مدى توافؽ ارتفاع اƅدخوؿ اƊƅقدية مع ارتفاع اƛسعار فيتوقؼ عƆى عوامؿ Ƅثيرة، قد يƄوف مف 

جور بƊسبة قريبة مف معدؿ ارتفاع اƛسعار بشƄؿ Ɔى رفع معدƛت اƗبيƎƊا قدرة اƛتحادات اƅعماƅية ع
جور ƛ ترتفع بƊفس ف اƗأسريع يتبع ارتفاع اƛسعار مباشرة. واƅمƜحظ في اƅدوؿ اƅصƊاعية اƅرأسماƅية 

اƅسرعة اƅتي ترتفع بƎا اƗسعار، حيث تƊقضي فترة مف اƅزمف بيف ارتفاع اƛسعار وارتفاع اƗجور، 
قؿ مف معدؿ ارتفاع اƗسعار، أجور اƊƅقدية عادة ما يƄوف ف معدؿ ارتفاع اƗإƅى ذƅؾ فباƙضافة ا

قؿ تعرضا Ɗƛخفاض اƅقوة أجور صحاب اƗأف إصحاب اƅدخوؿ في اƅفئتيف اƅسابقتيف فأوباƅمقارƊة مع 
 3.اƅشرائية ƅدخوƎƅـ

مجتمع بشƄؿ قد يƄوف خƜؿ عمƆية اƅتضخـ يعاد توزيع اƅثروات في اƅاأثر عƄى توزيع اƃثروة:  -2
اƅذيف  فاƗفرادذ ترتبط اƅتغيرات في اƅمƄƆية ارتباطا وثيقا باƅتغيرات في اƅدخوؿ اƅحقيقية، إ ،عشوائيا

قد يقوموف باƅتصرؼ في  ،ثƊاء اƅتضخـ وƊتيجة اƛرتفاع اƅمستمر في اƛسعارأاƊخفضت دخوƎƅـ اƅحقيقية 

                                                           
 .313-314: خƆيفي عيسى، مرجع سابؽ، ص. 1
 .381: مرواف عطوف، مرجع سابؽ، ص. 2
 رجع.: Ɗفس اƅم3
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صحاب أاƛستƜƎؾ اƅذي اعتادوا عƆيƌ، ومثاؿ ذƅؾ  ثرواتƎـ اƅحقيقية باƅبيع وذƅؾ Ɔƅمحافظة عƆى مستوى
اƛراضي واƅعقارات اƅسƊƄية اƅذيف اƊخفضت دخوƎƅـ بارتفاع اƛسعار، وما يشجعƎـ عƆى اƅبيع ƍو ارتفاع 

Ɨعاـ في اƅرتفاع اƛت تفوؽ معدؿ اƛصوؿ بمعدƛا ƋذƎƅ قديةƊƅقيمة اƅا Ƌذƍ يةƄƆؾ مƅتقؿ بذƊسعار، فت
Ɨحقيقية مف فئااƅحقيقية صوؿ اƅا اƎƅاقصت دخوƊحقيقيةإت تƅا اƎƅى فئات تزايدت دخوƅ.1  

حدة  تعميؽو ثار اƅتضخـ اƛجتماعية ƍي زيادة أسوأ أƅعؿ مف  احتدام اƃتمايز بين طبقات اƃمجتمع: -3
ثيراتƌ أثيراتƌ اƅسƆبية عƆى بعض فئات اƅمجتمع، وتأاƅتمايز اƛجتماعي ƅترƄيبة اƅمجتمع، وذƅؾ مف خƜؿ ت

خرى، وباƅتاƅي أفبعض اƅفئات تزداد مداخيƎƆـ عƆى حساب فئات  ،ف واحدآخرى في أية عƆى فئات اƛيجاب
ف ƍذƋ اƅظاƍرة تتضمف اƄƅثير مف اƅحرماف واƅمعاƊاة ƅفئة Ƅبيرة متمثƆة في اƅموظفيف واƅمتقاعديف وغيرƍـ إف

اخيƎƆـ اƊƅقدية عف مف ذوي اƅدخوؿ اƅثابتة اƅذيف يمثƆوف اƅجزء اƄƛبر مف اƅمجتمع، حيث تتخƆؼ مد
Ɨحاؽ بتصاعد اƆƅي أسعار، في حيف تستفيد اƅتاƅتجيف. وباƊمتغيرة مف تجار ومƅمداخيؿ اƅصحاب ا
فراد اƅمجتمع اƅواحد وخƆؽ حاƅة مف اƅتوتر واƅتذمر أƅى اتساع اƎƅوة بيف دخوؿ إفاƅتضخـ يؤدي 
جتماعي واƅسياسي في اƅمجتمع، مر اƅذي يؤدي اƅى ظƎور عدـ اƛستقرار اƛفرادƋ، اƗأاƛجتماعي بيف 

 وƍذا ما يتعارض مع متطƆبات عمƆية اƅتƊمية.

يسبب اƅتƊاقص اƅمطرد ƅقيمة اƊƅقود اƊخفاضا في مداخيؿ موظفي تفشي اƃرشوة واƃفساد ااداري:  -4
 ƌذي تتصؼ بƅثبات اƅعاـ بسبب اƅقطاع اƅومة واƄحƅـاƎƆمداخي، Ɨـ في عوز دائـ بسبب اƎƆذي يجعƅمر ا

وƍو ما يدفع موظفي اƅدوƅة Ɔƅفساد اƛداري واƅماƅي باستغƜؿ  ،رتƎـ عƆى توفير احتياجات عائƜتƎـعدـ قد
ضافي عف طريؽ اƅرشاوى واƎƅدايا اƅتي يحصƆوف إجؿ اƅحصوؿ عƆى مورد أاƅمواقع اƅتي يشغƆوƎƊا مف 

 ،ƍذƋ اƅمعامƜت صحاب اƅمصاƅح وحتى اƅمعامƜت اƅورقية اƅبسيطة مقابؿ تسƎيؿأعƆيƎا مف اƅمتعامƆيف و 
Ɨما قد يتعدى اƄ يةƊوƊب قاƊى جواƆتتوفر ع ƛ تƜموظؼ بتمرير معامƅية بقياـ اƊوƊقاƅت اƜمعامƅمر ا

 2.مقابؿ اƅحصوؿ عƆى رشوة

ƌƊ يعمؽ أأي  ،يترتب عف اƅتضخـ تغييرات جذرية في اƅبيئة اƅطبقية Ɔƅمجتمعازدياد معدات اƃفقر:  -5
ث تتƄدس اƅثروات ƅدى فئات قƆيƆة في اƅمجتمع وƍـ اƅتجار واƅمستثمروف ثƊائية Ƅؿ مف اƅفقر واƅغƊي، حي

                                                           
 .387 -383: مرواف عطوف، مرجع سابؽ، ص.  1
-1985اƃتضخم ااقتصادي وتحƄيل اƃعاقة بين اƃتضخم وعرض اƃنقد في اƃعراق Ƅƃمدة : عدƊاف Ƅريـ Ɗجـ اƅديف وأخروف،  2

 .9، ص. 7137، 6، مجƆة اƄƅوت ƆƅعƆوـ اƛقتصادية واƛدارية، اƅعدد 2008
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Ƅما تتجƌ اƅطبقة  ،و تحتƌأبيƊما تظؿ قطاعات واسعة مف اƅمجتمع تعيش عƊد خط اƅفقر  ،واƅمضاربوف
 1.اƅمتوسطة تدريجيا ƅتƊضـ اƅى اƅطبقة اƅفقيرة

ف اƅتضخـ ستدفع بصاƊعي اƅسياسات ثار اƅمترتبة عف اƗإ :اƃمطƄب اƃثاني، سياسات اƃحد من اƃتضخم
Ɨؼ اƆى تفعيؿ مختƅتخفيؼ مف اƅدؼ اƎة بƊƄممƅومف أدوات ا ،ƌبح ارتفاعƄو Ƌمعتمدة أثارƅسياسات اƅـ اƍ

 في مختƆؼ اƛقتصاديات Ɗجد:

ƍي عبارة عف سيطرة وتحƄـ اƅبƊؾ اƅمرƄزي في Ƅمية اƊƅقود ومعدƛت اƅفائدة  أوا، اƃسياسة اƃنقدية:
سعار اƅفائدة في أداؼ اƅسياسة اƛقتصادية، حيث تعمؿ عƆى زيادة Ƅمية اƊƅقود وتخفيض ƍأبغرض تحقيؽ 
سعار اƅفائدة وتخفيض Ƅمية اƊƅقود في فترات اƅتوسع بƎدؼ اƅمحافظة عƆى أورفع  ،فترات اƄƊƛماش

 2.اƛستقرار واƅتوازف اƛقتصادي

اƛجراءات اƅتي تتخذƍا اƅسƆطة ويقصد بƎا مجموعة  ،حدى مƄوƊات اƅسياسة اƛقتصاديةإ Ƅما أƎƊا
اƊƅقدية في اƅمجتمع بغرض اƅرقابة عƆى اƛئتماف واƅتأثير عƆيƌ بما يتقؼ وتحقيؽ اƍƛداؼ اƛقتصادية 

 ƅ.3يƎا اƅحƄومةإاƅتي تصبو 

مجموعة مف اƛجراءات اƅتي يقوـ بƎا اƅبƊؾ اƅمرƄزي بما يساعد عƆى تحقيؽ  وتعرؼ أيضا بأƎƊا
مف خƜؿ اƅتأثير عƆى مجموعة مف اƅعوامؿ اƅماƅية مثؿ Ƅمية اƊƅقود ومستوى  ،أƍداؼ اƛقتصاد اƆƄƅي

اسعار اƅفائدة، وبذƅؾ فƎي تسعى ƅتحقيؽ اƍƛداؼ اƅعامة ƅسياسة اƛستقرار اƆƄƅي مثؿ استقرار اƛسعار، 
ƎƊا ترƄز عƆى بعض اƍƛداؼ أزف ميزاف اƅمدفوعات واستقرار سعر اƅصرؼ. غير ااƊƅمو اƛقتصادي، تو 

 4.ؿ استقرار سعر اƅفائدة وتعزيز اƊƅظاـ اƅماƅيمث

ومف بيف اƅوسائؿ اƅتي تستخدمƎا اƅسياسة اƊƅقدية Ɔƅسيطرة عƆى اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار وباƅتاƅي 
 اƅتأثير عƆى اƊƅشاط اƛقتصادي، Ɗجد:

                                                           
 .Ɗفس اƅمرجععدƊاف Ƅريـ Ɗجـ اƅديف، :  1
،  ص. 7118، دار غيداء ƊƆƅشر، عماف، دور اƃسياسة اƃنقدية في ااستقرار واƃتنمية ااقتصادية: محمد ضيؼ اه اƅقطابري،  2
39. 
 .736: محمد مرواف اƅسماف واخروف، مرجع سابؽ، ص.  3

4 : Armida S. San Jose, MONETARY INSTRUMENTS AND THE CONTROL OF LIQUIDITY IN THE 

PHILIPPINES: FOCUS ON OPEN MARKET OPERATIONS, JOURNAL OF PHI LIPPINE 
DEVELOPMENT, n 30, v 17, 1990, p. 133. 
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دؼ داة بصورة غير مباشرة عƆى اƛداء اƛقتصادي، وƍي تƎتؤثر ƍذƋ اƗ: عمƄيات اƃسوق اƃمفتوحة -1
سعار أي عƆى اƅسيوƅة اƅبƄƊية، Ƅما تعمؿ عƆى اƅتأثير عƆى أاƅى اƅتأثير عƆى اƅعرض اƊƅقدي ƆƅبƊوؾ 

اƅتوازف في اƅسوؽ وذƅؾ بتدخؿ اƅبƊؾ اƅمرƄزي في اƅسوؽ اƊƅقدي سواء مف خƜؿ عمƆيات اƅبيع او اƅشراء 
اƛطار اƅمؤسسي واƊƅظاـ دورƍا يتوقؼ عƆى  أف Ƙƅوراؽ اƅماƅية قصد اƅتأثير عƆى سعر اƅفائدة، غير

 1.اƅماƅي

وƅعƜج اƅضغوط اƅتضخمية يتدخؿ اƅبƊؾ اƅمرƄزي في اƅسوؽ اƅماƅية ƅعرض اƛوراؽ اƅماƅية بƎدؼ 
مما يخفض مف سيوƅتƎا  ،امتصاص اƅفائض في اƅسيوƅة مف اƅبƊوؾ اƅتجارية اƅتي تشتري ƍذƋ اƛوراؽ

يساعد عƆى اƅتقƆيؿ مف حدة اƅضغط اƅتضخمي مما  ،ومقدرتƎا اƛقراضية وباƅتاƅي يƊخفض عرض اƊƅقود
 في اƛقتصاد اƅوطƊي.

 تمثؿ اƅبƊؾ اƅمرƄزي ƅدىمعيƊة  بأرصدة اƅبƊوؾ اƅتجارية احتفاظ يقصد بƌ: نسبة ااحتياطي اƃقانوني -2

ف أƅما يجب  اƗدƊى اƅتي تمثؿ اƅحد اƊƅقدي Ɯƅحتياطي اƅقاƊوƊية اƊƅسبة وƍي ƅديƎا، اƅودائع مف معيƊة Ɗسبة
خر رصدة Ɗقدية مقابؿ ودائعƎا، وتختƆؼ Ɗسبة اƛحتياطي مف اقتصاد آأتفظ بƌ اƅبƊوؾ اƅتجارية مف تح

 2.تƎامد اƅمƄافأة عƆيƎا أوسواء مف حيث مبƆغ 

Ɨا Ƌذƍ ؾ وتستعمؿƊبƅجأ اƆتضخـ يƅة اƅا، ففي حاƍفائدة أو تعزيز دورƅتعويض سياسة سعر اƅ داة
امي بƎدؼ زيادة تƆƄفة اƅسيوƅة اƅبƄƊية واƅحد مف مقدرة اƅبƊوؾ ƅز ƅى رفع معدؿ اƛحتياطي اƙإاƅمرƄزي 

اƅتجارية عƆى خƆؽ اƛئتماف، فارتفاع Ɗسبة اƛحتياطي اƅƛزامي يعƊي اƊخفاض اƊƅسبة مف اƅودائع اƅتي 
سعار اƅفائدة أمما يدفع ƍذƋ اƛخيرة اƅى Ɗقؿ ƍذا اƛرتفاع اƅى  ،تستخدمƎا اƅبƊوؾ في مƊح اƅقروض

فيƊخفض اƅطƆب عƆى اƅقروض مما يقƆؿ  ،قروض اƅعمƜء بسبب اƊخفاض فوائضƎا اƊƅقديةاƅمطبقة عƆى 
ف اƅبƊؾ اƅمرƄزي سيعمد إما في حاƅة اƄƅساد وتباطؤ اƊƅشاط اƛقتصادي فأ .مف حدة اƅضغوط اƅتضخمية

اƅى تخفيض Ɗسبة اƛحتياطي اƅƛزامي بƎدؼ تخفيض تƆƄفة اƅسيوƅة ƅتشجيع اƛستثمارات ودعـ قيمة 
ƅيةاƊوطƅة اƆ3 .عم 

                                                           
1:Dominique plihon, la monnaie et ses mécanisme, 4 eme édition, édition la découverte, paris, 2004, p.89. 
2: César Carrera, The Evolving Role of Reserve Requirements in Monetary Policy, The Business and 
Economics Research Journal, Volume 6, Issue 1, 2013, p. 11. 
3 : Christian Ottavj, monnaie et financement de l’économie, hachette, paris, 2010, p. 271. 
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ƎƊا تقƆؿ مف ضرورة  أƄما  ،دوات اƅسياسة اƊƅقدية فعاƅية في معاƅجة اƅتضخـأƄثر أوتعد ƍذƋ اƅوسيƆة 
ƎƊا تجعؿ أƅى إتحقيؽ اƛستقرار في اسعار اƅفائدة في اƅسوؽ اƊƅقدي، باƙضافة  يتدخؿ اƅبƊؾ اƅمرƄزي ف

تساƍـ في اƅسيطرة عƆى اƅتوسع في  ƍيƄثر استقرار وقابؿ ƆƅتƊبؤ، و أاƅمضاعؼ في اƅسوؽ اƊƅقدي 
ƙقروض واƅزياƄمرƅؾ اƊبƅزيادة مداخيؿ اƅ ما تمثؿ مصدراƄ قتصادƛقدي في اƊƅ1.صدار ا  

ف تحصؿ أƍو اƅسعر اƅذي يفرضƌ اƅبƊؾ اƅمرƄزي عƆى اƅقروض اƅتي يمƄف : عادة اƃخصمإمعدل  -3
اƅبƊؾ اƅمرƄزي، وعف طريؽ رفع سعر  عادة خصـ اƛوراؽ اƅتجارية ƅدىإعƆيƎا اƅبƊوؾ اƅتجارية ƅقاء 

ƌموجƅئتماف اƛص حجـ اƆخصـ يتقƅتضخمية  ،اƅقوى اƅى اƆسيطرة عƅحو اƊ زيƄمرƅؾ اƊبƅسياسة ا ƌوتتوج
ƅى تقƆيؿ رغبة اƅبƊوؾ اƅتجارية في اƛقتراض Ɗظرا ƛرتفاع تƄاƅيؼ إذ يؤدي سعر اƅخصـ إداخؿ اƛقتصاد، 

ف ذƅؾ يؤدي اƅى إف ،Ƅبر مف اƅعرض اƅسƆعيأض اƛئتماف خرى عƊدما يƄوف عر أوبعبارة  ،اƛقتراض
ارتفاع اƛسعار وفي ƍذƋ اƅحاƅة يتدخؿ اƅبƊؾ اƅمرƄزي فيرفع مف سعر اƅخصـ مما يضطر اƅبƊوؾ اƅتجارية 

 2.عادة اƊƅظر في سياستƎا اƛقراضية وتغير شروط اƛئتمافإاƅى 
  3ثارت ƍذƋ اƛداة جدƄ ƛبيرا ƅعدة اسباب، أƍمƎا:أوقد 

ذا اتجƍ ƌؤƛء اƅى تخفيض إƎƊا تتأثر بوسائؿ اƛعƜـ واƅتي قد تؤثر عƆى Ɗفقات اƅمستƄƆƎيف، فأ -
ف سياسة سعر إƊفقاتƎـ وتأجيƎƆا Ɔƅمستقبؿ في اƅوقت اƅذي تƊتƎج اƅسƆطات اƊƅقدية سياسة توسعية، ف

 اƅخصـ ستخفؽ في تحقيؽ أƍدافƎا بسبب اƅتأثير اƛعƜمي اƅمعاƄس. 

اƅتجارية Ɔƅخطط اƅتي يضعƎا اƅبƊؾ اƅمرƄزي Ƅشرط Ɗƅجاح سياسة سعر اƅخصـ،  ضرورة تتبع اƅبƊوؾ -
ما باƊƅسبة ƆƅبƊوؾ اƅتي تمتƆؾ اƅسيوƅة أسيما اƅبƊوؾ اƅتي تعتمد عƆى اƅبƊؾ اƅمرƄزي في توفير اƅسيوƅة، 

ف سياسة سعر اƅخصـ تعتبر غير فعاƅة باƊƅسبة Ǝƅا ƅذƅؾ إف ،اƜƅزمة ƚƅقراض وتسيير ƊشاطƎا
ƍ ؼƊتصƗا Ƌى ذƆا أخيرة عƎƊية.أقؿ أƅقدية فعاƊƅسياسة اƅدوات ا 

 داة تتوقؼ عƆى:ف فاعƆية ƍذƋ اƗأوƊƍاؾ مف يرى 

وجود سوؽ Ɗقدي مƊظـ تتحقؽ فيƌ عƜقة وثيقة بيف سعر اƅخصـ وبقية اسعار اƅفائدة في اƅسوؽ  -
 اƊƅقدي؛

                                                           
1 : Giorgio Di Giorgio, Financial development and reserve requirements, Journal of Banking & Finance, n 23, 
1999, p. 1032. 
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 وجود أسواؽ ماƅية متطورة ƅبيع وشراء اƗوراؽ اƅماƅية اƗخرى.  -
جؿ تحقيؽ اƍƛداؼ اƛقتصادية أيقصد بƎا استخداـ عƊاصر اƅميزاƊية مف  ، اƃسياسة اƃماƃية:ثانيا

يراد اƅحƄومي مف اƅضرائب واƅقروض ƅتحقيؽ اƛستقرار وبƎذا يمƄف اƅتأثير عƆى اƊƛفاؽ واƙ ،اƅمرغوبة
ƅمتوازف، وفي ƍذا خرى استخداـ أوعية اƅميزاƊية في تحقيؽ اƊƅمو اأوبعبارة  ،اƅداخƆي Ɯƅقتصاد اƅوطƊي

 دوات مختƆفة، مƎƊا:أاƅشأف تستعمؿ 

Ƅثر اƅوسائؿ فعاƅية ƅضبط اƅتضخـ واƅحد مف ضغوطƌ بصفة خاصة في أتعتبر بية: ياƃرقابة اƃضر  -1
ففي حاƅة وجود فائض في اƅطƆب في  ،اƅمجتمعات اƅتي يغƆب عƆيƎا تخƆؼ اƅعادات اƅمصرفية واƛئتماƊية

جؿ تخفيض أف اƅسياسات اƅماƅية تقوـ بفرض ضرائب عاƅية مف إف اقتصاد يسودƋ اƅتوظيؼ اƄƅامؿ
ف فرض اƅضرائب اƅمباشرة عƆى اƅدخوؿ واƅثروات واقتطاع جزء Ƅبير مƎƊا أذ إاƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار، 

مواƎƅـ مما أفراد عƆى ادخار ثرواتƎـ و ƅى امتصاص اƅقوة اƅشرائية اƅزائدة في اƅسوؽ. ويجبر اƗإدي ؤ سي
ƄƜƎؿ استƆـيقƎفاقƊـ واƎ،  خدمات مماƅع واƆسƅمعروض مف اƅة باƊقدي مقارƊƅي اƆƄƅب اƆطƅؾ اƅخفض بذƊفي

 1.يؤدي بدورƋ اƅى اƊخفاض اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار

 ƛ صحوف بأفƊا حدود، ويƎƅ مموؿƆƅ ضريبيةƅطاقة اƅييف اف اƅماƅخبراء اƅذا يرى بعض اƍ ومع
زيادة اƊƛتاج ودفع اƅمموؿ اƅى اƅتƎرب مف دفع  ƅى اƅحد اƅذي يقضي عƆى اƅحافز فيإتصؿ اƅضريبة 

Ɨتاج واƊƛتوسع في اƅمباشرة سيحد مف حوافز اƅضرائب اƅضريب، فزيادة اƅفة بواسطة اƆمختƅشطة اƊ
ƅى اƊخفاض اƅحصيƆة اƅضريبية اƅمباشرة إسعار اƅضريبة سيؤدي ذƅؾ أاƛستثمار، وفي حاƅة زيادة 

Ɔى ذا جرى اƛعتماد عإƄبر أو مƆƄفا بقدر أرب اƅضريبي سيƄوف Ƅبيرا ف اƆƅجوء اƅى اƅغش واƅتƆƅ، ƗƎموازƊة
 توسيع عƊاصر اƅجباية اƅضريبية.

تباشر اƅسياسة اƅماƅية تأثيرƍا عƆى اƅتضخـ مف خƜؿ اƅرقابة عƆى اƃرقابة عƄى اانفاق اƃعام:  -2
ؿ مƌƊ حيث تƄوف وƍذا يƄوف بتخفيضƌ واƅتقƆي ،اƊƛفاؽ اƅحƄومي سواء اƛستƄƜƎي او اƛستثماري

قوى واƄثر فعاƅية مف اƅتأثير في جاƊبƌ أاƅرقابة باƅتقƆيؿ مف حجـ اƊƛفاؽ في جاƊبƌ اƛستƄƜƎي 
 ،اƛستثماري، ويترتب عف تخفيض اƊƛفاؽ اƅعاـ اƊخفاض مستويات اƅدخوؿ اƅتي توƅدƍا تƆؾ اƊƅفقات
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تصاد مما يساƍـ في تحقيؽ وباƅتاƅي اƊخفاض مستويات اƅطƆب اƆƄƅي عƆى اƅسƆع واƅخدمات في اƛق
 اƛستقرار في اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار. 

تقوـ ƍذƋ اƅسياسة عƆى تحويؿ اƅقدرة اƅشرائية مف اƛفراد واƅمشروعات اƃرقابة عƄى اƃدين اƃعام:  -3
ف أ، ويتـ ذƅؾ مف خƜؿ طرح اƅحƄومة ƆƅسƊدات مف أجؿ تمويؿ اƊƛفاؽ اƅعاـ في استخدامƎا بغرض

Ǝتتاب فيƄƛوريتـ اƎجمƅومة  ،ا مف طرؼ اƄحƅمجتمع بيف اƅقود في اƊƅمية اƄ مما يسمح بإعادة توزيع
ف زيادة اƊƛفاؽ اƅحƄومي قد تمت مف خƜؿ اƅحصوؿ عƆى جزء أوبيف اƛفراد واƅمشروعات، Ƅما يعƊي 

 اƅسƆع عƆى اƅطƆب اƅزيادة في تخفيض في أثرƋ يƊعƄس واƅذي ،مف دخوؿ اƛفراد واƅمشروعات
 إƅى اƅتوازف إعادة بƎدؼ اƅمحƆي، اƊƙتاج ƅجƎاز اƅحقيقي اƅعرض مقدرة ƅتي تفوؽوا واƅخدمات
 Ƙƅ.1سعار اƅعاـ اƅمستوى في اƛستقرار وتحقيؽ اƅوطƊي اƛقتصاد

ثار، سƆوب في تمويؿ عجز اƅموازƊة يختƆؼ عف اƛصدار اƊƅقدي مف حيث اƗف ƍذا اƗإوعƆيƌ ف
Ɨذا اƍ حيث يترتب عفƄƅب اƆطƅمجتمعخير زيادة اƅتاج في اƊƛقود دوف زيادة اƊƅمية اƄ تيجة زيادةƊ يƆ، 

ف اƅحƄومة ستƊافس اƛفراد أمما يƊعƄس عƆى ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ Ƙƅسعار وتصاعد حدة اƅتضخـ، Ƅوف 
 واƅمشروعات في اƅحصوؿ عƆى اƅسƆع واƅخدمات.

جور Ɗتيجة ما يترتب عƎƊا Ɨسباب اƅتضخـ ƍو زيادة اأحد أف أاتضح فيما سبؽ  2:ورسياسة ااج ثاƃثا،
ف تجƊب ƍذا اƊƅوع مف اƅتضخـ يتطƆب إوباƅتاƅي ف ،مف ارتفاع في تƄاƅيؼ اƊƛتاج دوف زيادة في اƊƛتاجية

وƍو ما يسمى "  ،زيادة اƛجور بما يتوافؽ واƅزيادة في اƊتاجية اƅعماؿ مف خƜؿ اƅربط بيف معدƅي زيادتƎما
ƅى ربط اƆتي تقوـ عƅدخوؿ" اƅذبسياسة اƍ تاجيةƊزيادة في اƅتاج باƊƛزيادة في دخوؿ عوامؿ اƋ عوامؿƅا ،

جر مـ اƅمتحدة تدخؿ مف جاƊب اƅحƄومات واƊƅقابات اƅعماƅية بƎدؼ ربط اƗجؿ ذƅؾ اقترح خبراء اƗأومف 
 . باƊƙتاجية

 يƄوف غرضƎا تخطيط Ɗمط ،وقد تـ اقتراح اƊشاء مجاƅس قومية Ƙƅجور واƛسعار واƄƅفاية اƊƛتاجية
شƄؿ ƍذƋ وت   ،اƛجور بطريقة مƊسقة وبذƅؾ تعاƅج بعض اƅمسائؿ غير اƅمƊظمة اƅتي تسود سوؽ اƅعمؿ

صحاب اƛعماؿ واƅحƄومة Ɔƅتوصؿ اƅى تحديد دقيؽ Ɔƅزيادة أاƅمجاƅس مف ممثƆيف عف اƛتحادات اƅعماƅية و 

                                                           
، اƅدار اƅمصرية ق: دراسة في اتجاهات ااصاح اƃماƃي ااقتصادياقتصاديات اƃماƃية اƃعامة ونظام اƃسو: حمدي احمد اƅعƊاƊي،  1

 .142-146، ص. 7111اƆƅبƊاƊية، مصر، 
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وذƅؾ عƆى ضوء  ،رف يؤثر ذƅؾ عƆى استقرار اƛسعاأاƅسƊوية في معدؿ اƛجور اƅتي يمƄف مƊحƎا دوف 
خرى مثؿ أƅى اتباع سياسات إباƙضافة  ،تقديرات اƅزيادة في اƊƛتاج اƅحقيقي اƅمƊتظر في اƅسƊة اƅقادمة

جور Ɗظرا حيث يتـ اƅتفاوض عƆى ضرورة اƅتقشؼ وعدـ اƅزيادة في اƗ ،جورات في اƗضسياسة اƅمفاو 
ويحدث ƍذا بصفة  ،جور باƛرتفاعح Ƙƅجور اƅتي تترƄز في عدـ اƅسماوƄذƅؾ سياسة تجميد اƆƅ، Ɨتضخـ
 جور.وصؿ اƅى اتفاؽ مع اƊƅقابات اƅعماƅية حوؿ اƗتتستطيع اƅحƄومات اƛ ƅ عƊدماخاصة 

خرى اجبارية، وتعتبر اƛجراءات اƛختيارية أة و يجراءات اختيار إتتمثؿ في  رابعا، اƃسياسة اادخارية: -
ف تفعيƎƆا يتطƆب تحقيؽ اƛدخار عƆى Ɗطاؽ أتƎـ، Ƅما غير فعاƅة في تشجيع اƛفراد عƆى رفع حجـ مدخرا

صحاب اƅدخوؿ اƅمƊخفضة اختياريا ƅتقƆيؿ حجـ اƊفاقƎـ اƛستƄƜƎي، وقد أواسع واƅذي يتطƆب استجابة 
وصؼ ƄيƊز وسيƆة اƛدخار اƛختياري بقوƌƅ " قياـ اƅعماؿ بادخار جزء مف مدخوƛتƎـ اƅتي ƅـ يƄوƊوا 

ƅى ادخارات إجباريا جزء مف دخوƎƅـ إƛ وسيƆة اƛدخار اƛختياري اƅتي حوƅت ƅيدخروƍا بمحض ارادتƎـ ƅو 
 1.اختيارية مثؿ اƅتي يقوـ بƎا اƅمƊظموف"

Ɨجباري" فتتمثؿ في اقتطاع جزء مف اƛدخار اƛجبارية "اƛجراءات اƛحتفاظ أما اƛرواتب واƅجور وا
ƅى إيƊتقؿ اƛقتصاد مف حاƅة اƅتضخـ  وƛ يجوز اطƜقƎا حتى ،ساب خاص بادخارات اƅعماؿحبƎا في 

 حاƅة اƅرƄود. 
  2 : مف بيف اƅوسائؿ اƅتي تتبعƎا ƍذƋ اƅسياسة Ɗجد:خامسا، سياسة اƃقيود اƃمباشرة

3- Ɨسعار و تثبيت اƛة بتثبيت اƅدوƅا قياـ اƎئـا  سعار: يقصد بƜمƅحد اƅد اƊا عƎدؼ جعؿ أ ،يقافƎي تست
ف ƍذƋ أثبتت أف اƅتجربة أغير  ،ؿ اƅعرض واƅطƆبقؿ عما ƅو ترƄت ƅتفاعأاƛسعار في مستوى 

خفقت في تحقيؽ اƛستقرار )Ɔƅقطاع اƊƛتاجي واƛقتصادي معا( اƅمƊشود حيث اƊتشرت أاƅوسيƆة قد 
 سعارƍا.أحاƛت اƅتعامؿ في اƅسوؽ اƅسوداء وتخزيف اƅسƆع ƅحيف ارتفاع 

 ،سعار مف قياـ اƅسوؽ اƅسوداءو تقƊيف اƅسƆع: Ɗظرا ƅما يصاحب سياسة تثبيت اƗأƊظاـ اƅبطاقات  -7
خرى متمثƆة في وضع اƅدوƅة Ɗظاـ يقضي بتحديد اƛستƜƎؾ أمر تطƆب اƆƅجوء اƅى وسائؿ ف اƗإف

وقد طبقت ƍذƋ اƅوسيƆة في دوؿ  ،مف اƅسƆع اƅضرورية وتوزيع اƅموارد في اƅمجتمع بموجب بطاقات
 ƛرتفاع في اƛسعار. Ƅثيرة خاصة في فترة اƅحرب اƅعاƅمية اƅثاƊية وƊجحت في Ƅبح ا
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مƊح اƛعاƊات: في ƍذƋ اƅسياسة تقوـ اƅدوƅة بتحديد سعر ثابت Ɔƅمواد اƛستƄƜƎية اƅضرورية دوف  -1
 ف تتحمؿ فرؽ اƅسعر وƍذا اƅفرؽ يتمثؿ في اƛعاƊة. أسعر اƅتƆƄفة عƆى 

 رتفاعاƛ تمƊع ƅـ باعتبارƍا اƅسياسة ƍذƋ فعاƅية عدـ يروف اƛقتصادييف بعض فأ مف اƅرغـ وعƆى
 ƄوƎƊا فعاƅة ƎƊاأب يرى خراآ واƅبعض ،Ƅثيرة حيافأ في اƅطƆب فائض عƆى تقضي وƅـ ،سعاراƗ في

 تعمؿ اƅمباشرة اƅقيود سياسة فأ اƅقوؿ يمƄف ƌƊإف ،اƅحرب فترات في خاصة اƊƛفاؽ امتصاص في ساƍمت
 بحيث مؤقتة قيود عف عبارة فƎي ،عƆيƌ اƅقضاء في تماما تƊجح Ƅ ƛاƊت فا  و  اƅتضخـ معدؿ بطاءإ عƆى
 ƅيƎا.إ تدعو اƅتي سباباƗ بزواؿ تزوؿ
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 خاصة: 

خذت حيزا Ƅبيرا مف اƅتفƄير اƛقتصادي أف اƅتضخـ ظاƍرة اقتصادية أتبيف مف خƜؿ ƍذا اƅفصؿ 
سباب اƅدافعة ƅحدوثƌ بيƊما اتجƌ اƅبعض ذ رƄز اƅبعض عƆى اƗإوتضاربت حوƌƅ اƛفƄار ووجƎات اƊƅظر، 

ف اƅتضخـ يعبر أƌƊ يتفؽ عƆى أƛ إثار اƅمترتبة عƌƊ، ورغـ ƍذا اƛختƜؼ خر اƅى اƍƛتماـ باƊƅتائج واآآا
مما يؤدي اƅى تدƍور قيمة اƅعمƆة وفقداƎƊا ƅقوتƎا  ،عف اƛرتفاع اƅعاـ واƅمستمر في مستوى اƛسعار

و اƅعرض اƆƄƅي Ɗحو أاع وذƅؾ Ɗتيجة ƅعوامؿ عديدة قد تدفع باƅطƆب اƆƄƅي Ɗحو اƛرتف ،اƅشرائية
 ظƎور اختƛƜت ƍيƆƄية في اƛقتصاد. أواƊƛخفاض، 

ف ذƅؾ سيترتب عƌƊ جمƆة مف اƛثار إف ،وبما أف اƅتضخـ يعتبر ظاƍرة اقتصادية غير مرغوب فيƎا
Ɗتيجة ما يسفر عƌƊ مف اƊخفاض قيمة اƅعمƆة  ،عƆى مستوى اƊƅشاط اƛقتصادي واƅوضع اƛجتماعي

عادة توزيع اƅدخوؿ وتعميؽ حدة إى اƛستƜƎؾ واƛدخار واƛستثمار، باƙضافة اƅى واƅتأثير في مستو 
 اƅتمايز اƅطبقي في اƅمجتمع. 

Ɨا Ƌذƍ ؿƄ وسائؿ  ستدفعثارƅبحث بجدية في اƆƅ اƎƊية مƅماƅقدية واƊƅقتصادية سيما اƛسياسات اƅبا
Ɨقتواƛستقرار اƛى اƆحفاظ عƅا واƎتخفيؼ مف حدتƆƅ اجعةƊƅخصـ، أصادي، مثؿ: معدؿ دوات اƅعادة ا

سياسة اƛحتياطي اƛجباري، عمƆيات اƅسوؽ اƅمفتوحة، باƙضافة اƅى Ƅؿ مف اƅسياسة اƅضريبية وسياسة 
و مف خƜؿ اƅتأثير عƆى اƅعوامؿ واƅمتغيرات أاƊƛفاؽ اƅعاـ. وذƅؾ مف خƜؿ استƎداؼ اƅتضخـ مباشرة 

Ɯعƅبحث في اƅى اƅا اƊو ما دفعƍو ،ƌƅ مسببةƅما اƅ ي وفقاƊثاƅفصؿ اƅمتغيرات في اƅا Ƌذƍتضخـ وƅقة بيف ا
 ورد في اƊƅظريات اƛقتصادية اƅمفسرة Ɔƅتضخـ.
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 تمهيد

يعتبر اƅتضخـ مف بيف اƅظواƍر ااقتصادية اƅتي توƅد عƎƊا Ɗقاشا وجدا Ƅبيرا بيف مختƆؼ اƊƅظريات 
ااقتصادية، حيث استحوذ عƆى اƍتماـ اƅعديد مف ااقتصادييف واƅباحثيف اƅذيف حاوƅوا تفسير ƍذƋ اƅظاƍرة، 

 واƅبحث في أƍـ اƅعوامؿ اƅتي تقؼ وراء تفاقـ معداتƎا. 

ƍ يؿƆمفسرة وفي ظؿ تحƅمتغيرات اƅة مف اƆتضخـ يرتبط بجمƅظريات أف اƊƅت اƊرة، بيƍظاƅا Ƌذ
فƎـ عاقتƌ بمختƆؼ ƅديƊاميƄية اƅعمƆية اƅموƅدة ƌƅ واƅتي تختƆؼ تبعا ƅوجƎة Ɗظر Ƅؿ مƎƊا، وباƅتاƅي فإف 

جاƍات اƅمتغيرات ااقتصادية تمثؿ جزءا رئيسيا مف فƎـ ƍذƋ اƅظاƍرة، ƅما ƎƅذƋ اƅمتغيرات مف أثر عƆى ات
اƅمستوى اƅعاـ ƅأسعار، ذƅؾ أف فƎـ ƍذƋ اƅعاقات يسفر عف إعطاء تقييـ موضوعي Ɔƅقوى اƅتي تتسبب 

مف طرؼ متخذي اƅقرارات  ƅسياساتƅرسـ ا واƅتي تعد بمثابة اƅخطوة اأوƅى في حدوث اƅتضخـ،
ƍ تخفيؼ مف حدة أثارƆƅ ا ااقتصاديƍى تأدية دورƆة عƅدوƅرة وتحقيؽ ااقتصادية، مما يساعد اƍظاƅا Ƌذ

 مستويات معقوƅة مف ااستقرار في اƅمستوى اƅعاـ ƅأسعار.

وƎƅذا اƅغرض سيتطرؽ ƍذا اƅفصؿ اƅى عاقة اƅتضخـ بأƍـ اƅمتغيرات ااقتصادية عƆى اƅصعيديف 
اƅداخƆي واƅخارجي ƅاقتصاد، وذƅؾ مف خاؿ اƅبحث في عاقتƌ بƄؿ مف سعر اƅصرؼ، اƅتضخـ 

Ɗƅفط Ƅمتغيرات خارجية ƅاقتصاد في اƅمبحث اأوؿ، ثـ ااƊتقاؿ في اƅمبحث اƅثاƊي اƅمستورد، واسعار ا
اƅى عاقة اƅتضخـ بƄؿ مف: سعر اƅفائدة، عجز اƅموازƊة، ااƊفاؽ اƅعاـ، ااجور، اƅبطاƅة، عرض اƊƅقود، 

ضخـ واƊƅمو ااقتصادي Ƅمتغيرات داخƆية ، في حيف خصص اƅمبحث اƅثاƅث Ɔƅبحث في اƅعاقة بيف اƅت
 ودواؿ ااستƎاؾ.
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 اƃمبحث اأول، عاقة اƃتضخم باƃمتغيرات ااقتصادية اƃخارجية:

إف فƎـ ظاƍرة اƅتضخـ يتطƆب تحƆيؿ اƅعاقات اƅتي تربطƌ بباقي اƅمتغيرات ااقتصادية، حسب ما أشارت 
ƊسƆط اƅضوء عƆى أƍـ إƅيƌ اƊƅظريات ااقتصادية ووفقا ƅما تحددƋ مف اتجاƎƅ ƋذƋ اƅعاقات، وعƆيƌ سوؼ 

 ƍذƋ اƅمتغيرات بدءا باƅمتغيرات اƅمرتبطة بااقتصاديات اƅخارجية، ومƎƊا:

يعتبر اƅتضخـ وسعر اƅصرؼ مف أƍـ اƅمتغيرات : اƃمطƄب اأول: اƃعاقة بين اƃتضخم وسعر اƃصرف
اƅتي تؤثر عƆى استقرار ااقتصاد اƆƄƅي، وعƆى اƅرغـ مف اتفاؽ اƅدراسات ااقتصادية حوؿ وجود عاقة 
بيƎƊما، إا أƌƊ ا يوجد إجماع Ƅامؿ بيف Ɗتائج ƍذƋ اƅدراسات اƅتي اختƆفت آرائƎا بشاف اتجاƍ ƋذƋ اƅعاقة، 

أف ƅسعر اƅصرؼ تأثير واضح عƆى معدات اƅتضخـ، في حيف ترى دراسات حيث ترى بعض اƅدراسات 
 Ƌذƍ بعض اآخر فيرى أف تعقدƅة، أما اƆعمƅتضخـ دور في تحديد سعر صرؼ اƅمعدات اƅ أخرى أف

 اƅعاقة يعتمد عƆى طبيعة واختاؼ أƊظمة اƅصرؼ. 
 اƅقوة تعادؿ Ɗظرية أصؿ يعود ة:عاقة اƃتضخم بسعر اƃصرف من خال نظرية تعادل اƃقوة اƃشرائيأوا، 

 بعƊواف Ƅتاب أصدر عƊدما ،1916 عاـ غوستاؼ Ƅاسؿ بصياغتƎا اƅسويدي ااقتصادي إƅى اƅشرائية
أيف تƊاوؿ معدؿ اƅتوازف في ااقتصاد اƅذي يتأثر 1914  عاـ بعد اأجƊبي اƅصرؼ وأسعار اƊƅقود"

 وأسعار اƅتضخـ معدات بيف عاقة وضعت اƅتي اƊƅظرية ƍي اƅشرائية اƅقدرة وتعادؿ بمعدات اƅتضخـ.
 2اƅتاƅية:  اƅفرضيات عƆى تقوـ وƍي 1،بƆديف ƅعمƆة اƅصرؼ سوؽ في اƅصرؼ

 ؛وجود اƅسƆع واƅخدمات غير اƅمتداوƅة اƅتي تحوؿ دوف وجود اƅرقابة -

تƄاƅيؼ Ƅبيرة Ɔƅمعامات اƅتي ترافؽ تبادؿ اƅسƆع، بما في ذƅؾ تƄاƅيؼ اƊƅقؿ واƅحصوؿ عƆى تفاصيؿ  -
 ؛اƅتحƄيـ مƆƄفة عمƆية واƅحواجز غير اƅجمرƄية اأخرى Ɔƅتجارة اƅتي تجعؿ ،سعار واƅضرائباأ

اـ سƆة اƅسƆع واƅخدمات اƅمدرجة في حساب اƅمستوى اƅع أخرى في تƄويفمف دوƅة ااختاؼ  -
 وخاصة في حاƅة اƅمؤشر اƅذي يستƊد عƆى داƅة ااƊتاج بدا مف داƅة ااستƎاؾ. ƅأسعار،

                                                           

1 : ADOUKA Lakhdar, Modélisation du taux de change du dinar algérien à l'aide des modèles ECM, Thèse 

de doctorat, UNIVERSITE ABOU-BAKR BELKAÎD, TLEMCEN, 2010-2011, p. 39. 
2 : Robert Lafrance, Lawrence Schembri, Purchasing-Power Parity: Definition, Measurement, and 

Interpretation, BANK OF CANADA REVIEW, 2002, p. 28. 
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سعر اƅصرؼ اƅحقيقي ƅيس ثابت في اƅمدى اƅقصير)بسبب مروƊة اƅمستويات اƅعامة ƅأسعار وƄذا  -
 اƅصدمات اƊƅقدية..( أو عƆى اƅمدى اƅطويؿ بسبب اƅصدمات اƅحقيقية اƅمستمرة. تأثير

 خارجƌ، اƅقوة اƅشرائية ƆƅعمƆة داخؿ اƅبƆد ƍي اƅتي تحدد قوتƎا اƅشرائية أف اƊƅظرية ذƍƋ وخاصة
 اƅداخƆية اأسعار تقƆبات ƄاƊت فقد اƅخارجي، اƅصرؼ سعر تحدد اƅتي ƍي اƅداخƆية اأسعار أف بمعƊى
 باƅتقƆبات اƅصرؼ أسعار حرƄة تفسير اƅذي حمؿ Ƅاسؿ عƆى اƅحد إƅى Ƅبيرة اأوƅى اƅعاƅمية اƅحرب عقب
 بيف Ɔƅعاقة تبعا تتحدد عمƆتيف بيف اƅعاقة فإفيƌ وعƆ 1،يةƅتضخماƊƅاتجة عف اƅفروؽ ا اƅشرائية اƅقوة في

 أسعار مستوى عƆى تحدث اƅتي اƅتغيرات مما يعƊي أف ،اƅدوƅتيف مف Ƅؿ في اƅسائدة اأسعار مستويات
 يستقر اƅذي اƅتوازƊي اƅسعر فإف باƅتاƅياƅدوƅتيف، و  Ƅا في اƊƅسبية اأسعار في اƅتبايف تعƄس اƅصرؼ
ƋدƊصرؼ سعر عƅي معيف زمف في اƊقوة تساوي يعƅشرائية اƅتيف اƆعمƆƅ. 

 :ƍما صيغتيف عƆى اƊƅظرية ƍذƋ تعتمد: اƃشرائية اƃقوة تعادل نظرية صيغ -1

2اƃمطƄقة: اƃصيغةأ. 
 بعد Ɗقدية وحدة أف يستƆزـ واƅذي ،اƅوحيد اƅسعر ƅقاƊوف امتدادا اƅصيغة ƍذƋ تعتبر 

وƍي تستƊد عƆى غياب تƄاƅيؼ  ،واأجƊبية اƅمحƆية اƅدوƅة في واƅخدمات اƅسƆع سƆة بƊفس تبادؿ تحويƎƆا
سعار Ɗفس اƅسƆع متساوية في مختƆؼ اƅدوؿ تحت اثر اƅموازƊة في حاƅة أف أƅى إ باإضافة ،اƅمبادات

ƅعمƆتيف مختƆفتيف يساوي اƅعاقة بيف ف سعر اƅصرؼ اƅتوازƊي أتبيف ƍذƋ اƅصيغة و  ،اعتمادƍا Ɗƅفس اƅعمƆة
 خر، ومƌƊ:آƅقوتƎا اƅشرائية في بƆد  مماثƆة إا ƍي ما ƅعمƆة اƅشرائية ف اƅقوةأأي  ،مستويات ااسعار

Pi= E Pi * 

 ف:أحيث 

E: عة  سعرƆسƆƅ صرؼƅاi .بيةƊة ااجƆعمƅو يعبر عف سعر اƍو 

Pi: عة  اأسعار مستوىƆسƆƅi .يةƆمحƅة اƆعمƅا باƎƊمعبرا ع 

Pi *: عة  اأسعار مستوىƆسƆƅi .بيةƊة ااجƆعمƅا باƎƊمعبر ع 

                                                           
1 : Serge Rey,  Les taux de change bilatéraux adoptés pour l’entrée dans l’euro sont-ils des taux 

d’équilibre?  Une tentative de réponse à l’aide de la parité des pouvoirs d’achat et de la parité des coûts, 
L'Actualité économique, vol. 77, n° 1, 2001, p. 77. 
2 : Robert Lafrance and Lawrence Schembri, op cit, p. 29 
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و أسƆعة مف سات وطƊية ƅاƊتاج  n أسعارتحسب اƊطاقا مف متوسط مرجح  Piو *Piف أƄما 
 ف: إااستƎاؾ، وباƅتاƅي ف

P= ∑           

P*= ∑             
ف معامات اƅترجيح متجاƊسة أوبافتراض  ،اƅسƆة في ƍiي معامات اƅترجيح ƆƅسƆعة    و     :  حيث

 ف:إوقاƊوف اƅسعر اƅواحد محقؽ باƊƅسبة ƅجميع اƅسƆع ف
EP* = P 

  E= P /P*        او 

باƅحاƅة اƅتي تƄوف فيƎا ااسعار ااجƊبية مختƆفة عف  اƊƅسبية اƅصيغة اƍتمت: اƃنسبية . اƃصيغةب
 *eke=Pااسعار اƅمحƆية وƎƊƄƅا مرتبطة مف خاؿ عاقة مستقرة:  

ف أي تغير في اسعار اƅسƆع ااجƊبية إسعار اƅسƆع اƅمحƆية واƅسƆع ااجƊبية، وباƅتاƅي فأاƅفرؽ بيف  kحيث: 
  1اƅصرؼ Ƅاƅتاƅي:( سيقابƌƆ تغير Ɗسبي في سعر *P)اƅتضخـ ااجƊبي

e.= P. * - P.          ϭا   er
.= e.+ P

.
- P

. * =0 

ووفقا ƎƅذƋ اƅصيغة فإف سعر اƅصرؼ بيف عمƆتيف يتحدد مف خاؿ اƊƅسبة بيف اƅمستوى اƅعاـ 
ƅاسعار في اƅبƆديف، مما يعƊي أف ااƊخفاض في اƅقوة اƅشرائية اƅداخƆية ƆƅعمƆة اƊƅاتج عف ارتفاع اƅمستوى 

، ويمƄف اƅحصوؿ عƆى اƅصيغة ƅأسعار سيؤدي إƅى اƊخفاض Ɗسبي ƆƅعمƆة في سوؽ اƅصرؼاƅعاـ 
 2اƊƅسبية بإدخاؿ اƆƅوغاريتـ عƆى اƅصيغة اƅمطƆقة Ƅاƅتاƅي:

LogS            

ذا  :عƆى Ɗحصؿ باƅتغيير ااخيرة اƅمعادƅة عف عبرƊا وا 

Δ St Δ  Δ   

 اƅبƆد بيف اƅتضخـ مستوى فرؽ إƅى يساوي اإسمي اƅصرؼ سعر إƊخفاض معدؿ أف تبيفƍذƋ اƅمعادƅة 

 .اأجƊبي واƅبƆد اƅدراسة محؿ

                                                           
1 : bernard Guillochon, Annie Kawecki, économie internationale, 5 eme édition, Dunod, paris, 2006, p. 297. 
2 : Jerry Coakley and al, Purchasing power parity and the theory of general relativity: the first tests, Journal 
of International Money and Finance, N 24, 2005, P. 295 
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 سعار اƅصرؼ بيف عمƆتيف تبقى في مستوى اƅتعادؿأف أوعƆيƌ فاف Ɗظرية تعادؿ اƅقوة اƅشرائية تعƊي 
 اƅبƆديفحدى إذا تغير مستوى ااسعار في إف ،طاƅما ظƆت اƅقوة اƅشرائية Ƅƅؿ مف اƅعمƆتيف بدوف تغيير

 .يƊعƄس ذƅؾ عƆى سعر اƅصرؼ

ف قوى اƅسوؽ أ ،يƄوف مؤقتا ƅأسعارف أي اختاؿ في اƅمستوى اƊƅسبي أوتبيف ƍذƋ اƊƅظرية 
ف ارتفاع معدؿ أوتعƊي ƍذƋ اƅعمƆية  ،عادة اƅتوازف وƍذƋ اƅقوى ƍي عمƆية اƅموازƊة اƅسƆعيةإعƆى  ستعمؿ
ويزيد اƅطƆب عƆى  بسعار اƅبƆد أد اقؿ تƊافسية مف سعار ƍذا اƅبƆأƅى جعؿ إسيؤدي  أفي دوƅة  اƅتضخـ
ƌتƆد  عمƆبƅة اƆح عمƅصاƅ تيفƆعمƅصرؼ بيف اƅذا يتغير سعر اƎƅصرؼ إوسيؤدي  ،بوƅخفاض سعر اƊى اƅ

اƅتي ارتفع معدƎƅا  ببيƊما سعر اƅعمƆة  ،ƅى اƅحاƅة اƅتƊافسية ويƄثر اƅطƆب عƆيƌإسعارƋ أرجوع  ƅىإ أ
 وبƎذا يعود توازف سعر اƅصرؼ مرة اخرى. قؿ جاذبيةأجعƎƆا  سيؤدي اƅى

 اƅعاقة اختبار عƆى اƅعمؿ ااقتصادييف مف Ƅبير عدد حاوؿ :واƃتضخم اأجنبي اƃصرف أنظمةثانيا، 
قاـ بƎا  اƅتي تƆؾ اƅدراسات ƍذƋ رأس وعƆى ،اƅتضخـ ومعدات اأجƊبي اƅصرؼ سعر Ɗظاـ بيف اƅقائمة

 عƆى تأثير ƍ ƌƅؿ ƅمعرفة اأجƊبي اƅصرؼ سعر استخداـ حاوؿ اƅذي ،1993 سƊةEdwards  ااقتصادي
 عيƊة ذƅؾ في حيث استعمؿ اƅماƅي، ااƊضباط مف معيƊة درجة ظؿ في ƅاقتصاد اƅتضخمي اأداء
 Ɗظـ ترتيبات استعمؿ Ƅما 1989-1980سƊة مف تمتد إحصائية بمعطيات Ɗامية دوƅة  52مف متƄوƊة
 Ɗظـ تتبƊى اƅتي اƅدوؿ في مƊخفضة اƅتضخـ مستويات أف وتوصؿ اƅى ،اƅدوƅي اƊƅقد ƅصƊدوؽ اƅصرؼ
 بدراسة  3002 سƊة فيMendoza  و 2001سƊة  Ƅ Edwardsؿ مف قاـ أخرى جƎة ومف، اƅثابتة اƅصرؼ
 وتحقيؽ اƊƅقدية اƅسƆطات مصداقية تحسيف في فعاƅة تƄوف اƅثبات مف اƅمزيد أف واستƊتج ،أخرى تجريبية

 1.معدات تضخـ مقبوƅة

أف اأƊظمة اƅثابتة واƅوسيطة سمحت بتخفيض اƅتضخـ اƅى   Ghosh et alوجد 1997وفي سƊة 
عƆى اƅتواƅي، ومع إضافة عرض اƊƅقود في ااƊحدار اƊخفض معدؿ اƅتضخـ في ظؿ Ɗظاـ  %1,5و 5%

 Ƅبيرا في دورا يƆعب أف يمƄف اƅثابت اƅصرؼ ، وتوصƆوا اƅى أف Ɗظاـ%1,8اƅى  %5اƅصرؼ اƅثابت مف 
 مجموعة باستخداـ 2002سƊة  ƄGhosh et alما قاـ  2.اƊƅقدية اƅسياسة واƊضباط مصداقية عƆى اƅتأثير

                                                           
1 : Mohamed Daly Sfia, Le choix du regime de change pour les économies émergentes, MPRA Paper , No 
4075, posted 17. July 2007 ,  p. 75 
2 : Mouhamadou Bamba DIOP, Alsim FALL, La problématique du choix du régime de change dans les pays 

de la CEDEAO, DIRECTION DE LA PREVISION ET DES ETUDES ECONOMIQUES, Document d’Etude 
N°20, 2011, p. 27. 
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وذƅؾ بااستƊاد اƅى ترتيبات  (1999-1970) عاما ثاثيف مدى عƆى دوƅة 147 مف اƅبياƊات مف Ƅبيرة
FMI تضخـ جد مستويات، حيث وجدوا افƅخفضة اƊظـ في مƊ صرؼƅثابتة اƅة أو اƊمرƅظـ اƊƅة باƊمقار 

 1اƅوسيطة.

 Levy – yeyati et Stureneger  (2000 ،2002)( و2002) Rienhart et Rogoffقاـ  Ƅما
 ،اأجƊبي اƅصرؼ أƊظمة ƅمختƆؼ ااقتصادي اأداء بيف ƆƅمقارƊة اƅدوƅي اƊƅقد صƊدوؽ ترتيبات باستعماؿ

 باأƊظمةاƅتضخـ مقارƊة بمردودية فيما يتعƆؽ  بأفضؿƊظمة اƅثابتة ترتبط ف اأأواƅتي توصƆت اƅى 
 FMIباستعماؿ ترتيبات  Levy – yeyati et Stureneger  (2000 ،2002)حيث قامت دراسة 2،اƅمرƊة

، وافترضت أف أƊظمة 1999 -1974دوƅة خاؿ اƅفترة  ƅ154مقارƊة اأداء اƅتضخمي ƅعيƊة مƄوƊة مف 
اƅصرؼ ااجƊبي تؤثر بطريقة مباشرة عƆى اƅتضخـ مف خاؿ توقعات أقؿ Ɔƅتضخـ، وبطريقة غير مباشرة 

وقد توصƆت اƅى  مف خاؿ اƅتغير في عرض اƊƅقود، مع استثƊاء اƅدوؿ ذات اƅتضخـ اƅمرتفع مف اƅدراسة.
أف تأثير أƊظمة اƅصرؼ اƅثابتة عƆى اƅتضخـ يƄوف فقط في اƅدوؿ غير اƅصƊاعية، وذƅؾ دوف اƅدوؿ 

 3اƅصƊاعية حيث ا يƄوف أƊظمة اƅصرؼ تأثير Ƅبير عƆى اƅتضخـ.

 في عضو دوƅة 136 مف مƄوƊة عيƊة بدراسة Ghosh, Guld, Wolf  مف Ƅؿ قاـ 2003في سƊة و 

 أف بيƊت حيث صرؼ،اƅ أƊظمة اƅتضخمي اأداء ومقارƊة  Ɔƅ1960-1990فترة  اƅدوƅي  اƊƅقد صƊدوؽ

  4.مقارƊة باƊƅظاـ اƅثابت اƅعائـ اƅصرؼ Ɗƅظاـ باƊƅسبة عاƅية ƄاƊت اƅتضخـ مستويات

 في اƅعائمة اأƊظمة بمردودية مقارƊة اƅثابت اƅصرؼ سعر Ɗظاـƅ مردودية بأفضƆية اƅمرتبط اƅتفسير
 سعر Ɗظاـ تبƊي عƆيƎا يƊطوي اƊƅقدي( اƅتي اƅتƊظيمية )ااƊضباط اƅقاعدة في يƄمف اƅتضخـ مƄافحة
 اƊƅقود( )عرض اƊƅقدية اƄƅتƆة في ضعيفاً  Ɗمواً  تعرؼ اƊƅظاـ Ǝƅذا اƅمتبƊية اƅدوؿ أف حيث اƅثابت، اƅصرؼ

 سعر تثبيت أف باإضافة اƅى ،اأƊظمة ƍذƋ تحدثƎا اƅتي واƅمصداقية اƅتƊظيمية اƅقواعد أثر تترجـ اƅتي
 في )اƅرغبة اƅعمƆة عƆى اƅطƆب زيادة عƆى ويحفز اƅمحƆية، باƅعمƆة ااحتفاظ ثقة مف ويزيد يرفع اƅصرؼ

                                                           
1: Michael Bleaney, Manuela Francisco, The Performance of Exchange Rate Regimes in Developing 

Countries– Does the Classification Scheme Matter?, CREDIT Research Paper, No. 07/04, p. 2. 
2 : Mohamed Daly Sfia, ibid, p. 76-77. 
3 : EDUARDO LEVY-YEYATI, FEDERICO STURZENEGGER, Exchange Rate Regimes and Economic 

Performance, IMF Staff Papers, Vol. 47, Special Issue, 2001, p. 67-72. 
4 : Darine GHANEM, Fixed Exchange Rate Regimes and Price Stability: Evidence from MENA Countries, 
document de recherche, laboratoire montpelliérain d’économie théorique et appliquée, 3010, p. 6.   
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 واإبقاء اƅمحافظة في يساƍـ مما اƊƅقدي، Ɔƅعرض معطى مستوى عƊد إƊفاقƎا( مف بداً  باƊƅقود ااحتفاظ
 1ضعيفة. تضخمية معدات عƆى

تعاƊي اƅعديد مف اƅدوؿ اƊƅامية مف ظاƍرة  في برامج مƂافحة اƃتضخم:سعر اƃصرف Ƃمثبت اسمي ثاƃثا، 
 سعار اƅصرؼ ƅمحاربةأوتحاوؿ بعض ƍذƋ اƅبƆداف توظيؼ  ،اƅتضخـ اƅجامح واƅمستمر ƅفترات طويƆة

 ،ƌومراقبت ƌتضخـ وتخفيض معداتƅتثبيت وتعتبراƅصرؼ سعر باستعماؿ برامج اƅمثبت اƄ برامج بمثابة 
 يƄوف يفأ ،ااسمية اƅصرؼ أسعار تغيرات حدود معƆف عف عƆى مسار تحتوي واƅتي، اƅتضخـ ƅمحاربة
 تشير بعضو  .مƊخفض تضخـ ذات قوية باƊƅسبة ƅعمƆة عاـ بشƄؿ سعر اƅصرؼ ƍو اƅتثبيت ƍدؼ

 حيث ،رئيسية ƅتخفيض معدات اƅتضخـ Ƅأداةف سياسة تخفيض سعر اƅصرؼ استخدمت أاƅدراسات اƅى 
 يسمح واƅتوقعات اأسعار عƆى اƅصرؼ سعر ƅسياسة اƅتثبيت أثر فإف اƅبرامج ƍذƋ تطبيؽ ƌƊ بعدأ

 اƅعدد أرقاـ إƅى يƊخفض اƅتضخـ فإف اƅبرامج مف اƅثاƅثة اƅسƊة وفي Ƅبيرة، بسرعة اƅتضخـ بتخفيض
 ما ƌمستويات مف أقؿ يبقي اƅتضخـ فإف اƅمعƊƆة اƅصرؼ سعر سياسة تعƎد إƅغاء حاات في حتىو  اƅواحد،

  2اƅبرƊامج. قبؿ

 اƅصرؼ ƅسعر ااسمي اƅتثبيت عƆى ترتƄز اƅتي اƅتضخـ عƆى وقد استخدمت سياسة اƅقضاء
 سعر استعماؿ Ɗجاعةمما يدؿ عƆى  مرضية جد Ɗتائج حققت ذإمف اƅدوؿ،  اƄƅثير في Ƅاستراتيجية

 اƅتضخـ معدات تخفيض في اƅبرامج Ƅؿ Ɗجحت حيث ،اƅتضخـ معدات ƅتخفيض اسمي Ƅمثبت اƅصرؼ
 واƅيوƊاف، 1990 ) اƅبرتغاؿ ،( 1980 ) ايرƊƅدا ،( 1980 ) ايطاƅيا ومƎƊا: اƅمرتفعة، مستوياتƎا مف
 بعض خاؼ عƆى وذƅؾ ،ƌƅ اƅمصاحبة وااجتماعية اƅماƅية اƅسياسة مصداقية وغيرƍا بفضؿ، (1990)

 ف اإقباؿأ. Ƅما Hamann (1997)و Detragiache إƅيƌ  يشير حسب ما أمريƄا اƅاتيƊية في اƅتجارب
مف  يعتبرƄ Ƌؿ اƅتضخـ، مƄافحة في اƊƅقود حساب عƆى اƅصرؼ ƅسعر ااسمي اختيار اƅربط عƆى اƅمƄثؼ
 Vegh و Guidotti ـ بسيطƎفƅصرؼ سعر أف وااستيعاب، اƅأداة اƄ محاربةƅ تضخـƅر اƎا تظƎƊبأ 

اƅخارج،  عƆى واƅمƊفتح اƅصغير ااقتصاد في خاص وبشƄؿ اأداة ƍذƋ بساطة يخص وفيما ،بسيطة وفعاƅة

                                                           

، اطروحة انظمة اƃصرف ااجنبي عƄى اƃتضخم واƃنمو ااقتصادي دراسة نظرية وقياسية باستعمال بيانات بانل: جبوري محمد، 1
 .212، ص. Ɔ2012 /2013قايد، تƆمساف، دƄتوراƋ، جامعة ابو بƄر ب

، ص, 2003، 23، سƆسƆة جسر اƅتƊمية، اƅمعƎد اƅعربي Ɔƅتخطيط، اƄƅويت، اƅعدد سياسات اسعار اƃصرف: عيسى محمد اƅغزاƅي،  2
24. 
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 بدورƋ واƅذي ،اƅشرائية اƅقدرة عƆى Ɔƅتأثير مباشر بشƄؿ باƅتدخؿ يسمح اƅصرؼ تغير سعر ف مراقبةإف

 معدات يعرؼ ƅبƆد قوية بعمƆة اƅربط أف حيث اƅزمف، مف Ƅافية فترة خاؿ يضمف استقرار اأسعار

  Ɔƅ1تداوؿ. اƅقابƆة اƅسƆع أسعار باستقرار يسمح تضخمية معتدƅة ومستقرة

 مراقبة درجة عƆى اسمية رƄيزةو   Ƅأداة اƅصرؼ وعرض اƊƅقود سعر بيف ااختيار وعموما يتوقؼ 
Ƌذƍ ،دوؿ ففي اأداةƅتي اƅوف اƄا يƎوف سعر فيƄصرؼ ثابتاً، يƅقضاء سياسة إطار اƅى اƆتضخـ عƅا 

 واحد متغير في تختزؿ اƅعامة اƅسƆطات ƅتوجيƌ سياسة اƅضرورية Ƅؿ اƅمعƆومات أف اعتبار عƆى بسيطا
 . اƅصرؼ سعر ووƍ أا

 واƅمتمثƆة اƅبرامج بƎذƋ اƅمرتبطة اƅمخاطر اƅتضخـ تبرز مƄافحة ƅبرامج اƅجديدة اƅتجارب فأغير 
 اƊƅاجـ اأمواؿ رؤوس باƊتقاؿ مموؿ اƅتجاري اƅميزاف في اƅعجز وتوسع ،ƆƅعمƆة اƅحقيقية اƅقيمة ارتفاع في
 ارتفاع إƅى تؤدي اƅتدفقات ƍذƋ، اƅصرؼ سعر تجاƋ ااƅتزاـ ببقاء واƅتوقعات اƅمستثمريف ثقة تعزيز عف

 تصبح وعƆيƌ ،اأجƊبية اƅخصوـ ارتفاع إƅى تؤدي اƅوقت Ɗفس في وƄƅف اƅعمƆة مف ااحتياطي مخزوف

Ƌذƍ دوؿƅأسواؽ تابعة اƅ ميةƅعاƅرؤوس اƅ ،ؾ ترتفع اأمواؿƅذƄا درجة وƎمخاطر تعرضƆƅ  ماƄ ،خارجيةƅا
 صرؼ.  سعر أزمات إƅى أدى ااقتصادية واƅسياسة اƅصرؼ سعر سياسات بيف ما ااتساؽ عدـ أف

 تحسف سعر اƅصرؼ يؤدي اƅى اƊخفاضف إ :مقاومة اƃتضخم Ƃأحد اهداف سياسة سعر اƃصرفرابعا، 
 ففي اƅمدى اƅقصير يƄوف اƊخفاض ،مستوى اƅتضخـ اƅمستورد وتحسف في مستوى تƊافسية اƅمؤسسات

 مما يمƎƊƄا مف ،رباح اƅمؤسساتأثر ايجابي عƆى اƊخفاض مستوى اƅتضخـ وتتضاعؼ أتƄاƅيؼ ااستيراد 
 مف تحقيؽ عوائد اƊتاجية واƊتاج سƆع ذات Ǝا أيضاوƍذا ما يمƊƄ ،داة ااƊتاج في اƅمدى اƅمتوسطأترشيد 

 وتسمى ƍذƋ اƅظاƍرة باƅحƆقة اƅفاضƆة ƆƅعمƆة اƅقوية وتـ اعتمادƍا ،جودة عاƅية ما يعƊي تحسف تƊافسيتƎا
وتتضح ƍذƋ اƅحƆقة وفؽ  Ɔƅ1983.2سياسة اƅمƊاƍضة Ɔƅتضخـ اƅتي تبƊتƎا فرƊسا اƊطاقا مف  Ƅأساس

 اƅشƄؿ اƅمواƅي: 

 

                                                           

 .200 -199: جبوري محمد، مرجع سابؽ، ص،  1
، ص، 2003، ديواف اƅمطبوعات اƅجامعية، بف عƊƄوف، اƅجزائر، اƃمدخل اƃى اƃسياسات ااقتصادية اƄƂƃيةقدي عبد اƅمجيد، :  2

131-132 . 
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 يوضح اƅحƆقة اƅفاضƆة ƆƅعمƆة اƅقوية(: 99اƃشƂل رقم )

 

 

 

 

 

 

 استمرار اƅتضخـ          

 .132قدي عبد اƅمجيد، مرجع سابؽ، ص، اƃمصدر: 

خاؿ ƍذƋ اƅحƆقة أف تحسف قيمة اƅعمƆة سيؤدي إƅى ارتفاع أسعار اƅصادرات مقابؿ يتضح مف 
اƊخفاض اسعار اƅواردات، وفي ظؿ اƅمحافظة عƆى حجـ اƅواردات واƅصادرات فاف ƍذا سيترتب عƌƊ تحقؽ 

 فائض.

 اƅمسƊƊة، بتأثير عƆيƌ يطƆؽ تأثير واƅتضخـ اƅصرؼ سعر بيف اƅعاقة عف يƊتج:  خامسا، تأثير اƃمسننة
 اƅعمƆة قيمة اƊخفاض عƊد أƌƊ، إذ اأسعار مستويات بارتفاع اƅصرؼ أسعار تقƆبات عف يعبر وƍو

 تخفيض اƅمحƆييف اƅعماؿ يرفض ذƅؾ ورغـ اƅبداية، في اƅمحƆية ƅأسعار اƅمتوسط اƅمستوى يƊخفض
 Ɗقابة تطاƅب وباƅتاƅي Ɔƅواردات، اƅمحƆية اأسعار رتفاعا إƅى ذƅؾ يؤدي اإƊتاج مروƊة أجورƍـ، وƅعدـ

 اƅعمƆة قيمة إرتفاع عƊد أمّا اƅتƄاƅيؼ، تضخـ أي اإƊتاج تƄاƅيؼ بذƅؾ فترتفع اأجور في باƅزيادة اƅعماؿ
، Ƅما ƍو موضح في اƅشƄؿ اأسعار مستوى فيااƊخفاض  إƅى يؤدي مام اƅواردات، تƆƄفة تƊخفض
 اƅمواƅي:

 

 

 

العمΔϠ تحسن التنافسيΔ الهيكϠيΔ  )خارج ااسعار( ارتفاع ااسعار عند  
 ΔϠالتصدير ) بالعم
)Δالصعب 

Εالصادرا ϡى حجϠع Δالمحافظ 

انخفاض ااسعار عند 
 ااستيراد

 فائض

 اƅمحافظة عƆى حجـ اƅواردات
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 يوضح تأثير اƅمسƊƊة(: 19اƃشƂل رقم )
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

انظمة سعر اƃصرف في اƃبƄدان اƃنامية ودورها في مƂافحة اƃتضخم في ظل اƃتحوات اƃماƃية : رƊاف راضية، اƃمصدر
 .46، ص. 2002-2001رساƅة ماجستير، جامعة اƅجزائر،  دراسة حاƃة اƃبƄدان اƃناشئة )اƃشيƄي واƃمƂسيك(،، اƃدوƃية

إف زيادة معدات اƅتضخـ اƅمحƆي بƊسبة أƄبر مف معدات اƃتضخم عƄى سعر اƃصرف:  تأثير سادسا،
اƅتضخـ ااجƊبي سيؤدي اƅى اƊخفاض قيمة اƅعمƆة اƅمحƆية في سوؽ اƅصرؼ، حيث يترتب عف اƅتضخـ 
اƅمحƆي ارتفاع أسعار اƅصادرات اƅوطƊية، مما يجعƎƆا أقؿ مƊافسة في اأسواؽ اƅدوƅية Ƅما يجعؿ اسعار 

ƅسبيا مف اƊ واردات ارخصƅية اƆعمƅا Ƌذƍ ىƆية، ويترتب عƆمحƅع اƆب سƆطƅخدمات ارتفاع اƅع واƆسƅى اƆع
مقابؿ اƊخفاض طƆب ااجاƊب عƆى اƅعمƆة اƅوطƊية اƊخفاض طƆبƎـ عƆى  ،عƆى اƅعمƆة ااجƊبيةااجƊبية و 

 ويمƄف توضيح ذƅؾ مف خاؿ اƅشƄؿ اƅمواƅي:    1اƅسƆع واƅخدمات اƅوطƊية فتتدƍور قيمة اƅعمƆة اƅمحƆية،

 

 
                                                           

، 2014، اƅطبعة ااوƅى، دار وائؿ ƊƆƅشر واƅتوزيع، ااردف، اƃتمويل اƃدوƃي واƃعاقات اƃنقدية اƃدوƃية: ƍيؿ عجمي جميؿ اƅجƊابي، 1
 .100-99ص. 

 الϤحϠیΔ العΔϠϤ قیΔϤ إنϔΨاض الϤحϠیΔ العΔϠϤ قیΔϤ إرتϔاع

 الϮارΩاΕ تΔϔϠϜ في إنϔΨاض
ΔیϠحϤال 

 لϮϠارΩاΕ الϤحϠیΔ اأسعار إرتϔاع

 اأجϮر برفع الϤحϠیϥϮ العϤاϣ ϝطالبΔ اأسعار ϣسϯϮΘ في إنϔΨاض

ϡΪع ΙϭΪاض حϔΨالیف في إنϜت 
 اانΘاج

 الϤحϠي اانΘاج تϜالیف إرتϔاع
 اإجϤالي

ϡΪع ΙϭΪح ϢΨتض ϢΨالیف تضϜΘال 
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 يوضح اƅعرض واƅطƆب عƆى اƅعمƆة(: 11اƃشƂل رقم )

 2S 1S بيƊصرؼ ااجƅسعر ا 

 P3 

 P2 

     D1 P1 

 2D 

   Q3 Q2   Q1 

 .ƍ100يؿ عجمي جميؿ اƅجƊابي، مرجع سابؽ. ص،  اƃمصدر:

( أف اƊخفاض اƅطƆب عƆى اƅعمƆة اƅمحƆية سيؤدي اƅى اƊتقاؿ مƊحƊى 11يتضح مف خاؿ اƅمƊحƊى )
 ،Q2اƅى  Q1وتƊخفض اƄƅمية اƅمطƆوبة مف اƅعمƆة اƅوطƊية مف  ،D2اƅى  D1اƅطƆب Ɗحو اƅيسار اي مف 

وباƅمقابؿ مادامت اƅسƆع ااجƊبية رخيصة اƅثمف مف وجƎة Ɗظر اƅمستورد اƅوطƊي، فاƌƊ يزيد اƅطƆب 
اƅوطƊي عƆيƎا ويترتب عƆى ذƅؾ زيادة اƄƅمية اƅمعروضة مف اƅعمƆة اƅوطƊية ƅغرض شراء اƅعمƆة ااجƊبية 

وتزداد اƄƅمية ، أي يƊتقؿ مƊحƊى عرض اƅعمƆة اƅوطƊية Ɗحو اƅيميف واƅى ااسفؿ  S2اƅى  S1مف 
فيتحدد سعر اƅصرؼ اƅجديد ƆƅعمƆة اƅوطƊية واƅذي يقؿ  ،Q3اƅى  Q1اƅمعروضة مف اƅعمƆة اƅوطƊية مف 

 عف سعر اƅصرؼ اƅقديـ.

 اƅمدفوعات، ميزاف مستوى عƆى ااختاؿ إحداث في اƅرئيسي اƅمتسبب اƅمحƆي ƍو وعƆيƌ فاƅتضخـ
 بما اƅصرؼ سعر تغيير يستدعي مما واƅخدمات، اƅسƆع أسعار في زيادة خاؿ مف اƅتضخـ ƍذا ويتجƆى
، عƆى أف ا يƄوف Ɗƍاؾ تدخؿ Ɔƅدوƅة في تحديد سعر في ااقتصاد اƅسائدة اأسعار ومستوى يتوافؽ

 اƅصرؼ مما يعƊي حيادية اƅسياسة اƊƅقدية. 

 اƅدوƅي اƅى: تƎدؼ اƅبرامج اƅمدعمة مف قبؿ صƊدوؽ اƊƅقد في اƃتضخم وتأثيرهاآƃية سعر اƃصرف  سابعا،
 تحقيؽ مستوى ادƊى مف اƅتضخـ بما يحقؽ اƊسجاما واستقرارا في اسعار اƅصرؼ، وتستمد ƍذƋ اƅفƄرة مف
 اƊƅموذج اƅبسيط اƅذي يرتƄز عƆى مبدا تƄافؤ اƅقوة اƅشرائية واƅذي يخص ااقتصاد ااƊتاجي ƆƅسƆع اƅمتبادؿ

 عƆى ƅمعدؿ اƅتضخـ يعادؿ بشƄؿ عاـ معدؿأتعادؿ اƅقوة اƅشرائية عف وجود حد  أذ يعبر مبدإبƎا دوƅيا، 
 ƍمƎا سياسة تخفيض اƅعمƆةأسياسات مختƆفة ƅسعر اƅصرؼ  اƅمبدأاƅشرƄاء اƅتجارييف، ويستƊد اƅى ƍذا 
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اƅتي تتمثؿ في تخفيض سعر اƅصرؼ ااسمي اƅى اƅمستوى اƅتوازƊي او اƅحقيقي بƎدؼ رفع اƅقدرة 
 ƅ1اقتصاد وتصحيح اختاؿ ميزاف اƅمدفوعات. اƅتƊافسية

 اƅتضخـ اƅمستورد يعبر عف اƅتضخـ اƊƅاتج عف اƅعاقات ااقتصادية اƅدوƅية اƅذي يƄوف وبما أف
ف يƄوف ƅتخفيض أا يمƄف فإƊ،  ƌƊتيجة ƅتقƆبات اسعار اƅصرؼ سواء في ظؿ اƅتعويـ اƅحر او اƅتثبيت

Ɗما اƅتأثير يƊعƄس مف خاؿ  ،اƅمستورداƅعمƆة تأثيرا مباشرا عƆى اƅتضخـ  قيمة ي أƅية اƅحساب اƅجاري آوا 
ثر سياسة تخفيض اƅعمƆة أفي مروƊة اƅصادرات واƅواردات. وقد تƊاوƅت اƊƅظرية ااقتصادية دراسة  اƅتغير
  2مروƊة اƅصادرات واƅواردات مف خاؿ مƎƊج اƅمروƊات. عƆى

 ارتباط تصحيح اƅميزاف اƅتجاري باختفاءƍـ ما تبرزƋ اƊƅظرية ااقتصادية Ɔƅتخفيض ƍو أ ومف
ƅى اƊخفاض إف ارتفاع ااسعار يؤدي أذƅؾ  ،اƅضغوط اƅتضخمية او اƅتحƄـ في ااسعار اƅمحƆية

و مستويات ااسعار فغاƅبا ما أمƄاƊية اƅتحƄـ في اƅتضخـ إويثبت اƅواقع عدـ  ،وزيادة اƅواردات اƅصادرات
ƍـ اƅضغوط اƅتضخمية اƅتي يوƅدƍا اƅتخفيض فيما أمثؿ اƅتخفيض في بداياتƌ تضخميا، حيث تت يƄوف
 3يƆي:

 وƍو ما يؤثر عƆى اƊƅفقات اƅضرورية Ɔƅمعيشة؛ ،سعار اƅسƆع ااستƎاƄية اƅمستوردةأارتفاع  -

 مر اƅذي يدفع بتƄاƅيؼ ااƊتاج اƅمحƆية Ɗحو اارتفاع؛اأ ،سعار اƅمƊتجات اƅوسيطة اƅمستوردةأارتفاع  -

 .قرب ƅاستبداؿ باƅسƆع اƅمستوردةو اأأزيادة طƆب اƅمقيميف عƆى اƅسƆع اƅمحƆية اƅبديƆة  -

 ذا ƅـ تƄف Ɗƍاؾ طاقات عاطƆة تصƆح Ɔƅتشغيؿ مباشرة ومروƊة في اعادة توزيع وتخصيص اƅمواردا  و 
 حدة اƅتضخـسعارƍا تتجƊ ƌحو اارتفاع، Ƅما تزداد أف إف ،عƆى Ɗحو سريع بزيادة ƍذا اƊƅوع مف اƅمƊتجات

 وأجؿ اƅقصير ذا زاد اƅطƆب اƅعاƅمي عƆى سƆع اƅتصدير في اƅوقت اƅذي يصعب فيƌ زيادة اƊتاجƎا في اأإ
 اƅمتوسط. 

                                                           

في مƂافحة اƃتضخم في ظل اƃتحوات اƃماƃية اƃدوƃية، دراسة حاƃة انظمة سعر اƃصرف في اƃبƄدان اƃنامية ودورها : رƊاف راضية، 1
 .56، ص، 2002-2001، رساƅة ماجستير، جامعة اƅجزائر، اƃبƄدان اƃناشئة )اƃشيƄي واƃمƂسيك(

 .Ɗ :57فس اƅمرجع، ص، 2
 . 232-231، ص. 1986رة، ، اƅقاƍاƃتضخم اƃمستورد، دراسة اثار اƃتضخم Ƅƃباد اƃراسماƃية عƄى اƃباد اƃعربية: رمزي زƄي، 3
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 ف تزداد دخوؿ اƅمصدريف واƅمƊتجيف ƆƅسƆع اƅبديƆة Ɔƅواردات وƄذƅؾ دخؿ اƅحƄومة مفأمف اƅمتوقع  -
 اƅى زيادة واضحة في اƅطƆب ااستƎاƄي عƆىف تؤدي اƅزيادة في اƅدخؿ أƎƅذا فمف اƅمحتمؿ  ،اƅضرائب

سعار اƅسƆع ااستثمارية اƅمستوردة يؤدي اƅى ارتفاع اƊƅفقة أف ارتفاع أاƅمƊتجات اƅمحƆية او اƅمستوردة، Ƅما 
 ااستثمارية Ɔƅمشروعات.

فضا عف زيادة عبء اƅمديوƊية ومƊح اƅتخفيض ميزات Ɗسبية Ɔƅمستثمريف ااجاƊب، مما يعرض 
 ف اƅمحƆييف ƅمƊافسة غير متƄافئة معƎـ.اƅمستثمري

 باƊƅسبة ƅاقتصاديات اƅتي تعتمد عƆى قطاع اƅمحروقات بشƄؿ :اƃمطƄب اƃثاني، اƃتضخم وأسعار اƃنفط
ƎƊا تستورد معظـ احتياجاتƎا ااستƎاƄية وااستثمارية مف اƅعاƅـ اƅخارجي، وفي إف ،ƆƄي او شبƆƄ ƌي

خيرة ستƊتقؿ ƅتضاؼ ƅسƆة اƅتضخـ اƅمحƆي ƍذƋ اأ فإف ،عاƅمي مƆيء باƅضغوطات اƅتضخمية محيط
سعار اƊƅفط في أذا ما ƄاƊت إخصوصا  ،اƅترابط اƅقوي بيف صادرات اƊƅفط واƅواردات في ƍذƋ اƅدوؿ Ɗتيجة
 مرتفعة.  اƅعاƅـ

 تؤدي مختƆفة مف بيƎƊا، أƎƊا أسباب اƊƅفط أسعار اƅتضخـ اƊƅاتج عف ارتفاع معدؿ ويرجع ارتفاع
 ف اƊƅفطواƅتوزيع، أ اإƊتاج تƄاƅيؼ ارتفاع واƅتي تؤدي بدورƍا اƅى اƅطاقة أسعار في مباشرة إƅى زيادة
 اƅى ما باإضافة ،اأسعار ارتفاع وƅية تدخؿ في اƅزراعة واƅصƊاعة وقطاع اƅخدمات، وباƅتاƅيأيمثؿ مادة 

 في ƊƆƅفط اƅمستƄƆƎة اƅدوؿ يدخؿ ما وƍو ،اƅتضخـ عƆى اƅضغط مف ثاƊوية تزيد يترتب عف ذƅؾ مف آثار
 ثر زيادة اسعارأجريت اƅعديد مف اƅدراسات ƅمƊاقشة تفاصيؿ أرƍيب. وقد  اجتماعي وضغط ماƅية أزمات

 أسعار ارتفاع مف تضررا اأƄثر ƍي اƅغذائية اƅمواد ف أسعارأاƊƅفط عƆى ااقتصاد، حيث خƆصت اƅى 
 ااƊخفاض خاؿ مف أيضا مباشر غير بشƄؿ وƄƅف اإƊتاج، تƄاƅيؼ ارتفاع اƅمباشر اƅتأثير بسبب ،اƊƅفط

 اƅحيوي اƅمستخرج مف أو اƅبيوƅوجي اƅوقود بإƊتاج اƅغذائية اƅمحاصيؿ استبداؿ عف اƊƅاتج في اƅعرض
 سعار ƍذƋأاƊƅفط، وƍو ما يرفع مف  مف تƆƄفة أقؿ بدائؿ عƆى Ɔƅعثور محاوƅة اƅحبوب Ƅاƅقمح واƅذرة في

 سواؽ اƅعاƅميةف ارتفاع اسعار اƊƅفط في اأأاƅسƆع اƅعاƅية ااستƎاؾ في اƅدوؿ اƅمصدرة ƊƆƅفط. Ƅما 
 1سيƊقƆب عƆى اƅدوؿ اƅمصدرة ƊƆƅفط في شƄؿ تضخـ مستورد.

                                                           

، رساƅة ماجستير، جامعة اƅجزائر، 0919-0999اثر تقƄبات اسعار اƃنفط عƄى اƃسياسة اƃماƃية في اƃجزائر بيبي يوسؼ، : 1
 .74، ص. 2011-2012
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ف ƍذا ا أ إا ،ف يخفض مف اƅتضخـأƌƊ يمƄف ƅجاƊب اƅعرض واƊƅمو ااقتصادي أوعƆى اƅرغـ مف 
ف اايرادات اƅحƄومية أيƊطبؽ عƆى اƅدوؿ اƅمصدرة ƊƆƅفط اƅتي تعاƊي مف تشوƋ في ƍيƎƆƄا ااƊتاجي، Ƅما 

اƅعاـ في ظؿ اƅطفرات اƊƅفطية عادة ما تزيد مف اƅضغوط اƅتضخمية في ƍذƋ اƅدوؿ. وقد يزداد  واإƊفاؽ
ƌƊ أدارة اƅسياسة اƊƅقدية، حيث ا  بع و اƅتضخـ اƊƅاتج عف تقƆبات اسعار اƊƅفط مف خاؿ Ɗظاـ اƅصرؼ اƅمت

وƍو ما  ،يتـ ربط عمات اƅدوؿ اƊƅفطية باƅدوار سعيا Ɔƅحفاظ عƆى اايرادات اƊƅفطية اƅمسعرة باƅدوار
Ƅ يةƆمحƅفائدة اƅزية مف استغاؿ اسعار اƄمرƅوؾ اƊبƅع اƊتضخـ، وفي حاؿ وجود أيمƅى اƆسيطرة عƆƅ داة

ف ƍذا يؤدي اƅى جدؿ Ƅبير إف ،اƊƅفطية واƅوايات اƅمتحدة اامريƄية اختاؼ في دورة ااعماؿ بيف اƅدوؿ
دى تباطؤ اقتصادƍا أƌƊ في اƅوايات اƅمتحدة قد أذ Ɗجد مثا إاƅسياسة اƊƅقدية اƅمحƆية،  مائمةف مدى أبش

سعار اƅفائدة، وباƅتاƅي ƄاƊت دوؿ مجƆس أƅى تسƎيؿ اƅسياسة اƊƅقدية وخفض إ 2007في اواسط عاـ 
ف اقتصادياتƎا ƄاƊت محمومة أيضا عƆى اƅرغـ مف أف اƅخƆيجي مرغمة عƆى خفض اسعار اƅفائدة اƅتعاو 

 ƌيƆي مف ضغوط تضخمية، وعƊمو وتعاƊƅفائدة ااسمية أاƅمرتفعة وسعر اƅتضخـ اƅسفرت معدات ا
 1دى اƅى Ɗمو سريع ƅائتماف وتعزيز اƅطƆب اƅمحƆي.أاƅمƊخفضة عف سعر فائدة حقيؽ سƆبي مما 

ف ارتفاع اƅتضخـ خاؿ سƊوات اƅسبعيƊيات يرجع في جاƊب مƌƊ اƅى اارتفاع اƅسريع في أƄما 
اسعار اƊƅفط، وااƊخفاض في معدات اƅتضخـ خاؿ اƅثماƊيƊات واƅتسعيƊات مف اƅقرف اƅماضي تزامف مع 

ورغـ  ،ومف ثـ يتضح Ɗƅا مدى اارتباط بيف تغيرات اسعار اƊƅفط واƅتضخـ ،ااƊخفاض في اسعار اƊƅفط
اسعار اƊƅفط عƆى  تأثيرƌƊ ا يمƄف اƍماؿ أا إمثƆة عƆى ƍذƋ اƅعاقة ذات طبيعة تاريخية، ف معظـ اأأ

خرى يؤثر اƅتضخـ عƆى اƅقيمة اƅحقيقية Ɔƅعوائد اƊƅفطية اƅتي تتƆقاƍا اƅدوؿ اƅمصدرة أاƅتضخـ،  ومف جƎة 
  Ǝƅ2ذƋ اƅمادة.

وااƊفاؽ اƅعاـ تتمثؿ في اƅتوسع في ااƊفاؽ اƅعاـ ويمƄف اƅقوؿ أف أƍـ عاقة تربط عائدات اƊƅفط 
اƅمدعـ بإيرادات استثƊائية، أي اƎƊا ƅيست حقيقية واƅتي يمƄف استغاƎƅا في عمƆية اƅتƊمية، وفي ظؿ 
 ƌƆي يقابƆƄƅب اƆطƅمو في اƊ اايرادات Ƌذƍ سيترتب عف زيادة ƌتƊتاجي وعدـ مروƊاز ااƎجƅضعؼ ا

                                                           

، 2011، 10اƅعدد ، ابحاث اقتصادية وادارية، ااستقرار اƃماƃي رهينة قطاع اƃمحروقات في اƃجزائر: بوسƄاƊي رشيد، مزياف اميƊة، 1
 .248-247ص. 

جامعة ماجستير،  رساƅة ،0998-1986تقƄبات اسعار اƃنفط وانعƂاساتها عƄى تمويل اƃتنمية في اƃدول اƃعربية : حمادي Ɗعيمة، 2
 . 63، ص. 2009-2008حسيبة بف بوعƆي، اƅشƆؼ، 
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ƅمصدرة ƊƆƅفط تعيش تبعية مستمرة Ɔƅخارج Ɗتيجة Ɗمو وارادتƎا مف عرض محدود، مما يجعؿ اƅدوؿ ا
 مختƆؼ اƅسƆع، وباƅتاƅي فإف اƅتضخـ اƅمترتب عف عائدات اƊƅفط يعتبر تضخما ƍيƆƄيا.

يمƄف اƅتعبير عف اƅتضخـ اƅمستورد مف  عاقة اƃتضخم اƃمحƄي باƃتضخم اƃمستورد:اƃمطƄب اƃثاƃث، 
خاؿ اƅحاƅة اƅتضخمية اƅتي يتـ اƊتقاƎƅا مف اƅبƆد اƅشريؾ اƅتجاري، وذƅؾ عƊدما يƄوف معدؿ اƅتضخـ في 

ƍمƎا اƅميزاف اƅتجاري اƅذي أ ،ƅيات مختƆفةآعƆى مƌƊ في اƅبƆد اƅمحƆي فيƊتقؿ بذƅؾ اƅتضخـ عبر أƍذا اƅبƆد 
ƅى اƅخارج، حيث يƊتقؿ اƅتضخـ عف طريؽ ا  عف اƅتدفقات اƅسƆعية مف و تسجؿ فيƌ اƅمدفوعات اƊƅاتجة 

وƊتيجة تحسف اايرادات وتزايد اƊƅقد ااجƊبي  ،اƅواردات Ɗتيجة ارتفاع ااسعار اƅمحƆية ƆƅسƆع اƅمستوردة
 ƍ1ـ اƅقƊوات اƅتي تƊتقؿ مف خاƎƅا اƅقوى اƅتضخمية، Ɗجد:أومف  ،باƊƅسبة Ɔƅصادرات

سعار اƅسƆع اƅقابƆة Ɔƅتبادؿ عموما في أتتحدد  ل اسعار اƃسƄ  اƃمتبادƃة:آƃية اƃتضخم من خا  -1
 وتتأثر باƅحقوؽ اƅجمرƄية واƅدعـ عƊد اƅتصدير وتƄاƅيؼ اƊƅقؿ اƅدوƅي وƄذƅؾ سعر ،ااسواؽ اƅدوƅية

 مراأ ،Ɗشطة اƅصادرات تزداد اƅقوة اƅشرائية ƅدى اƅعامƆيف في تƆؾ ااƊشطةأاƅصرؼ، وƊتيجة اƅزيادة في 
 اƅسƆع اƅمحƆية اƅى اارتفاع. Ƅما اف بأسعاراƅذي يعƊي زيادة اƅطƆب عƆى اƅسƆع واƅخدمات، مما يدفع 

 ذا ƄاƊت تمثؿ سƆعة غذائيةإخاصة  ،اƊخفاض سعر اƅصرؼ يؤدي اƅى ارتفاع اسعار اƅسƆع اƅمستوردة
فترتفع  ،ياف زيادة اƅصادرات اƅسƆعية تؤدي اƅى Ɗقص اƅمعروض مƎƊا محƆأاƅى  باإضافةاساسية. 

 خرى مسببة بذƅؾ حƆقة تضخمية مفرغة.ويƊعƄس ذƅؾ عƆى اƅسƆع اأ سعارƍاأ

ف تƆƄفة أ: تتمثؿ ƍذƋ اآƅية في آƃية اƃتضخم من خال اسعار اƃسƄ  غير اƃمتبادƃة بها دوƃيا -0
تأخذ مف اƅمدخات اƅمستوردة اƅازمة إƊتاج اƅسƆع اƅغير متبادƅة تشƄؿ Ɗسبة مف اجماƅي اƅتƄاƅيؼ، واƅتي 

 بيع اƅسƆع اƅمتبادƅة مؤشرا Ǝƅا عƊد تسعيرƍا. 

ية ƅاستƎدفت ƍذƋ اآآƃية اƃتضخم من خال اƃعاقة بين سعر اƃصرف واƃتعريفة اƃجمرƂية:  -3
دى اƅى تعددية أƌƊ ياحظ عƆى ƍذا ااسƆوب اƌƊ أا إاƅتخفيض مف اارتفاع في ااسعار بصورة تدريجية، 

 تأƄدƆƄما دعا ذƅؾ اƅى  ،ذ ƆƄما اƊخفض سعر اƅصرؼ اƅجمرƄي اƅمطبؽإاƅحƆقة اƅتضخمية في ااسعار، 
ومف ثـ اارتفاعات في ااسعار Ƅƅثير مف اƅسƆع  ،اƅتوقعات بمزيد مف ااƊخفاض في سعر اƅصرؼ
 واƅخدمات مما يخƆؽ حƆقة تضخمية حƆزوƊية.   

                                                           

 . 50 -48: رƊاف راضية، مرجع سابؽ، ص،  1
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ƅية مف خاؿ اƅتأثير في اƅطƆب عƆى تظƎر ƍذƋ اآويات اƃعامƄين: آƃية اƃتضخم من خال تح -4
في اƅسيوƅة اƅمحƆية وعƆى اƅتوسع في اائتماف، وبذƅؾ  اƅتأثيرومف خاؿ  ،اƅواردات واƅسƆع اƅمحƆية معا

بعضƎا يمثؿ تضخـ في اƅطƆب  ،ف اƅتحويات تƆعب دورا مƎما في ايجاد حƆقات تضخمية مستمرةإف
 اƅتƄاƅيؼ.وااخر تضخـ في 

ف تشجيع أحد مقومات اƅدوؿ اƅسياحية، اذ أيشƄؿ اƅدخؿ اƅسياحي آƃية اƃتضخم من خال اƃسياحة:  -5
ف زيادة اƅطƆب أا إƄبر قدر ممƄف مف اƊƅقد ااجƊبي ƆƅبƆد، أوتƊمية اƊƅشاط اƅسياحي يؤدي استقطاب 

 عƆى اƅسƆع واƅخدمات سواء محƆية او مستوردة تؤدي اƅى ارتفاع ااسعار وتزايد اƅضغوط اƅتضخمية.   

يؤدي ااستثمار ااجƊبي اƅمباشر اƅى اƅتضخـ مف آƃية اƃتضخم من خال ااستثمار اƃمباشر:  -6
ƅبية اƆتƅ مصرفيƅى اائتماف اƆب عƆطƅتوسع في اƅما: اƍ يتيفƅية، خاؿ آƆمحƅفقات اƊى زيادة  باإضافةƅا

فقد  في اƅفترة اƅقصيرة ف استجابة اƅعرض ƅزيادة اƅطƆب ضعيفةأاƅطƆب عƆى بعض اƅخدمات واƅسƆع، وبما 
 تؤدي اƅى ضغوط تضخمية.

يؤدي ااƊفتاح ااقتصادي واعتماد سياسة اƅتƊمية آƃية اƃتضخم من خال خدمة اƃدين اƃخارجي:  -7
وتƊعƄس عƆى  ،دة عمƆية ااستداƊة اƅتي تفرز موجات تضخمية شديدة اارتفاعااقتصادية اƅى زيا

ƅية اƅتضخـ مف خاؿ خدمة آااسعار وذƅؾ مف خاؿ اƅية ااصدار اƊƅقدي واƅتسعير. وتƄوف  مستويات
ƌƊ بقدر تباطؤ عمƆية تحريؾ سعر اƅصرؼ مف قبؿ اƅبƊؾ أاƅخارجي خاؿ فترة اƅتصحيح Ƅبيرة، اذ  اƅديف
Ƅمرƅؾ ضغوطا تضخمية اƅد ذƅبرأزي بقدر ما يوƄ وقتƅمع مرور ا. 

وقد تـ تقسيـ ƍذƋ اƅقƊوات اƊƅاقƆة Ɔƅتضخـ ااجƊبي اƅى ااقتصاد اƅمحƆي مف طرؼ اƅعديد مف 
 1ف:أااقتصادييف Ƅؿ حسب وجƎة ƊظرƋ، حيث Ɗجد 

  ׃اƅتضخـ، Ƅاƅتاƅي عبرƍا يƊتقؿ اƅتي اƅقƊوات مف بيف Ɗوعيف ميز Jongmoo جوغمو

 أسعار مباشرة قناةƃ׃ Ƌذƍ اةƊقƅعاقة تخص اƅمباشرة اƅسوؽ بيف اƅمية اƅعاƅتجارة  وقطاعات اƅا
 وااستƎاؾ اإƊتاج في اƅمدخات إحاؿ خاؿ مف عبرƍا اƅتأثير ويتـ اƅمحƆي، ƅاقتصاد اƅخارجية

 . اƎƊƅائي
                                                           

ماجستير، جامعة حسيبة بف  رساƅة ،من ظاهرة اƃتضخم اƃمستورد م  ااشارة اƃى حاƃة اƃجزائرسياسة اƃحد : عبورة حساـ اƅديف  1
 .19-18، ص، 2009 -2008بوعƆي، اƅشƆؼ، 
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 دخول مباشرة غير قناةƄƃ ׃ Ƌذƍ اةƊقƅمدفوعات ميزاف أثر تخص اƅى اƆعرض عƅقدي اƊƅدخؿ اƅوا 
 اƅمحƆي.

 فقد قسمƎا اƅى: ƊƍHenri Mercillonري ما أ

 مداخيل قناةƃي ׃ اƍ ؾƆمداخيؿ تƅقادمة اƅد مف اƆبƅااقتصاد ا( مستقبؿƅد اƆبƅى اƅمصدر اƅا )يƆمحƅا 
 أو اƅصادرات مداخيؿ ارتفاع في اƅمداخيؿ ƍذƋ حصر ويمƄف اƅفعƆي، اƅطƆب في ارتفاع تحدث واƅتي
 داخƆة أخرى )أي تدفقات اƅصادرات عائد خارج اƅمحƆي ƆƅبƆد اƊƅقدية Ɔƅمتاحات اƅمباشر اارتفاع في

 .  اأمواؿ( ƅرؤوس
 يف قناةƃاƂتƃتؤدي ׃ ا Ƌذƍ اةƊقƅى اƅيؼ ارتفاع إƅاƄتƅتجيف اƊمƆƅ سبة اأسعار وارتفاعƊƅيف باƄƆƎمستƆƅ 

 اƅواردات. مروƊة درجة عƆى اƅقƊاة ƍذƋ تأثير درجة وتعتمد اƎƊƅائية(، )اƅسƆع

 ااقتصادية في اƅوايات اƅمتحدة اامريƄية فاف Ɔƅبحوث اƅوطƊي اƅمƄتب Ɗموذج إƅيƌ توصؿ ƅما ووفقا
 يƆي: ما إƅى اƅمستورد تقسـ اƅتضخـ قƊوات

 إحال قناة  : Ƅسƃأسعار اأثر طريؽ عفاƅ مباشرƅمية اƅعاƅى اƆية عƆمحƅاأسعار ا.  

 روابط اأصول تدفقات قناةƃنقدية واƃؾ عف: اƅمداخيؿ تأثير طريؽ وذƅقادمة اƅخارج مف اƅى اƆع 
 . اƅفعاؿ اƅمحƆي واƅطƆب اƊƅقدي اƅعرض

ااقتصاد  ف يƊتقؿ مف ااقتصاد اƅعاƅمي اƅىأƆƅتضخـ  يمƄف، فSamuelاƅذي قدمƌ  اƊƅسبة Ɔƅتقسيـبو 
  ׃ ƍما اثƊيف قƊاتيف اƅمحƆي مف خاؿ

 ي ׃ااسعار قناةƍ ؾƆاة تƊقƅتي اƅف اƄا مف يمƎƅمية اأسعار تؤثر أف خاƅعاƅى اƆية. اأسعار عƆمحƅا 

 ة قناةƃسيوƃمترتبة اآثار تخص ׃ اƅمعامات مف اƅية اƅدوƅى اƆؿ عƄ دخؿ مفƅة اƅسيوƅتي واƅتؤثر ا 
 اƅفعاؿ. اƅمحƆي اƅطƆب عƆى

 اƅى ااقتصاداƊتقاؿ اƅتضخـ  قƊوات مضموف في ƎƊا تتشابƌأيتضح  ،اƅسابقة Ɔƅتقسيمات ووفقا
 ارتفاع اسعار اƅواردات عƆى ااسعار تأثيرغير اف  حيث تتƆخص في قƊاتي اƅتƄاƅيؼ واƅمداخيؿ، ،اƅمحƆي
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 اƅمحƆية يتوقؼ عƆى عدة مؤشرات تبرز عاقة ااقتصاد اƅمحƆي بااقتصاد اƅدوƅي، وتعتبر مؤشرات
 1اƊتقاؿ اƅتضخـ اƅمستورد، ومف بيف ƍذƋ اƅمؤشرات Ɗجد:

 : وƍي تعƄس مدى اƊفتاح ااقتصاد اƅمحƆي عƆىاƃتجارة اƃخارجية او اانفتاح ااقتصادينسبة  -1
 ااقتصاد اƅدوƅي، وتقاس ƍذƋ اƊƅسبة بقسمة مجموع اƅصادرات واƅواردات عƆى اƊƅاتج اƅمحƆي

 ارتفاع اسعار اƅواردات عƆى ااسعار تأثيرااجماƅي، وƆƄما ƄاƊت ƍذƋ اƊƅسبة مرتفعة ƆƄما زاد 
Ɔمحƅتضخـ. اƅية، وزادت حساسية ااقتصاد استيراد ا 

 ف معدؿ Ɗموأيشير ارتفاع اƅميؿ اƅحدي ƅاستيراد اƅى  نسبة اƃواردات اƃى اƃناتج اƃمحƄي ااجماƃي: -0
 مما يؤدي اƅى زيادة درجة ااƄƊشاؼ ااقتصادي ،اƅواردات يزيد بƄثير عف معدؿ Ɗمو اƊƅاتج اƅقومي

 عƆى اƊƅشاط ااقتصادي. اƅتأثيرسياسة اƊƅقدية واƅماƅية اƅداخƆية في ثر اƅأمر اƅذي يضعؼ Ɔƅخارج، اأ

 : تعƄس ƍذƋ اƊƅسبة مدى تƆبية اƊƅشاط ااقتصادينسبة ااستيعاب اƃمحƄي اƃى اƃناتج اƃقومي -3
 اƅمحƆي احتياجات ااƊفاؽ اƅمحƆي، ويمƄف ااستداؿ عƆيƎا باستخداـ مؤشر اƅميزاف اƅمحƆي اƅذي

 واƅتي تساوي اجماƅي ااستخدامات مطروحا مƎƊا اجماƅي اƅموارد. ،اƅتضخميةيمثؿ مقدار اƅفجوة 

 : يتـ مف خاؿ ƍذا اƅمؤشر معرفة امƄاƊية مواجƎة وتجƊب اثار اارتفاع اƅذيطبيعة هيƂل اƃواردات -4
 ذا ƄاƊتإوذƅؾ عف طريؽ اƅضغط عƆى اƅواردات وتقƆيؿ حجمƎا سيما  ،يحدث في اسعار اƅواردات

 استƎاƄية Ƅماƅية.اƅسƆع 
 اسعار تأثير: ƆƄما ƄاƊت مروƊة اƅطƆب اƅسعرية Ɔƅواردات قƆيƆة ƆƄما زاد مرونة اƃطƄب عƄى اƃواردات -5

 اƅواردات عƆى اƅسƆع اƅمحƆية، وƆƄما ƄاƊت مروƊة اƅطƆب اƅسعرية مرتفعة Ƅاف ذƅؾ مؤشرا عƆى قدرة
 اƅبƆد اƊƅامي في احاؿ اƅواردات.

 اƅتي اƅرأسماƅية: ƆƄما اƊساب اƅجزء ااƄبر مف اƅواردات مف اƅباد ارداتطبيعة اƃتوجه اƃجغرافي Ƅƃو  -6
 ƆƄما زادت اƅحساسية استيراد اƅتضخـ مقارƊة بما ƅو ƄاƊت اƅواردات تتميز باƅتوازف ،تشƎد اƅتضخـ

 اƅجغرافي بيف مƊاطؽ اƅعاƅـ اƅمختƆفة.

                                                           

، رساƅة ماجستير، جامعة اثر اƃتضخم اƃمستورد عƄى اƃتضخم اƃمحƄي واƃتجارة اƃخارجية في ااردن: يوسؼ فاƅح اƅحƊيطي،  1
 .78 -62 ، ص،1996اƅيرموؾ، ااردف، 
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 ط اƅتخفيض فاف ااقتصاد: عƊدما يتعرض سعر اƅصرؼ ƆƅعمƆة اƅمحƆية ƅضغو اƃتغير في سعر صرف -7
 سيƄوف اƄثر عرضة استيراد اƅتضخـ حيث ترتفع ااسعار اƅمحƆية ƆƅسƆع اƅمستوردة عƆى ااقؿ بƊفس

 Ɗسبة اƅتخفيض في اƅعمƆة.
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  اƃمبحث اƃثاني، عاقة اƃتضخم باƃمتغيرات ااقتصادية اƃداخƄية:

اƅتضخـ يرتبط بمتغيرات أخرى داخƆية ƅاقتصاد يؤثر فيƎا ويتأثر إضافة إƅى اƅمتغيرات اƅخارجية، فإف 
 بƎا، وأƍمƎا:

يعتبر عرض اƊƅقود مف أƍـ اƅمتغيرات اƅتي : عاقة اƃتضخم بعرض اƃنقود وسعر اƃفائدةاƃمطƄب اأول، 
ـ أشارت اƅيƎا اƄƅثير مف اƊƅظريات ااقتصادية Ƅسبب مƎـ Ɔƅتضخـ سيما اƊƅظرية اƄƅمية، مما يدفع معظ

 Ƌذƍ تضخـ، ومفƅا بغرض تخفيؼ حدة اƎتأثير فيƆƅ مةƎى استخداـ ادوات مƅسياسات ااقتصادية اƅا
 اادوات Ɗجد سعر اƅفائدة Ǝƅذا سيتطرؽ ƍذا اƅمطƆب ƅعاقة Ƅؿ مف اƅمتغيريف باƅتضخـ.

اƆƄƅي  يعتبر سعر اƅفائدة مف أƍـ اƅمتغيرات ااقتصادية سواء عƆى اƅمستوىأوا اƃتضخم وسعر اƃفائدة: 
أو اƅجزئي، حيث ترى اƊƅظرية ااقتصادية أف معدؿ اƅفائدة يؤثر عƆى قرارات اƅفرد ااستƎاƄية 
واادخارية، Ƅما يؤثر أيضا عƆى قرارات ااستثمار ومف ثـ عƆى حجمƌ، وƅذƅؾ تعتمدƋ اƅبƊوؾ مف أجؿ 

في اƅمستوى اƅعاـ ƅأسعار  تحقيؽ ااƍداؼ اƎƊƅائية Ɔƅسياسة اƊƅقدية واƅتي مف بيƎƊا ااستقرار اƊƅسبي
 ومستويات مقبوƅة مف اƅتضخـ.

 ƅادخار اƅحقيقية باƅقوى يتحدد اƅحقيقي اƅفائدة سعر أف فيشر يرىاثر اƃتضخم عƄى سعر اƃفائدة:  -1
 ذ قد يقترضإ ،اƅمقترض عƆيƌ يحصؿ اƅذي اƅسعر ƍو باƅضرورة ƅيس ƍذا اƅسعر أف وااستثمار، إا

 غياب وفي .واƅمستقبƆية اƅحاضرة اƊƅقود بيف اƅتبادؿ سعر وƍو Ɔƅفائدة، ااسمى اƅسعر أو اƅسوؽ بسعر

 إا متطابقاف، يƄوƊاف ااسمي اƅحقيقي واƅسعر اƅفائدة فسعر باƊƅقود، اƅمبادات Ƅؿ تƄوف وعƊدما اƅتضخـ،

 اƅعاقة Ɗوعية حوؿ ااقتصادييف اختƆفت آراء فقد وعƆيƌ اƅمتوقع، باƅتضخـ يتأثر اإسمي اƅفائدة سعر أف

 اƅحقيقي اƅفائدة سعر بيف اƅفرؽ اƅذي يخƆؽ ƍو اƅتضخـ وأف خاصة اƅفائدة، وسعر اƅتضخـ بيف تربط اƅتي

  1.يسماا اƅفائدة وسعر

مفارقة  "بػ سمي واƅذي 1923سƊة  Gibson بƌ  قاـ اƅذي Ɔƅطرح امتداد فيشر تحƆيؿ ويعتبر
 اƅفائدة وسعر اƅحقيقي اƅفائدة سعر بيف اƅتمييز أساس عƆى قائـ وƍو، "Le paradoxe de Gibson جيبسوف
 معدؿ اƊخفاض فأ وƍذا ،مرتفع أسعار بمستوى ترتبط اƅمƊخفضة معدات اƅفائدة أف بيف وقد ااسمي،
 اƅى واƅذي يؤدي بدورƋ اƅقروض عƆى اƅطƆب ارتفاع عƌƊ مما يترتب ،ااستثمار ارتفاع إƅى يؤدي اƅفائدة

                                                           

دراسة تحƄيƄية  -مات اƃفƂرية ااقتصادية ھتقييم دور معدل اƃفائدة في ااقتصاد عƄى ضوء اƃواق  اƃعمƄي واƃمسا: بƊابي فتيحة،  1
 . 46-45ص. ، 2016-2015، اطروحة دƄتوراƋ، جامعة بومرداس، (ƃ0914-0999حاƃة ااقتصاد اأمريƂي اƃفترة )
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 ƅأسعار، ارتفاعا يتوقعوف ااقتصاديوف اأعواف Ƅاف فإذا ،اأسعار ارتفاع وباƅتاƅي اƊƅقود Ƅمية ارتفاع
 سعر ويتحدد اأعƆى إƅى تتحوؿ ƅإقراض اƅمتاحة اƊƅقدية اأرصدة عƆى واƅطƆب اƅعرض فمƊحƊيات
 إذف ƍو اإسمي اƅجاري واƅسعر اƅمتوقع اƅحقيقي اƅسعر بيف فاƅفرؽ اƅحقيقي، اƅسعر مف Ƅبرأ وƍو اƅسوؽ،
 1اƅتضخـ. توقعات

 اƊƅقود عƆى اƅطƆب أفو  ،اƅتضخـ معدؿ عف مستقؿ اƅحقيقي اƅفائدة سعر فترض فيشر افقد او 
 مƊدؿ أف إا اƅحقيقي، اƅفائدة بسعر عƊدƋ مرتبط ƅإقراض اƅمتاحة اƊƅقدية اأرصدة عƆى ƆƅطƆب Ƅمحدد

Mundell ة ىرأƊفة أف 1963 سƆƄتƅحقيقية اƅتحصيؿ اƆƅ قديƊƅو اƍ فائدة سعرƅيسي سماا اƅحقيقي، وƅا 
ƌيƆما وعƆƄ تƊاƄ توقعاتƅتضخمية اƅما قوية اƆƄ افƄ سعرƅخفض و  ،مرتفعا يسماا اƊما اƆƄبƆط 

 ƅيس فإذوعƆيƌ فإف ƍذا اأخير ااƊخفاض، ب اƅحقيقي اƅفائدة سعر عƆى ذƅؾ ƊعƄسا اƊƅقدي اƅتحصيؿ
  Eckstein مف Ƅؿ بƎا قاـ اƅتي اƅحديثة اإحصائية اƅدراسات وقد بيƊت .اƅتضخـ معدؿ عف مستقا

 عف مستقؿ فعا اƅحقيقي اƅفائدة سعر يƄوف اƅطويؿ اƅمدى في أƌƊ بأمريƄا، 1970 ةسFeldstein Ɗو

 إƊتاجية بيف اختافا يخƆؽ سوؼ معيف يسمإ فائدة سعر عƊد اƅمتوقع فاƅتضخـ وعƆيƌ 2،اƅتضخـ معدؿ
 اادخار بيف اƅتساوي عƆى وƆƅحفاظ ،اƅتضخـ معدؿ يساوي ااختاؼ وƍذا ؛اادخار مف واƅعائد ااستثمار

 .اƅتضخـ بمعدؿ يسماا اƅفائدة سعر يرتفع أف ابد اƅتضخـ حدوث عƊد وااستثمار

 أف فيƌ استƊتج واƅذي اƅتضخـ، ظروؼ في اƅفائدة سعر عف اƅتقƆيدي اƅتحƆيؿ عارض ƄيƊز ƍذا وقد
 أف يرى فƎو وعƆيƌ ااƄƊماش، توقعات بسبب يƊخفض أو اƅتضخـ معدؿ توقعات بسبب يرتفع اƅفائدة سعر
Ƌذƍ توقعاتƅصب اƊى تƆفاءة عƄƅحدية اƅرأس اƅ ماؿƅيس اƅى وƆفائدة سعر عƅذي اƅا يقؿ اƎƊمية عƍفي أ 
 3.ااستثمار قرار

اسعار  ، فاƌƊ اذا ƄاƊتة عف اƅتصرفات اƊƅقديةياƊطاقا مف فرضية استقاƅية اƅتصرفات اƅحقيقو 
فيتوقع وجود ارتباط موجب وقوي بيف اسعار اƅفائدة ااسمية  ،اƅفائدة اƅحقيقية مستقƆة عف اƅتضخـ

( ترفض استقاƅية اسعار اƅفائدة اƅحقيقية عف اƅتضخـ،  1983)Fried-Howitt دراسة  غير أف ،واƅتضخـ
                                                           

 -1974اƃمتغيرات اƃنقدية عƄى سعر صرف اƃدينار اƃجزائري مقابل اƃدوار اامريƂي خال اƃفترة  دراسة اثرمراد عبد اƅقادر، :  1
 .50، ص.2011-2010ماجستير، جامعة قاصدي مرباح، ورقƆة،  رساƅة ،0993

 . 46ص. مرجع سابؽ، : بƊابي فتيحة،  2
 .26: بƆعزوز بف عƆي، مرجع سابؽ، ص،  3
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سواؽ أف أƅتضخـ مفترضة بسعار اƅفائدة اƅحقيقية مع اأجؿ اƅطويؿ تƊخفض ƌƊ حتى في اأأذ اقترحت إ
س اƅماؿ تفشؿ في اƅتƊبؤ بدقة باثر اƅسعر اƅمتوقع عƆى اسعار اƅفائدة وƍو ما يسمى باثر فيشر، فمع أر 

Ɗحو اƅتضخـ  أسعار اƅفائدة تتعدؿ ،جؿ اƅطويؿ ومع توقعات تضخميةسعر اƅفائدة اƅثابت تقريبا في اأ
 اƅسائد، وتƊص معادƅة فيشر عƆى اƅعاقة اƅموجبة بيف اسعار اƅفائدة ااسمية واƅتضخـ عƆى اƊƅحو

 1:اƅتاƅي
r=i+� 

 ƍي اسعار اƅفائدة ااسمية واƅحقيقية ومعدؿ اƅتضخـ عƆى اƅترتيب. � و i ،rحيث اف: 

 بسعر اƅفائدة اƅحقيقي:ودراسة اثر اƅتضخـ عƆى سعر اƅفائدة يعتمد عƆى اƅعاقة اƅخاصة 

1+r=        

  وبضرب اƅطرفيف Ɗجد اف: 
1+i= (1+r+�+r.�) 

 واƊƅتيجة ƍي:  �r      : 0 صغيرا Ɗحصؿ عƆى �واذا Ƅاف 
i = r +� (.4........)  

 ويƄوف مف اƅمƎـ اƅتمييز Ɗƍا بيف سعر اƅفائدة اƅحقيقي اƅمتحقؽ في اƅمستقبؿ وسعر اƅفائدة اƅحقيقي
 اƅفرؽ بيف سعر اƅفائدة فإƌƊ يؤخذف معدؿ اƅتضخـ اƅخاص باƅفترة اƅقادمة ƍو مجƎوؿ، أوبما  ،اƅمتوقع

 ذا بحثƊا في معادƅة فيشرا  . و reااسمي ومعدؿ اƅتضخـ اƅمتوقع عƆى اƌƊ سعر اƅفائدة اƅحقيقي اƅمتوقع 
 ضخـ وسعر اƅفائدة اƅحقيقي( اƊطاقا مف توقعات اƅت4يمƄف اعادة Ƅتابة اƅمعادƅة ) ،بداƅة اƅقيـ اƅمستقبƆية

 Ƅاƅتاƅي:
i= re+�e……)5( 

 ٪ وفي ظؿ عدـ تغير3في معدؿ اƅتضخـ بƊسبة  عذا تـ توقع ارتفاإƌƊ أيتبيف مف ƍذƋ اƅعاقة 
 ف سعر اƅفائدةأ٪ في ظؿ اعتبار 3ف سعر اƅفائدة ااسمي سيرتفع Ƅذƅؾ بػ إف ،سعر اƅفائدة اƅحقيقي

 Ƅما يشرحƎا ويƄسؿ في Ɗموذجƌ استقرار ااسعار. اƅحقيقي يعطى بواسطة عاقة اƅتوازف

                                                           

 .382، ص. 2009، دار اسامة Ɔƅطباعة واƊƅشر، اƅجزائر، ااقتصادي اƄƂƃيمبادئ اƃتحƄيل تومي صاƅح،  : 1

 



ااقتصاديةالفصل الثانــي: عاقة التضخم ببعض المتغيرات    

 

108 

 

ƌƊ اƅفرؽ بيف سعر اƅفائدة ااسمي أ( يعرؼ سعر اƅفائدة اƅحقيقي عƆى 5مف خاؿ اƅمعادƅة )
 ƊƊƄƅا ا ƊمƆؾ بياƊات عف اƅتضخـ اƅمتوقع، وباƅتاƅي ƄƊتب اسعار اƅفائدة اƅحقيقية ،واƅتضخـ اƅمتوقع

مع تضخـ و جؿ اƅقصير اƅمتوقع ƌƊ في اأأاƅسائدة فقط عوضا عف اسعار اƅفائدة اƅحقيقية اƅمتوقعة، غير 
 قابؿ ƆƅتƊبؤ ا توجد فروقات Ƅبيرة بيف اسعار اƅفائدة اƅحقيقية اƅفعƆية واƅمتوقعة.

 سواء ااقتصادييف عقاƊية ااشخاص فرضية عƆى تقوـ وتجدر ااشارة اƅى أف معادƅة فيشر
يخفض معدؿ اƅعائد فإƌƊ بذƅؾ  ،ƅوحدة اƊƅقد أو مدخريف، وبما أف اƅتضخـ يضعؼ اƅقوة اƅشرائية مستثمريف
ارتفاع مستوى ااسعار مف خاؿ  بسبب اƅشرائية اƅقوة اƅخسارة في عف اƅتعويض يتطƆب ، ممااƅحقيقي

وضعƎا Ɔƅعاقة بيف اضافة معدؿ اƅتضخـ اƅمتوقع اƅى سعر اƅفائدة، وƍو ما توضحƌ معادƅة فيشر في 
 Ɔƅ1فائدة اƅحقيقي. وسعر ااسمية اƅفائدة ومعدات اƅمتوقع اƅتضخـ

ف سعر اƅفائدة يمارس تأثيرا قويا إاستƊادا اƅى اƅتحƆيؿ ااقتصادي ف اثر سعر اƃفائدة عƄى اƃتضخم: -0
Ɗواع أفاƊطاقا مف تعدد  ،عƆى Ƅمية اƊƅقود وعƆى تƆƄفة ااستثمار تأثيرƋوذƅؾ مف خاؿ  ،عƆى اƅتضخـ

اƅتضخـ اƊƅاتجة عف تعدد واختاؼ مصادرƋ وأسبابƊ ƌجد اƅتضخـ اƊƅاتج عف زيادة Ƅمية اƊƅقود وسرعة 
 ،في Ƅمية اƊƅقود اƅمعروضة تأثيرƋسعر اƅفائدة دورا مƎما في ايجاد ƍذا اƊƅوع مف حيث ƅ يƄوفيف أ ،دوراƎƊا

 و فروؽ اƅفائدة.أبƎدؼ اƅحصوؿ عƆى اƅفائدة  خاصة اƊƅقود اائتماƊية اƅتي تخƆقƎا اƅمصارؼ

يعتبر سعر اƅفائدة مف أدوات اƅسياسة اƊƅقدية اƅمستخدمة ƆƅتحƄـ في حجـ اƅسيوƅة اƅعامة ƅاقتصاد 
وباƅتاƅي في اƅمستوى اƅعاـ ƅأسعار، فعƊدما يرتفع سعر اƅفائدة تزداد تƆƄفة اƅفرصة اƅبديƆة ƅاحتفاظ 

روض مما يؤثر سƆبا في اƅطƆب عƆيƎا فيƊخفض حجـ اƄƅتƆة اƊƅقدية اƅمتداوƅة باƊƅقود، أي تزداد تƆƄفة اƅق
واƅذي يؤدي بدورƋ اƅى اƊخفاض اƅمستوى اƅعاـ ƅأسعار، أما عƊد اƊخفاض أسعار اƅفائدة فإƌƊ يزداد اƅطƆب 

 عƆى اƅقروض بغرض ااƊتاج او ااستƎاؾ فيزداد ااƊفاؽ ويرتفع اƅمستوى اƅعاـ ƅأسعار. 

ة ƅاستثمار فإف سعر اƅفائدة يعتبر تƆƄفة ƅراس اƅماؿ، وباƅتاƅي فƎو يؤثر عƆى اƅربح ذƅؾ اف وباƊƅسب
سعر اƅفائدة يمثؿ تƆƄفة باƊƅسبة Ɔƅقروض اƅموجƎة ƅاستثمار، وباƅتاƅي فإف اƊخفاض سعر اƅفائدة يعتبر 

اƅحصوؿ عƆى  اƊخفاضا ƎƅذƋ اƅتƆƄفة ومƌƊ يصبح معدؿ اƄƅفاءة اƅحدية ƅاستثمار أعƆى مف تƆƄفة

                                                           
1: Safdari Mahdi,  Soleymani Masood,  The long run relationship between interest rates and inflation in 
Iran: Revisiting Fisher’s hypothesis, Journal of Economics and International Finance, Iran,  Vol. 3, n14, 2011, 
p. 706. 
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اƅقروض، مما يعƊي زيادة اارباح وزيادة ااستثمار، Ƅƅف عƊد زيادة اƅتƆƄفة اƅحدية ƅاستثمار بما يفوؽ 
اƅزيادة في ااƊتاجية اƅحدية ƌƅ، فاف ƍذا يؤدي اƅى اƊخفاض اارباح مما يؤدي اƅى تراجع ااستثمار 

 1وارتفاع ااسعار ƅتعويض ااƊخفاض في اارباح.

أخرى فاف اƅتغيرات في سعر اƅفائدة قد  تؤثر عƆى اƅتوازف في سوؽ اƅسƆع وباƅتاƅي عƆى مف جƎة 
ااسعار، فارتفاع اسعار اƅفائدة سيؤثر عƆى اƅدخوؿ اƅمتاحة ƅأفراد وباƅتاƅي عƆى قراراتƎـ ااستƎاƄية 

قتصاد في حيف Ǝƅذا اƅدخؿ، حيث أف معدؿ اƅفائدة اƅصافي يضاؼ اƅى اƅدخوؿ اƅمتاحة Ɔƅمقرضيف في اا
يخفض مف اƅدخوؿ اƅمتاحة Ɔƅمقترضيف، وباƅتاƅي مف اƅمتوقع اف يزيد استƎاؾ اƅفئة ااوƅى بيƊما يƊخفض 
باƊƅسبة Ɔƅفئة اƅثاƊية، ومƌƊ فإف ارتفاع سعر اƅفائدة قد يؤدي اƅى اƊخفاض اƅطƆب عƆى ااستƎاؾ أف 

Ɗƅسبة Ɔƅمقرضيف، اي أف تأثير سعر اƅفائدة اƅميؿ اƅحدي ƅاستƎاؾ باƊƅسبة Ɔƅمقترضيف ƍو أعƆى مƌƊ با
عƆى اƅطƆب اƆƄƅي ومف ثـ عƆى اƅمستوى اƅعاـ ƅأسعار يتوقؼ عƆى اƅمحصƆة اƎƊƅائية Ɔƅفرؽ بيف 

وƊشير اƅى أف تأثير سعر اƅفائدة عƆى ااستƎاؾ يƊخفض في  2استƎاؾ Ƅؿ مف اƅمقرضيف واƅمقترضيف.
ستƎاƄية اƅممƊوحة مف طرؼ اƅبƊوؾ وƍو ما يƊطبؽ عƆى حاƅة غياب ااسواؽ اƅماƅية وضعؼ اƅقروض اا

 ااقتصاد اƅجزائري.

 ƌيƆتضخـ مف خاؿ فوعƅى اƆفائدة يؤثر عƅتأثيراف سعر اƅقود ومف ثـ في مقدار  اƊƅمية اƄ في
إذ يتضح أƌƊ في اƊƅماذج اƊƅقدية اƅداخƆية اƅتي تعتبر عرض اƊƅقود داƅة ƅسعر اƅفائدة، فإف ارتفاع اƅطƆب، 

ار اƅفائدة يؤدي اƅى زيادة Ƅمية اƊƅقود، وباƅرجوع اƅى اƊƅظرية اƄƅمية اƅتي تستƊد عƆى أف زيادة Ƅمية اسع
اƊƅقود تؤدي اƅى ارتفاع ااسعار، تظƎر اƅعاقة بيف تأثير اسعار اƅفائدة عƆى اƅتضخـ مف خاؿ زيادة 

ƅرغـ مف اف عرض اƅى اƆطويؿ، فعƅمتوسط واƅمدى اƅقود سيما في اƊƅمية اƄ ىƆتأثير ع ƌƅ يسƅ قدƊ
 3اƅتضخـ في فترات اƅرƄود، اا أف تأثيرƋ ايجابي وƄبير في اƅمدى اƅمتوسط واƅطويؿ في اƅظروؼ اƅعادية،

خروجƌ مف اƊƅظاـ اƅذƍبي ودخوƌƅ في اƊƅطاؽ  ف يجتاح اƅعاƅـ اƅتضخـ بمجردأوƅذƅؾ ƅـ يƄف مستغربا ب
اƅى اƊخفاض ااستثمار وزيادة اادخار وباƅتاƅي ارتفاع معدؿ اƅفائدة يؤدي Ƅما أف  ،اƊƅقدي اƅمصرفي

                                                           
1 : Sulaiman D. Muhammad and others, Rate of Interest and its Impact on Investment to the Extent of 

Pakistan, Pakistan Journal of Commerce and Social Sciences, 2013, Vol. 7 , N 1, p. 92-93. 
2 : Safdari Mahdi, Soleymani Masood, ibid, p. 706. 
3: Hossein Asgharpur, Lotfali Agheli Kohnehshahri, Azhdar Karami, The Relationships Between Interest 

Rates and Inflation Changes: An Analysis of Long-Term Interest Rate Dynamics In Developping 
Countries, International Economic Conference on Trade and Industry, Malaysia, Bayview Hotel Georgetown, 
Penang, 2007,  P. 3. 
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سعر اƅفائدة باƅمؤسسات اƅى توقع تضخـ ارتفاع في حاات اƅتضخـ اƅمرتفعة يؤدي و  .اƊخفاض اƅطƆب
مما يخفض مف حجـ  ديوƎƊـ او تفادي اƅمزيد مف اƅديوفاامر اƅذي يدفعƎـ اƅى تخفيؼ  ،مرتفع

 1اƅمعروض اƊƅقدي.

 ƅذي يقصد بƌ زيادة متواƅية في اƅتƄاƅيؼ اƅتي تƊعƄس بدورƍا عƆى اسعارما عف تضخـ اƅتƄاƅيؼ اأ
 مثؿ عƊصريف سعر اƅفائدة أسعر اƅفائدة في ƍذا اƊƅوع مف اƅتضخـ يتضح في Ƅوف  تأثيرف إاƅمƊتجات، ف

 ف سعر اƅفائدة يؤثرأويمƄف اƅقوؿ ، ساسي مف عƊاصر اƅتƆƄفة اƅتي تƊعƄس في ارتفاع اسعار اƅمƊتجاتأ
 يزداد سعر اƅفائدة، حيث ƆƄما ƄاƊت معداتفبƌ مرة اخرى  فيتأثرجوƍريا في اƅتضخـ ƅيعود  تأثيرا

 . ƅسعر اƅفائدة واƅتضخـ اƅتضخـ عاƅية وقع ااقتصاد اƅقومي واƅعاƅمي في عاقة دائرية

 اƅمرور تتطƆب واƅتضخـ واأسعار اƊƅقود Ƅمية بيف اƅقائمة اƅعاقة إف :عرض اƃنقودو اƃتضخم ثانيا، 
 اƊƅقود Ƅمية بيف تƊاسبية عاقة وجود عƆى تؤƄد ƎƊاأ إذ ،اƊƅقود( Ƅمية )Ɗظرية اƄƅاسيƄية باƊƅظرية

 أي اف اƅتغيرات اƅتي تحدث في ƅأسعار Ƅمتغير تابع، اƅعاـ اƅمستوى وبيف اƅمعروضة Ƅمتغير مستقؿ
 افتراض ظؿ وفي ،ضخـƄمية اƊƅقود اƅمعروضة Ǝƅا اƊعƄاسات عƆى اƅمستوى اƅعاـ ƅاسعار ومƌƊ عƆى اƅت

 تƊحصر اƊƅقدية اƅسƆطات مسؤوƅية فإف ،اƊƅقود دوراف سرعة وثبات اإƊتاج حجـ بثبات اƅخاص اƄƅاسيؾ
 ƅأسعار اƅعاـ اƅمستوى عƆى تƆقائيا سيƊعƄس مما ،ƊقصاƊا أو زيادة اƅمعروضة اƊƅقود Ƅمية في اƅتأثير في

 2 اƅمسموح بƎا.اƅتضخـ Ɔƅحفاظ عƆيƌ ضمف اƅمستويات  عƆى وباƅتاƅي
 أي Ɗاتج عف زيادة ،ƌƊ تضخـ طƆبأف اƅمدرسة اƄƅيƊزية تفسر اƅتضخـ عƆى أوعƆى اƅرغـ مف 

ƌاتƊوƄي او زيادة بعض مƆƄƅب اƆطƅااستثمار  ،اƄخارجيةأƅتجارة اƅارتفاع ،و صافي ا ƌƊتج عƊذي يƅوا 
تأثير ƄƅيƊزي واƊƅقودي حوؿ ƌƊ ا يوجد خاؼ بيف اƅمذƍب اأا إ ،وحدوث تضخـ ƅأسعاراƅمستوى اƅعاـ 

 زيادةتؤدي اƅى ف زيادة اƅمعروض اƊƅقدي أذ يرى اƄƅيƊزيوف إ ،اƅمحƆية ƅأسعاراƊƅقود عƆى اƅمستوى اƅعاـ 
 ف اƄƅيƊزييف ƅـ يوضحوا شƄؿأƊسبة وذƅؾ في ااجؿ اƅقصير، ورغـ اƅبƊفس  ƅأسعارفي اƅمستوى اƅعاـ 

 3مد اƅطويؿ.ي في اأأصرار اƄƅيƊزييف عƆى Ɗفس اƅر إƌƊ يمƄف توقع أا إ ،ƍذƋ اƅعاقة في اامد اƅطويؿ

                                                           
1: Michel Vaté, leçons d’économie politique, 8 ème édition, économica, paris, 1999,  p. 487. 

عƄى بعض اƃمتغيرات ااقتصادية اƄƂƃية في عينة من اثر مقاييس عرض اƃنقد : عبد اƅحسيف اƅجƆيؿ اƅغاƅبي، سوسف Ƅريـ اƅجبوري، 2
 .10، ص. 2008، 10، اƅعراؽ، اƅعدد 2، اƅغري ƆƅعƆوـ ااقتصادية واادارية، اƅمجƆد اƃدول اƃمتقدمة

 15-14ص،  ،مرجع سابؽ: عدƊاف Ƅريـ Ɗجـ اƅديف وآخروف، 3
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 وصوؿ بعد إا صحيحة تƄوف ا ƊƆƅقود اƄƅمية اƊƅظريةف أ اƄƅيƊزية اƅمدرسة وضح رأيأقد و 
 يتعذر قد خاصة حاƅة يمثؿ Ɔƅتوظؼ اƄƅامؿ اƅمستوى ƍذا وƄƅف اƄƅامؿ، اƅتوظؼ مستوى إƅى ااقتصاد
 حاƅة في حتى اƄƅامؿ اƅتشغيؿ مستوى عƊد اƅتوظؼ بقاء عدـ اƅمؤƄد مف ƌƊإ بؿ إƅيƎا، ااقتصاد وصوؿ
 .اƅمستوى Ǝƅذا ااقتصاد وصوؿ

 اƅتشغيؿ مرحƆة إƅى وصوؿ ااقتصاد قبؿ تؤدي اƊƅقود Ƅمية أف ااقتصادييف مف Ƅثير ويرى 
 قطاعات بعض في اأسعار ارتفاع في واƅثاƊية اƅتشغيؿ حجـ زيادة في اأوƅى تتمثؿ ،Ɗتيجتيف إƅى اƄƅامؿ
 ƍو وƍذا اƊƅقود، Ƅمية زيادة Ɗسبة بƊفس يƄوف ا اأسعار مستوى ارتفاع أف أي ،فقط ااقتصادي اƊƅشاط
 قيمتƎا عƆى اƊƅقود Ƅمية في اƅزيادة ثارأ تفسير في اƅتقƆيدية واƊƅظرية اƅحديثة اƊƅظرية بيف اƅجوƍري اƅفرؽ
 زيادة يستتبع أف فابد وباƅتاƅي ،موظفة اإƊتاجية اƅموارد جميع تƄوفأيف  ،اƄƅامؿ اƅتشغيؿ مستوى عƊد

 اعƆيƎ اإضافي اƅطƆب فإف اجميع موظفة اƅعامƆة اƅقوى ƄاƊت فإذا ،أسعارƍا في ارتفاع عƆيƎا اƅطƆب
 اƊƅقود Ƅمية زيادة أف ذƅؾ يعƊي أسعارƍا، ترتفع سوؼ اإƊتاجية اƅموارد فإف وباƅمثؿ اأجور، يزيد سوؼ

 اƅحديثة اƊƅظرية تتفؽ اƅسياؽ ƍذا وفي ،اƄƅامؿ اƅتوظيؼ مستوى عƊد اأسعار في مماثƆة زيادة إƅى تؤدي

 وباƅتاƅي اأسعار مستوى عƆى ومتساويا مباشراا تأثير  تؤثر اƊƅقود Ƅمية أف حيث ،ƊƆƅقود اƄƅمية اƊƅظرية مع

 1.اƊƅقود قيمة عƆى

 عرض في اƅزيادة فأ يعتقدوف أƎƊـ إذ ،اƄƅاسيƄي اƅرأي داعميف فريدماف وأوƎƅـ اƊƅقدييف وجاء رأي
رأى اƅتضخـ، حيث  عف اƅمسؤوƅة ƍي وباƅتاƅي ƅأسعار اƅعاـ اƅمستوى ارتفاع عف اƅمسؤوƅة اƊƅقد ƍي

 أسعار وعƆى اƅدخؿ اƅحقيقيƅفريدماف اف اƅتغير في Ƅمية اƊƅقود يؤثر عƆى اƅتغير في اƅمستوى اƅعاـ 
ƅى اƆف عƄƅ ،قصيرƅمدى اƅى اƆأسعارعƅ عاـƅمستوى اƅى اƆيقتصر ع Ƌطويؿ فإف تأثيرƅمتوسط واƅمدى ا 

 وƎƅذا اقترح فريدماف اƅقاعدة اƊƅقدية اƅقائƆة بضرورة تغيير Ƅمية اƊƅقود بمعدؿ ثابت يساوي معدؿ ،فقط
 2اƅتغير اƅطويؿ اأجؿ في اƅدخؿ اƅحقيقي.

اƄƅساد ااقتصادي اƅى اƅتوسع في  وطأةتحت  أف اƅسƆطات اƊƅقدية قد تƆجإف ،فيوحسب اƊƅقدي
في حيف تضطر تƆؾ  ،مما يؤدي اƅى ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ ƅاسعار وحدوث اƅتضخـ ،عرض اƊƅقد

                                                           

 .243-242: احمد رمضاف شƊبيش، مرجع سابؽ. ص، 1
، ابحاث اقتصادية أثر اƃتغير في اƃتداول اƃنقدي عƄى اƃناتج اƃمحƄي في ااقتصاد اƃجزائرياحمد دƍاف،  ،: عبد اƅحؽ بوعتروس2

 .5، ص، 2009، جواف 5وادارية ، بسƄرة، اƅعدد
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وƍـ يردوف  ،اƅسƆطات اƅى اتباع سياسة اƄƊماشية بƎدؼ اƅتخƆص مف اƅتضخـ وذƅؾ بتقƆيص عرض اƊƅقد
Ƅوف  ،دي وتغيرات ااسعار في ااجؿ اƅطويؿعƆى اƄƅيƊزييف بعدـ وجود تƊاسب بيف تغيرات اƅمعروض اƊƅق

 ،جؿ اƅطويؿ باƅتطورات اƅحديثة في ااطار اƅمصرفيفي اأ يتأثراف اتجاƋ سرعة دوراف اƊƅقود حسبƎـ 
فاƌƊ مف اƅصعوبة اƅقوؿ بوجود عاقة Ɗسبية  ،وبما اف سرعة تداوؿ اƊƅقود تخضع اعتبارات طويƆة ااجؿ

ـ Ƅ  Ǝما يرفضوف دور ااجور وااƊفاؽ في رفع ااسعار ف   ،رات ااسعاربيف تغيرات اƅمعروض اƊƅقدي وتغي
ف مصدرƋ اƅرئيسي ƍو Ɗمو Ƅمية اƊƅقود بƊسبة اƄبر مف أƌƊ ظاƍرة Ɗقدية بحتة و أيƊظروف اƅى اƅتضخـ عƆى 

 Ɗ1مو ااƊتاج.

أƍـ مسببات يعتبر ااƊفاؽ اƅعاـ مف  :اƃمطƄب اƃثاني، عاقة اƃتضخم باانفاق اƃعام وعجز اƃموازنة
اƅتضخـ باعتبارƋ احد مƄوƊات اƅطƆب اƆƄƅي وƍذا في حاƅة عدـ مروƊة اƅعرض اƆƄƅي، Ƅما اف تزايد ƍذا 
ااƊفاؽ قد يخƆؽ عجز في اƅموازƊة اƅعامة واƅذي يموؿ عف طريؽ ااصدار اƊƅقدي عƊد عدـ وجود موارد 

ƅمطƆب عرض اƅعاقة اƅتي تربط حقيقية ƅتغطيتƌ مما يخƆؽ ضغوط تضخمية، وƎƅذا سيتـ مف خاؿ ƍذا ا
 بيف Ƅؿ مف ااƊفاؽ اƅعاـ وعجز اƅموازƊة باƅتضخـ.

يتفاوت اثر ااƊفاؽ اƅعاـ عƆى ااسعار بتفاوت مستويات اƊƅشاط ااقتصادي أوا، اƃتضخم واانفاق اƃعام: 
Ɗƅخفاض في مستوى اƊومي خاؿ فترات ااƄحƅفاؽ اƊمجتمع، وعموما فإف زيادة ااƅي في اƆƄƅشاط ا

ااقتصادي يƄوف اثرƍا ضعيفا عƆى ااسعار عƄس اƅحاؿ في فترات اƅرواج ااقتصادي، وƅعؿ ƍذا 
يدعوف اƅى ضرورة زيادة ااƊفاؽ  اƅعامة اƅماƅية عƆماء مف اƄƅثيراƅتفاوت ƍو اƅسبب اƅرئيسي اƅذي يجعؿ 

  2في فترات ااƄƊماش واƄƅساد واƅى خفض ااƊفاؽ في فترات اƅرواج وااƊتعاش.
Ƅما يؤدي توجيƌ ااƊفاؽ اƅحƄومي ƅزيادة ااستثمار اƅى تغييرات في ƍيƄؿ ااسعار تختƆؼ عما اذا 

 اƊخفاض إƅى يؤدي ذƅؾ فإف ƅاستثمار اƊƅفقات وجƎت فإذا وجƌ ااƊفاؽ اƅحƄومي ƅزيادة ااستƎاؾ،
بيف اƅعرض واƅطƆب  اƅتوازف فيحدث اƅطƆب عƆى اƅعرض زيادة ƍو ذƅؾ في واƅسبب اأسعار في Ɗسبي
 ااستƎاؾ ƅتشجيع اƅعامة اƊƅفقات وجƎت إذا أما، اƅسابؽ اƅمستوى مف Ɗسبيا أقؿ اأسعار مف مستوى عƊد

 Ƅƅف اƅعرض،يƎا بما يفوؽ عƆ اƅطƆب Ɗتيجة توسع اƅمƊتجات أسعار مستوى ارتفاع إƅى سيؤدي ذƅؾ فإف

                                                           

 .15: عدƊاف Ƅريـ Ɗجـ اƅديف، مرجع سابؽ، ص.  1
، رساƅة ماجستير، جامعة تƆمساف، (0997 -1988تأثير اƃسياسة اƃميزانية عƄى اƃتضخم )اشارة ƃحاƃة اƃجزائر :  ديƆمي ƍجيرة، 2

 .77، ص. 2011 -2010
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Ƌذƍ زيادةƅسبية في ااسعار  اƊƅتعاود تتوقف قداƅ خفاضƊت ما إذا ااƊاƄ تجين حافزاƊمƆƅ توسع فيƅى اƆع 

 1.اإƊتاج

وذƅك عƊدما تقوم بشراء  وقد تحاول اƅحƄومات توجيƌ اƊفاقƎا بطريقة تحول دون ارتفاع ااسعار،
مواد تتميز اسعارƍا بتقƆبات حادة في فترات زيادة اƄƅمية اƅمƊتجة مƎƊا، أي فترة صعوبة تصريفƎا وجعƎƆا 

 عاƊات ƆƅمƊتجينإمƊح تقوم بقد Ƅما  ƅحاجة اƅيƎا مما يساعد عƆى استقرار اسعار ƍذƋ اƅمواد،متوفرة عƊد ا
وفي ، بقاء اƅسعر ثابتا باƊƅسبة ƆƅمستƄƆƎين، فƎي تضمن سعرا مجزيا ƆƅمƊتج بمƊحƌ ااعاƊاتإرغبة في 

 إيقاف في تفيد قد اƅمƊح ن بعضأحيث  2اƅوقت تبقي عƆى ااسعار ثابتة باƊƅسبة ƆƅمستƄƆƎين، Ɗفس
 اƅسƆع إƊتاج بزيادة حدة اƅتضخممن  تقƆل أن ƆƅمƊح فيمƄن بحƄمة، استعمƆت إذا اƅتضخمية اƅضغوط

 زيادات ƅمقاصة اƅازمة ااستƎاƄية اƅمواد أصƊاف ƅمƊتجي اƅمƊح ىتعط أن يمƄن Ƅماااستراتيجية، 
 ااتجاƍات بعض فيƎا ظƎر حيث، اƅثاƊية اƅعاƅمية اƅحرب في اƅمƊح من اƊƅوع ƍذا استخدم وقد اƅتƆƄفة.

 وƄذƅك .اƅسƆطة بواسطة ƅأسعار ومثبتة تƊظيمية ƅسياسة ƄمƄمل حيƊئذ ااعاƊات تظƎر، و اƅتضخمية
 بƄل ƍو ،ااقتصادية ƅإعاƊات اƅتطبيق دائرة في اتساعا واأƄثر شيوعا اأƄثر اƅشƄل أن اƅماحظ
3اƅمعيشة. وتƆƄفة اأسعار استقرار عƆى Ɔƅمحافظة يتجƌ اƅذي اƅمقاييس

 

 ذƅك ويرجع اأسعار، معدات ارتفاع إƅى ؤديي اإƊفاق في اƅتوسع سياسة أن وƊƍاك من يرى
 بدء بين اƅزمƊية اƅفترة تطولأين  اƊƅامية ااقتصاديات في خاصة اإƊتاجية، ƆƅعمƆية اƎƅيƆƄية Ɔƅطبيعة
 اأزمات ƅعاج فعاƅة ووسيƆة أداة تعتبر Ɗفاقيةاا اƅسياسة إا أƌƊ باƅرغم من ذƅك فإن وتحققƌ، اإƊتاج

 حتى أو اƅتضخمية اƅظواƍر في اƅتحƄم في فعال دورو  ةمباشر  يراتتأث من Ǝƅا ƅما ،اƅمختƆفة ااقتصادية
 4.ااقتصادي قراروااست Ɔƅتوازن Ɔƅتوصل ااƄƊماشية

 ن زيادةإوباƅتاƅي ف ،اƆƄƅي عرضاƆƄƅي اƅ اƅطƆبوعموما فان اƅفجوة اƅتضخمية تƊتج عƊدما يفوق 
 ، ذƅك أن زيادة ااƊفاق سيترتب عƌƊ ااƊفاق اƅعام عن مستوى اƅتشغيل اƄƅامل سيؤدي اƅى حدوث تضخم

                                                           

، رساƅة ماجستير، جامعة امحمد 2182 -8811اثر اانفاق اƃحƂومي عƄى معدƃي اƃبطاƃة واƃتضخم في اƃجزائر : مقراƊي حميد، 1
  .42، ص، 4102-4102بوقرة، بومرداس، 

 .66-67ص،  ، مƊشاة اƅمعارف، ااسƊƄدرية، بدون سƊة Ɗشر.اƃماƃيةاƃماƃية اƃعامة واƃسياسة : فوزي عبد اƅمƊعم، 2
 . 220، ص، 4111، دار اƎƊƅضة اƅعربية، اƅقاƍرة، مبادئ واقتصاديات اƃماƃية اƃعامةاƅسيد عطية عبد اƅواحد،  :3

4
 .20، ص، مرجع سابق: محمد Ƅمال حسين رجب،  
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زيادة اƅطƆب عƆى اƅسƆع واƅخدمات دوف قدرة ااقتصاد عƆى ااستجابة Ǝƅذا اƅطƆب مما يترتب عƌƊ ارتفاع 
 ااسعار.

يدفعƎا اƅى مف اƅدوؿ اƊƅامية عجزا في موازƊتƎا اƅعامة مما  تواجƌ اƅعديد :ثانيا، اƃتضخم وعجز اƃموازنة
 ƅيƌ اƅدوƅةإ أدوات Ɗجد ااصدار اƊƅقدي اƅذي تƆجاƅبحث عف ادوات وسياسات ƅمعاƅجتƎا، ومف بيف ƍذƋ اأ

 خاصة في اƅدوؿ اƅتي تƄوف غير قادرة عƆى تفعيؿ اƎƅيƄؿ اƅضريبي Ǝƅا ،ƅتمويؿ اƅعجز في ميزاƊيتƎا
 اايرادات اƄƅافية، وباƅتاƅي يترتب عف ذƅؾ ضغوط تضخمية Ɗاتجة عف زيادة عرض اƊƅقد،واƅحصوؿ عƆى 

 حيث اف زيادة معدات اƅتضخـ ستؤدي اƅى زيادة ااƊفاؽ اƅحƄومي بما يفوؽ اايرادات اƅحƄومية فيظƎر
 ارتفاع واƅذي يدفع باƅحƄومة اƅى اصدار اƅمزيد مف اƊƅقود مما يترتب عƌƊ ،عجز في اƅموازƊة اƅعامة

 1فتظƎر بذƅؾ اƅحƆقة اƅمفرغة بيف اƅتضخـ وعجز اƅموازƊة. ،ااسعار

 ف Ɗƍاؾ اتجاƍيف ƅتفسير اƅعاقة بيف اƅتضخـ وعجز اƅموازƊة،أوفي اƅدراسات ااقتصادية Ɗجد 
 ف عجز اƅموازƊة ƌƅ أثار تضخمية مستƊديف في ذƅؾ عƆى اƊƅظريةأحيث اعتبر اƅعديد مف ااقتصادييف 

Ɔƅ زيةƊيƄƅبعض اآاƅما يرى اƊفائدة، بيƅى عجزأخر دخؿ وااستخداـ واƅتضخـ اƅمف ا ƌعاقة تتجƅف ا 
 في دراستيƎما مقارƊة بيف وجƎتي اƊƅظر Sargent & Wallace1981,1985)اƅموازƊة وƅذƅؾ قدـ Ƅؿ مف )

 2تي:اƅماƅية واƊƅقودية Ƅاآ

خذ اƅازمة ƅتمويؿ اƅعجز في اƅموازƊة دوف اأفي وجƎة اƊƅظر اƅماƅية تتخذ اƅسƆطة اƅماƅية اƅتدابير  -
بعيف ااعتبار معدؿ اƅتضخـ في ااجƆيف اƅقصير واƅطويؿ، ويتـ ƍذا اƅتمويؿ عف طريؽ ااصدار اƊƅقدي 

 معدؿ اƅتضخـ.اƄƅتƆة اƊƅقدية اƅتي تؤدي اƅى ارتفاع اƅذي يعƊي زيادة في 

 ف اƅتضخـ يخفض مفأاƅديف اƅعاـ، وبما  ما حسب وجƎة Ɗظر اƊƅقدييف فيتـ تمويؿ اƅعجز عف طريؽأ -
ف اƅجمƎور سيتقبؿ اƅزيادة في اƅتضخـ حيف يƄوف Ɗƍاؾ إف ،اƅماƅية Ɔƅديف اƅعاـ ƅأوراؽاƅقيمة اƅحقيقية 

مرتفع بسبب اƅسƆوؾ اƅسƆبي Ɔƅعامة تجاƋ اƅزيادة في اƅعبء اƅماƅي، وزيادة اƅتضخـ غير اƅمتوقع  عجز

                                                           

، مجƆة جامعة ااƊبار معدات اƃتضخم في ااقتصاد ااردني واƃترƂياثر تقƄبات اسعار اƃصرف في : احمد حسف اƎƅيتي واخروف،  1
 .10-9، ص، 2010 ،3، جامعة اƅموصؿ، اƅعراؽ، اƅعدد Ɔƅ2عƆوـ ااقتصادية واادارية، اƅمجƆد 

صادية ، مجƆة اƄƅوت ƆƅعƆوـ ااقتاختبار اƃعاقة بين عجز اƃموازنة ومعدل اƃتضخم في ااقتصاد اƃعراقي: عقيؿ شاƄر اƅشرع، 2
 .4-3،  ص، 2014، اƅعراؽ، 16واادارية، اƅعدد 
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ى ذƅؾ يعƄس عجز اƅموازƊة اƅذي يمثؿ اƅطƆب اƆƄƅي ااضافي اƅضريبة اƅتضخمية، اضافة اƅ يعƄس
 ƅزيادة معدؿ اƅتضخـ.  اƅمحفز

، ذا Ƅاف تمويؿ اƅعجز بواسطة اقتراض اƅحƄومة بصورة مباشرة او غير مباشرة مف اƅبƊؾ اƅمرƄزيا  و 
 جديدةثار تمويؿ اƅعجز عف طريؽ خƆؽ Ɗقود أف أاƊƅقديوف ويرى  ،يؤدي اƅى زيادة عرض اƊƅقدفإف ذƅؾ س

 ففي اƅمدى اƅقصير عƊدما يعمؿ ااقتصاد دوف ،تعتمد عƆى مستوى اƅتشغيؿ ومعدؿ Ɗمو عرض اƊƅقد
 مستوى اƅتشغيؿ اƄƅامؿ فاف عجز اƅموازƊة اƅعامة اƅذي تـ تمويƌƆ بواسطة زيادة عرض اƊƅقد وما يترتب

 ما فيأج واƅدخؿ اƆƄƅييف، عƌƊ مف اƊخفاض في اسعار اƅفائدة سيƄوف ƌƅ اثر توسعي باƅغ ااƍمية في اƊƅات
 ف Ɗمو Ƅمية اƊƅقد بما يفوؽ معدؿ Ɗمو اƊƅاتجإف ،اƅمدى اƅطويؿ وعƊد بƆوغ ااقتصاد مستوى اƅتشغيؿ اƄƅامؿ

  1اƅحقيقي سيؤدي اƅى تفاقـ معدات اƅتضخـ.

وعƆيƌ فاف عجز اƅموازƊة اƅعامة يؤدي اƅى زيادة اƅطƆب اƆƄƅي عƆى اƅسƆع واƅخدمات اƅمحƆية 
دة، وعƊدما تفوؽ ƍذƋ اƅزيادة اƊƅاتج اƆƄƅي اƅحقيقي او اƅعرض اƆƄƅي، فإƎƊا ستخƆؽ فجوة تضخمية واƅمستور 

تسمى فجوة اƅطƆب وƍي اƅفجوة اƅتي يستƊد اƅيƎا اƄƅيƊزيوف في تفسيرƍـ Ɔƅتضخـ، في حيف يرى اƊƅقديوف اف 
في خƆؽ اƊƅقود بشƄؿ مصدر فائض اƅطƆب يعود اƅى عوامؿ Ɗقدية تتوƅد Ɗتيجة افراط اƅسƆطات اƊƅقدية 

يفوؽ حجـ اƅعرض اƅحقيقي ƆƅسƆع واƅخدمات، مما يƊجـ عƌƊ فائض في اƅطƆب يدفع اƅمستوى اƅعاـ 
 ƅأسعار Ɗحو اارتفاع. 

وضاع اƅماƅية ƅموازƊة اƅدوƅة تعد مف بيف ااختاات ف اختاؿ اأأما اƅمدرسة اƎƅيƆƄية فƎي ترى أ
خاصة حاƅة اƅعجز في اƅموازƊة اƅذي يعتبر طبيعة ماƅية مازمة  ،اƎƅيƆƄية اƅموƅدة Ɔƅضغوط اƅتضخمية

اƅى طرؽ معاƅجة ƍذا اƅعجز واƅتي غاƅبا ما تƄوف في شƄؿ وسائؿ Ɗقدية  باإضافةƆƅدوؿ اƊƅامية، 
ف ارتفاع حصيƆة اƅدوƅة مف اايرادات اƅعامة ƍذƋ اƊƅظرية بأ ترى Ƅما ،و ااصدار اƊƅقديأƄااقتراض 

ف اƊخفاض ايراداتƎا إف مف ذƅؾ، وعƆى اƅعƄس ،اƊفاقƎا وباƅتاƅي ارتفاع معدات اƅتضخـسيؤدي اƅى زيادة 
 2قد ا تؤدي اƅى اƊخفاض ƊفقاتƎا بƊفس اƊƅسبة.

                                                           

اثر متغيرات ماƃية ونقدية عƄى اƃتضخم دراسة ƃبƄدان نامية مختارة م  اشارة اƃى اƃعراق Ƅƃمدة : ƍاشـ محمد عبد اه اƅعرƄوب، 1
 .103، ص، 2006، اƅعراؽ، 16، مجƆة بحوث مستقبƆية، اƅعدد 1985-0999

 .Ɗ104فس اƅمرجع، ص، :  2
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تعتبر اأجور مف أƍـ اƅعوامؿ اƅمسببة ارتفاع  :اƃمطƄب اƃثاƃث، عاقة اƃتضخم باأجور واƃبطاƃة
عƎƊا ارتفاع معدات اƅتضخـ، وƎƅذا جاءت اƅعديد مف اافƄار اƅتƄاƅيؼ ااƊتاجية واƅتي غاƅبا ما يترتب 

ااقتصادية اƅتي تربط بيف اƅتضخـ وااجور، ثـ تطورت فيما بعد فأصبحت تعبر عف اƅعاقة بيف اƅتضخـ 
واƅبطاƅة، وعƆيƌ سيتـ خاؿ ƍذا اƅمطƆب تحديد اƅعاقة ااقتصادية بيف اƅتضخـ وƄؿ مف ااجور 

 واƅبطاƅة.
 في اأجور دور Ɔىع اƅتƄاƅيؼ دفع عف اƊƅاجـ اƅتضخـ Ɗظرية رƄزتة اƃتضخم باأجور: أوا، عاق

 تƄاƅيؼ عƆى وأثرƍا اأجور معدات ارتفاع حوؿ اƅدراسات مف اƅعديد أجريت حيث ،اƅتضخـ إحداث

 ويمƄف توضيح ذƅؾ مف خاؿ اƅشƄؿ اƅمواƅي: .اأسعار مستويات ثـ ومف اإƊتاج
 مستوى ااسعار اƅعاـ يوضح اƅعاقة بيف اƅتضخـ واأجور(: 10اƃشƂل رقم )            

 AS1 AS2 AS3 AS4 

 
   

 1 4 P4 

  2 3 P3 

  3 2 P2 

  1 P’1 

  P1 

  AD4 AD3 AD2 AD1 Y’ Yn اƊƅاتج 

Source : Frederic Meshkin, Monnaie, banque et marchés financiers, 8
eme

 édition, université de 

Columbia, Etats Unis, 2007, p. 837.   

 اƅذي (1) اƅمستوى عƊد توازƊي وضع في واأسعار اƊƅاتج أف (12رقـ ) اƅشƄؿ خاؿ مف يتضح
ƌى يتقاطع فيƊحƊب مƆطƅي اƆƄƅا AS1  ى معƊحƊعرض مƅي  اƆƄƅاAD1، عماؿ قرر فإذاƅـ رفع اƍأجور 

 عƊدئذ مستقبا حدوثƌ يتوقعوف اƅذي اƅتضخـ معدؿ حسب اƅحقيقية اƅشرائية قدرتƎـ عƆى Ɔƅحفاظ اƊƅقدية
 في وارتفاع اƊƅاتج في اƊخفاض يحدث اƅوضع ƍذا ،عƊدAS2  اأعƆى إƅى اƆƄƅي اƅعرض مƊحƊى يƊتقؿ

ذاو  ƅأسعار، اƅعاـ اƅمستوى  اƅطƆب بدفع تقوـ فإƎƊا اƅتوظيؼ مف عاؿ مستوى تحقيؽ اƅحƄومة ƍدؼ Ƅاف ا 
 يشجع مر اƅذيأخرى اأ مرة اأسعار ترتفعف ،-اƅطبيعي اƊƅاتج– اأوؿ اƅتوازƊي اƅوضع إƅى عودةƅƆ اƆƄƅي
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 إƅى أخرى مرة اƆƄƅي اƅعرض مƊحƊى اƊتقاؿ ƍي واƊƅتيجة ƍـأجور  برفع ƅمطاƅبةمف جديد عƆى ااƅعماؿ 
  1.اأعƆى

ذا  اارتفاع في ستستمر اأسعار فإف ،اƅسابقة اƅسياسة Ɗفس اƊتƎاج في اƅحƄومة استمرت وا 
، اƅتƄاƅيؼ دفع بتضخـ يسمى ما أو سعر، -أجر حƆقة وتƊشأ اأجور في مستمرة ارتفاعات وتصاحبƎا

 Ƌذƍ أسعار وااجور، حيث تتميزƅ يةƅمتتاƅقائيا بسبب اارتفاعات اƆوف تƄتضخـ يƅوع مف اƊƅذا اƍ غير أف
مدارة وتحدد مف قبؿ اƅمؤسسات ااقتصادية اƅقائمة  اأخيرة بعدـ مروƊتƎا Ɗحو ااƊخفاض ƄوƎƊا أصبحت

 اƅعمؿ عƆى اƅطƆب ƅزيادة ƊƄتيجة فقط ترتفع تعد ƅـ اف اأجورف وبذƅؾ ،اƅحƄومة...( اƅمƊتجوف، اƊƅقابات،)
 في خاصة اأجور معدات رفع في وفعاا ƍاما دورا اƅعماƅية اƊƅقابات حيث تƆعب مƌƊ، اƅعرض عف

 2.اƅرأسماƅية اأƊظمة

 حدث وأجرƋ، فإذا اƅعامؿ إƊتاجية بيف موجبة عاقة وجود يفترضفإƌƊ  اƅعمؿ سوؽ توازفوحسب 
 اƅمستوى في ارتفاع اƅحتمية اƊƅتيجة تƄوف اإƊتاجية في اƅزيادة فوؽي معدؿب اأجور مستويات في ارتفاع
Ɗتاجية اƅمتزايدة اƊƅقدية اƅدخوؿ بيف اƅتوازف اƊحراؼ ،اƅسوؽ في اƅسائدة ƅأسعار اƅعاـ  ƅـ اƅتي اƅعماؿ وا 
 وأرباب ƆƅمƊتجيف إضافية اأجور تƆƄفة مستويات ارتفاع ذ يمثؿإاأجور،  في اƅحاصƆة اارتفاعات تواƄب

 مƊتجاتƎـ أسعار مف يرفعوف فإƎƊـ اƎƅدؼ ƍذا تحقيؽ وبغية أرباحƎـ، تعظيـ إƅى يسعوف اƅذيف اأعماؿ
 3.اƅمرتفعة اأسعار عبء اƅمستƆƎؾ يتحمؿف اأجور في اƅحاصƆة اƅزيادة امتصاص

 يدفع مما ،اƅعماؿ بيف أجرية فروؽ حدوث اƅعمؿ اƅى سوؽ في اƅطƆب في فائض وجود وقد يؤدي
 فائض وجود اƅمƊخفضة )ƅعدـ اƅدخوؿ ذوي Ɔƅعماؿ اƊƅقدية اأجور برفع اƅمطاƅبة إƅى اƅعماƅية اƅمƊظمات

 ظاƍرة فتƊشأ اأعماؿ أرباب مع قبؿ مف عƆيƌ اتفؽ عما ƍؤاء( بƎا يعمؿ اƅتي اƅقطاعات في اƅطƆب في
 اأجور ربط طريؽ عف اƊƅقدية ƅدخوƎƅـ اƅشرائية اƅقدرة حماية إƅى اƅعماؿ يƎدؼ حيث اأجور، مسايرة

 عƆيƎا يترتب واƅتي ،واأسعار ƅأجور متتاƅية ارتفاعات عƎƊا يƊجر اƅتي اƅمقايسة خاؿ مف باأسعار

                                                           

1 : Fréderic mishkin, monnaie banques et marchés financier, 8
eme

 édition, université de Columbia, états unis, 

2007, p. 838-839. 

، رساƅة ماجستير، دراسة قياسية اقتصادية 0995-1979عاقة اƃتضخم بااجور في اƃجزائر خال اƃفترة : حمادي خديجة،  2
 .26-25، ص. 2009-2008اƅجزائر، جامعة 

3 : Michel Vaté, Ibid, p. 486-487. 
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 ا اƅتضخـ آثار إزاƅة بƎدؼ باأسعار اأجور ربط ، وبذƅؾ فافاارتفاع Ɗحو واأسعار اأجور تسابؽ
 1ذƅؾ ƅأسباب اƅتاƅية:و  Ƅاما يƄوف أف يجب

 اƅمتتاƅية اƅزيادات خاؿ مف اƅعرض ƍزات إƅى اƅوطƊي ااقتصاد يعرض باأسعار اأجور ربط -1
 .اأسعار و ƅأجور

 .اƅتامة 2اƅمقايسة حاƅة في يتحقؽ ا ما ƍذا و باإƊتاجية اأجور ربط Ɔƅموارد اƄƅؼء اƅتوزيع يتطƆب 2-

 ومƌƊ ااقتصادي ااستقرار عƆى اƅحفاظ ƍو اƅتضخـ معدات في اƅتحƄـ مف اƅحƄومة ƍدؼ إف 3-
 .اأوƅى باƅدرجة سياسي ƍو اƅتاـ غير اƅربط مف اƎƅدؼ فإف وعƆيƌ اƅسياسي

 اƅتي Ɔƅفترة اأسعار Ɗمو ƅمعدؿ تابع ƍو إا ما فترة خاؿ اأجور Ɗمو معدؿ وتجدر اإشارة اƅى إف
 اأجور برفع اƅمطاƅبة إƅى اأجراء تقود باƅتضخـ اƅخاصة اƅمستقبƆية اƅتوقعات أف، مما يعƊي تسبقƎا
 ضماف بمثابة Ƅوفت اƅحاƅة ƍذƋ في اأجور برفع اƅمطاƅبة أف حيث ،اƅمستقبƆي اƅتضخـ بداƅة اƊƅقدية
 .ƅأسعار اƅمتوقع اارتفاع مف اƅمستقبƆية اƅشرائية ƅقدرتƎـ حماية أو Ɔƅعماؿ

Ƅما أف ارتفاع ااسعار واأجور يختƆؼ حسب طبيعة اƅسوؽ، ففي ظؿ أسواؽ اƅمƊافسة اƅتامة ي فس ر 
ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ ƅاسعار بوجود فائض في اƅطƆب Ɗاتج عف ارتفاع اأجور اƊƅقدية Ɔƅعماؿ، مما يؤدي 

واƊتقاؿ مƊحƊى اƅعرض اƆƄƅي Ɗحو اأعƆى. أما في حاƅة أسواؽ ااحتƄار فإف اƅزيادة اƅى ارتفاع اƅتƄاƅيؼ 
Ɗما ƍي Ɗتيجة ƅتحƄـ  في اأجور ا يترتب عƎƊا فائض في اƅطƆب رغـ ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ ƅأسعار، وا 

 اƅمحتƄريف في أسعار اƅسƆع ورفعƎا بما يحقؽ Ǝƅـ اأرباح اƅمطƆوبة.

عƆى غرار اƅمتغيرات ااقتصادية اأخرى، اƄتست ظاƍرتي اƅبطاƅة واƅتضخـ  اƃبطاƃة:و اƃتضخم ثانيا، 
أƍمية Ƅبيرة في اƊƅظريات ااقتصادية، حيث يعد Ƅاƍما مف اƅمشƄات ااقتصادية اƅتي تسعى اƅحƄومات 
اƅى اƅتخفيؼ مف حدتƎا، وذƅؾ مف خاؿ سعيƎا ƅتخفيض مستويات اƅبطاƅة واƅحفاظ عƆى معدات 

                                                           

 .27: حمادي خديجة، مرجع سابؽ، ص.  1
: اƅمقايسة ƍي ربط اƅقيمة ااسمية ƅمتغير اقتصادي باƅمستوى اƅعاـ ƅاسعار Ɔƅحصوؿ عƆى قيمتƌ اƅحقيقية، قصد تعديؿ قيمتƎا بما  2

ربط قيمة اƅمتغير بƊفس معدؿ اƅتضخـ، Ƅما قد  دتƄوف اƅمقايسة تامة وذƅؾ عƊ يتƊاسب واƅتغير في اƅمستوى اƅعاـ ƅاسعار، وقد
 تƄوف جزئية عƊد ربط قيمة ااجور مثا بمعدؿ اقؿ مف معدؿ ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ ƅاسعار.
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براز اƅعاقة اƅتضخـ ضمف ح دود معقوƅة في اƅوقت Ɗفسƌ، وƍو ما دفع اƅمفƄريف ااقتصادييف اƅى تحديد وا 
 بيف ƍاتيف اƅظاƍرتيف. 

 ƅعƊاصر اƄƅامؿ اƅتشغيؿ ظؿ في دائما يعمؿ اƅمجتمع أف اƄƅاسيؾ يفترض :اƂƃاسيƂي اƃتحƄيل -1

 ƄفيƆة اأجور أو اأسعار مروƊة وأف دائما اƄƅامƆة اƅمƊافسة ظروؼ تسودƋ اƅمجتمع وأف ،اإƊتاج

ذا اƅمجتمع في بطاƅة توجد ا اƅظروؼ ƍذƋ ظؿ فيو  اƅسوؽ، في اƄƅامؿ اƅتوظيؼ بتحقيؽ  وجدت وا 

 اƅحقيقية اأجور مستويات اƊخفاض بمجرد تزوؿ مؤقتة ظاƍرة تƄوف إجبارية بطاƅة وأي اختيارية، فƎي

 تƄوف بحتة Ɗقدية ظاƍرة ƍو اƄƅاسيؾ عƊد اƅتضخـ أف Ƅما .اƅتوازف يعودف اƅعمؿ عƆى اƅطƆب وزيادة

 ƅأسعار اƅعاـ اƅمستوى ارتفاع عƆيƎا يترتب واƅتي معيƊة بƊسبة اƅمجتمع في اƊƅقود Ƅمية ƅزيادة Ɗتيجة

 اƅتوظيؼ ظروؼ ظؿ في يعمؿ اƅمجتمع أف اƅعماƅة وƄذƅؾ ثابتا اإƊتاج يƄوف حيث اƊƅسبة، بƊفس

 اƅمواƅي: وƍو ما يوضحƌ اƅشƄؿ 1واƅتضخـ، اƅبطاƅة بيف عاقة توجد ا فإƅ ƌƊذƅؾ اƄƅامؿ، وطبقا

 يوضح اƅعاقة بيف اƅتضخـ واƅبطاƅة حسب اƅتحƆيؿ اƄƅاسيƄي(: 13اƃشƂل رقم )

 معدؿ اƅتضخـ 

 

 اƅعاقة بيف اƅتضخـ واƅبطاƅة                              

 

 

  A                   معدل اƃبطاƃة       
 .322، ص، مرجع سابؽمحمد عطية عبد اƅقادر،  اƃمصدر:

ذاو  ،وجد أي عاقة بيف اƅبطاƅة ومعدؿ اƅتضخـتƌƊ ا أيتضح  (13) مف خاؿ اƅشƄؿ  وجدت ا 
 ارتفاع اƅى يؤدي فƎذا اƊƅقود Ƅمية زيادة عƊد، و  ABاƅمجتمع وتقدر باƅمسافة في اختيارية بطاƅة فƎي
 اƊƅقصاف. وتستطيع اƅسƆطة أو باƅزيادة ااختيارية اƅبطاƅة تتأثر أف دوف اƅتضخـ معدؿ وزيادة اأسعار

 .ف تحدد مستوى اƅتضخـ اƅمرغوب في اƅمجتمعأاƊƅقدية مف خاؿ اƅتحƄـ في ااصدار اƊƅقدي 

                                                           

 .303، ص.  2008اإسƊƄدرية، ƊƆƅشر، اƅجامعية اƅدار ،اƄƂƃية ااقتصادية اƃنظرية Ɗجا، اƅوƍاب عبد عƆي اƅسريتي، محمد اƅسيد:  1
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 في سادت اƅتي ،اƅبطاƅة ظاƍرة تفسير في اƄƅاسيƄية اƊƅظرية عجز عف ترتب :اƂƃينزي اƃتحƄيل -0

 ƅظƎور اƅمواتية اƅظروؼ توافر ،طويƆة زمƊية ƅفترة واستمرارƍا Ƅبيرة بمعدات اƅماضي اƅقرف ثاثيƊيات

 1يƆي:  ما يرى حيث اƄƅاسيƄية، اƊƅظرية ƄيƊز اƊتقد وقد، اƄƅيƊزية اƊƅظرية

 اƊƅقابات  وجود بسبب اƊƅزوƅي اإتجاƋ في وƅيس اƅصعودي اإتجاƋ في مرƊة تƄوف ما عادة اأجور أف -
 .اƅعماƅية

 ƅزيادة باستمرار اأسعار رفع اأعماؿ رجاؿ ظƎƆا في يرغب اƅتي اإƊتاج مجاؿ في ااحتƄارات وجود- 
 .أرباحƎـ

- ƌƊت إذا حتى أƊاƄ ة اأجورƊفي مر Ƌي اإتجاƅزوƊƅذا اƎتوظؼ تحقيؽ يضمف ا فƅامؿ اƄƅفأ ا 
 بدورƋ اإƊتاج وƍذا مستوى اƊخفاض ثـ ومف اƆƄƅي، اƅطƆب اƊخفاض عƆيƌ يترتب سوؼ اأجور اƊخفاض
 اأجور جمود فإف وباƅتاƅي .زيادتƎا أو اƅبطاƅة ظƎور ثـ ومف اƅعمؿ، عƆى اƅطƆب اƊخفاض إƅى يؤدي

 اƅتضخـ، ومعدؿ اƅبطاƅة معدؿ بيف عاقة Ɗƍاؾ تƄوف ا ثـ ومف اƅتضخـ، اختفاء إƅى يؤدي واأسعار
 اƅشƄؿ اƅمواƅي: يوضح Ƅما

 .واƅبطاƅة حسب اƅتحƆيؿ اƄƅيƊزييوضح اƅعاقة بيف اƅتضخـ (: 14اƃشƂل رقم )

 معدؿ اƅتضخـ 

 

 

 اƅعاقة بيف اƅبطاƅة واƅتضخـ

   

 اƅبطاƅة 
 .326 ص. ،مرجع سابؽمحمد عطية عبد اƅقادر،  اƃمصدر:

                                                           

، مجƆة 0913-1999، اƃبطاƃة واƃتضخم في اƃجزائر، دراسة اƃعاقة بين اƃظاهرتين : قƊوƊي حبيب، بف عدة محمد، ريغي مƆيƄة1
 116، ص، 2014، بسƄرة ، 11اƅعƆوـ ااقتصادية واƅتسيير واƅعƆوـ اƅتجارية، اƅعدد 
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 ويرجع ذƅؾ اƅتضخـ، ومعدؿ اƅبطاƅة معدؿ بيف عاقة أي توجد ا أƌƊ (14) يتضح مف اƅشƄؿ

 أف غير، اƅبطاƅة واƊتشار اƅرƄود بسيادة ظروؼ اتسمت اƅتيو  اƄƅيƊزية اƊƅظرية فيƎا ظƎرت اƅتي Ɔƅظروؼ

 إƅى اƅحاجة ظƎرت فقد ƅذا اƅتضخـ، معدؿ ارتفاع مع خاصة اƅجدد اƄƅيƊزييف طرؼ مف اƊتقد اƅتحƆيؿ ƍذا
 ومعدؿ اƅبطاƅة بيف معدؿ تحديد اƅعاقة فإف اƅتحƆيؿ Ǝƅذا ووفقا اƅظاƍرة، ƍذƅ Ƌتفسير جديدة Ɗظرية

 وظروؼ اƆƄƅي اƅعرض مƊحƊى مروƊة اƅى باإضافة اƆƄƅي، اƅطƆب في اƊƅمو مستوى يعتمد عƆى اƅتضخـ
 :اƅشƄؿ اƅمواƅي في موضح ƍو Ƅما ااقتصاد في اƅتوظؼ

 داƅة عرض اƅعمؿيوضح (: 15اƃشƂل رقم )

 Sr  ااجر الحقيقي 

 

 منحنى عرض العمل 

   

 Sr 

   

 Sr 

 Qt  العمل Δكمي  

 Qt Qt 

 .307مرجع سابؽ، ص،  Ɗجا، اƅوƍاب عبد عƆي اƅسريتي، محمد اƅسيد اƃمصدر:

 Ƅ1اف:  إذا أƊ ƌƊاحظ (15رقـ ) اƅشƄؿ مف

 مف Ƅبير قدر يوجد حيث اƄƅساد حاات في ذƅؾ ويتحقؽ اƅمروƊة: ƎƊائي ا اƆƄƅي اƅعرض مƊحƊى -أ
 تقؿ ثـ ومف فقط، اƅتوظيؼ مستوى زيادة في تƊعƄس اƆƄƅي اƅطƆب زيادة فإف وباƅتاƅي عاطا، اƅموارد
 تـ Ƅما اƅتضخـ ومعدؿ اƅبطاƅة معدؿ بيف عاقة توجد ا وباƅتاƅي ،اأسعار تتأثر ا بيƊما اƅبطاƅة

ƌظرية وفقا توضيحƊƆƅ زيةƊيƄƅا في اƎى صورتƅاأو. 

                                                           

 .117: قƊوƊي حبيب، مرجع سابؽ، ص.  1
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 Ƅامؿ، توظيؼ حاƅة في ااقتصاد يƄوف عƊدما ذƅؾ اƅمروƊة: ويتحقؽ عديـ اƆƄƅي اƅعرض مƊحƊى -ب
 ا وباƅتاƅي اƅتوظيؼ، مستوى يتأثر وا فقط اأسعار ارتفاع في تƊعƄس اƆƄƅي اƅطƆب زيادة فإف ثـ ومف
 .اƄƅاسيƄي اƅتحƆيؿ مع يتفؽما  اوƍذ اƅبطاƅة معدؿ بيف عاقة توجد

 توجد أي استغاؿ بدوف اƅموارد مف قدر يوجد اƅحاƅة ƍذƋ وفي اƅميؿ: موجب اƆƄƅي اƅعرض مƊحƊى -ج
 اƅبطاƅة، تقؿف واƅتوظيؼ اإƊتاج مستوى زيادة في جزئيا تƊعƄس اƆƄƅي اƅطƆب زيادة فإف وباƅتاƅي بطاƅة،
 ومعدؿ اƅبطاƅة معدؿ بيف اƅعاقة تƄوف وباƅتاƅي اƅتضخـ، معدؿارتفاع  أي اأسعار ارتفاع في وجزئيا
 .فيƆيبس مƊحƊى في اأساس تمثؿ واƅتي اƅجدد اƄƅيƊزييف بƎا جاء اƅفƄرة وƍذƋ عƄسية، عاقة اƅتضخـ

وؿ مف تطرؽ Ɔƅعاقة بيف اƅتضخـ أ 1926يعتبر ااقتصادي اامريƄي فيشر سƊة  منحنى فƄيبس: -3
ف حاƅة اƅتضخـ في ااقتصاد يازمƎا مستوى أحيث فسر سƆوؾ ااجور اƊƅقدية مشيرا اƅى  ،واƅبطاƅة

في حيف اف ارتفاع مستوى اƅبطاƅة يرافقƌ حاƅة مف اƄƅساد، وقد أطƆؽ عƆى  ،مƊخفض مف اƅبطاƅة
 Fisher.1 تحƆيƌƆ اسـ أثر

عتمد ƍذا اƅتحƆيؿ اا بعد محاوƅة ااقتصادي ي   وباƅرغـ مف Ƅؿ اƅجƎود اƅمتطورة واƅمتاحقة ƅـ
سƊة،  98بياƊات ƅػ  اƊƅيوزيƊƆدي فيƆيبس اƅذي قاـ بƊشر دراسة تطبيقية عف ااقتصاد ااƊجƆيزي مستخدما

وقد  واƅبطاƅة، ااجوروƄاف موضوع بحثƌ اƅعاقة بيف مƊحƊيات ظاƍرتي  1957و 1861تمتد بيف  
 وعƊدما ترتفع ƍذƋ ااخيرة ،أف اأجور ترتفع بشƄؿ واضح حيƊما تƊخفض معدات اƅبطاƅة توصؿ اƅى

 وƄاƊت اƊƅتيجة أف Ɗƍاؾ Ɗوعا مف 2 قة بمƊحƊى فيƆيبساحيث يشار إƅى ƍذƋ اƅع ،تƊخفض معدات اأجور
 ففي 3اƅتضخـ واƅبطاƅة، أي أف Ɗƍاؾ عاقة عƄسية بيف معدؿ اƅبطاƅة ومعدؿ اƅتضخـ، يفاƅمفاوضة ب

 ويƊخفض اأسعار مستويات تƊخفض وباƅتاƅي واƅخدمات، اƅسƆع عƆى اƅطƆب يقؿ اƄƅساد أو اƅرƄود حاƅة
 ارتفاع إƅى يؤدي مما اƅتوظيؼ مستوى ويقؿ اƅعماؿ عƆى اƅطƆب يقؿ Ɗفسƌ اƅوقت وفي اƅتضخـ معدؿ

                                                           

مجƆة اƅقادسية ƆƅعƆوـ  ،(Phillips)طروحات نظرية ƃدور اƃتوقعات في تحƄيل منحنى جƊاف سƆيـ ƍاؿ، Ɗبيؿ مƎدي اƅجƊابي،  : 1
 .98، ص. 2010، 2اƅعدد  12اإدارية وااقتصادية، اƅمجƆد 

2 : Jonathan Nitzan, Macroéconomic perspectives  on inflation and Unemployment, Discussion Paper, 

Department of Economics, McGill University Quebec, 1990, p. 4. 

 – 0919دراسة اƃسببية ااقتصادية بين ظاهرتي اƃتضخم واƃبطاƃة في اƃجزائر خال اƃفترة ƍشاـ ƅبزة، محمد اƎƅادي ضيؼ اه، :  3
 .10، ص. 2014، 9، مجƆة رؤى اقتصادية، اƅعدد 1984
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 اƅتضخـ ومعدؿ اƅبطاƅة معدؿ بيف تƄوف اƅعاقة حيث اƅرواج، حاƅة في اƅعƄس ويحدث ،اƅبطاƅة معدؿ
  .يوضح مبادƅة اƅبطاƅة واƅتضخـ أƌƊاƅميؿ  ساƅب فيƆبس مƊحƊى فإف ƅذƅؾ عƄسية، عاقة

  -R.Mوسوƅو P.Samuelson سامويƆسوف  وبوؿ ،ƅ R.Lipseyيبسي.ر مف Ƅؿ أبحاث ساƍمت Ƅما

solow  تطويرفي Ƌذƍ ،رةƄفƅف إذ اƄتوصؿ أمƅى اƅسية عاقة وجود إƄتضخـ ومعدؿ معدؿ بيف عƅا 
 قبوؿ ƍو اƅبطاƅة معدؿ خفض ثمف فأ إذ فيƆيبس مƊحƊى يفسرƋ ما وƍو ، Ɔƅ   1991-2002فترة اƅبطاƅة
 تختار اƅصƊاعية Ɔƅدوؿ اƅبرامج ااقتصادية معظـ أصبحت اأساس ƍذا Ɔƅتضخـ، وعƆى أعƆى معدؿ
 Ɔƅتضخـ، معيف ومعدؿ Ɔƅبطاƅة معيف معدؿ مف ƅيƌإ تشير وما ،بسيفƆ مƊحƊى عƆى تفضƎƆا اƅتي اƊƅقطة
 اƅمعدƅيف ƍذيف تحقيؽ  يضمف اƅذي اƅطƆب تحدد اƅتي واƅماƅية اƊƅقدية اƅسياسة باختيار ذƅؾ بعد وتقوـ

 تمثيؿ تƆؾ اƅعاقة ƅمƊحƊى فيƆيبس باƅشƄؿ اƅتاƅي:وقد تـ  1،فيƎما اƅمرغوب

 يوضح مƊحƊى فƆيبس(: 16اƃشƂل رقم )

 معدؿ اƅتضخـ معدؿ تغير ااجور 

 

 

 مƊحƊى فƆيبس               
 معدؿ اƅبطاƅة 

                            

 .265، ص. مرجع سابؽاƅمصدر: خاƅد واصؼ اƅوزƊي، أحمد حسيف، 

يسر فيمثؿ معدؿ اƅتضخـ ما اƅمحور اƅعمودي اأأفقي معدؿ اƅبطاƅة اƅسƊوي، اأ حيث يمثؿ اƅمحور
يمف معدؿ اƅزيادة اƅسƊوي في ااجور اƊƅقدية، وƄما ƍو في حيف يمثؿ اƅمحور اƅعمودي اأ اƅسƊوي،

مر اأ ،% سƊويا3جور يزيد عف محور اƅتضخـ بمقدار ثابت ƍو ف محور اأإف (16) موضح في اƅشƄؿ
Ɗذي يعƅوي يقؿ بمقدار أي اƊسƅتضخـ اƅوي 3ف اƊسƅزيادة اƅويا عف معدؿ اƊأجور% سƅ قديةƊƅؾ  ،اƅف أذ

                                                           

 .160، ص، 2014، 9، اƅمجƆد 36، مجƆة اƅعƆوـ ااقتصادية، اƅعدد دراسة قياسية ƃمنحنى فƄيبس في اƃعراق: Ɗادية عƆي عايد،  1
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ف ااسعار تتحدد في اƎƊƅائي بمتوسط تƆƄفة عƊصر أو  ،Ɗ3%تاجية عƊصر اƅعمؿ تزيد سƊويا بمعدؿ إ
 1اƅعمؿ.معدؿ Ɗمو اƊتاجية  -ف: معدؿ اƅتضخـ= معدؿ زيادة ااجورإوعƆيƌ ف ،اƅعمؿ Ƅƅؿ وحدة مƊتجة

 Ɗظرا ƅوجود Ɗفسƌ، اƅوقت في معا واƅتضخـ اƅبطاƅة عاج صعوبة إƅى يشير ƍذا اƅمƊحƊى عƆيƌ فإفو 
 سياسات اتباع خاؿ مف اƅبطاƅة معدؿ فتخفيض اƅتضخـ، مف واƅحد اƅبطاƅة مف اƅحد ƍدفي بيف تعارض
 واضعي عƆى يصبح ƅذƅؾ ح،صحي واƅعƄس اƅتضخـ، معدؿ زيادة عƆيƌ يترتب توسعية وƊقدية ماƅية

 اƅسياسات أف طاƅما اƅتضخـ مشƆƄة وعاج اƅبطاƅة مشƆƄة عاج بيف اƅمفاضƆة ااقتصادية اƅسياسات
 وباƅتاƅي صعوبة تحديد ،اأخرى اƅمشƆƄة حدة زيادة عƆيƎا يترتب اƅمشƆƄتيف إحدى مف اƅحد في تسƎـ اƅتي

 .اƅمعتدؿاƅتوƅيفة اƅمثƆى بيف معدؿ اƅبطاƅة اƅمقبوؿ ومعدؿ اƅتضخـ 

تعرضت اƅعاقة اƅعƄسية  اƅقائمة بيف اƅتضخـ واƅبطاƅة ƅاƎƊيار بسبب عجز مƊحƊى  :اƃنقديين تحƄيل -4
فريدماف أف سبب ذƅؾ ƍو أخذ  برحيث اعت ،عف تفسير حاƅة اƅرƄود اƅتضخميفي اƅسبعيƊيات فƆيبس 

فيƆبس باافتراض اƄƅيƊزي اƅذي يƊص عƆى أف اƅتغيرات اƅمتوقعة في اأجور ااسمية تƄوف مساوية 
Ɔƅتغيرات اƅمتوقعة في اأجور اƅحقيقية، واقترح أف يشير اƅمحور اƅرأسي في مƊحƊى فيƆبس إƅى معدؿ 

وباƅتاƅي فإف معادƅة  ،Ɔƅتغير في اأسعار ƅمعدؿ اƅمتوقعا مƌƊ اƅتغير في اأجور ااسمية مطروحا
 ƌتقاد وجƊـ اƍو أƍ ذاƍ افƄ تضخمية، وقدƅتوقعات اƅويف اأجور يجب أف تأخذ بعيف ااعتبار اƄت

وƅذƅؾ فقد حاوؿ بعض ااقتصادييف إثبات أف مƊحƊى فيƆبس في اأجؿ اƅطويؿ يأخذ  ،ƅمƊحƊى فيƆبس
اƅتضخـ واƅبطاƅة في اأجؿ اƅقصير فقط، وأف معدؿ قة تبادƅية بيف اشػƄا عموديا، وأف Ɗƍاؾ ع

ما يعƊي ماƅبطاƅة سوؼ يساوي اƅمعدؿ اƅطبيعي في اأجؿ اƅطويؿ بغض اƊƅظر عف معدؿ اƅتضػخـ، 
اƅموضح في  يشير إƅيƌ اƅخط اƅعموديوƍو  2،أف مƊحƊى فيƆبس يأخذ شƄا عموديا في اأجؿ اƅطويؿ

 اƅشƄؿ اƅمواƅي:

 

 

 
                                                           

 .264، ص، مرجع سابؽ ،ااقتصاد اƃسياسي Ƅƃبطاƃة : رمزي زƄي،1
 .372-369، ص. Ɗفس اƅمرجع:  2
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 مƊحƊى فƆيبس في ااجؿ اƅطويؿ يوضح(: 17اƃشƂل رقم )

 مƊحƊى فƆيبس في ااجؿ اƅطويؿ                             معدؿ اƅتضخـ                                  

 
 C        B  

 

 
 A 

         

 .371، مرجع سابؽ، ص.  Ɔƅبطاƅة اƅسياسي ااقتصاد: رمزي زƄي، اƃمصدر

مف اƅمثير ƅاƍتماـ اف اƊƅظريات ااقتصادية ƅـ تضع  واƃنمو ااقتصادي:اƃمطƄب اƃراب ، اƃتضخم 
حيث اعتبر اƎƅيƆƄيوف اف اƅتضخـ Ƅثيرا ما يتبع استƊتاجات ƎƊائية حوؿ اƅعاقة بيف اƅتضخـ واƊƅمو 

بتحسف في اƊƅمو وعƆيƌ فاف ااصدار اƊƅقدي ضروري، وجميع اƅسياسات اƅمتعƆقة بتحقيؽ ااستقرار في 
ƅـ يروف اف استقرار معدؿ اƎƊقدييف فإƊƅمو ااقتصادي. أما اƊƅتضخـ ستجعؿ ااسعار تخفض مف ا

ويمƄف   1ااسعار شرط اساسي استمرار اƅتطور واف اƅتضخـ ƌƅ اثر سƆبي عƆى اƊƅمو ااقتصادي.
 ااشارة ƅوجƎات اƊƅظر ااقتصادية مف خاؿ:

 ااقتصادي:أوا، اƃدراسات اƃنظرية Ƅƃعاقة بين اƃتضخم واƃنمو 

: تضمف اƊƅموذج اƄƅيƊزي اƄƅاسيƄي مƊحƊى اƅطƆب اƆƄƅي واƅعرض اƆƄƅي اƅذي اƃنظرية اƂƃينزية -1
Ɗمو، ففي اƅمدى اƅطويؿ يƄوف مƊحƊى اƅعرض اƆƄƅي رأسيا وعƆيƌ فإف –يوضح جيدا اƅعاقة تضخـ

متصاعدا فاف اƅتغيرات اƅتغيرات في جاƊب اƅطƆب تؤثر فقط عƆى ااسعار، وƄƅف عƊدما يƄوف اƅمƊحƊى 
 يمƄف توضيح ذƅؾ خاؿ اƅشƆƄيف اƅمواƅيييف:و  2ستؤثر في اƅسعر واƊƅاتج معا.

                                                           

1 : Mondjeli Mwa Ndjokou Itchoko Motande, Non-linéarité entre inflation et croissance économique: quels 

enseignements pour la zone BEAC?, 32
èmes

 Journées Internationales Monnaie Banque Finance Nice Sophia-

Antipolis, 11-12 juin 2015,  Groupement de Recherche Européen, p. 6. 

2 : Jeremiah Femi Olu, Emmanuel Ogwu Idih, Inflation and economic growth in Nigeria, Journal of 

Economics and International Business Management, Vol. 3, N 1, Nigeria, 2015, p. 24-25. 

http://gdre.leo-univ-orleans.fr/
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 اƅقصيريوضح اƅعرض واƅطƆب في ااجؿ  (:18)اƃشƂل رقم 
 AS AD P 

 

 

 

 
 P0   

 

y                                     

Y0 

، ص.  2000،اƅجزائر اƅجامعية، اƅمطبوعات ديواف ،اƅثاƅثة بعةطاƅ ،ااقتصادية اƃنظرية موسوي، مجيد ضياء: اƃمصدر
357 

 طويؿاƅيوضح اƅعرض واƅطƆب في ااجؿ : (19)اƃشƂل رقم 
  P 
                    AS      AD 
 

 

 
 P0 

                           Q   

 Y0 

 .365، مرجع سابؽ، ص. اƃنظرية ااقتصادية ،موسوي اƅمصدر: ضياء مجيد

حيث يعƄس  ،ف مƊحƊى اƅعرض اƅخاص باƅمدى اƅقصير ƌƅ ميؿ موجبأ (18مف اƅشƄؿ ) يتضح
اƅعاقة اƅطردية بيف اƅمستوى اƅعاـ ƅأسعار واƄƅمية اƅمعروضة. أما مƊحƊى اƅعرض اƆƄƅي اƅخاص باƅمدى 

فƎو عبارة عف خط عمودي، حيث يصؿ ااقتصاد في اƅمدى اƅطويؿ إƅى طاقتƌ (  19)اƅشƄؿاƅطويؿ 
مما يعƊي أيضاً ثبات Ƅمية اƊƅاتج اإجماƅي عƆى اƅرغـ مف اƅتغيرات اƅمحتمƆة في  ،ااƊتاجية اƅقصوى

 .اƅمستوى اƅعاـ ƅأسعار
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وعƆيƌ فاف اƅعاقة اƅتي تربط بيف اƅتضخـ واƊƅمو أو اƊƅاتج تظƎر مف خاؿ اƅعاقة بيف اƅعرض 
ƅقصيرة وقبؿ وصوؿ ااقتصاد اƅى مرحƆة اƅتشغيؿ اƆƄƅي واƅطƆب اƆƄƅي، فعƊد ارتفاع ƍذ اأخير في اƅفترة ا

اƄƅامؿ ƅعوامؿ ااƊتاج فإƌƊ سيؤدي اƅى ارتفاع اƊƅاتج وااسعار معا، Ƅƅف في اƅمدى اƅطويؿ وعƊد وصوؿ 
توظيؼ Ƅافة عوامؿ ااƊتاج في ااقتصاد، فإف Ƅؿ زيادة في اƅطƆب ا تجد ما يقابƎƆا مف زيادة في 

 ƌƆامƄس اأثر بƄعƊعرض، فيƅأسعار.اƅ عاـƅمستوى اƅى اƆع 

و سرعتƎا بمعدؿ يفوؽ أف اƅتضخـ ƍو Ɗتيجة ƅزيادة عرض اƊƅقود أافترض فريدماف  اƃنظرية اƃنقدية: -0
 ،معدؿ اƊƅمو ااقتصادي، وقد ذƄر فريدماف اƅعديد مف اƅخصائص اƅرئيسية ƅاقتصاد عƆى اƅمدى اƅطويؿ

مف خاؿ  و )عاقة عƄسية(بما في ذƅؾ حيادية اƊƅقود واƊƅظرية اƄƅمية ƊƆƅقود اƅتي تربط بيف اƅتضخـ واƊƅم
اƄƅاسيƄيوف عƊد صياغة حيث اعتقد  ،اƅمساواة بيف مجموع ااƊفاؽ في ااقتصاد ومجموع Ƅمية اƊƅقود

ف اƅطƆب عƆى اƊƅقود يƄوف فقط مف ƍذƋ اƅمعادƅة أف أثر اƅتغيرات في Ƅمية اƊƅقود تتسـ باƅحياد اƅتاـ، وأ
خذت Ɗظرية حيادية اƊƅقود أ. Ƅما أجؿ اƅمعامات، وأف اƊƅمو ااقتصادي يقاس باƅقدرة عƆى زيادة اƅسƆع

بما فيƎا مستوى اƊƅاتج اƅمحƆي  -اƅقيـ اƅمتوازƊة Ɔƅمتغيرات اƅحقيقية اعتبرت أف مƄاƊا مƎما، حيث 
في اƅمدى اƅطويؿ  أƌƊ وعƆيƌ يرى اƊƅقديوفدى اƅطويؿ، عف اƅعرض اƊƅقدي في اƅم ةمستقƆ -ااجماƅي

حقيقي عƆى اƊƅمو  تأثيرف يƄوف Ɗƍاؾ أساسا بمعدؿ Ɗمو اƅمعروض اƊƅقدي دوف أسعار اأ تتأثر
 1ااقتصادي، وعƊدما يفوؽ Ɗمو اƅعرض اƊƅقدي مستوى اƊƅمو ااقتصادي يظƎر اƅتضخـ.

و أاƄƅيƊزيوف اƅجدد ƍي اƊƅاتج اƅمحتمؿ ƅيƎا إساسية اƅتي اشار ƍـ اƅمفاƍيـ اأأمف  اƂƃينزيون اƃجدد: -3
مثؿ مف ااƊتاج واƅذي يتوافؽ مع معدؿ مستوى اأاƅيف يƄوف ااقتصاد عƊد أ ،يسمى باƊƅاتج اƅطبيعي ما

وفقا ƎƅذƋ اƊƅظرية يعتمد معدؿ و  .يسمى بمعدؿ اƅتضخـ غير اƅمتسارع Ɔƅبطاƅة و ماأ ،اƅبطاƅة اƅطبيعي
إذا تجاوز اƊƅاتج ف ƊƆƅاتج )اƊƅاتج اƅمحƆي اإجماƅي( واƅمعدؿ اƅطبيعي Ɔƅعمؿ، اƅمستوى اƅفعƆي اƅتضخـ عƆى

ف اƅتضخـ سيتسارع واƅمورديف إاƅمحƆي اإجماƅي إمƄاƊاتƌ وƄاƊت اƅبطاƅة أقؿ مف معدƎƅا اƅطبيعي، ف
ذا اƊخفض اƊƅاتج اƅمحƆي اإجماƅيو سيرفعوف أسعارƍـ فتزداد معدات اƅتضخـ سوءا،  عف مستواƋ  ا 
ف اƅتضخـ سيرتفع وسيقوـ اƅموردوف بمأ اƅطاقة إف ،اƅمحتمؿ وƄاƊت اƅبطاƅة أعƆى مف اƅمعدؿ اƅطبيعي Ǝƅا

ما في حاƅة تساوي اƊƅاتج اƅمحƆي مع أ .اƅفائضة، واƅحد مف ارتفاع اأسعار مما يؤدي إƅى ااƄƊماش

                                                           

1 : Monaheng Seleteng, Inflation and Economic Growth: An estimate of an optimal level of inflation in 

Lesotho, Central Bank of Lesotho, 2005, p. 4. 



ااقتصاديةالفصل الثانــي: عاقة التضخم ببعض المتغيرات    

 

128 

 

ƅف يتغير طاƅما ا توجد صدمات  ف معدؿ اƅتضخـإف ،اƅطبيعي Ǝااƅبطاƅة مع معدƅتساوي امƄاƊاتƌ و 
   1عرض.

عƆى متغير داخƆي واحد ƍو معدؿ اƅعائد  ترى ƍذƋ اƊƅظرية أف اƊƅمو يعتمدنظرية اƃنمو اƃداخƄي:  -4
وقد ف اƅتضخـ يقƆؿ مف ƍذا اƅعائد وباƅتاƅي مف تراƄـ راس اƅماؿ اƅذي يخفض اƊƅمو. أو  ،س اƅماؿأعƆى ر 

ضعيفة، ومف بيف ثار اƅتضخـ عƆى اƊƅمو أف أاقتصاديات اƊƅمو اƅداخƆي اƅمتعƆقة بدراسات اƅ وجدت بعض
قيمة اƅرتفاع في اƅتضخـ يقƆؿ مف اا فحيث توصؿ إƅى أ Gomme (1993)دراسة  ƍذƋ اƅدراسات Ɗجد

 ومع اƊخفاض اƅعماƅة يƊخفض اƊƅاتج اƅحدي ƅرأس اƅماؿ بشƄؿ ،اƅحدية ƅاستƎاؾ ويدفع اƊƅاس Ɔƅعمؿ أقؿ
ف اƅقضاء عƆى معدؿ أ صددفي ƍذا اGomme ƅجد Ƅما و دى إƅى تباطؤ تراƄـ رأس اƅماؿ، دائـ، مما يؤ 

)أقؿ  في اƅمئة( سيƄوف ƌƅ مƄاسب صغيرة جدا فقط في Ɗمو اƊƅاتج 10تضخـ معتدؿ )عƆى سبيؿ اƅمثاؿ 
 Ɗ.2قطة مئوية( 0.01مف 

: أظƎرت اƅدراسات اƅتجريبية Ɗتائج متضاربة، حيث ثانيا، اƃدراسات اƃتجريبية Ƅƃعاقة بين اƃتضخم واƃنمو
توصƆت بعض اƅدراسات إƅى وجود عاقة عƄسية بيف اƅتضخـ واƊƅمو، في حيف أظƎرت دراسات أخرى 
أف اƊخفاض مستوى اƅتضخـ يساعد عƆى تحقيؽ مردودية أفضؿ ƊƆƅمو ااقتصادي، Ƅما أثبتت دراسات 

يف اƅدراسات اƅتجريبية اƅتي بحثت في طبيعة ƍذƋ اƅعاقة أخرى عدـ وجود عاقة بيف اƅمتغيريف، ومف ب
 Ɗجد: 

اƅعاقة بيف  ا: درسو 2001 (Mohsin S. Khan and Abdelhak S. Senhadjiدراسة خاف وصƎƊاجي ) -1
 1998 -1960بƆد )صƊاعية وƊامية(، وذƅؾ خاؿ اƅفترة  140اƅتضخـ واƊƅمو باستخداـ بياƊات ƅػ 

ƅمربعات اƅى وجود عاقة بتطبيؽ طريقة اƅوا اƆمو، وتوصƊƅتضخـ واƅعاقة بيف اƅدراسة ا خطية اƅ صغرى
 Ɔƅ11%دوؿ اƅمتقدمة وما بيف  %3و %1عƄسية بيف اƅتضخـ واƊƅمو مع تقدير عتبة اƅتضخـ  ما بيف 

 3في اƅدوؿ اƊƅامية. %12و

                                                           
1
 : Vikesh Gokal, Gokal, Subrina Hanif, Relationship between inflation and economic growth, Working 

paper, Reserve Bank of Fiji, 2004, p. 14-15.           
2
 : ibid , p. 16-17. 

3 : Abu Bakkar Tarawalie, Momodu Sissoho, Inflation et croissance dans la ZMAO: preuves d’une analyse 
de seuils d’inflation, COLLECTION DE DOCUMENTS SUR DES SUJETS D’ACTUALITÉ DE L’IMAO, 
NO. 1, 2012, p. 12. 
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: وجد أف Ɗƍاؾ عاقة سƆبية بيف اƅتضخـ واƊƅمو، حيث 1993سƊة  (Stanley Fischer دراسة ƅفيشر ) -0
وقاـ أف اƅتضخـ يقƆؿ مف Ƅفاءة تخصيص اƅموارد ويخفي دور مؤشرات اƅتغير في اأسعار اƊƅسبية. 

بإجراء تقييـ حوؿ أثار اƅتضخـ عƆى اأداء ااقتصادي باستخداـ بياƊات  1995 (Robert J. Barroبارو)
. وقد أشارت Ɗتائج ااƊحدار إƅى أف اƅزيادة في متوسط 1990 -1960ؿ اƅفترة بƆد خا ƅ100حواƅي 

 %0,3او  %0,2سƊويا يؤدي إƅى اƊخفاض معدؿ Ɗمو اƊƅاتج اƅمحƆي اƅحقيقي بػ  %10معدؿ اƅتضخـ بػ 
Ƅما توصؿ اƅى وجود عاقة ارتباط موجبة بيف Ɗمو اƄƅتƆة اƊƅقدية واƊƅمو ااقتصادي في اƅمدى  1سƊويا،
يؿ، Ƅƅف ƍذا يƄوف فقط في اƅدوؿ اƅتي تعرؼ متوسط معدات تضخـ مƊخفضة Ɗسبيا، وفي حاƅة اƅطو 

 ƌƊى أƅتائج اƊƅا Ƌذƍ تشير ƌيƆتضخـ، وعƅقود تترجـ بزيادة معدؿ اƊƅمرتفع فإف سرعة دوراف اƅتضخـ اƅا
ƅمو ااقتصادي، وفي ااقتصاديات اƊƅمرتفع دوف تغيير معدؿ اƅتضخـ اƅف تخفيض معدؿ اƄوف يمƄتي ي

فيƎا معدؿ اƅتضخـ ضعيفا، فإف تبƊي ƍدؼ معدؿ تضخـ معدوـ قد يƄوف ƌƅ أثر Ƅبير عƆى اƊƅمو 
 ااقتصادي.

استƊتج اƅباحثوف أف Ɗƍاؾ عاقة بيف اƅتضخـ واƊƅمو  1995سƊة shari et al دراسة شاري وآخروف  -3
أثبتت أف Ɗƍاؾ ترابطا سƆبيا  مف خاؿ اختبار عاقة ƅمقطع عرضي ƅمجموعة مف اƅبƆداف اƅمختارة، وقد

واضحا بيف اƅتضخـ واƊƅمو وأف اƅتقديرات اƅدقيقة تتبايف مف دراسة إƅى أخرى، إا أف اƅبرƍاف اƅعمƆي اƅذي 
في متوسط معدؿ اƅتضخـ يؤدي اƅى تƊاقص متوسط معدؿ  %15قدمتƌ اƅدراسة أثبتت أف زيادة قدرƍا 

في عرض اƊƅقد في قياس اƅترابط بيف اƅتضخـ  ، وقد استخدـ معدؿ اƊƅمو%0,2و %0,7اƊƅمو بيف 
واƊƅمو، وباƅرغـ مف أف اƅعديد مف اƊƅماذج أƄدت أف اƅزيادة في معدؿ Ɗمو عرض اƊƅقود في اأمد اƅطويؿ 
تؤدي اƅى تƊاقص معدؿ Ɗمو اƊƅاتج، إا أف اƅدراسات اƅحديثة أثبتت أف اƅتغيرات في معدؿ Ɗمو عرض 

Ɗƅمو اƊ ىƆأثر ضئيؿ ع ƌƅ قودƊƅماذجاƊ ي، بسبب أفƆمحƅب تغيرات في معدات  اتج اƆية تتطƆداخƅمو اƊƅا
Ɗمو اƊƅاتج اƅى تغيرات في اƅمعدات اƅحقيقية Ɔƅعائد، وباƅتاƅي عƆى معدات Ɗمو اƊƅاتج، وباƅرغـ مف أف 
ارتفاع معدات اƅتضخـ يشوƋ ترƄيبة راس اƅماؿ بيف اƅمقترضيف واƅمقرضيف ومف ثـ اƊخفاض في معدؿ 

  2إا أف ƍذا ااƊخفاض ا يشƄؿ سوى Ɗسبة صغيرة مف اƊƅاتج. اƊƅمو،
                                                           

1
 : Omoke Philip Chimobi, Inflation and Economic Growth in Nigeria, Journal of Sustainable Development, 

Vol. 3, No. 2, Nigeria, 2010, P. 161 

، مجƆة جامعة ااƊبار ااقتصاديدور اƃسياسات اƃنقدية واƃماƃية في اƃنمو  ،احمد حسيف اƎƅيتي، اوس فخر اƅديف ايوب:  2
 .26ااردف، ص، ، 2012، 8، اƅعدد 4ااقتصادية واادارية، اƅمجƆد 
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باستخداـ بياƊات اƅمقطع اƅعرضي وتحƆيؿ ااƊحدار فقد  1993و 1991وفي دراستيف ƅفيشر سƊتي  -4
أثبت أف اƅعاقة بيف اƊƅمو واƅتضخـ يمƄف أف تƄوف ا خطية مف خاؿ تقسيـ اƅبƆداف اƅى ثاث 

ؿ اƅتضخـ فيƎا خاؿ فترة مف اƅزمف )اƅبƆداف ذات اƅتضخـ اƅمƊخفض: مجموعات عƆى أساس متوسط معد
، اƅبƆداف ذات معدؿ اƅتضخـ %40اƅى  %10، اƅبƆداف ذات معدؿ اƅتضخـ اƅمتوسط: مف %10اقؿ مف 

(. وقد أثبتت اƅدراسة أف اƅبƆداف ذات معدؿ اƅتضخـ اƅمƊخفض اƊخفض معدؿ %40اƅمرتفع: اƄثر مف 
، %0,75في حيف اƊخفض معدؿ اƊƅمو باƊƅسبة ƆƅبƆداف متوسطة اƅتضخـ اƅى  ،%1,3اƊƅمو فيƎا بƊسبة 

 1.%0,2أما اƅبƆداف ذات معدؿ اƅتضخـ اƅمرتفع فقد اƊخفض معدؿ اƊƅمو فيƎا بحواƅي 

دوƅة مف امريƄا اƅاتيƊية واƅتي  12: حيث استخدـ فيƎا بياƊات ƅػ 1992سƊة  Gregorioدراسة  -5
خـ، وقد توصƆت ƍذƋ اƅدراسة اƅى وجود عاقة عƄسية بيف اƅتضخـ شƎدت معدات مرتفعة مف اƅتض

عزز ƍذƋ اƅدراسة وسƆط اƅضوء عƆى أƍمية اƅبƊؾ  1996واƊƅمو ااقتصادي في اƅمدى اƅطويؿ، وفي سƊة 
، حيث وجد أف 1992اƅمرƄزي ƆƅتحƄـ في اƅتضخـ، وخƆصت أيضا Ɗƅفس اƊƅتائج اƅمتحصؿ عƆيƎا في 

 2خـ واƊƅمو ا تزاؿ قوية.اƅعاقة اƅعƄسية بيف اƅتض

وعƆيƌ فقد اختƆفت اآراء حوؿ أثر اƅتضخـ عƆى اƊƅمو، حيث Ɗجد أف Ɗƍاؾ مف يعتبر اƅتضخـ 
 ƅمستوى اƅسريعة اƅزيادة فترات فيوأف ااƊتقادات واآثار اƅسƆبية اƅتي توجƌƅ ƌ تƄوف  ،ƊƆƅمو ضروري
 Ɗوع ؤثر عƆىي اƅتضخـ، في حيف يرى ااتجاƋ اآخر أف واƅمعتدƅة اƅبطيئة اƅزيادة ƅفترات وƅيس اأسعار
 أرباحا تحقؽ اƅتي واƅتجارة واƅصƊاعة اƅمضاربات في ااستثمار عƆى اأفراد يشجعو  ،وااƊتاج ااستثمار

ƍماؿو  ،طائƆة  أرباح مف يزيد أƌƊ اƅدخؿ توزيع يفسد Ƅما، Ɔƅمجتمع اƅحقيقية اƅمƊفعة ذات اأخرى اƅمياديف ا 
، اادخار في اƅرغبة ويقƆؿ اƅعمƆة في اƅثقة يضعؼو  ،اƅثابت اƅدخؿ ƅذوي خسائر يسببو  اأعماؿ رجاؿ

 وبذƅؾ تؤثر ƍذƋ اƅعوامؿ سƆبا عƆى اƊƅمو ااقتصادي.

 

 

                                                           

 .27، ص. Ɗفس اƅمرجع:  1
2 : Jing Xiao, The Relationship between Inflation and Economic Growth of China: Empirical Study from 

1978 to 2007, lund university, school of economics management, Sweden, 2009,  p. 15. 
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  اƃمبحث اƃثاƃث، اƃعاقة بين اƃتضخم وااستهاك:

Ɗظرا ƅما يمثƌƆ مف أƍمية يعتبر ااستƎاؾ مف اƅمواضيع اƅتي تشغؿ مجاا واسعا في اƅبحث ااقتصادي، 
في اƊƅشاط ااقتصادي مف خاؿ تأثيرƋ عƆى اƅمتغيرات ااقتصادية اƆƄƅية وفي مقدمتƎا اƅتضخـ، Ƅوف أف 
ااستƎاؾ اƎƊƅائي يعد مف أƍـ مƄوƊات اƅطƆب اƆƄƅي، ومف جƎة أخرى Ɗجد أف مستويات ااستƎاؾ 

 وى اƅعاـ ƅأسعار.أيضا تتأثر ارتفاعا أو اƊخفاضا Ɗتيجة اƅتغير في اƅمست

يعتبر اƅدخؿ مف أƍـ اƅعوامؿ اƅمحددة ƅمستوى  اƃمطƄب اأول، اƃنظريات اأساسية ƃدوال ااستهاك:
ااستƎاؾ، ƅذƅؾ Ɗجد أف معظـ اƊƅظريات رƄزت في تفسيرƍا Ɔƅعوامؿ اƅمحددة ƅإƊفاؽ ااستƎاƄي عƆى 

 اƅدخؿ، ومف أƍـ ƍذƋ اƊƅظريات Ɗجد:
 ما غاƅبًا ااستƎاؾ في زƄƊي Ɗظرية إف: (صيغة داƃة ااستهاك اƂƃينزية) اƃمطƄقنظرية اƃدخل أوا، 
 مف اƅمطƆؽ اƅقدر عƆى ةيمبƊ ااستƎاؾ قرارات أف عƆى ƆƅتأƄيد وذƅؾ ؛"اƅمطƆؽ اƅدخؿ Ɗظرية" تسمى
Ɗما ااستƎاؾ، عƆى تؤثر ا اأخرى اƅعوامؿ أف يعƊي ا ƍذا اأفراد؛ عƆيƌ يحصؿ اƅذي اƅجاري اƅدخؿ  وا 
 اإƊفاؽ أف اأمر واقع في اƅتجربة أثبتت حيثز، ƄيƊ حسب اƅقصير اƅمدى عƆى ثابتة تبقى تأثيرƍا درجة

 ااستƎاؾ في اƅزيادة ƍذƋ أف غير ،واƅعائات ƅأفراد اƅدخؿ باƊƅسبة ارتفع ƆƄما ةيأƍم يزداد ااستƎاƄي
  1اƅدخؿ. في مƎƊا أقؿ تƄوف ما عادة

 2اƅدخؿ اƅمطƆؽ بااعتماد عƆى اƅفرضيات اƅتاƅية: Ɗظريةاقترح ƄيƊز  وقد

وباƅتاƅي يمƄف ربط ااستƎاؾ بƎما في  ،يمƄف اعتبار ااƊفاؽ ااستƎاƄي داƅة ƅحجـ ااƊتاج واƅعماƅة -
 و اƅدخؿ اƆƄƅيأبحجـ ااƊتاج اƆƄƅي  اساسأف ااƊفاؽ ااستƎاƄي يتحدد أاعتبر ƄيƊز  Ƅما ،اƅمدى اƅقصير

 ااƊفاؽ فإخرى فيما يسمى باƅميؿ ƅاستƎاؾ، وعƆيƌ فاƅذي دفعƌ اƅى جمع اƅعوامؿ اأمر اأ ،اƅحقيقي
YfC)( :ااستƎاƄي داƅة مستقرة Ɔƅدخؿ اƆƄƅي اƅمتاح   

> 1أي  1قؿ مف أف اƅميؿ اƅحدي ƅاستƎاؾ موجب و أيرى ƄيƊز  -
    <0. 

                                                           

1 : Clotilde champeyrache, introduction générale à l’économie : microéconomie, macroéconomie, Ellipses, 

paris, 3002,  p. 152-153. 

، 4، مجƆة اƅبحوث واƅدراسات في اƅعƆوـ اإƊساƊية، سƄيƄدة، اƅعدد صيغ داƃة ااستهاك واƃسياسات ااقتصادية: مبارؾ بوعشة، 2
 . 69، ص. 2009
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ف اƅميؿ اƅمتوسط ƅاستƎاؾ أمما يعƊي  ،اƅدخؿ وااستƎاؾƆƄما ارتفع مستوى اƅدخؿ Ƅبرت اƅفجوة بيف  -  .1اقؿ مف     

 واƊطاقا مف ƍذƋ اƅفرضيات يمƄف صياغة داƅة ااستƎاؾ Ƅاƅتاƅي:

Cy-t= AVT+ pmc(y-T) 

: pmc: ااستƎاؾ اƅمستقؿ عف اƅدخؿ، AVT: اƅدخؿ اƅمتاح، y: اƅضرائب، t: ااستƎاؾ، Cحيث: 

 ƅاستƎاؾ.اƅميؿ اƅمتوسط 

 جؿ اƅقصير وداƅة ااستƎاؾف عدـ ااƊسجاـ بيف داƅة ااستƎاؾ اƅمقدرة في اأإوفي اƅواقع ف
 خرىأواƅتحوؿ اƅى محاوات  ،ƍمية فرضية اƅدخؿ اƅمطƆؽأدت اƅى اƅتقƆيؿ مف أجؿ اƅطويؿ اƅمقدرة في اأ

ويمƄف تمثيؿ داƅة  قصيرة ااجؿ.مختƆفة Ɔƅتوفيؽ بيف دواؿ ااستƎاؾ طويƆة ااجؿ ودواؿ ااستƎاؾ 
 ااستƎاؾ اƄƅيƊزية وفؽ اƅشƄؿ اƅمواƅي:

 داƅة ااستƎاؾ اƄƅيƊزيةيوضح (: 09اƃشƂل رقم )
 c=yd اكيϬΘااس ϕاϔاان c 
  

s>0     
 c=a+by  
 c2 
 
 c1 
  
 yd   0 اƅدخؿ اƅحقيقي  
 yd2 yd1 

 .106 ص،  ،مرجع سابؽ ،ااقتصادية اƃنظرية، موسوي مجيد ضياءاƅمصدر: 

 : حيث

؛Ɗفاؽاا  - c  ااستƎاƄي 

؛اƅدخؿ  - Yd  اƅمتاح 
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 - S : اادخار؛

؛ ƅتƆقائياستƎاؾ اا  : a - 

 - b : ميؿ داƅة ااستƎاؾ.

ووفقا ƎƅذƋ اƊƅظرية فاف Ƅؿ زيادة في اƅدخؿ يترتب عƎƊا زيادة في ااستƎاؾ وƄƅف بƊسبة أقؿ، أي 
 . aأƌƊ يوجد استƎاؾ معيف مستقؿ عف اƅدخؿ يسمى بااستƎاؾ اƅتƆقائي 

 اƅسƆوؾ ƅتفسير  DuesenberryديزƊبيري اأميرƄي اƊƅظرية ƍذƋ قدـ نظرية اƃدخل اƃنسبي: ثانيا،
 حسب معيƊة، زمƊية فترة في أي ،امقطعي يتحدد ااستƎاƄي اإƊفاؽ أف عƆى تقوـ ƍيو  ااستƎاƄي،

 اƅمطƆؽ اƅدخؿ عƆى يعتمد ا ااستƎاؾ أف اƊƅظرية ترى ƍذƋو اƅفرد،  فيƌ يعيش اƅذي ااجتماعي اƅمحيط
Ɗماو  Ǝƅا،  مجاورة تعيش اƅتي اأخرى اأسر إƊفاؽ عƆى يتوقؼ اأسرة إƊفاؽ أف أي اƊƅسبي، اƅدخؿ عƆى ا 

 ƍ 1ما: اƄƅيƊزية ƊƆƅظرية أساسيتيف ƅفرضيتيف اƊتقادƋ خاؿ مف Ɗظريتƌ وقد قدـ ديزƊبري

 اƅتقƆيد بأثر يعرؼ ما قدـ وƊƍا ا،Ǝƅ اƅمجاورة اأخرى اأسر استƎاؾ عف مستقؿ اأسرة استƎاؾ -
 يخفض فإƌƊ اƅمجاورة ƅأسر باƊƅسبة Ɗسبياً  مƊخفض راتبƌ بأف يشعر عƊدما اƅفرد بأف رىي حيث واƅمحاƄاة،

 بأƄمƎƆا اƅداƅة تƊقؿ إƊما ،ااستƎاؾ داƅة Ɗفس عƆى اƅتحرؾ إƅى تؤدي ƅف اƅدخؿ زيادة وأف ،استƎاƌƄ مف
 اƄƅيƊزية. اƊƅظرية في يتغير Ƅما وا اثابت يبقى ƅاستƎاؾ اƅمتوسط ف اƅميؿأ ، ƄماأعƆى إƅى

 2 وعƆيƌ فاف دوزƊبري بƊى Ɗظريتƌ عƆى افتراضيف ƍما:

 ؛اآخريف ستƎاؾƎـ مقارƊة بااستƎاƊ Ƅسبة أي اƊƅسبي ااستƎاؾ بمستوى يƎتموف اأفراد -

Ɗما (اƅمطƆؽ)اƅحاƅي اƅدخؿ بمستوى فقط يتأثر ا ƅاستƎاؾ اƅحاƅي اƅمستوى فأ -  بمستوى أيضا يتأثر وا 

ƅسابؽ، دخؿاƅسابؽ، اƅجاري وأقصى دخؿ محقؽ في اƅدخؿ اƅفرؽ بيف اƅأي وبا ƌƊبيف عاقة توجد أ 

 يمƎƊƄا ا في حاƅة اƊخفاض دخƎƆا اƅعائات بأف بريƊز يد يرى Ƅما .اƅسابقة اƅدخوؿ و اƅحاƅي ااستƎاؾ

                                                           

تحƄيل اƃعوامل اƃمؤثرة في اانفاق ااستهاƂي Ƅƃقطاع اƃعائƄي اƃفƄسطيني وفقا ƃنظريات ااستهاك محمود ابو عيدة، : عمر 1
. ص،  2013، فƆسطيف، 1، اƅعدد 15، اƅمجƆة ااردƊية ƆƅعƆوـ اƅتطبيقية، سƆسƆة اƅعƆوـ ااƊساƊية، اƅمجƆد اƃحديثة: دراسة ميدانية

40. 
2: Stéphane Auray, Consommation, effet de substitution intertemporelle et formation des habitudes, 

L'Actualité économique, vol. 85, n° 4, 2009 p. 444. 
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تزيد مف  عƊد زيادة دخƎƆا فإƎƊا وƄƅف ذƅؾ في صعوبة تجد أƎƊا ،بƆغتƌ اƅذي استƎاƎƄا تخفيض
 استƎاƎƄا في اƅمدى اƅطويؿ. 

   1يƆي: Ƅما ااستƎاؾ داƅة Ƅتابة يمƄف اافتراضيف ƍذيف خاؿ مف
Ct= ca+c′1yt-1+ c′2yt-2+….+ c′nyt-n 

ذا ƄاƊت دخوؿ جميع اƅفترات اƅماضي متساوية وƎƅا قيمة مشترƄة   ƊCt= ca+c′ytجد:  فاƊƊا yوا 

وبما أف ديزƊبري يرى أف ااستƎاؾ اƅحاضر ƍو تابع Ɔƅدخؿ ااƄبر اƅذي حصؿ عƆيƌ اافراد 
 Ct= by0+c′ytواƅدخؿ في اƅفترة اƅجارية، فإƌƊ يعبر عف داƅة ااستƎاؾ Ƅما يƆي: 

اƅجارية، دخؿ اƅفترة  ytاƅدخؿ اأƄثر ارتفاعا اƅذي تـ اƅتوصؿ إƅيƌ في اƅماضي و y0حيث تمثؿ 
فيمثاف عƆى اƅتواƅي اƅميؿ اƅحدي ƅاستƎاؾ Ɔƅدخؿ اƅجاري واƅميؿ اƅحدي ƅاستƎاؾ Ɔƅدخؿ  ′cو bأما

 ااƄثر ارتفاعا. ويمƄف توضيح Ɗظرية اƅدخؿ اƊƅسبي مف خاؿ اƅشƄؿ اƅمواƅي:

 داƅة ااستƎاؾ حسب Ɗظرية اƅدخؿ اƊƅسبي يوضح(: 01اƃشƂل رقم )

 
 LRC C 
 SRC(Yp1)’  

 SRC(Yp1) a ‘ c’0  
 b cb 

 
 a c0 
 c cr 
 

 Y Yb2 Yb Yp1 Yr 

-1999دراسة دوال ااستهاك في بعض بƄدان شمال افريقيا باستعمال نماذج بيانات بانيل Ƅريمة ميغاري، اƃمصدر: 
 52، ص، 2014-2013، اطروحة دƄتوراƋ، قياس اقتصادي، جامعة اƅجزائر، 0999

                                                           

، اƅجزائر، ااقتصاد اƄƂƃي: بريبش اƅسعيد،  1  .122 -121، ص، 2007، دار اƅعƆوـ
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اƅمتوسط  اƅميؿ ، وفيLRCƌ))اأجؿ  طويƆة ااستƎاؾ داƅة ƍو اأصؿ بƊقطة اƅمار فاƅخط
داƅة  رسـ وقد .اƅدخؿ مستويات Ƅƅؿ ثابت Ƅاƍما وسيƄوف ،ƅاستƎاؾ اƅحدي اƅميؿ يساوي ƅاستƎاؾ
 في اأجؿ اƅقصيرة فاƅتقƆبات ،(Yp) دخؿ أعƆى مستوى مف مستوى Ƅƅؿ  (SRC)اأجؿ قصيرة استƎاؾ
 اƅقصيرة ااستƎاؾ داƅة عƆى أسفؿ إƅى أو أعƆى إƅى ƅتحرؾ Ɗتيجة ƍي إƊما ƅاستƎاؾ اƅمتوسط اƅميؿ
 إƅى تتحرؾ اأجؿ اƅقصيرة ااستƎاؾ داƅة فإف اƅسابؽ دخؿ أعƆى عف اƅجاري اƅدخؿ يزيد فعƊدما، اأجؿ
 (Yp). اƅجديد دخؿ أعƆى مستوى عƊد اأجؿ اƅطويƆة ااستƎاؾ داƅة مع ƅتتقاطع أعƆى

فرض اƅدخؿ اƅدائـ اƅذي طورƋ  إطارفي  :(ااستهاك عند فريدمان داƃة) نظرية اƃدخل اƃدائم ثاƃثا،
، حيث اقترح فريدماف فريدماف يعتمد ااستƎاؾ اƅجاري عƆى اƅدخؿ اƅحاƅي واƅدخؿ اƅمتوقع في اƅمستقبؿ

في Ɗظريتƅ ƌداƅة ااستƎاؾ تفسير ƅعدـ استقرار ميؿ ااستƎاؾ، واƅذي يتوقؼ عƆى اƅتمييز بيف متغيريف 
يمƄف أف يƊقسـ إƅى دخؿ  ƆYى مستوى اƅدخؿ أو ااستƎاؾ، اذ اعتبر فريدماف أف اƅدخؿ اƅجاري سواء ع
    YT   :(1) ودخؿ عابر  YPدائـ 

TP YYY  

حيث أف اƅدخؿ اƅدائـ ƍو اƅتدفؽ اƅثابت Ɔƅدخؿ واƅذي يعادؿ اƅقيمة اƅفعƆية Ɔƅثروة، أما اƅدخؿ اƅعابر 
فƎو دخؿ عرضي مؤقت Ɗاتج عف عƊاصر غير متوقعة سواء موجبة أو ساƅبة )ربح او خسارة( واƅتي قد 

ا اƅى استƎاؾ دائـ فƎو يƊقسـ أيض Cتؤدي اƅى زيادة أو تخفيض اƅدخؿ اƅدائـ. أما ااستƎاؾ اƅجاري 
 وعƆيC= CP+CT،  ƌ(...  3)مرتبط بحاجات وعادات ااستƎاؾ، واستƎاؾ عابر ذو طابع استثƊائي: 

 خرى Ɔƅدخؿف ااƊفاؽ ااستƎاƄي اƅدائـ يتغير تƊاسبيا مع اƅدخؿ اƅدائـ، بيƊما اƅعƊاصر اأأفاƊƅموذج يرى 
 1.بعضƎا اƅبعضوااستƎاؾ فƎي تتغير بطريقة عشوائية ومستقƆة عف 

  Ƅ:2ما افترض فريدماف أف

 ...(3ااستƎاؾ اƅدائـ Ɗسبة ثابتة مف اƅدخؿ اƅدائـ فيقوؿ أف:       ) -
PP YKC  

ويقوؿ أف ااستƎاؾ يمثؿ Ɗسبة ثابتة  ،Ɗسبة تتراوح قيمتƎا بيف اƅصفر واƅواحد اƅصحيح  Kحيث أف
ƊفسƎا تتوقؼ عƆى عوامؿ أخرى تتمثؿ في سعر اƅفائدة، مستوى اƅذوؽ  K وƄƅف ،ا تتغير مف اƅدخؿ

واƅعادات، وƊسبة اƅثروة اƅبشرية إƅى اƅثروة اƅمادية: 
PP YwurKC  ),,( 

                                                           

1 : Sophie Brana, Marie-Claude Bergouignan, macoéconomie, Dunod, paris, 2003, p. 35-36. 

 . 42-41عمر محمود ابو عيدة، مرجع سابؽ، ص،  :2 
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 اƅدخؿ ف اƅتغير فيأف داƅة ااستƎاؾ وفقا Ɗƅظرية اƅدخؿ اƅدائـ داƅة Ɗسبية تشير اƅى إوعƆيƌ ف

 ƅاستƎاؾ اƅحدي اƅميؿ فإف ثـ مف و اƊƅسبة، بƊفس 1اƅدائـ ااستƎاؾ ƅتغير يؤدي معيƊة بƊسبة اƅدائـ

 عƆى اƅمؤقت اƅدخؿ تأثير أف ƍذا يعƊي Ƅما ،ƅاستƎاؾ اƅمتوسط اƅميؿ ويساوي اƅزمف عبر ثابت
 اƅصفر.  مف يقترب اƅدائـ ستƎاؾاا

 عاقة بيف اƅدخؿ اƅدائـ واƅدخؿ اƅمؤقت، وƍذا صحيح أف أي تقƆبات تحدث في اƅدخؿ ا توجد -
اƅمؤقت ا تؤثر عƆى اƅدخؿ اƅدائـ إƊما ƍي عمƆية فجائية سرعاف ما تƊتƎي، Ƅما افترض عدـ وجود عاقة 
بيف ااستƎاؾ اƅدائـ وااستƎاؾ اƅمؤقت، وافترض أيضا عدـ وجود عاقة بيف اƅدخؿ اƅمؤقت 

. وقد Ƅاف ƍذا اافتراض مجاؿ MPC=0ااستƎاؾ اƅعابر، بمعƊى أف: اƅميؿ اƅحدي ƅاستƎاؾ معدوـ و 
 وااستƎاؾ ااƊتقاƅي.  اƅعابرأف Ɗƍاؾ عاقة بيف اƅدخؿ  اعتبروااƊتقاد ااقتصادييف حيث 

  ...      (4) ( Ɗجد:  1ومف خاؿ اƅمعادƅة )
TYYYp  

   )( YtYKCP    ...(5) ( Ɗجد:       3( في )4بتعويض )  

CtYtYKCP         ...( 6( Ɗجد:       )2في ) (5)  وبتعويض  )( 

 اƅمؤقت واƅدخؿ اƅجاري اƅدخؿ بيف اƅفرؽ مف جزء إا ƍو ما اƅجاري اإستƎاؾ بأف اأخيرة اƅعاقة تبيفو 
ƌيƅاؾ حدوث حتماؿا مضاؼ اƎبي إستƆاؾ وفقا  إيجابي(. أو مؤقت )سƎة ااستƅف توضيح داƄويم

 Ɗƅظرية اƅدخؿ اƅدائـ ƅفريدماف مف خاؿ اƅشƄؿ اƅمواƅي:

 

 

 

 

 

 
                                                           

 مسبقا، ومقدر مخطط أي أƌƊ اƅزمف، عبر عƆيƌ اƅحفاظ اƅمستƄƆƎوف يريد اƅذي اƅمستوى ذƅؾ فريدماف ƍو حسب اƅدائـ : ااستƎاؾ 1

 اƅعابر. اƅدخؿ غرار عƆى بƌ اƅتƊبؤ يمƄف فا اƅعابر ااستƎاؾ أما
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 يوضح داƅة ااستƎاؾ عƊد فريدماف(: 00اƃشƂل رقم )

  C ااستهاك 

   C= cyداƅة ااستƎاؾ طويƆة اأجؿ 

 C=C0+cy  F c2داƅة ااستƎاؾ قصيرة اأجؿ 

   E A c0 

 D B  c1 

 

 y 0اƃدخل  

 y2 yp yp0 yp1 y1 

 = y0  

Source : Emil Glassen, Macroéconomie, base de la théorie macroéconomie, bordas 

,paris,France 1981, p. 25 

حاƅة ƅ  Aداƅتي ااستƎاؾ طويƆة اأجؿ وقصيرة اأجؿ، تمثؿ اƊƅقطة( 22رقـ )مف خاؿ اƅشƄؿ 
وƊƅعتبر أف Ɗƍاؾ مرحƆتاف  ،yp0 = y0  يƄوف عƊدƍا اƅدخؿ اƅدائـ مساويا Ɔƅدخؿ اƅحاƅي أياƅسƄوف اƅتي 
 c0 ويخفض فيƎا اƅمستƆƎؾ استƎاƌƄ مف y1 إلy0 ϰ  حيث يƊخفض فيƎا اƅدخؿ اƅحاƅي مف مرحƆة رƄود

يرتفع في ƍذƋ اƅمرحƆة Ƅما  y2 إƅى y0  مرحƆة رواج حيث عƊدƍا يرتفع مستوى اƅدخؿ مف وƄذا ،c1إƅى
 .c2 إƅى c0 ااستƎاؾ مف مستوى

مف  1963وتمت صياغتƎا اƎƊƅائية سƊة  1950ظƎرت ƍذƋ اƊƅظرية سƊة  نظرية دورة اƃحياة:رابعا، 
 يحاوؿ بحيث وبعض ااقتصادييف، وƍي تقوـ عƆى أف اƅمستƆƎؾ عقاƊي  Modiglianiطرؼ مودقƆياƊي 

 اأسرة دخؿ مف Ɗسبة ثابتة يمثؿ ااستƎاؾ مستقر، وأف معيشة مستوى أو استƎاƄي Ɗمط عƆى اƅمحافظة
حياة  اƅفرد اƅتي قسمƎا مودقƆياƊي إƅى مراحؿ مختƆفة، Ƅما أف ااƊفاؽ عƆى ااستƎاؾ يتـ  مراحؿ طيƆة

عف طريؽ ااعتماد عƆى اƅمدخرات اƅتي تـ تشƄيƎƆا عƊد ارتفاع اƅدخوؿ، وعف طريؽ ااقتراض عƊدما 
وؿ ضعيفة ومƊخفضة، وبذƅؾ فإف اادخار وااقتراض يسمح ƆƅمستƆƎؾ بتحويؿ دخƌƆ مف مرحƆة تƄوف اƅدخ

اƅى أخرى ƅإبقاء عƆى مستوى استƎاؾ ثابت Ɗسبيا خاؿ حياتƌ. وقد اعتبرت Ɗظرية دورة اƅحياة أف اƅثروة 
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مدت عƆى اƅدخؿ تعتبر متغير ثاƊي مفسر ƅداƅة ااستƎاؾ ƅتختƆؼ بذƅؾ عف اƊƅظرية اƄƅيƊزية اƅتي اعت
 1اƅجاري فقط.

 Wوƅية أويمƆؾ ثروة T ف اƅمستƆƎؾ يعيش عدد مف اƅسƊواتأ فرضية تستƊد ƍذƋ اƊƅظرية عƆىو 

 ƌƊ يبحث عف مستوى استƎاؾ يحافظ عƆيƌ طوؿ حياتƌ، وƆƅتبسيطأفترة، و  Rخاؿ  Yويحصؿ عƆى دخؿ 
 Ƅؿ سƊةخاؿ ؾ ستƎاƄوف ااااجماƅية ƅيف اƅمستƆƎؾ سيوزع مواردƋ إوعƆيƌ ف، r=0تفترض اƊƅظرية اف 

  Ƅ:2ما يƆي

  ሺ    ሻ    اي اف داƅة ااستƎاؾ Ǝƅذا اƅمستƆƎؾ تƄتب Ƅااتي:

 حيث:

عدد سƊوات حياة اƅفرد  : T دخؿ اƅعمؿ، : Y عدد سƊوات اƅعمؿ Ƅƅسب اƅدخؿ،:  R: اƅثروة ااساسية،   
 و اƅمستƆƎؾ.أ

 ويمƄف إعادة Ƅتابة اƅمعادƅة أو داƅة ااستƎاؾ Ƅاƅتاƅي: 

             

استƎاƌƄ بƎذƋ اƅطريقة، فاف داƅة ااستƎاؾ اƆƄƅي ƅاقتصاد تأخذ ذا Ƅاف Ƅؿ شخص يخطط إوعƆيƌ ف
      �   اƅشƄؿ اƅتاƅي: 

 حيث:

 اƅميؿ اƅحدي ƅاستƎاؾ مف اƅثروة اƅمتراƄمة،  (:  ) � 

     ሻ) : .دخؿƅاؾ مف اƎاستƅ حديƅميؿ اƅا 

وترى ƍذƋ اƊƅظرية أƌƊ في اƅمدى اƅقصير تƄوف اƅثروة ثابتة، وباƅتاƅي فإف داƅة ااستƎاؾ Ɗƅظرية 
دورة اƅحياة تƄوف مماثƆة ƅداƅة ااستƎاؾ اƄƅيƊزية، أما في اƅمدى اƅطويؿ وبارتفاع اƅثروة فاف داƅة 

                                                           

1 : Bernard Bernier, Yves Simon,  initiation à la macroéconomie, 9
eme

 édition, Dunod, Paris, 2007, p. 111-113. 

2
 : Santos Alimi, Keynes’ Absolute Income Hypothesis and Kuznets Paradox, MPRA Paper, No. 49310, 

posted 26, 2013, p. 5. 
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 استطاع وبƎذاƅمتوسط ƅاستƎاؾ ا يƊخفض بارتفاع اƅدخؿ، ااستƎاؾ تƊتقؿ Ɗحو اأعƆى واƅميؿ ا

 اƅقصير اƅمدى بيف ƅاستƎاؾ اƅمتوسط اƅميؿ اختاؼ عف اƊƅاجمة ااستƎاؾ معضƆةؿ ح ƆياƊيقمود
 .اƅطويؿ واƅمدى

 1ف:ترى أƊظرية دورة اƅحياة بصياغة أخرى فإف و 

RYLC       

 : اƅدخؿ Y: ااستƎاؾ                         C حيث أف:

R                       يةƆعمƅحياة اƅا :L يƊزمƅساف اƊعمر اإ : 

وعƆيƌ يƄوف:    Y
L

R
C  

 إƅى اƅعمر اƅزمƊي Ɔƅفرد مضروبة في اƅدخؿ.بمعƊى أف ااستƎاؾ يساوي Ɗسبة اƅحياة اƅعمƆية 
 ويوضح اƅشƄؿ اƅمواƅي داƅة ااستƎاؾ عƊد مودقيƆياƊي، Ƅاƅتاƅي:

 يوضح داƅة ااستƎاؾ ƅمودقƆياƊي(: 03اƃشƂل رقم: )

 Cp=k yp cداƅة ااستƎاؾ في اƅمدى اƅطويؿ  
  yp   

 x  

 

 داƅة ااستƎاؾ في اƅمدى اƅقصير           

  

   
y

l   k ae 
 45  

 .169، مرجع سابؽ، ص، اƃنظرية ااقتصادية: ضياء مجيد اƅموسوي، اƃمصدر

                                                           

، ص. 2003، اƅجزء اƅثاƊي، ديواف اƅمطبوعات اƅجامعية، اƅجزائر، محاضرات في اƃنظرية ااقتصادية اƄƂƃية: محمد اƅشريؼ إƅماف، 1
136. 
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ذا Ƅاف Ɗoxاحظ مف خاؿ اƅشƄؿ أف Ɗسبة ااستƎاؾ إƅى اƅدخؿ تبقى ثابتة عƆى امتداد اƅخط  ، وا  y ثابت عƊد Ɗمو    
l خطƅية فإف اƊزمƅفترة اƅة اƆطي ox  Ƌذƍ قطة اأصؿ وتبقىƊ سبة ثابتةسيمتد مفƊƅا 

 .    أي ثبات Ɗسبة اƅثروة إƅى اƅدخؿ     بثبات
رغـ أƍمية اƅدخؿ في تحديد ااƊفاؽ  اƃمطƄب اƃثاني، أثر اƃعوامل غير اƃدخƄية عƄى ااستهاك:

ااستƎاƄي، إا أƌƊ توجد عوامؿ أخرى ا يمƄف إƍماƎƅا، واƅتي مف اƅممƄف أف تؤثر في قرارات 
 ااستƎاؾ، ومف ƍذƋ اƅعوامؿ Ɗجد:ومستويات 

 فيما يخص عاقة ااستƎاؾ بسعر اƅفائدة، فإف ƍذا اƅسعر يعƄس :اƃفائدة وتوفر اائتمان سعر أوا،
اƅدخؿ اƅذي يحصؿ عƆيƌ اأفراد اƅماƄƅيف ƆƅسƊدات، أو عƆى اƅعƄس ƍو اƅثمف اƅذي يدفعƌ اأفراد اƅذيف 

اƅباب يعتبر سعر اƅفائدة اƅحقيقي محددا ƅمستوى  يحصƆوف عƆى اƅقروض ااستƎاƄية، فمف ƍذا
تأثير إيجابي عف طريؽ زيادة اƅثروة اƅصافية ƅأفراد اƅماƄƅيف  ؛ااستƎاؾ، فزيادة سعر اƅفائدة ƌƅ تأثيريف

وتتوقؼ اƅمحصƆة اƎƊƅائية عƆى حجـ  ،وتأثير سƆبي ƅأفراد اƅمقترضيف مف أجؿ ااستƎاؾ ،ƆƅسƊدات
ا حدث اƅعƄس. وفي اعتقادƊا أف سعر اƅفائدة ƅيس  ،اƅقوتيف فإف ساد اƅجاƊب اإيجابي ارتفع ااستƎاؾ وا 

ƌƅ تأثير عƆى ااستƎاؾ في اƅجزائر Ɗتيجة غياب اأسواؽ اƅماƅية )اƅبورصة( وضعؼ اƅقروض 
 1. ااستƎاƄية اƅممƊوحة مف طرؼ اƅبƊوؾ

حيث  ،ر ويƄوف ااستƎاؾ ƍو اƅضػحيةف سعر اƅفائدة اƅمرتفع سوؼ يشجع عƆى اادخاأƄما 
أي Ƅمػا يقػوؿ اƄƅاسيؾ  ،دؼ اادخار واƅحصوؿ عƆى اƅعائد اƅمرتفػعبƎيخفض اƅمستƆƎؾ Ƅميات اƅشراء 

فƆƄما ازداد معدؿ سعر اƅفائػدة تزداد  ،اƅفائدة ƍي تأجيؿ استƎاؾ اƅيوـ استƎاؾ أƄبر في اƅمستقبؿ
ƅفائدة يزداد ااستƎاؾ أف اأفراد يشعروف بأف ااحتفاظ وباƅمقابؿ عƊد اƊخفاض سعر ا .اƅمدخرات

ƅذƅؾ عƊدما تحدد اƅدوƅة سعر  ،يفضƆوف ااستƎاؾ اƅحاƅيوعƆيƌ في اƅمستقبؿ  اƎƅـ Ɗفع حقؽباأمواؿ ƅف ي
أف اƊخفاض حجـ ااستƎاؾ سوؼ يؤثر عƆى اإƊتاج Ɗفسƌ اƅذي  ،اƅفائدة تأخذ ااستƎاؾ بعيف ااعتبار

ƅدوƅا ƌ2.ةتشجع 

                                                           

، مƆتقى دوƅي حوؿ اازمة اƅماƅية معدل اƃربح Ƃبديل ƃمعدل اƃفائدة في عاج اازمة اƃماƃية وااقتصادية: اƅبشير عبد اƄƅريـ،  1
 .3، جامعة فرحات عباس، سطيؼ، ص، 2009اƅدوƅية، وااقتصادية 

، جمعية اƅعƆوـ ااقتصادية اƅسورية، Ɗدوة حوؿ اƅتحوات في اƅسياسات ااقتصادية اƆƄƅية، ااستهاك واƃتنمية: عƆي ƊƄعاف ،  2
   tp://www.mafhoum.com/syr/articles_07/kanaan.pdfht. 9، ص، 2007جامعة دمشؽ، 

http://www.mafhoum.com/syr/articles_07/kanaan.pdf
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ويؤدي توفر اائتماف وتحسف شروطƌ اƅى ارتفاع ااستƎاؾ، خاصة ما يتعƆؽ باƅسƆع اƅمعمرة اƅتي 
يرتفع سعرƍا مقارƊة بدخوؿ اƅمستƄƆƎيف خصوصا محدودي اƅدخؿ، إذ يتـ اƅحصوؿ عƆى ƍذƋ اƅسƆع مف 

حيف يتجƌ  خاؿ اائتماف أي باƅدفع اƅمؤجؿ وباƅتقسيط اعتمادا عƆى توفرƋ وشروطƌ اƅميسرة، في
 1ااستƎاؾ Ɗحو ااƊخفاض عƊدما يƊخفض اائتماف Ɗتيجة صعوبة شروطƌ واƅتي مف بيƎƊا سعر اƅفائدة.

 ،عادة توزيع اƅدخؿ تؤدي اƅى رفع مستوى ااستƎاؾ اƆƄƅيإذا ƄاƊت سياسة إثانيا، اعادة توزيع الدخل: 
واƅطريقة اƅتي يتـ بƎا توزيع ƍذا  ؛ف ااستƎاؾ اƆƄƅي داƅة مف حجـ اƅدخؿ اƅجاريأƌƊ يمƄف اƅقوؿ إف

 ذا Ƅاف اƅميؿإف تؤثر عƆى ااƊفاؽ ااستƎاƄي اƆƄƅي أƎƊا أعادة توزيع اƅدخؿ مف شإف أذ إاƅدخؿ، 
 اƅمتوسط ƅاستƎاؾ مختƆؼ عƊد مستƆمي اƅدخؿ، وفي ƍذƋ اƅحاƅة ستتحوؿ داƅة ااستƎاؾ اƆƄƅية وقد

 عادة توزيع اƅدخؿ يتمتعوف بميؿ حديإف اƅمستفيديف مف أيضا، ذƅؾ أيحصؿ تغير في اƊحدار ƍذƋ اƅداƅة 
سر ذات ف اأأي أ Ƅ2بر مف اƅمستƄƆƎيف اƅذيف تـ تحويؿ جزء مف دخوƎƅـ اƅى اƅمستفيديف،أƅاستƎاؾ 
سر عƆى مف دخƎƆا مقارƊة مع اأأومف ثـ تƊفؽ Ɗسبة  ،عƆىأدƊى Ǝƅا ميؿ متوسط ƅاستƎاؾ اƅدخؿ اأ

 ذات اƅدخوؿ اƅمرتفعة.

وذƅؾ  ،عادة توزيع اƅدخؿ وااستƎاؾإثبت عدـ وجود عاقة بيف أف Ɗƍاؾ مف اƅدراسات ما أغير 
في حاƅة قياـ اƅطبقات اƅفقيرة ذات اƅميؿ اƅحدي اƅمرتفع ƅاستƎاؾ بادخار اƅزيادة اƅتي تحدث في دخوƎƅا 

ومف  ،ؾ ƎƅذƋ اƅطبقاتمما يعƊي اƊخفاض اƅميؿ اƅحدي ƅاستƎا ،عادة توزيع اƅدخؿ اƅوطƊيإبعد عمƆية 
خرى قد يزداد استƎاؾ اƅطبقات اƅمƊخفضة اƅدخوؿ Ƅما Ƅاف متوقع، في حيف قد يƊخفض اƅميؿ أجƎة 

فيتعادؿ ƍذا ااƊخفاض مع اƅزيادة في  ،اƅحدي ƅاستƎاؾ باƊƅسبة Ɔƅطبقات اƅغƊية اƅتي تـ اقتطاع دخوƎƅا
 3.ااƊفاؽ ااستƎاƄي Ɔƅطبقات اƅفقيرة

تƆعب توقعات اأفراد حوؿ اƅمستوى اƅعاـ ƅأسعار دورا ƍاما في تغير اƅعاقة اƅمعروفة  اƃتوقعات:ثاƃثا، 
بيف اƄƅمية اƅمطƆوبة مف سƆعة معيƊة وثمƎƊا أي قاƊوف اƅطƆب، فاƅمستƄƆƎوف اƅذيف يعيشوف في ظؿ 

توقعاتƎـ اƅمتعƆقة معدات معيƊة Ɔƅتضخـ قد يƆجؤوف إƅى زيادة مشترياتƎـ مف اƅسƆع ااستƎاƄية Ɗتيجة 

                                                           

 .159، ص، 2007، عاƅـ اƄƅتب اƅحديث، اربد، ااقتصاد اƄƂƃي: فƆيح خƆؼ،  1
 .120-119، مرجع سابؽ، ص. اƃنظرية ااقتصادية: ضياء مجيد،  2
 .73: عبد اƅرحمف يسري، مرجع سابؽ، ص،  3
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باتجاƋ اƅتضخـ في اƅمستقبؿ، فإذا توقع اأفراد ارتفاع معدات اƅتضخـ في اƅمستقبؿ فإƎƊـ يتجƎوف Ɗحو 
زيادة استƎاƎƄـ اƅحاƅي ƅتفادي اƎƊيار اƅقوة اƅشرائية ƅما بحوزتƎـ مف Ɗقود، ويتـ تقدير دور اƅتوقعات عƊد 

ؿ استخداـ معامؿ تقريبي ƅمروƊة اƅتوقعات باƊƅسبة اƅمستƄƆƎيف فيما يتعƆؽ باتجاƋ ااسعار مف خا
ƅأسعار، فإذا ƄاƊت اƅمروƊة مثا أƄبر مف اƅواحد فƎذا يعƊي احتماؿ زيادة Ƅبيرة في مستويات ااستƎاؾ 

 1اƅحاƅية Ɗتيجة توقع ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ ƅأسعار.

ي أƅى زيادة في ااƊفاؽ ااستƎاƄي اƅجاري، إجور واƅمرتبات قد تؤدي سر زيادة اأف توقع اأأƄما 
اƅذيف  فاأفرادمستوى دخؿ معيف،  دف تغير اƅتوقعات يسبب تغير في حجـ ااƊفاؽ ااستƎاƄي عƊأ

ƅى ااƄثار مف ااƊفاؽ ااستƎاƄي وتخفيض اادخار عف إƅى اƅتزايد يميƆوف إيتوقعوف اتجاƋ دخوƎƅـ 
عƆى عƊد شيوع حاƅة أف داƅة ااستƎاؾ تƊتقؿ اƅى إوعƆيƌ ف اƊخفاض،ƅوƅئؾ اƅذيف يتوقعوف اتجاƋ دخوƎƅـ أ

توقعات باارتفاع اƅمستمر اƅويحدث Ɗفس اƅشيء عƊدما تسود  ،اƅرواج وتوقع اافراد اتجاƋ دخوƎƅـ Ɔƅتزايد
 2عƆى.أحيث ياحظ تحقؽ زيادة في اƊفاؽ اƅمستƆƎؾ وباƅتاƅي اƊتقاؿ داƅة ااستƎاؾ اƅى  ،سعارفي اأ

ف بعض ƍذƋ اƅموارد قد أحيث Ɗجد  ،ف اƅدخؿ ا يشƄؿ اƅمورد اƅوحيد ƆƅمستƄƆƎيفإ رابعا، ااصول المالية:
ويمƄف اƆƅجوء ƎƅذƋ اƅودائع ƅتمويؿ اƊفاقƎـ  ،و ودائع بƄƊية Ɔƅمدى اƅقصيرأصوؿ Ɗقدية سائƆة أشƄؿ  تأخذ

يƊية في شƄؿ عقارات تمƄف صوؿ عأو أسƎـ وسƊدات أصوؿ ماƅية في شƄؿ أف حيازة أƄما  .ااستƎاƄي
إذ أف زيادة ƍذƋ اƅموارد تدؿ عƆى تحسف  اافراد مف بيعƎا ƅمواجƎة مشترياتƎـ مف اƅسƆع ااستƎاƄية،

 إا اƅمرƄز اƅماƅي ƅصاحبƎا مما يشجعƌ عƆى زيادة ااƊفاؽ، وباƅتاƅي اƊتقاؿ داƅة ااستƎاؾ اƅى اأعƆى،
 و قدأذ قد تواجƌ صعوبات إ ،حواؿاƅمختƆفة ƅيست ممƊƄة في جميع اأ ƅأصوؿف عمƆية تحقيؽ اƅسيوƅة أ

صوؿ صافية متراƄمة قد يؤثر عƆى أف وجود أƅى إيضا أويمƄف ااشارة  .تستغرؽ بعض اƅوقت ƅتحقيقƎا
  3قرارات ااƊفاؽ فƆƄما زادت درجة اƅثراء اƅحقيقي زاد اƅميؿ ƅاƊفاؽ ااستƎاƄي.

 ف اƅزيادة اƅسƄاƊية بشƄؿ عاـ تعƊي زيادة ااقباؿأمما اشؾ فيƃ  ƌسƂاني(:خامسا، اƃنمو اƃديمغرافي )ا
ف اƅبعد اƅسƄاƊي ƅاستƎاؾ ا يتوقؼ عƊد عامؿ اƅزيادة اƅسƄاƊية بؿ يتعدى اƅى أ غير ،عƆى ااستƎاؾ

                                                           

 .245-244، ص، 1991، اƅدار اƅجامعية، ااقتصاد اƃتحƄيƄيمقدمة في : احمد مƊدور، احمد رمضاف،  1
  .104، ص، 2000، اƅطبعة ااوƅى، دار اƅميسرة، عماف، مبادئ ااقتصاد اƄƂƃي: حساـ عƆي داود واخروف،  2
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تعƊي ا سƄاف في عدد اƅاƅزيادة  فإفومف Ɗƍا  ،اƅتوزيع اƅعمري ƆƅسƄاف واƅبعد اƅتعƆيمي واƅثقافي وغيرƍا
 ف اƅتوزيع اƅعمري واƅبعد اƅتعƆيمي واƅثقافي Ǝƅـ يخƆؽ اƊماطا استƎاƄيةأ إذ ،زيادة ااستƎاؾ في اƅمطƆؽ
مما يعƊي زيادة حجـ ااستƎاؾ مثا في اƅمجتمعات اƅشابة ذات اƅمستوى  ،متƊوعة ومتجددة باستمرار

ة اƅتي ترتبط باƅتطور واƅحداثة وااƊفتاح Ɗماط ااستƎاƄيخاصة في اأ ،اƅتعƆيمي اƅمرتفع واƅثقافي اƅمƊفتح
 1عƆى اƅمجتمعات ااخرى.

يرتبط اƅتضخـ وااستƎاؾ بعاقة في اتجاƍيف، أي أف  اƃعاقة بين اƃتضخم وااستهاك:اƃمطƄب اƃثاƃث، 
Ƅاƍما يؤثر ويتأثر باآخر، إذ Ɗجد أف ااستƎاؾ يمثؿ أحد مƄوƊات اƅطƆب اƆƄƅي، واƅذي يترتب عف 

 ƌخفاض زيادتƊة أخرى فإف ارتفاع أو اƎتضخـ، ومف جƅي ارتفاع حدة اƆƄƅعرض اƅبما يفوؽ مستويات ا
 اƅمستوى اƅعاـ ƅأسعار يؤثر عƆى قرارات اافراد Ɗحو توجيƌ دخوƎƅـ ƅاƊفاؽ ااستƎاƄي أو اادخار.

سƆع واƅخدمات مجموع ااƊفاؽ اƆƄƅي عƆى اƅ بأƌƊيعرؼ اƅطƆب اƆƄƅي  أوا، أثر ااستهاك عƄى اƃتضخم:
جماƅيجماƅي اƊƅاتج اƅمحƆي إƅى إاƅطƆب اƆƄƅي مساويا  Ǝƅذا يƄوفاƅجارية  باأسعار ، اƅدخؿ اƅوطƊي وا 

سبب ƍي اƅاƅتغيرات في حجـ اƅطƆب اƆƄƅي واƊطاقا مف قاƊوف ساي " اƅعرض يخƆؽ اƅطƆب"، فإف 
ئض في ااƊتاج غير ممƄف أف وطƊي، وأف احتماؿ وجود فاƆتغيرات اƅحاصƆة في حجـ ااƊتاج اƅƅاƅرئيسي 

،ƌيƆب عƆطƅؽ اƆؿ عرض سيخƄ2 ي أفƊرئيسية في  مما يعƅة اƆƄمشƅي يعتبر اƆƄƅب اƆطƅعدـ استقرار ا
ƌ في اƅطƆب اƆƄƅي بسبب اƊخفاض أحد ذ يؤدي ااƊخفاض غير اƅمرغوب فيإ ،اƅتحƆيؿ ااقتصادي اƆƄƅي

 ƌاتƊوƄزيادة غير مƅتاج، في حيف تؤدي اƊخفاض ااسعار وتراجع ااƊتيجة اƊ ةƅبطاƅى ارتفاع معدات اƅا
ƍو خير ƍذا اأ باعتبار أف ،ƅى حصوؿ ارتفاع Ƅبير في معدات اƅتضخـإاƅمرغوبة في اƅطƆب اƆƄƅي 

ƅ تيجةƊ د مستوى سعر معيف وفيƊي عƆƄƅعرض اƅي عف اƆƄƅب اƆطƅتشغيؿ ظؿوجود افراط في اƅامؿ  اƄƅا
 ااƊتاج. ƅعوامؿ

Ƅبر مف دخوؿ اافراد توجƌ ف اƊƅسبة اأأƍـ مƄوƊات اƅطƆب اƆƄƅي Ƅوف أويعتبر ااستƎاؾ 
 ƌƊ دفع عجƆة ااقتصاد وتحريؾ اƊƅشاط ااقتصادي ƅازدƍار، Ƅما يمƌƊƄأوباƅتاƅي فمف ش ،ƅاستƎاؾ

 اإ ،وممƄف مف اƅعرض اƆƄƅي حمتا دى اƅى زيادة في اƅطƆب اƆƄƅي تفوؽ ما ƍوأذا إخƆؽ فجوة تضخمية 

                                                           

 .104مرجع سابؽ، ص، : حساـ عƆي داود واخروف،  1
2 : André Tiran, Jean-Baptiste SAY, La logique de l’offre, Communication au Colloque du 11 janvier 2007 

Modernité des économistes français, France. 2007 , p.21. 
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ذا ما قابƌƆ اƊخفاض في إوذƅؾ  ،ف ااƊفاؽ ااستƎاƄي قد ا يؤثر عƆى اƅطƆب اƆƄƅي ومƌƊ عƆى ااسعارأ
ف عدـ اƅتƄافؤ بيف اارتفاع في ااƊفاؽ ااستƎاƄي أخرى ƆƅطƆب اƆƄƅي، Ƅƅف مف اƅمؤƄد اƅمƄوƊات اأ

اƅتوسع في ااƊفاؽ ااستƎاƄي عƆى اƅطƆب  تأثيردد مدى وااƊخفاض في ƍذƋ اƅمƄوƊات ƍو اƅذي يح
 اƅمستوى اƅعاـ ƅاسعار.عƆى اƆƄƅي ومف ثـ 

إذ  ف باقي مƄوƊات اƅطƆب اƆƄƅي،أش في ذƅؾ ƌƊأف ااƊفاؽ ااستƎاƄي يؤثر في اƅتضخـ شإوعƆيƌ ف
Ƅما قد يƄوف سببا في ظƎور  اإƊتاج، ƅزيادة ƆƅمƊتجيف حافزاعƆى اƅسƆع ااستƎاƄية قد يƄوف  ف اƅطƆبأ

 أثر فيƄوف اƅعاـ، ااقتصادي اƊƅشاط مستوى عƆى أيضا يتوقؼ اأثر ƍذا فإف باƅتاƅيو  ضغوط تضخمية،
 زيادة ااƊفاؽأما في حاƅة  ااقتصادي، اƅرƄود حاƅة في اأسعار ى مستوىعƆ ااƊفاؽ ااستƎاƄي ضعيؼ

 اƅطƆب اƆƄƅي Ɗاتج عف زيادةسيؤدي اƅى حدوث تضخـ فإف ذƅؾ  ،عف مستوى اƅتشغيؿ اƄƅامؿ ااستƎاƄي
 .اƅعرض اƆƄƅيبما يفوؽ اƅزيادة في 

وباƅتاƅي فإف Ƅؿ سياسة توسعية استƎاƄية يقوـ بƎا اƅفرد قد تƄوف مصدرا Ɔƅتضخـ ومف ثـ 
 ااختاؿ ااقتصادي.

مف Ƅافة اƅسƆع اƅطƆب ااستƎاƄي ƍو مجموع استƎاؾ اأفراد  ثر اƃتضخم عƄى ااستهاك:أ ثانيا،
واƅخدمات ااستƎاƄية، وƍو يتأثر ويتحدد بمستوى اƅدخؿ اƅذي يمثؿ اƅعامؿ اƅرئيسي في تحديد اƅطƆب 
ااستƎاƄي واƅتأثير عƆيƌ، إذ قد يتأثر ƍذا اأخير باƅتغير في اƅمستوى اƅعاـ ƅأسعار وما يترتب عƎƊا مف 

اƅخدمات ااستƎاƄية اƅتي يشتريƎا اƅفرد باستخداـ أثار عƆى اƅدخؿ اƅحقيقي Ɔƅفرد، حيث تقؿ Ƅمية اƅسƆع و 
دخƌƆ اƊƅقدي عƊد ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ ƅأسعار. Ƅما أف توقع تغير اƅمستوى اƅعاـ ƅأسعار مستقبا يؤثر 
عƆى اƅطƆب ااستƎاƄي مف خاؿ اƅعاقة اƅتƊافسية بيف استخداـ اƅدخؿ ƅاستƎاؾ واادخار، باإضافة 

 ƌƊجـ عƊى ما يƅف أف يؤدي إƄذي يمƅة، اأمر اƆسائƅا ƌƅفرد وأصوƅثروة اƅ حقيقيةƅقيمة اƅمف تخفيض في ا
 1إƅى اƊخفاض اƅطƆب.

ومف جƎة أخرى فإف تقدير داƅة ااستƎاؾ يƊبغي أف يتـ باستخداـ اƅقيـ اƅحقيقية وƅيس اƅقيـ 
ااستƎاؾ اƅحقيقي واƅدخؿ  اƊƅقدية، وباƅتاƅي يتـ اƅتوصؿ مف خاؿ داƅة ااستƎاؾ ƍذƋ اƅى اƅعاقة بيف

اƅحقيقي، مما يعƊي استبعاد اƅتغيرات في اأسعار اƅتي تتضمƎƊا اƅقيـ اƊƅقدية Ƅƅؿ مف ااستƎاؾ واƅدخؿ 
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عƊد حسابƎا باأسعار اƅجارية واƅمتحققة فعا في اƅسوؽ، ƅذƅؾ يتـ ƍذا اƅحساب Ǝƅما باأسعار اƅثابتة اƅتي 
 اأسعار، وااقتصار عƆى اƅقيـ اƅحقيقية Ƅƅؿ مف ااستƎاؾ واƅدخؿ. يتـ مف خاƎƅا استبعاد اƅتغيرات في

 1ااستƎاؾ عƆى مجموعة مف اƅعوامؿ: فيثر اƅتضخـ أيتوقؼ و 

 اƆƄƅي اƅجاري اƊƅقدي اƅدخؿ في متƊاسب بتغير اƅمصحوب اأسعار مستوى في اƅتغير بيف اƅتمييز  -1

 اƅدخؿ أف فƆو ،اƅمتاح اƆƄƅي اƊƅقدي اƅدخؿ في (افاƊƅقص أو )باƅزيادة اƅمتƊاسب غير اƅتغير وذƅؾ اƅمتاح،

 فإف ،ƅأسعار اƅعاـ اƅمستوى اƊخفاض أو ارتفاع مقدار بƊفس اƊخفض أو ارتفع اƅمتاح اƅجاري اƊƅقدي

 اƅدخؿ فإف أقؿ بƊسبة أو أƄبر بƊسبة اƅتغير Ƅاف إذا أما تغير، دوف يبقى سوؼ اƅمتاح اƅحقيقي اƅدخؿ

 .ƅذƅؾ تبعا يƊخفض أو يرتفع سوؼ اƅحاؿ بطبيعة اƅمتاح اƅحقيقي

ذا -2  في متƊاسب اƊخفاض أو بارتفاع عوض قد ƅأسعار اƅعاـ اƅمستوى في ااƊخفاض أو اارتفاع Ƅاف ا 
 يعتبروƍا ƅف اƅحقيقي باƅدخؿ يتعƆؽ فيما Ƅمجموعة اƅمستƄƆƎيف فإف اƅمتاح، اƆƄƅي اƅجاري اƊƅقدي اƅدخؿ
 اƅحقيقي ااستƎاƄي إƊفاقƎـ ف عƆىيبقو  ما وغاƅبا ،ذƅؾ قبؿ وضعƎـ Ƅاف عما حاƅة أسوأ أو حاƅة أحسف

 إƊما اƅحقيقي ااستƎاؾ بأف اƅخاصة "ƄيƊز" Ɗظرية أساس ƍي اƊƅتيجة ƍذƋ ،تغير دوف اƅحقيقي وادخارƍـ
 اƅحقيقي. اƅدخؿ في داƅة ƍو

 بإحدىفراد ااستƎاƄية اƅذي يؤثر عƆى قرارات اأ اƊƅقود وƍـ تأثير تحت يقع اƅبعض Ƅƅف قدو 

ƅطريقتيفا: 

 اƅدخؿ أف حقيقة عف ويتغاضى ،ارتفع قد أƌƊ أساس عƆى ƅأسعار اƅعاـ اƅمستوى إƅى Ɗظري   عƊدما -

 مف يزيدوف أو يدخر، اƅذي اƅدخؿ Ɗسبة مف اأفراد سيخفضوف فإف، ƊفسƎا باƊƅسبة ازداد قد اƅمتاح اƊƅقدي

 في اƅحقيقي دخƎƆـ رغـ أف اƅحقيقي ااستƎاؾ مقدار في زيادة ذƅؾ ويتضمف ،يستƆƎؾ اƅذي اƅدخؿ Ɗسبة

 يتغير؛ ƅـ اأمر واقع

 باƊƅسبة حدث اƅذي اارتفاع عف وتتغاضى اƅجارية اƊƅقدية دخوƎƅا ارتفاع فقط تƊظر اƅعائات بعض -

 اƅذي دخƎƆا Ɗسبة مف تزيد، فأحسف حاƅة في بأƎƊا ، مما يجعƎƆا تشعرƅأسعار اƅعاـ اƅمستوى في ƊفسƎا

 رغـ أف اƅحقيقي ااستƎاؾ في اƊخفاضايعƊي  مما، يستƆƎؾ اƅذي دخƎƆا Ɗسبة مف تخفض ƎƊاأ أو يدخر
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ذاو  .يتغير ƅم اأمر حقيقة في اƅحقيقي اƅدخل  ƅن فإƊƊا اƅمستƄƆƎين، بين يƊتشر ƅم اƊƅقود وƍم أن فرضƊا ا 

 ااستƎاƄي ƅإƊفاق يخصص اƅذي اƅمتاح اƆƄƅي اƊƅقدي اƅدخل من اƊƅسبة مقدار في مƆحوظا تغيرا Ɗتوقع

 في متƊاسب بتغير اƅمصحوبة ااستƎاƄية واƅخدمات اƅسƆع أسعار اƅعام اƅمستوى في ƅتغير ƊƄتيجة

 .اƅمتاح اƊƅقدي اƅدخل

 يحدث فإƌƊ يصاحبƎا تغيرات في اƅدخلا  ƅأسعار اƅتيحاƅة اƅتغيرات في اƅمستوى اƅعام وفي 

 ؛ااستƎاƄي اإƊفاق مباشرا عƆى أثرا ƌƅ يƄون أن اƅمتوقع واƅذي من اƅمتاح اƅحقيقي اƅدخل في تغير
 اƅمستƄƆƎين تحريك إƅى يؤدي سوف اƅمتاح اƅحقيقي اƅدخل في إƅى اƊخفاض يؤدي اƅذي اأسعار فارتفاع

 Ɗقص Ɗƍاك يƄون اƊƅقطة ƍذƋ وعƊد ،اأجل اƅقصيرة اƆƄƅية ااستƎاك داƅة عƆى أسفل إƅى Ƅمجموعة
 اإƊفاق إƅى سيوجƌ اƅذي اƅمتاح اƅحقيقي اƅدخل Ɗسبة في وزيادة اƅحقيقي، ااستƎاƄي اإƊفاق في مطƆق

 اƅحقيقي اƅدخل في ارتفاع إƅى يؤدي اƅذي اأسعار في Ɗخفاضاا فإن أخرى جƎة ومن .ااستƎاƄي
 اƅمقدار في زيادة يعƊي مما ،اƅداƅة عƆى أعƆى إƅى اƅتحرك إƅى Ƅمجموعة باƅمستƄƆƎين يؤدي سوف اƅمتاح
 إƅى ستوجƌ اƅتي اƅمتاح اƅحقيقي اƅدخل من اƊƅسبة في وƊقص اƅحقيقي، ااستƎاƄي اإƊفاق من اƅمطƆق
  1.ااستƎاƄي اإƊفاق

ƌيƆقول وعƅن اƄمستوى أن يمƅعام اƅأسعار اƅ نƅ فاق في يؤثرƊي اإƄاƎحقيقي ااستƅان إذا ،اƄ 
 يقع أا شرط ،اƊƅقدي اƅدخل في متƊاسبة بتغيرات أثرƋ أƅغى قد ƅأسعار اƅعام اƅمستوى في اƅتغير ƍذا

 في تؤثر سوف ƅأسعار اƅعام اƅمستوى تغيرات فإن ذƅك، عدا فيما أما .اƊƅقود وƍم وطأة تحت اƅمستƄƆƎون
 .ااستƎاƄي اإƊفاق

 ااستƎاƄية واƅخدمات اƅسƆع أسعار اƅعام اƅمستوى في ارتفاع فيƎا يحدث زمƊية فترات وƊƍاك
ا، متزايد يƄون ااستƎاƄي اإƊفاق فإن ذƅك ومع اƅمتاح، اƊƅقدي اƅدخل في متƊاسب تغير ذƅك ويصحب
 اƅحقيقي اƅدخل في زيادة دون يزداد ااستƎاƄي اإƊفاق فإن اƅزمƊية اƅفترات ƍذƋ في أƌƊ ذƅك ويعƊي
 اƅمستƄƆƎون يƆجأ ƅذƅك اƅوقت، من ƅفترة بشدة ƅأسعار اƅعام اƅمستوى عƊدما يرتفع وƍو ما يحدث ،اƅمتاح
  في مرتفعة أسعار متوقعين اƅحاƅي ااستƎاƄي ƅإƊفاق اƅحقيقي اƅدخل من أƄبر Ɗسبة تخصيص إƅى
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 اإƊفاؽ تأجيؿ إƅى تؤدي قد اƅمستقبؿ في أقؿ أسعار مستوى فتوقعات اƅعƄس، يحدث Ƅما قد ،اƅمستقبؿ
 .اƅجارية اƅفترة في يƊخفض ƅـ اƅحقيقي اƅدخؿ أف مف باƅرغـ اƅجاري اƅحقيقي ااستƎاƄي

وتجدر ااشارة اƅى أف أثر اƅمستوى اƅعاـ ƅأسعار يƄوف عƆى ااƊفاؽ ااستƎاƄي اƆƄƅي وƅيس 
احاؿ سƆعة او خدمة  ƅأسعارعƆى سƆعة او خدمة معيƊة حتى ا يترتب عƆى ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ 

Ɗما اƅبديؿ اƅوحيد Ɔƅمجتمع ƍو اادخار بدا معيƊة، بمعƊى أف ااƊفاؽ ا  يوجƌ اƅى سƆعة أو خدمة بديƆة وا 
 مف ااƊفاؽ ااستƎاƄي.
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 :خاصة

تـ اƅتعرض مف خاؿ ƍذا اƅفصؿ اƅى عاقة اƅتضخـ بأƍـ اƅمتغيرات ااقتصادية اƅتي أشارت إƅيƎا 
 Ƌذƍ ؼƆتضخـ ومختƅسية بيف اƄرة، حيث تبيف وجود تغذية عƍظاƅا ƋذƎƅ اƍظريات في سياؽ تفسيرƊƅا

داتƌ سيƄوف ƌƅ اƅمتغيرات، فباعتبار أف اƅتضخـ ƍو أحد اƅمتغيرات اƅفاعƆة في أي اقتصاد فإف ارتفاع مع
أثار باƅغة عƆى باقي اƅمتغيرات ااقتصادية اأخرى، وباƅتاƅي زعزعة ااستقرار ااقتصادي. Ƅما اتضح 
مف جƎة أخرى أف ƍذƋ اƅمتغيرات تؤدي دورا باƅغ اأƍمية في تحديد ااتجاƍات اƅتضخمية سواء بطريقة 

ث ƍيƌƆƄ ودرجة اƊفتاحƌ عƆى اƅعاƅـ مباشرة أو غير مباشرة، وذƅؾ تبعا ƅخصوصية Ƅؿ اقتصاد مف حي
 اƅخارجي وƄذƅؾ طبيعة اƅمخططات واƅعادات ااستƎاƄية اƅمتبعة فيƌ...اƅخ. 

وعƆيƌ يمƄف اƅقوؿ أف اƅتأثير عƆى ƍذƋ اƅمتغيرات في إطار ما يخدـ متطƆبات ااقتصاد اƅمحƆي 
فعاƅة، حيث يمƄف Ɔƅسياسة  واƅخارجي مف شأƌƊ أف يجعؿ اƅسياسات ااقتصادية اƅمتبعة Ɔƅحد مف اƅتضخـ

اƊƅقدية مثا أف تعمؿ عƆى اƅتقƆيؿ مف Ƅمية اإصدار اƊƅقدي أو اƅتأثير في قيمة اƅعمƆة اƅوطƊية وأسعار 
اƅفائدة اƅتي تعتبر أƍدافا وسيطة بغية تحقيؽ اƎƅدؼ اƎƊƅائي واƅمتمثؿ في اƅحد مف ارتفاع اƅمستوى اƅعاـ 

اƅية تؤثر عƆى ااƊفاؽ اƅعاـ سواء مف خاؿ زيادة ااƊفاؽ ƅاسعار. Ƅما Ɗجد أيضا أف اƅسياسة اƅم
ااستثماري ƅزيادة اƅعرض اƆƄƅي، او بغرض اƅتقƆيؿ مف ااƊفاؽ ااستƎاƄي واƅتخفيض مف اأجور مثا، 

 قصد اƅتقƆيؿ أيضا مف اƅضغوط اƅتضخمية واƅتخفيؼ مف حدتƎا.
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 تمƌيد

ƅاƊطاق Ɗحو  اƅتƊموية مجموعة من اƅسياساتƅرساء قواعد إعمƆت اƅجزائر مƊذ ااستقال عƆى 
ن ƍذƋ اƅسياسات غاƅبا ما ƄاƊت تواجƎƎا عقبات أتحقيق اƊƅمو واƅرفاƋ ااقتصادي وااجتماعي، غير 

ƍذƋ ااختاات Ɗجد اƅتضخم  ضمنومن  ،ƍداف اƅمƊشودةواختاات اقتصادية تحول دون تحقيق اأ
قد عاƊت و ن ااستقرار اƊƅقدي يعد غاية مƆحة وƍدف جوƍري من أƍداف اƊƅظام ااقتصادي، أعƆى اعتبار 

ƌƊ ومع بداية اƅثماƊيƊات ازدادت حدتƊ ƌتيجة أزمة اƅبترول سƊة أا إمن اƅتضخم مƊذ اƅسبعيƊيات،  اƅجزائر
وما ترتب عƎƊا من تردي ااوضاع ااقتصادية، اأمر اƅذي دفعƎا اƅى اƅبحث في سياسات بديƆة  1986

برام اتفاقيات مع صƊدوق اƊƅقد واƅبƊك اƅدوƅيين، وتغيير Ɗظام إطار إƎƊƆƅوض بااقتصاد اƅوطƊي في 
اƅتي استمرت في اارتفاع و  ƅى اقتصاد اƅسوق بما في ذƅك تحرير ااسعارإتصاد اƅموجƌ ااقتصاد من ااق

 . إƅى يومƊا ƍذا

حد اƅمشاƄل اƅجوƍرية اƅتي أن اƅتضخم يعد أوعƆيƌ يƄاد يجمع معظم ااقتصاديين اƅجزائريين عƆى 
ااقتصاد واƅمجتمع، ƅما ƌƅ من اثار سƆبية عƆى  واضعي اƅسياساتا تزال تشغل حيزا Ƅبيرا في تفƄير 

من خال تحديد ضمن ƍذا اƅفصل، وذƅك ƌƊ من اƅضروري توضيح خƆفيات ƍذƋ اƅظاƍرة أوƎƅذا Ɗجد 
Ƌي خال مراحل تطورƊوطƅاقتصاد اƅ سبةƊƅخصوصية باƅا اƎا ومميزاتƎمبحث اأول طبيعتƅة في اƅومحاو ،

ƅى إاƅتطرق في اƅمبحث اƅثاƅث  Ɔƅضغوط اƅتضخمية في اƅمبحث اƅثاƊي، ثم سباب اƅمغذيةƍم اأأحصر 
اƅى اƅسياسات اƅموجƎة Ɗحو  باإضافةااثار اƅمترتبة عƌƊ عƆى اƅمستوى ااقتصادي وااجتماعي، أƍم 

 ثار اƅمترتبة عƌƊ.اƅتخفيف من حدتƌ ومحاربة اأ
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 : تطور اƃتضخم في اƃجزائر ،ولاƃمبحث ال 

تحديد اƅطرق واƅخطوات اƅمتبعة ƅقياس معدƌƅ، ثم تحƆيل ن دراسة ظاƍرة اƅتضخم في اƅجزائر تتطƆب أوا إ
Ɗف أƆخال مخت Ƌجزائريو مة ظمسارƅة  ،مراحل تطور ااقتصاد اƆƄاك مشƊƍ تطرح في طرق إا أن

وƄيفيات حساب اƅتضخم من جƎة، مما يطرح دائما اختافات بين اƅمعدل اƅمصرح بƌ رسميا واƅمعدات 
 اƅحقيقية، ƍذا ااختاف مردƋ اƅى طرق حساب اƅتضخم واƅبياƊات اƅمعتمدة في ذƅك. 

بااعتماد عƆى  وحساب معدƌƅ في اƅجزائر اƅتضخم تقدير حجم يتم :حساب اƃتضخم Ƃيفية اƃمطƄب الول،
طار مجموعة من اƅمؤشرات اƅتي تمƄن من رصد حرƄة اƅتغير في اƅمستوى اƅعام ƅأسعار، وفي ƍذا اإ

 حساب معدل اƅتضخم في اƅجزائر.Ƅمؤشر ƅااحصائيون عƆى اƅرقم اƅقياسي أسعار اƅمستƆƎك  اعتمد
دث في سعر Ɗفس اƅسƆة من ƍو مؤشر ƅقياس اƅتطور اƅذي يح اƃرقم اƃقياسي لسعار اƃمستƄƌك:أوا، 

ƌƊ يبين حجم ااƊفاق اƅازم في وقت معين Ɔƅحصول عƆى Ɗفس اƄƅمية من اƅسƆع أي أاƅسƆع واƅخدمات، 
دق مؤشر أسعار ااستƎاك أويعتبر مؤشر  1،)سƊة اأساس( في وقت سابق اƅتي تم اقتƊائƎا واƅخدمات

ƅأسعار في اƅجزائر مقارƊة بمؤشر ااسعار اƅوطƊي اƅذي يجمع شƎريا من قبل اƅديوان اƅوطƊي 
ساس، ويحسب بواسطة أƄسƊة  1989سƆعة وخدمة ويأخذ سƊة  ƅ260إحصائيات، وƍو يتƄون من 

 ƅتاƅي:سعار اƅسƆع واƅخدمات ثم Ƅيفية حساب ƍذا اƅمؤشر Ƅاأوسوف Ɗتطرق Ƅƅيفية جمع  2مؤشر اسبير،

دخال جميع اƅسƆع واƅخدمات في حساب اƅرقم اƅقياسي ƅذƅك يتم إ: من اƅمستحيل اƈتقاء اƃسƄع -1
مختƆفة،  مجموعات في تصƊيفƎا يتم اأفراد، استƎاك تمثل واƅخدمات اƅسƆع من عيƊات عƆى ااعتماد

ضافة إواƅخدمات،  اƅسƆع Ƅل أسعار تتبع استحاƅة وذƅك اƅمتجاƊسة واƅخدمات اƅسƆع مƎƊا واحدة Ƅل تضم
 3ن تحتوي اƅعيƊة عƆى اƅخصائص اƅتاƅية:أبشرط بذƅك،  اƅقيام حال في اƅمترتبة اƄƅبيرة اƅتƆƄفة إƅى

 اƅسƆع واƅخدمات اƅمختارة تتصف باƅتƄرار وااستƎاك اƅواسع من طرف اƅعائات اƅجزائرية؛ -

                                                           
1 ;٪ Office National des Statistiques, Indice des prix à la consommation, collection statistiques,, N° 171, 2012, p. 
4. 
2 : International Monetary Fund,  Algeria: Selected Issues and Statistical Appendix, ReportN°:04/31, February 
2004, p. 19.٪٪٪ 
3 : Office National des Statistiques,٪ Aicha KADI, Séminaire sur l’Indice des Prix à la Consommation, Genève 
du 7 au 9 mai 2008, p. 3 
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- ƅخدمات اƅع واƆسƅأسعار،  مختارةاƅ عامƅمستوى اƅظرة واضحة عن اƊ ماتسمح بإعطاءƄ ةتتميز بƅوƎس 
 اƅزمن؛ عبر ومقارƊتƎا بدقة أسعارƍا قياس عمƆية من يسƎل مما ومستمرة، ثابتة ƊوعيتƎا وتƄون وصفƎا،

 ساس.سعار ƍذƋ اƅسƆع واƅخدمات يتم اعتبارƍا ممثƆة ƅاستƎاك اƅمرجح بƄميات سƊة اأأتطور  -

 1اƅتاƅية: اƅمجموعات في أسعارƍا تطور ƅتتبع اختيارƍا يتم اƅتي واƅخدمات اƅسƆع تصƊيف يتم -

 مشروبات اأغذيةƅغير وا ƅيةاƅحوƄ تبغ؛ƅوا  
 مابسƅواأحذية؛ ا 

 نƄسƅ؛ اƌوأعبائ 

 وازم اأثاثƅتأثيث؛ وƅا  

 خدماتƅطبية اƅصحية؛ اƅوا  

 قلƊƅمواصات؛ اƅوا  

 ؛ ثقافة، تربيةƌوترفي  

  ع وخدماتƆورة(.أسƄفة غير مذƆخرى )مخت 

Ƅما ƍو  واƅمؤسسات اƅشرƄات طريق عن إما اƅمختارة، واƅخدمات اƅسƆع أسعار عƆى اƅحصول ويتم
 يخص فيما وموثوقة قاƊوƊية بيع Ɗقاط عƆى بااعتماد أو إƅخ،....اƅغاز اƎƄƅرباء، باƊƅسبة أسعار اƅحال
 عنتعبر ƎƊا أن تƄون ƍذƋ اƊƅقاط موزعة باƅشƄل اƅذي يضمن أشرط  واƅفواƌƄ، مثل اƅخضر اأخرى اƅسƆع

 سعار اƅتجزئة بعينأخدمات، وبأخذ سعار فتتم دوريا حسب Ɗوعية اƅسƆع واƅاƅواقع، وباƊƅسبة ƅجمع اأ
 Ɗ2ظمة اƅسائدة.ما عن Ɗوعية ااسعار فتختƆف حسب اأأااعتبار، 

 من مختƆف اƊƅقاط ƆƅسƆع واƅخدمات سعار: بعد جمع اأحساب اƃرقم اƃقياسي لسعار ااستƌاك -2
وعن طريق ƍذƋ اƅمتوسطات يتم يتم حساب متوسط Ƅل سƆعة أو خدمة معيƊة،  اƅقياسي اƅمدرجة في اƅرقم

خير بما Ƅان سائدا ا اأوبمقارƊة ƍذ ،اƅسعر اƅمتوسط Ƅƅل مجموعة ثم اƅسعر اƅمتوسط ااجماƅي حساب

                                                           
1 ٪;Office National des Statistiques, Rétrospective 1962 – 2011, Indices des prix, p. 81. 
2٪;Office National des Statistiques, Collections Statistiques N° 171/2012, Statistiques Economiques N° 68, p. 5-
6. 
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ااستƎاك واƅذي يتم حسابƌ وفق اƅصيغة  أسعارƅى اƅرقم اƅقياسي إساس يتم اƅوصول اأ خال سƊة
 1اƅتاƅية:

Im/ 01 =∑   (wi /∑   wi) (Pm i / P 1 i ) 

wi  عةƆسƅوزن ا :i 

pm
i عةƆسƆƅ جاريƅسعر اƅا :i  فترةƅفي اm. 

P 01
iعة : سعر اأƆسƆƅ ساسi٪٪ فترةƅة اأساس(. 1في اƊس( 

 أسعاربƊشر بياƊات دورية عن مؤشرات اارقام اƅقياسية  ƅإحصائياتويقوم اƅديوان اƅوطƊي 
و أوتƄون شƎرية، ثاثية  ىوƄذا بعض اƅمدن عƆى حد ،ااستƎاك اƅتي تخص اƅمستوى اƅوطƊي ƄƄل

خيرة تتغير حسب عمƆيات اƅمسح ساس Ƅمعيار Ɔƅقياس، ƍاتƌ اأخذ بعين ااعتبار سƊة اأسƊوية، مع اأ
 اƅتي تقوم بƎا اƎƅيئات اƅمختصة. 

عƆى اƅقوة اƅشرائية،  أااستƎاك يعƄس اƅتغيرات اƅتي تطر  أسعارن اƅرقم اƅقياسي أوعƆى اƅرغم من 
ƌƊ يعاƊي من عدة عيوب أƄما  ƅ،2أسرو ميزاƊية ااستƎاك أو تغيراتƎا أƌƊ ا يقيس تƆƄفة اƅمعيشة أا إ

حال اƅسƆع ذات إمƄاƊية إبعين ااعتبار  يأخذƄاعتمادƋ عƆى سƆة ثابتة من اƅسƆع واƅخدمات، وباƅتاƅي ا 
ƍماƆƅ ƌƅتغير في Ɗوعية إƅى إ باإضافةسعار اƅمƊخفضة محل اƅسƆع اƅتي تشƎد ارتفاعا في ااسعار، اأ

تبر غير مثاƅية من حيث اƅسƆع واƅخدمات اƅموجودة في ن اƅسƆة اƅمستعمƆة تعأƍذƋ اƅسƆع واƅخدمات، Ƅما 
 3ااقتصاد مما يضعف من دقة قرارات اƅشراء ƅدى اƅفرد اƅعادي.

سعار اƅمعمول بƌ في اƅجزائر عدة تغيرات تبعا شƎد Ɗظام اأ سياسة ااسعار في اƃجزائر:اƃمطƄب اƃثاƈي، 
من ااقتصاد اƅموجƌ اƅى اقتصاد اƅسوق، حيث ، اƊطاقا يةقتصاداا اƅسياسات Ɔƅمراحل اƅمختƆفة ƅتطور

ƅظام معين حسب ما يخدم اƊ ل مرة تعتمدƄ طات فيƆسƅت اƊاƄحƅة و  مصاƅدوƆƅ ا ااقتصاديةƎدافƍأ
سعار من دور مƎم في اƊƅظام ااقتصادي، ƅذƅك يمƄن تقسيم Ɗظام اƅتƊموية، وƍذا Ɗتيجة ƅما تمثƌƆ اأ

 سعار في  اƅجزائر اƅى مرحƆتين:اأ

                                                           
1٪; Office National des Statistiques, op cit, p. 07 
2 ;٪ Hamid Bali, inflation et mal développement en Algérie, office des publication universitaires, Alger, 1993 , 
p. 111 
3 : Alan Stuart, Junior Sophister, Inflation: Tile Cruellest Tax?, Student Economic Review, 1997,٪ p. 90. 
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سعار اƅمعمول بƌ في ترتب عن عدم فعاƅية Ɗظام اأƈظام السعار في مرحƄة ااقتصاد اƃموجƊ: ، أوا
سعار واستبداƌƅ بƊظام جديد مع عادة اƊƅظر من طرف اƅسƆطات اƅجزائرية في Ɗظام اأإسƊوات اƅسبعيƊيات 

Ƅثر فعاƅية ƅتوجيƌ ااستثمارات، أقل غموضا و أسعار ، وذƅك بƎدف جعل تƄوين اأ1983بداية سƊة 
Ɗتاجية عوامل ااƊتاج خاصة عƊصر اƅعمل، وƄذƅك تجƊب اƅتدعيم خال مرحƆة إƅى رفع إ باإضافة

  1عƆى: ƅأسعار، ويعتمد ƍذا اƊƅظام اƅجديد ƅإƊتاجااƊتاج ƅما يترتب عƌƊ من اخفاء اƅتƆƄفة اƅحقيقية 

 اƅواسع ااستƎاك ذات اإستراتيجية، اƅضرورية واƅخدمات ƅسƆعبا يتعƆق : اƃمثبتة السعارƈظام  -1

 عƆى إما اأسعار ƍذƋ ويتم تحديد ƆƅمستƄƆƎين، اƅشرائية اƅقدرة وعƆى اƅوطƊي ااقتصاد عƆى تأثير Ǝƅا واƅتي

 اƅموجƎة اأساسية واƅخدمات اƅسƆع فأسعار اƅتƊظيمية، واƆƅوائح اƊƅصوص خال من أو اƅمرƄزي اƅمستوى

 يتم اأوƅوي اƅطابع ذو ااقتصادي ƊشاطƅƆ اƅموجƎة اƅضرورية واأدوات اƅتجƎيزات وƄذƅك اƅعائƆي، Ɔƅقطاع

 واƅخدمات اƅسƆع أسعار تحديد Ɔƅواƅي يمƄن ƌƊإاƅمحƆي ف اƅمستوى عƆى أما ،اƅمراسيم بواسطة تحديدƍا

 .اƅمحƆية

 تطبيق Ɗطاق من تخرج اƅتي واƅخدمات اƅسƆع من بƄل اأسعار ƍذƋ ترتبط :مراقبةاƃ سعارƈظام ال  -2
 اƅطبقاتعƆى استƎاك Ɔƅباد و  ااقتصادية اƅوضعية عƆى تأثير Ǝƅا واƅتي ƅيس اƊƅظام اƅسابق،

 سƆعة Ƅل عƆى إجبارية تعتبر واƅتي اأسعار وضع ƅعمƆية وسيط طريق عن وتتم اƅمراقبة ااجتماعية،
 ƌƊإواƅخدمات Ɔƅمجال اƅمحدد Ǝƅا فسعار اƅسƆع أ، وفي حاƅة تجاوز اƅوطƊية اƅسوق معروضة في خدمةو 

 اƅتعديات اƅضرورية.  إجراءضمن صاحياتƌ في اƅضبط واƅتƊظيم يتدخل اƅواƅي 

سعار، وذƅك عن ƅيات ƅتدعيم وحماية اأرفاقƌ بمجموعة من اآإجل ضمان فعاƅية اƊƅظام تم أومن 
 2طريق:

 إƆƅ دوقƊشاء صƊة مقاصة بين اأƊب  1982سعار سƊتجƅاجمة عن تطبيق سياسة ااختƊƅاات ا
ظام موال اƅضرورية اƅتي تمƌƊƄ من تغطية اƅعجز اƅذي يتوƅد عن ƍذا اƅƊƅى جمع اأإسعار، ويƎدف اأ

ƎƊا Ƅماƅية، وقائمة ƍذƋ اƅسƆع تحدد أسعار اƅسƆع اƅتي تصƊف عƆى أوذƅك بفرض رسوم تعويضية عƆى 
ƅى اƅتسبيقات اƅتي تمƊحƎا إموال يتم اƆƅجوء اأمرسوم وفي حاƅة عدم Ƅفاية ƍذƋ سƊويا عن طريق 

 اƅخزيƊة اƅعامة؛
                                                           

1 : Hamid Bali, ibid, p. 100-101. 
2 : ibid, 101-103. 
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  جعلƅ ودƎجƅل اƄ ي؛أبذلƊوطƅتراب اƅى مستوى اƆضرورية موحدة عƅمواد اƅل اƄ سعار 
  تدريجيƅرفع اƅمستوردة  أسعاراƅع اƆسƅمستوردة حتى تصل أاƅمدخات اƅمي إو اƅعاƅا اƍى مستواƅ

 ااوƅى؛ وذƅك بƎدف حماية اƅمستƆƎك باƅدرجة

 ي إعادة إƊوطƅد اƎمعƅأسعارحياء اƅ مة دراسة اأƎف بمƆƄ ذيƅك اƅذƄا وƍا ومراقبة تطورƎسعار وتعريف
ن ƍذا اƊƅظام ƅم يطبق عƆى بعض اƅسƆع Ƅاƅخضر أطور اƅعرض واƅطƆب اƅوطƊيين، غير دراسة ت

ة ƅقاƊون اƅعرض واƅفواƌƄ واƆƅحوم Ɗتيجة اƅخصوصية اƅتي تتمتع بƎا ƍذƋ اƅمƊتجات حيث بقيت خاضع
 واƅطƆب.

في إطار ااصاحات ااقتصادية اƅمعتمدة وابتداءا من سƊة : 1989بعد ما اƃحرة السعار ƈظامثاƈيا، 
، ƍذƋ اƅسياسة 1989جويƆية  5اƅصادر في  12-89، تم اتباع سياسة سعرية عرفت بقاƊون 1989

 1 ميزت بين ثاثة اƊظمة ƅاسعار:

سعار اƅسƆع واƅخدمات اƅتي تعمل اƅدوƅة عƆى تشجيعƎا وحمايتƎا أي ضمان أااسعار اƃمضموƈة:  -1
سعار من طرف اƅسƆطات اƅعامة ƅتشجيع ااƊتاج صفة خاصة، وذƅك من خال تثبيت اأوتعزيزƍا ب

ومن بين اƅسƆع اƅتي تخضع Ǝƅذا اƊƅظام Ɗجد اƅحبوب بما فيƎا اƅقمح اƅصƆب واƅقمح  ،واحال اƅواردات
 اƆƅين؛

 اƅتي تطبق:و  :ف ااسعار أو اƌƃوامشتسقي -2

  ىƆا عƎƊة حرصا مƅدوƅا تفضيات اقتصادية واجتماعية خاصة من طرف اƎƅ تيƅتجات اƊمƅى اƆع
 و فئات اجتماعية محددة.أحماية اƊƅشاطات ااقتصادية، مƊاطق معيƊة، 

  ةƆامƄƅافسة اƊمƅة اƅسوق تصبح ضرورية خاصة في حاƅد ظروف تشغيل اƊل مرة عƄظيم و أƊتƅا
 غير اƄƅافي.

بيع اƅمƊتجات من قبل اƅمؤسسات  بأسعارذ يتم اƅتصريح إتعƆن من قبل اƅسƆطات ااسعار اƃحرة:  -3
ويتضمن مجموعة اƅسƆع واƅخدمات اƅتي تستوفي شروط تشغيل  و ااستيرادأاƅتي تƊتجƎا في مرحƆة ااƊتاج 

 اƅسوق وتسمح بتحديد اأسعار من خال قاƊون اƅعرض واƅطƆب.

                                                           
1 : Abdelhamid Bencherif et autres, la filière blé en Algérie, karthala, 1996, P. 162-163. 



تحليل ظاهرة التضخم في الجزائـر :الفصل الثالث  

 

156 
 

بعض اƅسƆع اƅتي  سعار باستثƊاءƅأ اجعل حرية اأسعار قاعدة أو Ɗظام ƅىإوقد ƍدف ƍذا اƊƅظام 
ƅى حد Ƅبير، إذ إمات اƅخاضعة Ǝƅذا اƊƅظام اأخير ، وباƅتاƅي يتم تخفيض قائمة اƅسƆع واƅخدتبقى مدعمة

في اƅسƆع اƅغذائية سƆعة محددة إداريا وتتمثل  ƅ22م تƄن Ɗƍاك أƄثر من  1991مع بداية شƎر جوان 
سعار Ɗƍا باƄƅشف عن اƅتضخم اƅمƄبوت، مما يجعل تطورƋ أƄثر ساسية ƆƅسƄان، ويترجم تحرير اأاأ

ƅغاء ا  سعار و ، وفي ظل تحرير اأ1991% سƊة 2559اƅى  1988 سƊة %6ارتفاعا إذ اƊتقل من 
ااحتƄارات حاوƅت اƅسƆطات اتخاذ تدابير عديدة استعادة اƅتوازƊات اƊƅقدية واƅماƅية ƅوضع حد Ɔƅسيوƅة 

طƊية قيمتƎا اƅحقيقية وفي عطاء اƅعمƆة اƅو ا  اƅزائدة اƅتي تغذي اƅسوق اƅموازية وذƅك ƆƅتحƄم في اƅتضخم و 
 1 .1990مد قاƊون مƎم مرتبط باƊƅقد واƅقرض مƊذ سƊة اعت   طارƍذا اإ

سعار Ƅشف عن اƅوجƌ اƅحقيقي ƅظاƍرة اƅتضخم اƅسائد في ااقتصاد اƅوطƊي في إن تحرير اأ
ن ااƊتقال اƅى اقتصاد اƅسوق وتحرير اأسعار قد اƅموجƌ وƍو اƅتضخم اƅمƄبوت، حيث أمرحƆة ااقتصاد 

اƎƅيƆƄية داخل اƅسوق  تƎدد ااقتصاد اƅوطƊي وتƄشف عن ااختااتبين أن اƅتضخم ظاƍرة حقيقية 
 ضروري.أمر اƅتضخم خال اƅمرحƆتين  معدلمر اƅذي يجعل اƅبحث في تطور اƅوطƊي، اأ

ن اƅتغير في معدات إ: 2114-1981في اƃجزائر خال اƃفترة تطور معدات اƃتضخم اƃمطƄب اƃثاƃث، 
حسب اختاف طبيعة اأƊظمة اƅسائدة فيƌ، وحتى في ااقتصاد اƅواحد  آخر اقتصاداƅتضخم يختƆف من 

وخƆق اƅضغوط اƅتضخمية فيƅ  ƌأسعاروƍو حال اقتصاد اƅجزائر، فاƅعوامل اƅدافعة ارتفاع اƅمستوى اƅعام 
خال مرحƆة ااقتصاد اƅموجƌ تختƆف عƎƊا في مرحƆة اقتصاد اƅسوق، وƅذƅك سيتم تتبع تطور معدات 

 مرحƆتين:اƅاƅجزائر خال  اƅتضخم في
عرفت معدات اƅتضخم زيادات معتبرة تفاقمت (: 1989-1981مرحƄة ااقتصاد اƃموجƊ )اƃفترة أوا، 

حيث تم تسجيل معدل تضخم بƆغ  من اƅقرن اƅماضي، أƄثر خال ƎƊاية اƅسبعيƊيات وبداية اƅثماƊيƊيات
-1982رة ، ورغم اƅتراجع اƅذي عرفƌ اƅتضخم خال اƅفت1981% سƊة 1457و 1978سƊة  %1556

 1986و 1985من جديد ƅيبƆغ ذروتƌ في سƊتي  عاد ƅارتفاعƌƊ أا إسعار، بسبب Ɗظام تحديد اا 1984
حدثƎا جƎاز اƅتƊظيم اƅمرƄزي أ اƅي، وذƅك بسبب ااختاات اƅتي% عƆى اƅتو 1253% و1055حيث بƆغ 
جƎة عجز اƅميزاƊية Ɗتيجة اƎƊيار سعار ƅمواصدار اƊƅقدي وتحرير اƅمزيد من اأƅى اإإ باإضافةƅأسعار، 

                                                           
1 : Smaïl Goumeziane, L'incontournable libéralisation, CONFLUENCES Méditerranée, revues-plurielles , N° 
11, 1994,  p. 51 
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ثرت بشƄل Ƅبير عƆى عمƆية اƅتƊمية في ذƅك اƅوقت، ثم تراجعت أ، واƅتي 1986سƊة  سعار اƅبترولأ
مما يدل عƆى  1988و 1987ل سƊتي % خا559% و755معدات اƅتضخم Ɗسبيا بعد ذƅك حيث بƆغت 

، ويعبر اƅجدول اƅتضخم اƅسائد ƍو تضخم مƄبوت Ɗتيجة Ɗظام اأسعار اƅمƊتƎج خال ƍذƋ اƅفترة Ɗوع نأ
 .1989-1980واƅشƄل اƅمواƅيين عن اƅتغيرات اƅتي حدثت في معدل اƅتضخم خال اƅفترة 

 .1989-1980خال اƅفترة في اƅجزائر : تطور معدل اƅتضخم (11)اƃجدول رقم  
 1989 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 1981 1981 اƃسƈة

معدل 
 اƃتضخم

952 1457 652 6 852 1055 1253 755 559 953 

 : عƆى بااعتماد: من اعداد اƅطاƅبة اƃمصدر
- http://www.ons.dz/IMG/pdf/IPC1969-2015.pdf.  

 .1989-1980تطور معدل اƅتضخم خال اƅفترة يوضح  :(24)اƃشƂل رقم 

 
 .(1رقم ): من اعداد اƅطاƅبة بƊاءا عƆى معطيات اƅجدول اƃمصدر

ن أاختارت اƅسƆطات اƅجزائرية اتباع مسار ااصاحات ااقتصادية، غير  1988وابتداءا من سƊة 
 Ƌذƍور ميز اأƍخارجية وتدƅية اƅماƅضغوط اƅقت في ظروف تميزت بتشدد اƆطƊمدفوعات مما خيرة اƅان ا

 ƌتوجƅإاستوجب اƊعدم مروƅ ظراƊ سوقƅظام اقتصاد اƊ ى تطبيقƅمطبقة في ة سياسة اأƅطارإسعار ا 
 سعارƅأعن اتباع Ɗظام جديد  1989عƊƆت اƅسƆطات اƅجزائرية في جويƆية أ، حيث ااقتصاد اƅمخطط

، وƅتحقيق اƅتي جسدƍا Ɗظام ااسعار بغية اƅتخƆص من اƅقيود ƅأسعاريرتƄز عƆى اƅتحرير شبƌ اƄƅامل 
اƅتوافق بين اƍداف اƅمؤسسة في تغطية تƄاƅيف ااƊتاج من جƎة، وأƍداف اƅسƆطات اƅعمومية في اƅحفاظ 

  Ǝة أخرى.عƆى اƅقدرة اƅشرائية Ɔƅمواطن واƅقضاء عƆى اƊƅدرة واƅسوق اƅموازية من ج
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أسعار  اƅسƊوي اƅقياسي اƅرقمƅقد عرف  (:2114-1991مرحƄة اقتصاد اƃسوق، )اƃفترة ثاƈيا، 
 يدفع اƅمستƆƎك نأمما يدل عƆى  ارتفاعا متواصا، 2014-1990 اƅفترة خال اƅجزائر في ااستƎاك

 عƆى اƅمستوى اƅعامرات اƅتي تطرأ اƅيومية Ɗتيجة اƅتغي مقتƊياتƆƅ ƌحصول عƆى سƊة Ƅل في Ƅثرأ سعارأ
 :ويمƄن تقسيم ƍذƋ اƅفترة اƅى مرحƆتين، ƅأسعار

عد اƅسوق اƅحر وما ميزƋ من تحرير رساء قواتميزت بااتجاƊ Ƌحو إ (:2111-1991اƃمرحƄة الوƃى ) -
توضيح تطور معدل اƅتضخم  Ƅنت، ويموعقد برƊامج اƅتعديل اƎƅيƆƄي، وخوصصة اƅمؤسسا ƅأسعار

 خال اƅجدول واƅشƄل اƅمواƅيين:خال ƍذƋ اƅمرحƆة من 
.2000-1990خال اƅفترة  في اƅجزائر تطور معدل اƅتضخم :(12)اƃجدول رقم   

 2111 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1991 اƃسƈة
 053 256 5 557 1857 2958 29 2055 3157 2559 1656 ٪ اƃتضخم

  بااعتماد عƆى:: من اعداد اƅطاƅبة اƃمصدر
- http://www.ons.dz/IMG/pdf/IPC1969-2015.pdf. 

 .2000-1990تطور معدل اƅتضخم خال اƅفترة يوضح : (25)اƃشƂل رقم 

 
 .(2رقم )من اعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى معطيات اƅجدول  اƃمصدر:

 مستويات مرتفعة جدا قد شƎدت اƅجزائر في اƅتضخم معداتن أ (2)يتضح من خال اƅجدول رقم 

 %953 من اارتفاع في أخذت حيث ،1989( مقارƊة بما ƄاƊت عƆيƌ سƊة 1995-1990 ( اƅفترة خال

مع تسارع عمƆية ، وذƅك تزامƊا خال اƅفترة Ǝƅا قيمة أقصى وƍو ،1991 سƊة% 2559 إƅى  1989 سƊة
من اأسعار، باإضافة اƅى اƅتخفيض اƄƅبير  %85واƅتي ترتب عƎƊا تحرير  1989سعار مƊذ اأتحرير 
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سعار أفي قيمة اƅديƊار اƅجزائري ƅمواجƎة تدƍور معدات اƅتبادل اƅتجاري، وما ترتب عƌƊ من ارتفاع 
 1اƅسƆع اƅمستوردة.

 قد اƊƅقدية اƅسياسات أن إƅى يشير مما  %2456 اƅفترة ƍذƋ خال اƅتضخم معدل متوسط بƆغ وقد
 اƊƅقدي اإصدار في اƅتوسع إƅى تعود ذƅك في واأسباب وااقتصادي، اƊƅقدي ااستقرار تحقيق في أخفقت
 مجال في اƅحƄومي اإƊفاق زيادة طريق عن توسعية ماƅية سياسة واƊتƎاج اƅميزاƊية، عجز يمول Ƅان اƅذي

 سƊة من بداية سعارتحرير اأ عمƆيات حدةتزايد  إƅى باإضافة ،1992 سƊة من ابتداءا خاصة ااستثمار

 في % 21,02بـ اƅديƊار قيمة ƅتخفيض Ƅان Ƅما اƅدوƅي، اƊƅقد صƊدوق مع ااتفاقيات إطار في 1994

  2.اƅتضخم وزيادة اƅمحƆية اأسعار ارتفاع في أساسيا دورا 1994

، وفي سƊة 1996 سƊة معدل اƅتضخم في ااƊخفاض مƊذ عد استقرار ااوضاع ااقتصادية بدأبو 
Ɗتيجة ااصاحات اƅمتبعة وفعاƅية  2000ثم استمر في ااƊخفاض اƅى غاية سƊة  %557بƆغ  1997

 وƍو يعد أدƊى معدل تضخم تعرفƌ اƅجزائر مƊذ ااستقال، %053اƅسياسة اƊƅقدية اƅمƊتƎجة حيث قدر بـ 
جراءات اƅحƄومة إƅى إ باإضافةائدة، مما يدل عƆى قدرة اƅتحƄم في اائتمان وامتصاص اƅسيوƅة اƊƅقدية اƅز 

وتخفيض عجز اƅموازƊة  ،سعارتبعƌ من سياسة تقشفية وتعديل اأطار برƊامج اƅتعديل اƎƅيƆƄي وما إفي 
خرى Ɔƅتمويل أساƅيب أوƄذا اƅبحث عن  ،واƅصرامة في تسيير اƄƅتƆة اƊƅقدية ،اƅعامة اƅى مستويات معقوƅة

عادة اƅخصم إن اƊخفاض معدل أƄما   3حƄم في مستويات ااسعار،بدل ااصدار اƊƅقدي اƅمفرط ومƌƊ اƅت
 Ƅان دافعا اƊخفاض معدل اƅتضخم.  1998٪ سƊة 955اƅى  1994٪ سƊة 15من 

سعار اƅمحروقات ودخول ااقتصاد في أتميزت ƍذƋ اƅمرحƆة بارتفاع  :2114 -2111 اƈيةاƃمرحƄة اƃث -
مما مƄن من اƅتخƆص من عبء اƅمديوƊية واƅتحƄم اƅتدريجي في ظاƍرة اƅتضخم  ،وضعية ماƅية مريحة

ساسƎا اƅتدخل اƅمباشر احتواء اƅظاƍرة، ويمƄن تتبع تطور معدل اƅتضخم خال أبواسطة سياسة Ɗقدية 
 ƍذƋ اƅفترة من خال اƅجدول واƅشƄل اƅمواƅيين:

                                                           
1 : Boutaleb Kouider, politique des salaires, fondements théoriques et analyses empiriques de l’expérience 
Algérienne, office des publications universitaires, Alger, 2013, p. 287-288. 

-(1970اختبار عاقة اƃتƂامل اƃمشترك بين سعر اƃصرف ومعدات اƃتضخم في اƃجزائر دراسة تطبيقية Ƅƃفترة : احمد سامي، 2
 . 33، ص2015، 7اƅعدد  ، مجƆة اداء اƅمؤسسات اƅجزائرية، ورقƆة،)2114

، مجƆة Ƅƃ1999-2111فترة  تحƄيƄية اƃجزائر دراسة في اƃتضخم واستƌداف اƃحديثة اƈƃقدية اƃسياسةقروف،  Ƅريم : محمد3
 .272، ص، 2014، 14ااƄاديمية اƅعربية في اƅداƊمارك، اƅعدد 
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.2014-2001فترة خال اƅ في اƅجزائر تطور معدل اƅتضخم :(13)اƃجدول رقم   

 2118 2117 2116 2115 2114 2113 2112 2111 اƃسƈة
 459 357 253 154 4 453 154 452 ٪ اƃتضخم

  2114 2113 2112 2111 2111 2119 2118 اƃسƈة
  2592 3526 8589 455 359 557 459 ٪ اƃتضخم

 بااعتماد عƆى: : من اعداد اƅطاƅبة اƃمصدر
- http://www.ons.dz/IMG/pdf/IPC1969-2015.pdf. 

 .2014-2001تطور معدل اƅتضخم خال اƅفترة يوضح : (26)اƃشƂل رقم 

 
 .(3رقم )من اعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى معطيات اƅجدول : اƃمصدر

 ذ سرعان ما عادإ ،ƅم يستمر في ااƊخفاض معدل اƅتضخم نا Ɗ (26)احظ من خال اƅشƄل رقم
 بسبب % 22,3بƊسبة اƊƅقدية اƄƅتƆة Ɗمو ارتفاع ذƅك ومرد ،%452 بƆغ حيث 2001 سƊة مباشرة ƅارتفاع
 ااقتصادي اإƊعاش برƊامج إطاق إƅى باإضافة، اƅخارجية اƅصافية اƊƅقدية اأرصدة في اƅزيادة

 اƅتضخم، واƅذي سجل بعد معدل ارتفاع عƎƊا ترتب اƅتي اƅموازƊة Ɗفقات تزايد إƅى أدى مما ، 2001سƊة
 2004سƊة %4 و 2003 سƊة% 453 ثم عاد ƅارتفاع إƅى ،%154 حيث بƆغ2002  سƊة اƊخفاضا ذƅك

 اƅذي تسبب ضافة اƅى ضعف ااƊتاج اƅفاحيإ ،ردƊى ƅأجو طار اƅحد اأإƊتيجة ارتفاع Ɗفقات اƅدوƅة في 
 سƊة أخرى مرة ااƊخفاض إƅى ثم عاد معدل اƅتضخم بين اƅعرض اƆƄƅي واƅطƆب اƆƄƅي،في اختال 

 إطاق بعد اارتفاع في اƅتضخم معدات أخذت 2006 سƊة من ، وابتداء% 154  بƆغ أين 2005
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 اأول، ƆƅبرƊامج استƄماا اƅحƄومة أقرتƌ اƅذي ااقتصادي اƊƅمو ƅدعم اƅتƄميƆي اƅبرƊامج وƍو ثاƊي برƊامج
   1اƅعامة. اƅموازƊة عجز من ضاعفت اƅتي اƅعامة اƊƅفقات حجم زيادة عƊ ƌƊجم حيث

 سعار اƅمواد اƅغذائية وأسعارأاع Ɗتيجة ارتف ƅ357%ى إوصل معدل اƅتضخم  2007وفي سƊة 
 ارتفاعƅى إ باإضافةسعار عاƅميا في ƍذا اƅعام، اƅسƆع اƅمستوردة خصوصا اƅزراعية مƎƊا بسبب ارتفاع اأ

 ومعدل %2155 إƅى اƊƅقدية اƄƅتƆة Ɗمو معدل وارتفاع اإƊتاجية، زيادة في تقابƎƆا أن دون واأجور اƅرواتب
 Ƅان 2007 عام اƅمسجل اƅتضخم معدل أن اƅقول يمƄن وƊƍا ، %74̄47إƅى  اƅمصرفية اƅسيوƅة فائض
 2008يضا في عام أƅتضخم ƅارتفاع وقد عاد معدل ا 2اƊƅقدية، اƅسياسة اƅمستƎدفة من اƅحدود ضمن

 سعارأƅى ارتفاع إ باإضافة ƅ 2007 ،3ى ارتفاعƌ سƊةإدت أسباب اƅتي Ɗƅفس اأ ƅ459%ى إحيث وصل 
 ئر تضخما من اƅخارج من خالاƅتي صدرت Ɔƅجزا 2008زمة اƅماƅية ƅسƊة اƅمحروقات وما ترتب عن اأ

 سعار اƅبترول. أعوامل ااƊتاج واƅمواد ااستƎاƄية في اƅسوق اƅعاƅمية تبعا ارتفاع اسعار ارتفاع 

 اƅمواد اƅغذائية اƅطازجة وارتفاعبسبب تضخم أسعار  %557بƆغ معدل اƅتضخم  2009وفي سƊة 
 ƅى ارتفاع سعر صرف اƅيوروإاƅمية زمة اƅماƅية اƅعدت اأأحيث  ،2008معدات اƅتضخم اƅمستوردة مƊذ 

 وفي .ول Ɔƅجزائربي ƍو اƅشريك اأن ااتحاد ااورو أثر عƆى اƅواردات اƅجزائرية Ƅون أقابل اƅدوار مما م
 4.سعار اƅمƊتجات اƅطازجةأƊتيجة ااƊخفاض اƊƅسبي في  %359تراجع معدل اƅتضخم اƅى  2010سƊة 

سعار أƄاƊت بسبب ارتفاع  2010-2000ن أسباب اƅتضخم خال اƅفترة إوبحسب بƊك اƅجزائر ف
سعار اƅجمƆة Ɔƅخصر أساسية اƅمستوردة واƅتوسع اƄƅبير في اƄƅتƆة اƊƅقدية وارتفاع اƅمواد اƅزراعية اأ

عƆى  %7و ، %62 ،%31حداث اƅتضخم باƊƅسب اƅتاƅية: إفي ƍذƋ اƅعوامل واƅفواƌƄ، حيث ساƍمت 

                                                           
، دراسة تحƄيƄية تقييمية دور مƈاخ ااستثمار في دعم و ترقية تƈافسية ااقتصاد اƃوطƈي اƃجزائري:: ريحان اƅشريف، ƍوام ƅمياء، 1

 233، ص، 2014،  14مجƆة ااƄاديمية اƅعربية في اƅداƊمارك، اƅداƊمارك، اƅعدد 
-61مجƆة بحوث اقتصادية، اƅعددان:  ،2111-2111تحديات اƃسياسة اƈƃقدية ومحددات اƃتضخم في اƃجزائر : رايس فضيل، 2

 .204، ص5 2013، 62
3 : Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2008, p. 42. 

، مجƆة ااقتصاديات اƅماƅية 2119-1999اƃفوائض اƈƃقدية ومحددات اƃتضخم في اƃجزائر : اƊظر: عƆي ƅزعر،  فضيل رايس، 4
  195، ص. 2014اƅبƄƊية وادارة ااعمال، اƅعدد اافتتاحي، بسƄرة، 

Fonds monétaire international, Rapport du FMI,  n° 11/39 , Mars 2011, p. 5. 
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سعار اƅمحروقات وعاقتƎا أسعار اƅخارجية واارتفاعات اƅمتتاƅية في اأ تأثير ƅىإ باإضافة 1.اƅتواƅي
 بارتفاع سعر صرف اƅعمƆة اƅوطƊية.

سعار أ، Ƅما تميزت ƅ4%ى إفقد بقي معدل اƅتضخم ثابتا Ɗوعا ما حيث وصل  2011أما في سƊة 
 2،%056معدل اƅتضخم بـ  زيادةمؤدية بذƅك اƅى  2011و 2010ما بين  %455اƅمستƆƎك بارتفاع بƊسبة 

 3ومن اƅعوامل اƅمحددة Ɔƅتضخم في ƍذƋ اƅسƊة Ɗجد:

 اارتفاع اƄƅبير في اƄƅتƆة اƊƅقدية؛ -
جور وما تبعƎا من ارتفاع اƅطƆب وارتفاع تƄاƅيف ااƊتاج، مقابل اƊخفاض اƅزيادة اƄƅبيرة في اأ -

 Ɗتاجية اƅعوامل؛إ

 بيع اƅمƊتجات اƅفاحية اƅمستوردة؛ إعادةسواق واحتƄار اƅقƆة باƊƅسبة اƊخفاض تƊافسية اأ -

 ارتفاع مروƊة اƅطƆب عƆى اƅواردات من اƅسƆع ااستƎاƄية اƅصƊاعية، واƊتقال اƅتضخم اƅمرتفع من -
 اƅدول اƅمصدرة. 

أي   %8589 بـ ين قدرأ Ɔƅعشرية ارتفاعا اأƄثر اƅمعدل ƅيبƆغ اƅتضخم تفاقم معدل 2012 سƊة وفي
زيادة  في أساسا 2012 خال سƊة اƅتضخم محددات أƍم وتƄمن اƅسƊة، ƍذƋ خال% 4537بƊسبة  ارتفع
 اأخيرة سƊوات اƅعشر خال مساƍمة أقوى وƍي ،%84 بƊسبة اƅتضخم في تساƍم واƅتي اƊƅقدية اƄƅتƆة

اƅصƊاعة  ƅفرع اƅصƊاعية اأسعار ارتفاع في أقل وبدرجة (،2012 -2001 اƅفترة خال Ƅمتوسط67%)
ااسمي  اƅفعƆي اƅصرف سعر أثر يبقى بيƊما ،اƅقوي اƅمستورد اƅمحتوى ذات اƅمواد أسعار وƄذƅك اƅغذائية
 اƅمرتبطة باختاات اأخرى اƅمحددات تزال وا ƍذا ،2011 سƊة في %7 مقابل %2 بـ ويقدر ضئيا

  4واƅمƊافسة. اأسواق تƊظيم مجال في اƅتقدم ƅضعف Ɗظرا قائمة، اأسواق

قدر ترتب عƄ2011،  ƌƊان عƆيƌ في سƊة  مقارƊة بمااƅرفع اƅمعتبر ƅأجور ومن جƎة أخرى فان 
 قصيراƅمروƊة اƅعرض عƆى اƅمدى بسبب عدم  في اأسعار،أدت اƅى ارتفاع واƅتي صدمة جديدة ƆƅطƆب 

 (.ااستƎاƄية اƅصƊاعية اƅمƊتجة محƆياƆƅعديد من اƅمواد ااستƎاƄية )اƅمواد اƅغذائية اƅطازجة واƅسƆع 

                                                           
1٪;banque d’Algérie, Evolution Economique et monétaire en Algérie, Rapport 2010, p. 151. 
2 ;ONS, Collections Statistiques N° 171, 2012, p. 9 
3 ٪;٪ banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 3122,٪mai 2012, p. 32. 
4٪; Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 3123,٪juillet 2013,  p. 35-36. 
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 داة جديدة Ɔƅسياسة اƊƅقديةأزائر دخل بƊك اƅجأ 2012وƊتيجة ارتفاع مستوى اƅتضخم خال سƊة 
 دوات اƅسياسة اƊƅقديةأƎدف تعزيز ب 155اشƎر بمعدل ٪ 6وƍي استرجاع اƅسيوƅة ƅـ  2013مƊذ جاƊفي 

 تخفيض مستوى اƅتضخم.امتصاص اƅسيوƅة اƅمستقرة Ɔƅمصارف ومن ثم 

 اعتداا أƄثر وتيرة اأسعار ارتفاع وعرف اƅتضخم تراجعا واسعا سجل معدل 2013وفي سƊة 
 حيث ،اƅمجال ƍذا في من طرف مجƆس اƊƅقد واƅقرض عƆى اƅمدى اƅمتوسط اƅمسطر اƎƅدف مع تتوافق

 سƊوات، 7 مƊذ اƅجزائرمعدل تعرفƌ  أدƊى وƍو، Ɗ3526%سبة  2013 في اƅمتوسط اƅسƊوي اƅتضخم بƆغ
 ƎƅذƋ وتيرة أضعف وƍي ،% 3,18وتيرتƌ بƆغت اƅذي ائيةذاƅغ اƅمواد أسعار تضخم ذƅك اƅى تراجع ويرجع
 اƅفاحية ƆƅمƊتجات اƅمتوسطة اƅسƊوية اƅدوƅية اأسعار ƅى اƊخفاضإ باإضافة ،2006مƊذ  اƅسƆع من اƅفئة

 1.اƅمستوردة

 Ɔƅدفع مƄسبا يمثل ما وƍو ،ƅ 2592%معدل بتسجيƌƆ 2014سƊة  في تباطؤƋ وواصل معدل اƅتضخم
 مع اƅمتزامن اƅميزاƊية إيرادات في باƊخفاض اƅمتميز ظل اƅظرف في خاصة اƊƅقدي ستقراراا Ɗحو

 .حدة أقل Ɔƅجزائر اƅماƅية اƅصعوبات يجعل مما اƅبترول، أسعار اƊخفاض

ن اƅتطور اƅذي يطرأ عƆى اƅرقم اƅقياسي أسعار مجموعة اƅغذاء واƅمشروبات أوتجدر ااشارة اƅى 
ƍم اƅمؤشرات اƅخاصة باƅرقم اƅقياسي Ɗƅفقات اƅمعيشة بسبب اƅوزن اƅذي يمثƍ ƌƆذا أغير اƄƅحوƅية يعد من 

اƅبƊد ƌƅ سعار ƍذا أن اƅتغير اƅذي يطرأ عƆى أاƅبƊد من مجموع ااƊفاق ااستƎاƄي ƅغاƅبية اƅمواطƊين، ذƅك 
داƅة خاصة اتصاƌƅ بأƍم مقومات اƅحياة اƅمعيشية Ɔƅفرد وحاجة اƅمواطن اƅيومية Ǝƅذا اƊƅوع من 

وبأسرع وقت ƅدى اƅسƄان  تأثراƄثر أساسي اƅذي تƄون وطأة اƅتضخم فيƌ ااستƎاك، وعƆيƌ يعتبر اƅبƊد اأ
 Ƅل اƅمواƅي:وƍو ما يوضحƌ اƅش  ،خرىباƅمقارƊة مع بقية اƅبƊود ااستƎاƄية اأ

 

 

 

 

                                                           
1٪; Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2024, p. 26. 
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تطور أسعار مجموعات اƅرقم اƅقياسي أسعار اƅمستƆƎك في اƅجزائر خال يوضح : (27)اƃشƂل رقم 
 .2014-1990اƅفترة 

 
٪  - ,p. 82. –Rétrospective Statistique 1962  ons ,2011            :: من اعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆىاƃمصدر

INDICE_.pdf-http://www.ons.dz/IMG/pdf/CH4             
- BANK OF ALGERIA, BULLETIN STATISTIQUE TRIMESTRIEL , N°29 : Mars 2015, p. 29.  

http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/Bulletin_29f.pdf 

 إنن اƊفاق اƅعائات اƅجزائرية يتوزع ضمن ƍذƋ اƅمجموعات، وباƅتاƅي فأ Ɗ (27)احظ من اƅشƄل
 ƌƊل مجموعة من شأƄ ى أسعارƆذي يطرأ عƅتغير اƅمواطن ومن ثم أاƆƅ شرائيةƅقدرة اƅن يؤثر في مستوى ا

ع سعار اƅسƆأسعار ااستƎاك ومن ثم اƅتغير في مجموع أن اƅتضخم يقيس اƅتغير في مؤشر أاƊفاقƌ، ذƅك 
 Ƅ1اƅتاƅي: ىاƅمƄوƊة ƎƅذƋ اƅمجموعات، وعƆيƌ يمƄن تتبع ƍذا اƅتغير في Ƅل مجموعة عƆى حد

عرفت أسعار ƍذƋ اƅمجموعة عدة تغيرات ارتفاعا واƊخفاضا، حيث  الغذية واƃمشروبات غير اƂƃحوƃية: -
ويمƄن تفسير ذƅك بارتفاع اƅطƆب عƆى  ،%41534بما قيمتƌ  1994بƆغت أقصى معدل تغير Ǝƅا سƊة 

اƅى  باإضافة، من اƊفاق اƅعائات اƅجزائرية %43سƆع ƍذƋ اƅمجموعة وارتفاع وزƎƊا اƊƅسبي اƅذي يمثل 
سعار ƍذƋ اƅسƆع اƅتي ƄاƊت مدعمة من قبل اƅحƄومة، وƄذƅك ارتفاع اسعار أما ترتب عن عمƆية تحرير 

، 2014-1990اƅمجموعة أدƊى معدل تغير Ǝƅا خال اƅفترة شƎدت ƍذƋ  2000وفي سƊة  اƅواردات مƎƊا.
 تأثيردƊى معدل تضخم في اƅجزائر مما يدل عƆى قوة أƍي اƅسƊة اƅتي سجƆت ، و %057-واƅذي قدر بـ 

                                                           
 (2: أƊظر اƅمƆحق رقم )1
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في  %47559بـ Ƌحيث قدرت Ɗسبة مساƍمتƎا في تغير  ،ƅأسعارعƆى اƅمستوى اƅعام  ƍذƋ اƅمجموعة
 1في اƅجزائر. ƅأسعاراسية اƅمؤثرة عƆى اƅمستوى اƅعام اƅمتوسط، وبذƅك تبقى اƅمجموعة اأس

رتفاع معدات اƅتضخم في مختƆف أƊحاء اƅعاƅم في جاƊب مƌƊ اوحسب صƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي يرجع 
 ƅمواد اƅغذائية اأساسية Ƅاƅحبوبإƅى تأثير اإرتفاع في أسعار اƅمƊتجات اƅطاقوية واƅسƆع اƅقاعدية خاصة ا

 %44و %41اƅدوƅية، بƆغ عƆى اƅتواƅي قويا في اƅبورصات  ارتفاعاومسحوق اƅحƆيب واƅزيوت، إذ شƎدت 
مƆيون طن  6535ستوردت اƅجزائر ا حيث، واƊعƄست باƅسƆب عƆى اƅسوق اƅوطƊية، 2008سƊة   %18و

مقارƊة بƊفس اƅفترة من  %40بƊسبة  ارتفعتوƍي واردات قياسية  2011من اƅقمح بين جاƊفي وأƄتوبر 
 سƊةاية ƎƊ،اأمر اƅذي جعل اƅسƆطات اƅعمومية تصدر تشريعات Ɗابعة من ƍذƋ اƅظروف مع  2010سƊة 

اƅقاضي باحتواء  Ƅ2009ان أƍمƎا اƅمصادقة عƆى قاƊون اƅماƅية اƅتƄميƆي ، 2010 سƊةوبداية  2009
 ƌأسفر عƊمما قروض اƅسيارات،  ضغوط اƅتضخم من خال إƅغاء Ƅافة اƅقروض اإستƎاƄية بما فيƎا

يعزى تراجع اƅضغوط اƅتضخمية في ، وبذƅك  2010 سƊة %359تباطؤ اƅمستوى اƅعام ƅأسعار إƅى 
إƅى إƄƊماش مستويات اƅطƆب اƅمحƆي وتراجع اأسعار اƅعاƅمية ƆƅسƆع اأوƅية  2010اƅجزائر عام 

Ɗحوظة مقارƆمعادن بدرجة مƅزراعية واƅمحاصيل اƅةة واأساسية واƊ2. 2008بس 

أشار تقرير أعدّتƌ مƊظمة اƅتغذية اƅتابع ƅأمم اƅمتحدة "اƅفاو"، إƅى أن أسعار اƅمواد اƅغذائية  Ƅما
مؤخرا، في اƅوقت اƅذي تشƎد فيƌ اأسعار في  %19.2اأساسية في اƅعاƅم بأسرƋ، اƊخفضت بƊسبة 

باƅمائة، ويرجع اƅسبب في ذƅك إƅى عدم اƅشفافية في اƅتجارة اƅخارجية اƅجزائرية،  20اƅجزائر ارتفاعا بƆغ 
ن أغƆب ƍوامش اƅربح في اƅمواد اƅغذائية اأساسية ا يتم اƅتصريح بƎا وغير معروفة من قبل أحيث 

ƅم اƎذين غرضƅمستوردين، اƅمضاربةاƅار واƄو ااحتƍ مية، ، وحيدƅعاƅبورصة اƅدما ترتفع ااسعار في اƊفع
مما يؤƄد أن بعض اƅسƆع اƅمستوردة  فإن اƅمستوردين واƅتجار اƅجزائريين يعمدون إƅى رفع اأسعار

إذا اƊخفضت عƆى اƅمستوى  اسعارغير أن ƍذƋ ا )اƅسƄر، اƅزيت( تخضع احتƄارات من Ɗوع خارجي.
أسعار اƅسƄر اƅتي خال اƅمستوردين ا يقومون بتخفيض اأسعار، وƍو ما يتضح من  اƅعاƅمي فإن

                                                           
، اƅمƆتقى اƅدوƅي حول اƅمتغيرات واƅتحديات المن اƃغذائي في اƃجزائر واقعƊ ومستقبƊƄ: مؤشرات Ƃمية داƃة: طويجيƊي زين اƅعابدين، 1

 . 11، ص، Ɗ2014وفمبر  24و 23ااقتصادية اƅدوƅية، اƅشƆف، 

، اƅمجƆة اƅجزائرية ااقتصاد اƃجزائري تحت رحمة ثاƃوث اƃفساد واƃتضخم واƃبطاƃة: طارق قƊدوز، إبراƍيم بƆحيمر، اƅسعيد قاسمي، 2
 .17، ص. ƅ4 ،2015اقتصاد واƅماƅية، اƅعدد 
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ƅى ذƅك اƅغياب إ باإضافةاƊخفضت في اƅبورصة اƅعاƅمية، غير أن سعرƋ في اƅجزائر ƅم يشƎد اƊخفاضا، 
ƌمل وجƄى أƆا عƍتي ا تقوم بدورƅتجارة اƅوزارة اƅ تابعةƅرقابة اƅزة اƎتام أجƅا. 

إƅى تحƄم عدد قƆيل من  يمƄن ارجاعƌ ااتجاƋ اƅتضخمي اƅدائم ƅأسعار في اƅجزائر وعƆيƌ فان
اƅمتعامƆين في Ƅل عمƆيات ااستيراد، ما خƆق موجات احتƄار ƅعدد Ƅبير من اƅسƆع، اƅتي يتحƄم أصحابƎا 

مƊطق باأسعار Ƅما يريدون. وياحظ أن غياب اƅمراقبة وتشريعات قاƊوƊية تƆزم اƅمستوردين بقواƊين 
اقتصاد اƅسوق اƅمفتوح، جعل اƅمستوردين وخاصة مƎƊم اƅمحتƄرين يجƊون اƅمايير من تقƆبات اأسعار 

 . في اƅبورصة

، ƅتبدأ 1996: شƎدت ƍذƋ اƅمجموعة تسجيل معدات تغير مرتفعة اƅى غاية سƊة الحذية والƃبسة -
، وواصƆت اƊخفاضƎا اƅى %653إذ سجƆت معدل تغير قدر بـ  ،1997بعدƍا بااƊخفاض مƊذ سƊة 

، أما عن Ɗسبة تفسيرƍا Ɔƅتغير في اƅرقم اƅقياسي %0526-أين قدر معدل تغيرƍا بـ 2007غاية سƊة 
 .2014-1990خال اƅفترة  %9562أسعار اƅمستƆƎك فقد بƆغت 

- Ɗن وأعبائƂسƃي اأاƍ ة : عرفتƊا سƍغت أقصاƆا، حيث بƍ1995خرى تذبذب في معدات تغير 
سعار مواد اƅبƊاء واƅطƆب عƆى ااشغال اƅعمومية ومشاريع اƅسƄن ، بسبب ارتفاع أ%35503بمعدل 

Ɗخفض معدل اƅتغير في ا 2002 بعدما توقفت اƅدوƅة عن اƅتمويل اƅمباشر ƆƅبƊاء اƅسƊƄي. وفي سƊة 
وذƅك عقب ااجراءات اƅمتخذة  مسجƆة بذƅك أدƊى معدل تغير Ǝƅا Ɗ 0597%سبتƅƌى ما سعار اƅسƄن إأ

 مفوترة من قبل اƅمؤسسات اƅعموميةتحرير اأسعار اƅطار برƊامج اƅتعديل اƎƅيƆƄي وما تضمƌƊ من إفي 
 فة اƅسƄن ااجتماعي. أما باƊƅسبةواإجراءات اƅتي تƎدف إƅى تخفيض تƅ، ƆƄبƊاء اƅسƊƄات ااجتماعية

 .2014-1990 خال اƅفترة% ƅ9575متوسط مساƍمتƎا في تغير ااسعار فقد بƆغ 

: عرفت ƍذƋ اƅمجموعة ارتفاعا متواصا في معدل تغيرƍا Ƅƅن بمعدات متƊاقصة اƃتأثيثث وƃوازم ااثا -
ƅتستعيد بعدƍا وتيرة اارتفاع من جديد Ƅƅن  %15575-بمعدل  1995اƅى ان وصƆت اƅى ادƊاƍا سƊة 

 في اƅمتوسط.  %455بمعدات مƊخفضة. وقد ساƍمت ƍذƋ اƅتغيرات في تفسير معدات اƅتضخم بƊسبة 

اتجƎت معدات تغيرƍا Ɗحو اارتفاع بشƄل متسارع حيث اƊتقƆت من : اƃخدمات اƃطبية واƃصحية -
سعار اادوية واƅمواد أ، وƍذا يعود اƅى ارتفاع 1993في سƊة  %67586اƅى  1990سƊة  11569%

مما يؤدي اƅى ارتفاع سعارƍا اƅدوƅة اƅمصدرة أاƅطبية واƅتي يتم استيرادƍا من اƅخارج وباƅتاƅي تحدد 
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 %0585ن وصƆت أƅى إبدأت معدات تغيرƍا في ااƊخفاض  1996سعارƍا محƆيا. وابتداءا من سƊة أ
 .%5575، ورغم ذƅك فقد ƄاƊت مسؤوƅة عن تفسير اƅتغير في معدل اƅتضخم بما Ɗسبتƌ 2005سƊة 

، %9531في اƅمتوسط  : شƎدت اƅمجموعة تذبذبا في معدات تغيرƍا، حيث بƆغت اƈƃقل واƃمواصات -
قصى معدل تغير Ǝƅا سƊة أذ سجƆت إ ،مام اƅخواص ƅاستثمار فيƎاأوقد يرجع ذƅك اƅى فتح اƅمجال 

 .Ƅ17521%ما ساƍمت في تغير معدات اƅتضخم بƊسبة  46527%بƊسبة  1995

-  :Ɗترفيƃثقافة واƃتربية واƃممتدة اƅفترة اƅة اƆمجموعة طيƅا Ƌذƍ تغير فيƅ1990من ارتفعت معدات ا-
اض، خاصة خال اƅفترة فبدأت ƍذƋ اƅمعدات في ااƊخ ƌƊ1997 وابتداءا من سƊة أا إ، 1996
عرفت معدات متذبذبة بين  2001حيث سجƆت معدات تغير سƆبية. وابتداءا من سƊة  1997-2000

اƅتضخم ن مساƍمتƎا في تفسير معدات أƄما ، 2014سƊة  8593%ن بƆغت أƅى إاارتفاع وااƊخفاض 
 .مما يدل عƆى عدم ااƍتمام اƄƅافي بƎذƋ اƅمجموعة في اƅمتوسط Ƅ-0559%اƊت سƆبية حيت قدرت بـ 

: يضم ƍذا اƅبƊد مجموعة من اƅسƆع مثل: اƅتبغ، اƄƅبريت، اƅمشروبات اƄƅحوƅية...، خرى مختƄفةأسƄع  -
ث ارتفعت اƅى وقد تميزت بتذبذب في معدات تغيرƍا حسب ارتفاع واƊخفاض اƅطƆب عƆيƎا، حي

دƊى أين سجل أ 2005اƅى غاية سƊة  1993في ااƊخفاض مƊذ سƊة  أ، ƅتبد1992سƊة  46552%
 13542%ن بƆغت أƅى إ 2006، ثم استرجعت وتيرة ارتفاعƎا مƊذ سƊة %0529-معدل تغير Ǝƅا قدر بـ

 .2014-1990خال اƅفترة  %14594وƄاƊت بذƅك مفسرة Ɔƅتضخم بƊسبة  2012سƊة 

ااشارة إƅى أن أسعار ƍذƋ اƅمجموعات تتأثر من جƎة أخرى بحجم عرضƎا عƆى مستوى وتجدر 
جƊبية Ɗظرا ƅعدم مروƊة ااقتصاد اƅوطƊي، واƅذي يعتمد بصورة شبƌ مطƆقة عƆى اƅواردات من اƅسƆع اأ

 وضعف ƍيƎƆƄا ااƊتاجي، مما يجعل أسعارƍا عرضة Ɔƅتغير بشƄل مستمر تبعا Ɔƅتغيرات في اأسعار
اƅمية، Ƅما تتأثر أيضا بحجم اإƊفاق اƅعام سواء في اƅمجال ااستثماري ƅزيادة عرضƎا في اƅسوق اƅع

اƅوطƊية أو ااستƎاƄي من خال زيادة اأجور اƅتي تعتبر أƍم اƅعوامل اƅمحددة ƅإƊفاق ااستƎاƄي، 
 .وƄيفية تخصيصƌ حسب اƅحاجات اأساسية ƅأسر اƅجزائرية وتفضياتƎا ااستƎاƄية
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  اƃمبحث اƃثاƈي، أسباب اƃتضخم في اƃجزائر:

عوامل داخƆية ƍذƋ اƅظاƍرة تفسر ب من خال تتبع تطور معدل اƅتضخم في ااقتصاد اƅوطƊي يتضح أن
اƅعاƅم ب ة ااقتصاد اƅوطƊيخارجية Ɗاتجة عن عاق أخرىااقتصادي اƅداخƆي و  ƍيƄل اƊƅشاطمصدرƍا 

 ƅى:إسباب م ƍذƋ اأياƅخارجي، وƅذƅك يمƄن تقس

سباب واƅظواƍر اƊƅاتجة عن اƅتغيرات اƅحاصƆة تتمثل في مختƆف اأ سباب اƃداخƄية:ال اƃمطƄب الول،
في تƊظيم ااقتصاد اƅوطƊي واƅتي تؤثر عƆى اƅتضخم من خال ما يترتب عƎƊا من زيادة في اƅطƆب اƆƄƅي 

 يجاز أƍم ƍذƋ اƅعوامل فيما يƆي: إو اƊخفاض في اƅعرض اƆƄƅي، ويمƄن أ
في Ƅثير من اƅحاات تƄون اƊƅقود وسيƆة وميƄاƊيزم ƅتعديل وتغذية : اافراط في اƃتوسع اƈƃقديأوا، 

 Pierreزمات جد صعبة Ƅما يقول أخطار تسبب في ظƎور أااقتصاد Ƅƅن في بعض ااحيان يƄون Ǝƅا 

berger  ية ااقتصاديةƊبƅحياة تقوم بحرق اƆƅ سجينƄاأƄ قودƊƅتعتبر ا" ƌتابƄ فائض إذا تم إفيƅصدار ا
 اƅبرامج تƊفيذ تطƆب ذإ وقد تميزت عمƆية ااصدار اƊƅقدي في اƅجزائر بعدم اƅتزام اƅحيطة واƅحذر، 1مƎƊا".

 اƅبƊك من موسعة بصورة يتم اƊƅقود خƆق Ƅثيرة، وƄان أمواا اƅجزائرية اƅدوƅة طرف من اƅمسطرة اƅتƊموية
 ƌƊأمر اƅذي Ƅان من شاأ ،اƅقريب اأمد في مردودية توƅد ا اƅبرامج ƍذƄ ƋاƊت اƅذي اƅوقت في اƅمرƄزي،

 2014 -1990ويظƎر تطور اƄƅتƆة اƊƅقدية في اƅجزائر خال اƅفترة  ،أن يدفع باأسعار Ɗحو اارتفاع
 :وفق اƅجدول اƅمواƅي

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1٪;Berger Pierre, la monnaie et ses mécanisme, édition bouchene, Alger, 1993, p.108 
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 .2014-1990خال اƅفترة في اƅجزائر : تطور اƄƅتƆة اƊƅقدية (14)اƃجدول رقم 
 : مƆيار ديƊاراƃوحدة

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1991 اƃسƈة

الكتلة النقدية  
M2 

343005 4155270 5155902 6275427 7235514 7995562 9155058 1081551 1592546 

 M2 13594 21.02 24.1 21.78 15.22 10.51 14.44 18.18 19.10معدل ƈمو 

 2117 2116 2115 2114 2113 2112 2111 2111 1999 اƃسƈة

الكتلة النقدية  
M2 

178953 2022,5 2473,5 2901,5 3354542 3738.03 4157558 4933574 5994,6 

 M2 12.4 13.0 22.3 17.3 15.6 11.4 11.2 18.7 21.5معدل ƈمو 

   2114 2113 2112 2111 2111 2119 2118 اƃسƈة

الكتلة النقدية  
M2 

695559 717351 828057 992952 1101353 1194155 1366359   

   M2 16.0 03.1 1554 19.9 1059 854 1454معدل ƈمو 

                                                               من اعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى بياƊات: اƃمصدر:
- ONS, Rétrospective Statistiques 1962 – 2011, p. 4-5. ٪http://www.ons.dz/IMG/pdf/CH13-MONNAIE-

CREDIT_.pdf.  

- Bank of Alegria, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE, RAPPORT 2014, 
Juillet 2015, p.115.اا 

حيث بƆغت  1993-1990ن اƄƅتƆة اƊƅقدية قد تطورت خال اƅفترة أ (4)رقم  يتضح من اƅجدول
ƅتمويل عجز اƅموازƊة  Ɗتيجة تطبيق سياسة Ɗقدية توسعية %2451قدرت بـ  1992عƆى Ɗسبة Ǝƅا سƊة أ

 باإضافة، ƅأسعارƊتج عƎƊا ارتفاع اƅمستوى اƅعام  وتغطية حجم اائتمان ƅدى اƅمؤسسات اƅعامة واƅذي
ثم بدأ  سعار اƅبترول واƅتخفيض اƅقوي ƅسعر اƅصرف،أرات اƅمحروقات بارتفاع اƅى ارتفاع ايرادات صاد

حاوƅت اƅجزائر اƅتحƄم في حجم اƅمعروض حيث ، Ɗ1994وعا ما ابتداءا من سƊة  ؤاƅعرض اƊƅقدي يتباط
برمتƌ مع صƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي خال أاƊƅقدي بغية اƅتقيد بأƍداف برƊامج اƅتثبيت واƅتعديل اƎƅيƆƄي اƅذي 

بما يخدم اƅتوازƊات ااقتصادية اƆƄƅية بƎدف تخفيض معدل Ɗمو اƄƅتƆة اƊƅقدية من  1998-1994اƅفترة 
وقد أدى اƅتزام اƅسƆطات اƅجزائرية ببƊود ااتفاق اƅى تحقيق ƍذا  ،خال فترة اƅبرƊامج %14اƅى  21%

ƅتƊخفض ƍذƋ  1998 -1994خال اƅفترة  %1555اƎƅدف حيث بƆغ متوسط معدل Ɗمو اƄƅتƆة اƊƅقدية 
ويرجع ƍذا ااƊخفاض في Ɗمو اƄƅتƆة اƊƅقدية خال ƍذƋ اƅفترة اƅى اتباع  ،2000سƊة  %13اƊƅسبة اƅى 

 حجم وتقƆيص 1أجور اƅعمال، تجميد، صارمة تمثƆت في تخفيض عجز اƅموازƊة اƅجزائر سياسة تقشف
اƅعمƆة، Ƅما تزامن  سياسة تخفيض جاƊب إƅى اƅمƊتجة اƅعمومية ااستثمارات تمويل من باƅحد اƅعام اإƊفاق

                                                           
اƅمƆتقى اƅوطƊي حول اƅمƊظومة اƅبƄƊية في ظل اƅتحوات ، واƃفعاƃية الداء بين اƃجزائر في اƈƃقدية اƃسياسة: بابا عبد اƅقادر، 1

 .3ص، ، 2006أفريل  25و 24اƅقاƊوƊية وااقتصادية، بشار، 
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مما يدل ، %13505اين بƆغ في اƅمتوسط  2000-1994دل اƅتضخم خال اƅفترة ذƅك مع اƊخفاض مع
 اƅعامل اƊƅقدي يعتبر من أƍم اأسباب اƅمƊشئة Ɔƅتضخم في اƅجزائر.عƆى أن 

بƊسبة   M2ارتفعت ƅ2001فية اƅجديدة عرفت اƄƅتƆة اƊƅقدية Ɗموا متزايدا ففي سƊة غير أƌƊ خال اأ
 جور واأرصدةƅى عدة عوامل أƍمƎا اƅتوسع في حجم اائتمان واƅزيادة في ƄتƆة اأإويرجع ذƅك  2253%
 اإƊعاش برƊامج تƊفيذ في ƅى جاƊب ااƊفاق اƅحƄومي حيث تم ااƊطاقإ، اƅخارجية اƅصافية اƊƅقدية

Ƅما عرفت اƄƅتƆة اƊƅقدية ارتفاعا بمستويات  2001.1 أفريل في اƅجمƎورية رئيس أقرƋ اƅذي ااقتصادي
 Ɗ2005تيجة تسجيل عمƆيات سحب ماƅية Ƅبيرة سƊتي  ƅ2007ى غاية إ Ƅ2002بيرة بدءا من سƊة 

اƅى ااƄتƊاز  باإضافة، %153و %156وتباطؤ سرعة تداول اƊƅقود اƅقاƊوƊية اƅتي تراوحت بين  2006و
  2اƅمتزايد ƅأوراق اƊƅقدية وتƊامي ااسواق اƅموازية وƄذا تƎريب اƅعمƆة اƅوطƊية.

 واƅاحقة اأخرى باƅسƊوات مقارƊة Ɗسبيا معدل ضعيف اƊƅقدية اƄƅتƆة Ɗمو سجل 2009 سƊة وفي
)اين اƊخفضت أسعار اƅبترول اƅعاƅمية  ااقتصادية اأزمة أثار بسبب %351حدود  في Ƅان حيث

 %15.4و %2155حدود  وصل أين 2010و 2007 بسƊتي مثا مقارƊةوتراجعت قيمة اƅعمƆة اƅوطƊية( 
 تبƊي بسبب اƅجزائر في اأفراد طرف من ƊƆƅقود اƅضعيفة اƅتداول سرعة أن عƆى اƅتواƅي. ويمƄن اعتبار

 اƊƅقدية اƄƅتƆة حجم تƊامي في سببا Ƅان واƅماƅية اƊƅقدية اƅمؤسسات في اأموال إيداع وعدم ااƄتƊاز ثقافة
 أسعار واƅمستمر اƅتدريجي اارتفاع أن Ƅما فائضة، سيوƅة وجود وباƅتاƅي اƅسوق في اƅمعروضة
 حجم ارتفاع آخرا سببا Ƅان وتاريخية قياسية مستويات وصل أين اأخيرة اƅعشرية ƍذƋ خال اƅمحروقات

  3.أخرى جƎة من اƊƅقدية واƄƅتƆة اإƊفاق

 بمعدل 2011 سƊة في اƊƅقدي اƅعرض حجم Ɗمو فياحظ2013 و 2011 اأخيرتين اƅسƊتين أما
 بمعدل أي ، 2010سƊة عن  4,5%وبفارق 1998 سƊة من اƅممتدة اƅفترة خال معدل Ƅبرأ ثاƅث يعتبر
وأجل(  اƅطƆب بƊوعيƎا)تحت اƅودائع حجم ارتفاع أو تحسن في اƊƅمو ƍذا مصدر وƊجد ،% 19,9فاق Ɗمو

                                                           
-1992دراسة تحƄيƄية Ƅƃعاقة وااثر اƃمتبادل بين اƂƃتƄة اƈƃقدية وسعر اƃصرف دراسة حاƃة اƃجزائر Ƅƃفترتين : فارس ƍباش، 1

 .233، ص. 2014، 14، مجƆة اƅعƆوم ااقتصادية وعƆوم اƅتسيير، جامعة سطيف، اƅعدد 2112-2111، 2111
، ص. 2014، ديسمبر 7، مجƆة رؤى اقتصادية، اƅعدد 2113-2111 سياسة عرض اƈƃقود في اƃجزائر Ƅƃفترة: عƆي صاري، 2

26. 
 .236فارس ƍباش، مرجع سابق، ص. : 3
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 في اƊƅقدي اƅعرض من  Ɗ%74,10سبة شƄل اƅذي اائتمان خƆق في ساƍم ما وƍو ،اƅبƊوك ƅدى
 أرجع ، وقد%1059 إƅى ƅيƊخفض 2012 سƊة خال اƊƅقدي اƅعرض Ɗمو معدل تراجع بيƊما ،ااقتصاد

 تعتبر اƅخارجية اƅتي اأصول صافي حجم واƊخفاض اأوربية باأزمة اƅتأثر إƅى ذƅك اƅجزائر بƊك محافظ

 اƊƅقدي. ƅإƊشاء اأساسي اƅمصدر

ثر أتجدر ااشارة إƅى أن تضخم احتياطيات اƊƅقد اأجƊبي اƊƅاتجة عن ارتفاع اسعار اƊƅفط تمارس و 
مطرد عƆى اƅمقابات اأخرى ƄƆƅتƆة اƊƅقدية، حيث أصبحت صافي اأصول اƅخارجية اƅمصدر اƅوحيد 

ن Ƅان معدل ي، في ح2013-2000خال اƅفترة  %50اƅسƊوي  متوسط معدل Ɗموƍاذ بƆغ إƅخƆق اƊƅقود، 
ة اƅمحدد ، Ƅما تعتبر اƄƅتƆة اƊƅقدي2013-2000خال اƅفترة  %1456 اƊƅمو اƅمتوسط Ɔƅعرض اƊƅقدي
% في زيادة اƅتضخم اƆƄƅي ƅتتبعƎا بعد ذƅك بقية اƅمتغيرات 67بƊسبة   M2اƅرئيسي Ɔƅتضخم حيث تساƍم

%، ومعدل اƅصرف اƅفعƆي 17غذية سعار ااƊتاج اƅصƊاعي ƅقطاع اأأ%، 11سعار ااستيراد أخرى: اأ
   1%.15ااسمي بـ 

اƅسيوƅة ƅما Ǝƅا من اثار سƆبية عƆى  فائض جل اƅحد من Ɗمو اƅمعروض اƊƅقدي واحتواءأومن 
طبق بƊك اƅجزائر وسيƆتين Ɔƅسياسة اƊƅقدية تمثƆت في رفع معدل ااحتياطي ااجباري  ،معدات اƅتضخم
، Ƅما Ɗفذ عمƆيات 2005في 6,5% و 2001% في ƅ4,25ى إ 1994% سƊة 2,5اƅذي اƊتقل من 

تعمل أول مرة تسƎيƆة اƅوديعة اƅمغƆة Ɔƅفائدة استعادة اƅسيوƅة من خال اƅمƊاقصات في اƅسوق اƊƅقدية واس
 2واƅتي Ǝƅا تسƎيل دائم وتمƊح حصريا ƆƅبƊوك.

وتؤدي اƅمصادر اƅثاث ƅإصدار اƊƅقدي من قروض ƅاقتصاد ومستحقات عƆى اƅخزيƊة 
ƅى زيادة اƅتضخم في حاƅة وجودƍا بشƄل مفرط في إوااحتياطات من اƅذƍب واƅعمات اأجƊبية 

ااقتصاد، وƍو ما حدث في فترة اƅتسعيƊيات Ɗظرا ƅسياسة اƅقروض اƅسƆƎة اƅتي خصت اƅقطاع ااƊتاجي 
ƅى ظƎور اƅتضخم باƅطƆب اƅذي مس اƅعديد من إدى أاƅعمومي واƅديون اƅتي تمƊحƎا اƅخزيƊة اƅعامة، مما 

ƅى إدت أم باƅتƄاƅيف اƊƅاتج عن ارتفاع اأعباء اƅماƅية Ɔƅمؤسسات واƅتي ƅى اƅتضخإ باإضافةاƅقطاعات، 

                                                           
1٪;Narimen MEDACI,  Évaluation de l’Efficacité de la Politique Monétaire pour la Maitrise de l’Inflation 
Cas de l’Algérie 1990-2013, International Journal Economics & Strategic Management of Business Process, 2nd 
International Conference on Business, Economics, Marketing & Management Research (BEMM’14) Vol.5, p. 2 
2 : Nemouchi Farouk, CHOCS PETROLIERS ET DESEQUILIBRES MONETAIRES EN ALGERIE, 
revues de sciences humains, Vol B, n°31, 2009, p. 11. 
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ƅترتفع Ɗوعا ما مƆيار دج  6054ارتفاعا بƆغ  1994صول اƅخارجية سƊة حيث سجƆت اأ 1ارتفاع ااسعار.
بƊسبة  1999و 1998سƊتي  تراجعا عرفت ما سرعان ƎƊاوƄƅ ،1997 مƆيار دج سƊة  ƅ12.23ى إ

سعار اƅبترول، Ƅƅن ƍذا ااƊخفاض ƅم يدم أعƆى اƅتواƅي وƄان ذƅك بسبب اƊخفاض  %3758و 1754%
ديƊار مƆيار  175557مƆيار دج اƅى  77559ين اƊتقƆت من أ 2000ذ عاودت اارتفاع مƊذ سƊة إطويا 
 تغطية فيƄبر تحتل اƅحصة اأ صول اƅخارجيةصبحت اأأ، وبذƅك مƆيار دج 417954و 2002سƊة 

 صبحتأ حيث ،اƅبترول سعارأ في اارتفاع عن ساساأ Ɗاتج اƍذو  2001ابتداءا من سƊة  اƊƅقديةاƄƅتƆة 
ين أ 2006سƊة ƅى غاية إاƊƅسبة  ƍذƅ Ƌترتفع ،2002تƆة اƊƅقدية سƊة من مجموع اƄƅ %49 حواƅي تمثل

واستمرت في اارتفاع طيƆة  2،مصدرة% من اƄƅتƆة اƊƅقدية ا89ƅاƅموجودات اƅخارجية تمثل صبحت أ
 2009ك سƊتي ƌƊ يستثƊى من ذƅأا إاƅسƊوات اƅمواƅية بسبب ارتفاع ايرادات صادرات اƅمحروقات، 

سعار اƊƅفط ومن ثم تراجع أزمة اƅماƅية اƅعاƅمية وما تبعƎا من اƊخفاض في وذƅك Ɗتيجة اأ 2012و
في ƎƊاية سƊة  %15275اƄƅتƆة اƊƅقدية  ƅىإاحتياطاتƌ. وقد بƆغت Ɗسبة اƅموجودات اƅخارجية اƅصافية 

، وباƅتاƅي فان ذƅك يدل عƆى ان اƅموجودات اƅخارجية 2004سƊة  %05834في حين بƆغت  2013
اƅمحدد Ɔƅتوسع اƊƅقدي ƅما يحدثƌ من تغيرات في ƍيƄل وحجم اƄƅتƆة اƊƅقدية في  اأساسي اƅصافية اƅمتغير

 ااقتصاد اƅوطƊي. 

ƅ مقدمةƅقروض اƆƅ سبةƊƅي اأوباƍ دتƎغت اقتصاد فقد شƆموا مستمرا حيث بƊ 1234508خرى 
مƆيار دج  428756ن وصƆت أƅى إواستمرت في اارتفاع  2004-1999مƆيار دج خال اƅفترة 

عƆى اƅتواƅي، مما يدل عƆى ارتفاع اƅطƆب عƆى  2013و 2012مƆيار دج خال سƊتي  515653و
ستثمارات، خاصة في ظل تزايد اƅتسƎيات اائتماƊية اƅتي اƅقروض اƅمصرفية ودورƍا اƄƅبير في تمويل اا

 تقدمƎا اƅبƊوك سواء Ɔƅقروض ااستثمارية او ااستƎاƄية.

أما قروض اƅخزيƊة فقد شƎدت تغيرات مختƆفة Ɗحو اارتفاع وااƊخفاض حسب طريقة اƅتمويل 
ين قدرت أ 2003اية سƊة ƅى غإواƅسياسة اƅماƅية اƅمتبعة، حيث عرفت ƍذƋ اƅقروض ارتفاعا متواصا 

 -20، حيث بƆغت قيمتƎا ƎƊ2004ا بدأت في ااƊخفاض مƊذ سƊة أا إمƆيار دج،  42354قيمتƎا بـ 

                                                           
1٪;Bozidi Abdelmadjid, Les années 90 de l'économie algérienne, édition Enag, Alger, 1999, p 52-53. 

2Ɔيƅ ان،  ى: بقبقƎقديةأسمƈƃسياسة اƃية اƃى فعاƄا عƌاساتƂعƈجزائري واƃمصرفي اƃظام اƈƃي حول إصاحات اƅدوƅتقى اƆمƅا ،
 .20، ص. 2008إصاحات اƊƅظام اƅمصرفي اƅجزائري، جامعة ورقƆة، 
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رجاع ƍذا إمƆيار دج ويمƄن  -218353بقيمة  ƅ2007ى غاية سƊة إمƆيار دج واستمرت في ااƊخفاض 
سعار اƅبترول وتقƆيل دور أوضاع ااقتصادية وارتفاع ƅى تحسن اأإااƊخفاض في حجم قروض اƅخزيƊة 

اƅى اƅسعي Ɔƅحفاظ عƆى ااستقرار اƊƅقدي واابتعاد عن اƅتمويل  باإضافة ،اƅخزيƊة في عمƆية اƅتƊمية
شƎدت قروض اƅخزيƊة معدات Ɗمو مƊخفضة ومستقرة Ɗتيجة اƅدور  2009اƅتضخمي. وابتداءا من سƊة 
طار إفي تمويل بعض اƅسƆع ااستƎاƄية واƅقروض اƅممƊوحة Ɔƅشباب في  اƅذي ƅعبتƌ اƅخزيƊة اƅعمومية

 1توفير مƊاصب اƅشغل.

اƅمƄوƊة Ǝƅا، فيمƄن ااجزاء  إƅى اƅتغيرات فيأيضا اƅتغيرات في اƄƅتƆة اƊƅقدية ترجع ن أوبما 
 اƅجزائر من خال اƅشƄل اƅمواƅي: تطور مƄوƊات اƄƅتƆة اƊƅقدية فيتوضيح 

 .2014-1990تطور مƄوƊات اƄƅتƆة اƊƅقدية خال اƅفترة يوضح : (28)اƃشƂل رقم 

 
  من اعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى بياƊات: اƃمصدر:

-  ONS, Rétrospective Statistiques 1962 – 2011, p. 4-5. 
 ٪http://www.ons.dz/IMG/pdf/CH13-MONNAIE-CREDIT_.pdf٪. 

- Bank of Alegria, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE, RAPPORT 2014, 
Juillet 2015, p.115 

مƆيار دج  222عرفت اƊƅقود اƅقاƊوƊية ارتفاعا طفيفا خال سƊوات اƅتسعيƊيات حيث ارتفعت من 
بدأت  2000، وابتداءا من سƊة 97531ي بمعدل Ɗمو قدرƋ أ 1999مƆيار دج سƊة  439اƅى  1994سƊة 

مƆيار ديƊار خال  3658.9، 209856، 921، 48455حيث بƆغت  ،قيمة ƍذا اƅمجمع في اارتفاع

                                                           
 .32: عƆي صاري، مرجع سابق، ص.  1
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ƅى برامج ااستثمارات اƅتي إعƆى اƅتواƅي، وربما يعود ذƅك  Ɗ2000 ،2005 ،2010 ،2014وات اƅس
 اعتمدتƎا اƅدوƅة خال ƍذƋ اƅفترة.

 خرى حيث ارتفعت منأƅى إو اƅودائع تحت اƅطƆب فقد عرفت تذبذبا من سƊة أما اƊƅقود اƄƅتابية أ
Ɗسبة مساƍمتƎا في اƄƅتƆة  بƆغتƄما ، 1999سƊة  465518اƅى  1993مƆيار ديƊار سƊة  235559

في اارتفاع بوتيرة اƅودائع تحت اƅطƆب بدأت  2000واƊطاقا من سƊة  .1993% سƊة 37.5 اƊƅقدية
، Ƅما سجƆت معدات Ɗمو قدرت 2014-2000مرات خال اƅفترة  10متصاعدة حيث تضاعفت حواƅي 

شƎدت  2014، 2011، 2010، وخال اƅسƊوات 2007% سƊة 4552و 2004% سƊة 5155بـ 
مما مƆيار ديƊار  592153، 457052، 365758معدات Ɗمو مرتفعة حيث قدرت قيمة اƊƅقود اƄƅتابية 

جور في اƅسƊوات يدل عƆى تحسن مستوى اƅفوائض اƅماƅية ƅدى اافراد Ɗتيجة اƅتحسن في مƊظومة اأ
 خيرة.اأ

إذ ارتفعت من  ،اأخرى ارتفاعا متتاƅيافقد عرفت ƍي جل و اƅودائع أأشباƋ اƊƅقود وباƊƅسبة أ
% من 36.6، مسجƆة بذƅك Ɗسبة 1998مƆيار دج سƊة  472.2إƅى  1993مƆيار دج سƊة  180.5

، %2658مƆيار دج أي بمعدل Ɗمو قدرƋ  1235بقيمة  2001قصاƍا سƊة أحجم اƄƅتƆة اƊƅقدية ثم بƆغت 
ƎƊا أا إ، %053-بـ ين سجƆت Ɗسبة Ɗمو ساƅبة قدرت أ ƅ2007ى غاية سƊة إواستمرت في اارتفاع 

قرار ƅى اƅقيم اƅموجبة واستإوذƅك بسبب رفع معدات اƅفائدة  ،2008عادت ƅارتفاع من جديد مƊذ سƊة 
فراد واƅمؤسسات باƅتخƆي عن جزء من سيوƅتƎم اƊƅقدية وباƅتاƅي ارتفاع مما سمح ƅأ ،سعر صرف اƅديƊار

 ƅمصرفي.حجم اƅودائع ƅدى اƅجƎاز ا

ن ااصدار اƊƅقدي يجب أن يƄون مراقبا في ااقتصاد وموافقا ƅمقابات اƄƅتƆة أƅى إوتجدر ااشارة 
 أƄبر Ƅان معامل ااستقرار اƊƅقدي ƌƊ إذاأ ذ يرى فريدمانإ، اƊƅقدية وا يتجاوز اƊƅمو اƅسريع ƅاƊتاج اƅخام

 في وتƄون اƅواحد، من اƅبعد أو اƅقرب حادة حسب أو خفيفة تضخم حاƅة يعرف فااقتصاد اƅواحد من
 مساويا Ɔƅواحد فƊƎاك لاƅمعد Ƅان من اƅواحد، أما إذا أقل ƅقيمة اƅمعامل تحقيق حاƅة في اƄƊماش حاƅة

 اƅضغوطات ارتفاع عƆى ساعد اƅذي اƅشيء اƅجزائر حاƅة في يحصل ƅم ما Ƅامل، وƍو Ɗقدي استقرار
مرات Ɗمو اƊƅاتج اƅخام في  7فخال سƊوات اƅسبعيƊيات بƆغ معدل اƊƅمو في عرض اƊƅقود  ،اƅتضخمية

ن أمما يدل عƆى  ،% خال اƅثماƊيƊات20حين تجاوز معدل اƅتغير اƅسƊوي في اƅمعروض اƊƅقدي Ɗسبة 
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وضح وي 1ااقتصاد اƅجزائري شƎد Ɗسبة عاƅية من اƅسيوƅة اƅزائدة عن ااحتياجات اƅحقيقية ƅاقتصاد.
 .2014-1990اƅمعامل خال اƅفترة  اƅجدول اƅمواƅي تطور ƍذا

 .2014-1990خال اƅفترة  في اƅجزائر : تطور معامل ااستقرار اƊƅقدي(15)اƃجدول رقم 
 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1990 اƃسƈة

معامل ااستقرار 
 =النقدي

̃   
̃      

1,46 1,49 1,:9 2,:7 1,7 1,4 1,62 3,34 37,33 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 اƃسƈة

معامل ااستقرار 
 =النقدي

̃   
̃      

1,96 1,58 9,99 3,6 1,:7 1,78 1,5: 2,6 3,26 

   2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 اƃسƈة

معامل ااستقرار 
 =النقدي

̃   
̃      

1,99 -1,43 1,86 1,:3 1,:9 4,34 5,47   

  بياƊات: : من اعتماد اƅطاƅبة بااعتماد عƆىاƃمصدر
ONS, l’Algérie en quelque chiffre.-       ٪

- Bank of Alegria, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE, RAPPORT 2014, 
Juillet 2015, p.115.  

بين اƅتغير في اƄƅتƆة اƊƅقدية واƅتغير في اƊƅاتج عدم اƅتوافق ( 5رقم )يتضح من خال اƅجدول 
 1991سƊة %0538 و 1989% سƊة 052 معامل ااستقرار اƊƅقدي اƅمحƆي ااجماƅي، حيث بƆغت قيمة

 %552 إƅى 1988 % سƊة1356 من اƊتقل اƅذي اƊƅقدية اƄƅتƆة Ɗمو معدل في اƄƅبير ااƊخفاض Ɗتيجة
 من اƅمفروض اƊƅقدي باإصاح اƅمتعƆقة اƅشروط تطبيق بداية ƍو ذƅك في اƅسبب وƅعل ، 1989 سƊة
 اƅسƊة وƍي 1992 سƊة% 0598 ااستقرار اƊƅقدي حيث بƆغت قيمة معامل اƅدوƅي، اƊƅقد صƊدوق قبل
 تراجع بسبب تضخما 1993 سƊة شƎدت اƅجزائري، Ƅما اƅديƊار قيمة في تخفيض أول شƎدت اƅتي

 اƅثاث خال اƄƊماش تاƋ ثم Ƅ2457%ان  بعدما %1057بـ اƅوطƊي اƅدخل Ɗمو معدل وقدر اƅمداخيل،
 ƍي اƅسƊوات ميزة وأƄثر اƊƅقدية، اƄƅتƆة Ɗمو في وƊقص اإجماƅي اƊƅاتج في اƅزيادة بسبب اآتية سƊوات

Ɗتي 1998ة سƅت اƆقدي ااستقرار معامل قيمة قدرت حيث مفرطا، تضخما سجƊƅعجوير  ،%26522بـ  ا 
 سƊة %852 مقابل فقط %158 بـ قدر اƅذي اƅمحƆي اإجماƅي اƊƅاتج Ɗمو في اƅشديد اƅتراجع إƅى ذƅك

 غير اƅمحƆي، واƊƅاتج اƊƅقدية اƄƅتƆة بين اƅتقارب Ɗتيجة Ƅاما Ɗقديا استقرارَا 1999 سƊة سجƆت ثم، 1997
 اƊƅقدية اƄƅتƆة في مقابƆة زيادة دون اƊƅاتج Ɗمو في اƅزيادة بسبب %0547اƄƊماشا  سجƆت 2000 سƊة أن

                                                           
1 : Samir BELLAL, LA REGULATION MONETAIRE EN ALGERIE (1990 – 2007), Revue du 
chercheur,   N° - 08, 2010, Ouregla, p. 16. 
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 2001سƊة اƅمفرط اƅتضخم من حاƅة إƅى اƅجزائري  ااقتصاد عاد ذƅك بعد اƅثبات، من بƊوع تميزت اƅتي
 اƅمرتفعة اƅزيادة بسبب اƅتواƅي عƆى %255و %8588قيمة  اƊƅقدي ااستقرار معامل سجل حيث 2002و

 اƊƅقدية اƄƅتƆة تقƆيص Ɗتيجة Ɗ 0596%قديا قدر بـ استقرارا فسجƆت2003  سƊة أما اƊƅقدية، اƄƅتƆة في
 1اƅمحƆي. اƊƅاتج وارتفاع

 ي باƅظƎور وذƅك بتفوق Ɗمو اƊƅاتج، بدأت مامح ااستقرار اƊƅقد2005-2003اƅفترة وخال 
Ƅƅ موƊƅغت معدات اƆقدية، حيث بƊƅة اƆتƄƅمو اƊ ي عنƅي ااجماƆمحƅىاƆاتج عƊƅقدية واƊƅة اƆتƄƅل من ا 

 ويرجع ذƅك ،2005% سƊة  2259% مقابل 1152، و 2003سƊة  %1651% مقابل  1556اƅتواƅي، 
Ɗامج ااƊى أثر برƅيإƊوطƅمو ااقتصاد اƊ ى ارتفاع معدلƆمو عƊƅامج دعم اƊعاش ااقتصادي وبر. 

عرف معامل ااستقرار اƊƅقدي اƊخفاضا واضحا يتƊاسب مع معدات  2014-2008وخال اƅفترة 
عƆى  اƅرقابة ضرورة يƊص عƆى اƅذي واƅقرض اƊƅقد قاƊون بƎا جاء اƅتي اƅتعديات بسبباƅتضخم اƅمسجƆة 

اƅتي سجƆت قيمة مرتفعة ƅمعامل ااستقرار اƊƅقدي  2014و 2013 تيسƊوذƅك باستثƊاء  ،اƊƅقدية اƄƅتƆة
Ɗتيجة زيادة معدل Ɗمو اƅسيوƅة اƅمحƆية واƊخفاض معدل Ɗمو  عƆى اƅتواƅي %4536و %3523قدرت بـ 

ويمƄن تتبع تطور Ƅل من اƄƅتƆة اƊƅقدية واƊƅاتج اƅمحƆي في اƅجزائر من خال  ،اƊƅاتج اƅمحƆي اƅحقيقي
 اƅشƄل اƅمواƅي: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
، اƅمجƆة ااردƊية ƆƅعƆوم 2111 -1971اƃطƄب عƄى اƈƃقود وتحƄيƌƄا: حاƃة اƃجزائر تقدير داƃة : محمد موساوي، سمية زيرار،  1

 .5، ص.  1،2014اƅعدد  ،1 اƅمجƆّدااقتصادية، 
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 2014-1990اƊƅاتج اƅمحƆي ااجماƅي واƄƅتƆة اƊƅقدية خال اƅفترة  Ɗمومعدل يوضح : (29)اƃشƂل رقم 

 
امن اعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى معطيات: اƃمصدر: 

- ONS, Rétrospective Statistiques 1962 – 2011, p. 4-5.  
٪http://www.ons.dz/IMG/pdf/CH13-MONNAIE-CREDIT_.pdf٪. 

- Bank of Alegria, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE, RAPPORT 2014, 
Juillet 2015, p. 151, 159. 

 .Ϯ9Ϭ،اص،اϭ69Ϯ-ϮϬϭϭاشصيلانااشلطنياشاح  ئي  ،ااشرح س وااشلطنيو،احل Ϡوااح  ئيوا -

شبح  ظƎور اƅى اƊƅقدي، يؤدي واƊƅمو اƊƅاتج اƅمحƆي Ɗمو بين اƅتطابق عدم حاƅة فاستمرار باƅتاƅيو 
يعبر عن  اƊƅقدية اƄƅتƆة في Ɔƅتغير اƅحاصل اƅخام اƅداخƆي اƊƅاتج في اƅتغير مواƄبة ن عدمأ اƅتضخم،
في أغƆب سƊوات  اƅشرائية، وƍو ما ميز ااقتصاد اƅوطƊي اƅقدرة تراجع اƅتضخمي اƅذي يتسبب في اƅوضع

، بحيث استمرت اƊƅقود في تطورƊ Ƌتيجة اختال عاقة اƊƅمو بين Ƅمية اƊƅقود واƊƅاتج اƅمحƆي اإجماƅي
ƅى ارتفاع اƅطƆب إدى أاƅزيادة بطريقة سريعة وبمعدات تفوق اƅزيادة في اƊƅاتج اƅمحƆي اإجماƅي، مما 

مر اƅذي اƆƄƅي عƆى اƅسƆع واƅخدمات في ظل عجز اƅجƎاز اإƊتاجي اƅمحƆي عن مقابƆة ƍذƋ اƅزيادة، اأ
يدل عƆى أن سعي اƅسƆطات اƊƅقدية إƅى تحقيق  دفع مستويات اأسعار اƅمحƆية Ɗحو اارتفاع، مما

 .ااستقرار اƊƅقدي من خال تقƆيص اƅفجوة بين ااصدار اƊƅقدي وااƊتاج اƅحقيقي يعتبر صعبا

ن اƅمصدر اƅحقيقي Ɔƅتضخم في اƅجزائر يعود ƅاختاات أسباب اƅتضخم أوضحت أوعƆيƌ فان 
 ƌي وضعفƊوطƅا ااقتصاد اƎƊي مƊتي يعاƅية اƆƄيƎƅود اƎب بذل جƆي، مما يتطƆƄƅب اƆطƅة اƎفي مواج

جدية ƅتطوير اƅبƊية ااƊتاجية واƅقضاء عƆى اƅضغوط اƅتƊافسية اƊƅاتجة عن ااعتماد اƅمفرط عƆى سƆعة 
ƅى ضرورة إ باإضافة ،واحدة في اƅصادرات، وما يترتب عن ذƅك من تبعية ااقتصاد اƅوطƊي Ɔƅخارج
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ƅقطاعات اƅصƊاعية واƅفاحية Ɔƅتخفيف من اƅتبعية اƅغذائية Ɔƅخارج تشجيع ااستثمار اƅمحƆي خاصة في ا
 من جƎة وتوفير مƊاصب عمل من جƎة أخرى.

 ،تتميز Ɗفقات اƅميزاƊية في اƅجزائر بأƎƊا في تزايد مستمر مقابل ايرادات محدودة عجز اƃميزاƈية:ثاƈيا، 
اƅمسجل في ميزاƊيتƎا ƅى خƆق اƅضغوط اƅتضخمية، حيث تƆجأ اƅدوƅة ƅتغطية اƅعجز إمر اƅذي يؤدي اأ
 يقابƌƆ نأ دون ،اƅموجƌ ااقتصاد فترة في اƅحال عƆيƄ ƌان Ƅما ،اƅمباشر اƊƅقدي اإصدار طريق عن إما
 اƅبتروƅية اƅجباية وفائض اƅعمومي طريق اƅدين عن اƅتضخم، أو معدات ارتفاع وباƅتاƅي حقيقي إƊتاج أي
 ويوضح اƅجدول اƅمواƅي تطور رصيد ااƊتقاƅية في ظل عدم فعاƅية اƊƅظام اƅجبائي. اƅمرحƆة بداية مع

 . 2014-1990اƅموازƊة اƅعامة خال اƅفترة 

 .2014-1990خال اƅفترة Ɔƅجزائر : تطور رصيد اƅموازƊة (16)اƃجدول رقم 

 مƆيار ديƊار اƃوحدة:
 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 اƃسƈة

 212,5- 92,6 211,6 :,258- 2,:9- 273,8- 219,2- 47,9 27 رصيد اƃموازƈة

 1111 1111 1111 1111 1111 1111 1111 1111 1999 اƃسƈة 

 4,:68 297,9 2 141,7 2 :,448 :,324 63,7 295,6 511,1 22,2- رصيد اƃموازƈة

   1111 1111 1111 1111 1111 1119 1111 اƃسƈة

   2372,3- 77,7- 829,9-   74,6 -    85- 681,4- 6,::: رصيد اƃموازƈة

  من اعداد اƅطاƅبة بƊاءا عƆى معطيات:اƃمصدر: 
- Ons, Rétrospective Statistiques 1962 – 2011, p. 216. 

http://www.ons.dz/IMG/pdf/CH12-FINANCES_PUBLIQUES.pdf 

 .2014-2002بƊك اƅجزائر، اƅتطور ااقتصادي واƊƅقدي Ɔƅجزائر، اƅتقارير اƅسƊوية  -

ففي سƊة  ،يعتبر عجز اƅموازƊة من اƅعƊاصر اƅرئيسية ƅبرƊامج اƅتثبيت اƅمتبع من طرف اƅدوƅة
 %6وعشية امضاء ااتفاقية مع اƅمؤسسات اƅماƅية اƅدوƅية، سجل اƅعجز اƅموازƊي في اƅجزائر  1993

( ترƄز اƅعجز  1995ماي -ƅ1994ى اƊƅاتج اƅمحƆي، وƄƅن بعد تƊفيذ اتفاقية ستاƊد باي )أفريل إباƊƅسبة 
عات ااتفاق، ثم اƊتقل عجز من اƊƅاتج اƅمحƆي ااجماƅي، وبذƅك تجاوزت ƍذƋ اƊƅتائج توق %054عƊد 

، حيث اƊخفض مؤشر 1997و 1993مƆيار ديƊار بين  ƅ8155ى إمƆيار ديƊار  16257اƅموازƊة من 
ƅى ااƊخفاض إƄسƊة أساس(، وƍذا يرجع  1993)باعتبار سƊة  ƅ1852%ى إ 1997عجز اƅموازƊة سƊة 

. وتجدر مƆيار ديƊار 419,5مƆيار ديƊار وزيادة اايرادات اƅعامة اƅى  ƅ45056ى إاƊƅسبي ƊƆƅفقات اƅعامة 

http://www.ons.dz/IMG/pdf/CH12-FINANCES_PUBLIQUES.pdf


تحليل ظاهرة التضخم في الجزائـر :الفصل الثالث  

 

179 
 

سياسة اƅميزاƊية اƅتي ميزت فترة تطبيق برƊامج ااستقرار واƅتعديل في تسيير صرامة اƅن أƅى إااشارة 
)عجز اƎƅيƆƄي Ƅان Ǝƅا اƊعƄاس عميق من اƊƅاحية اƊƅقدية بسبب اارتباط اƅوثيق بين اƅماƅية اƅعامة 

  1اƅميزاƊية( واƅمجال اƊƅقدي )ااصدار اƊƅقدي(.

يتميز رصيد اƅموازƊة اƅعامة باƅتذبذب بسبب عدم استقرار اإيـرادات مـن اƅجبايـة اƅبتروƅيـة جـراء 
ƄاƊـت Ɗسـبة رصـيد اƅميزاƊيـة مـن اƊƅـاتج  2003اأسواق اƅعاƅمية، ففي سـƊة  عـدم ثبـات أسـعار اƅـƊفط في
 ،2006% مـن اƊƅـاتج اƅمحƆـي اإجمـاƅي سـƊة 1352ثم ارتفعت إƅـى  %555اƅمحƆـي اإجمـاƅي يسـاوي 

قب اأزمـة وبعـد تـدƍور أسـعار اƅبتـرول فـي اأسـواق اƅعاƅميـة Ɗتيجة اƊخفاض اƅطƆب اƅعاƅمي عƆى اƊƅفط ع
 2011، وفي سƊة   %554 -بــ 2009اƅماƅيـة اƅعاƅميـة، أصـبحت ƍـذƋ اƊƅسـبة سـاƅبة حيـث قـدرت سـƊة 

% أي ما قيمتƅ-458 ƌــى إفــارتفع اƅعجــز فيƎا بشــƄل Ƅبيــر ƅيصــل  2012%، أمــا ســƊة  054-قدرت بـ
مƆيــار ديƊــار جراء اارتفـاع اƄƅبيـر فـي ااƊفـاق اƅعـام خاصة اƊƅفقات اƅجارية، ثم اƊخفض في  -71858

% من اƊƅاتج اƅمحƆي( Ɗتيجة اƊخفاض اƊƅفقات اƅجارية  155-مƆيار ديƊار )أي  ƅ-77,7ى إ 2013سƊة 
ƅجباية اƅخفاض في إيرادات اƊمن ا ƌة رغم ما رافقƊة في سƊموازƅية، في حين سجل رصيد اƅ2014بترو 

 Ƌية.7عجزا قدرƅبتروƅجباية اƅعامة وتراجع ايرادات اƅفقات اƊƅتيجة ارتفاع اƊ يƅي ااجماƆمحƅاتج اƊƅمن ا % 

 ƌيƆجبايـة  يتضح بأنوعƅـى إيـرادات اƆبيـر عƄ لƄجزائـر يعتمـد بشـƅعامة فـي اƅة اƊموازƅرصيد ا
Ɗعـدام إيـرادات وذƅـك ا (،2011و 2010من اايرادات اƆƄƅية سƊتي  %82و %7568)بƆغت  اƅبتروƅيـة

Ɗخفاض أسعار اƅبتـرول رغم اƅعديد من اƅخطيرة ابديƆـة دائمـة مما يجعل اƅموازƊة اƅعامة عرضة ƎƆƅزات 
اƅية واƅتي من بيƎƊا اƊشاء صƊدوق ضبط اƅموارد Ƅجزء من قاƊون اƅم ،ااصاحات اƅتي قامت بƎا اƅدوƅة

ذ يمول ƍذا اƅصƊدوق عن إصاص اƅفائض من موارد اƅميزاƊية، اƅذي يƎدف اƅى امت 2000اƅتƄميƆي ƅعام 
اƊƅاتجة عن اƅفرق بين اƅسعر اƅمرجعي ƊƆƅفط واƅسعر اƅمتوسط  اƅجبائية اƅقيم فوائض طريق إيرادات

 اƅبترول أسعار اƅمفاجئ رتفاعاا Ɔƅتصرف تجاƋ اƅحƄومة تستخدمƎا يعتبر وسيƆة فƎووباƅتاƅي  2اƅفعƆي،
 في اƊخفاض أي ƅمواجƎة وتوجيƎƎا اƊƅفطية Ɔƅموارد اƅمحƄم من أجل اƅتسيير ماƅية ƅفوائض وتحقيقƎا

                                                           
1 : Zemouri Messaoud, La portée du succès du post-ajustement dans le cas de l’Algérie, Revue des Sciences 

Économiques et de Gestion, N°2 , 2003, p, 39-40. 
2 : Elyas Salah, Yagoub Mohamed, Politique Budgétaire, Croissance Economique En 
Algérie:1998- 2013, , les communications du colloque international évaluation des effets des 
programmes d’investissements publics 2001-2014 et leurs retombées sur l’emploi, l’investissement et 
la croissance économique,  Sétif, 11-12 mars 2013, p. 9. 
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ƅما يحققƌ   اƅتضخم، ومعدات اƅميزاƊية Ɗفقات في ااستقرار ƅتحقيق Ƅأداة يعتبر ومن ثم فƎو ،اƊƅفط أسعار
من ايرادات ƅتمويل اƊƅفقات اƅعامة ƆƅميزاƊية دون اƆƅجوء ƅعمƆية ااصدار اƊƅقدي اƅتي تعتبر عاما مƎما 

 .اƅضغوط اƅتضخميةفي دعم 

سعار اƅسƆع واƅخدمات اƎƊƅائية Ɗتيجة أيحدث أحياƊا ارتفاع مƆموس في  ارتفاع تƂاƃيف ااƈتاج:ثاƃثا، 
سباب اƅرئيسية ارتفاع اƅتƄاƅيف ااƊتاجية في Ƅثير من ƍم اأأارتفاع اƅتƄاƅيف ااƊتاجية، ومن بين 

Ɗحو اارتفاع سيما في حاات  باأسعارمما يدفع  ،اƅقطاعات اƅجزائرية Ɗجد اƊخفاض مستوى ااƊتاجية
ƅتجات اƊمƅى اƆائيةعدم وجود قيود سعرية عƎƊ،  وƄيف اإحيث يƅاƄتƅقل اƊ تجƊمƅان اƄى إضافية ن بإمƅ

ƅى اƊخفاض مستوى ااƊتاجية إ وباإضافةسعار، اƅمستƆƎك في شƄل زيادات تراƄمية واحتƄارية عƆى اأ
ƍم اƅعƊاصر اƅمساƍمة في زيادة اƅتƄاƅيف في ااقتصاد اƅجزائري أجور اƅتي تعد من يضا ارتفاع اأأƊجد 

 1من تƄاƅيف ااƊتاج اƅتي تتحمƎƆا اƅمؤسسات. %90و Ƅ40%بيرة تتراوح ما بين  حيث تمثل Ɗسبة

اتجاƋ اƊتاج اƅسƆع واƅخدمات Ɗحو  ƍو ومن اƅعوامل اƅداƅة عƆى اƊخفاض ااƊتاجية في اƅجزائر
ƅى طƆب اضافي ا يجد إاارتفاع واƅتي تتحول فيما بعد  جور اƊƅقدية Ɗحوفي حين اتجاƋ اأ ،ااƊخفاض

بƌƆ من اƅسƆع واƅخدمات مما يخƆق ضغوط تضخمية، وعƆى سبيل اƅمثال Ɗاحظ اƊخفاض إƊتاجية ما يقا
، في حين 2004و  1997بين عامي  %2.3اƅعمل اƅتي تقاس باƊƅاتج غير اƊƅفطي Ƅƅل عامل بƊسبة 

خال Ɗفس اƅفترة، مما يشير إƅى أن اأجور ƄاƊت تƊمو  %14ارتفع متوسط اأجور اƅحقيقية بƊسبة 
   Ƅ.2بر مقارƊة بƊمو إƊتاجية اƅعمل وتباطؤ اƅطƆب عƆى اƅعملأبسرعة 

حيث جور تعد من مƄوƊات اƅدخل اƅوطƊي وأحد مƄوƊات اƅطƆب اƆƄƅي، إƅى ذƅك فإن اأ باإضافة
 فاأجور اƅتي يتحصƆون عƆيƎا تمثلƄبر من مستƄƆƎي اƅسƆع واƅخدمات، يشƄل اأجراء وعائاتƎم اƅجزء اأ

مباشر عƆى ارتفاع اƅمستوى  تأثيرواƅتي يƄون Ǝƅا  ،عƊصرا ƍاما في تحديد اƅمستوى اƅعام ƆƅطƆب اƆƄƅي
Ɗتيجة اƅتأخير بين اƅزيادة في اƅطƆب اƅفعƆي عƆى مستوى سوق اƅسƆع واƅخدمات وبين  ،ƅأسعاراƅعام 

و بين فترة عمƆية أƊتاجي اƅوطƊي اƅذي يحتاج اƅى وقت حتى يتƄيف مع اƅطƆب اƅجديد، اƅجƎاز اا

                                                           
1٪: Mourad Benachenhou , inflation, dévaluation, marginalisation, dar Echarifa, Alger, 1993. p 07 
2 : International Monetary Fund, IMF Country Report No, 07/61, February 2007,  p.22. 
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مما  1اخرى، تأخيرذا ƅم يتجاوب اƅجƎاز ااƊتاجي ƆƅطƆب اƅزائد محƆيا وƍو ما قد يتطƆب فترات إااستيراد 
 واƅخدمات.سعار Ɗظرا ارتفاع اƅطƆب عƆى اƅسƆع ƅى ارتفاع اأإجور تؤدي ن زيادة اأأيعƊي 

 Ɗتيجة اأجور في اƅمقررة اƅزيادات تغطية أجل من اƅعمومية اƅخزيƊة إƅى اƅحƄومة Ƅما أن ƅجوء
 إعاƊات إضافة بعد خاصة ،قدرتƎم اƅشرائية و ƅتحسينأعماƎƅا  أجور دفع عن اƅمؤسسات بعض عجز

 أسعار مƎƊا خاصة اأسعار في مستمر ارتفاع إƅى ااسمية أدى اأجور ƄتƆة إƅى ااجتماعية اƅشبƄة
 ƅى ذƅك اƅزيادات اƅتي تحدثإضافة باإ اأساسية. اƅمواد دعم عن اƅدوƅة تخƆي بعد اسيما اƅغذائية اƅمواد

 وƊتيجة Ɔƅتخفيض ،مد عƆى ااستيرادوƅية واƅمƊتجات اƊƅصف مصƊعة خاصة وأƎƊا تعتفي تƄاƅيف اƅمواد اأ
 ƅىإفقد اتجƎت تƄاƅيف ƍذƋ اƅمواد سواق اƅدوƅية اƅذي يحدث في سعر صرف اƅديƊار واƅتقƆبات في اأ

 ي قطع اƅغيار وااƊقطاع في تمويلواƅعجز فتضخيم اƅفواتير، Ƅما يؤدي اƅى تدƍور وسائل ااƊتاج 
  2 .اƅمخازن باƅمواد ااوƅية

 ارتفاع Ɗتيجة يحدث ن اƅتضخمأيرى اƄƅيƊزيون  اتساع  اƃفرق بين اƃطƄب اƄƂƃي واƃعرض اƄƂƃي:رابعا، 
 ومستمرا سريعا ارتفاعا اƅجزائر في اƆƄƅي اƅحقيقي. وقد عرف اƅطƆب اƅعرض بما يفوق اƆƄƅي اƅطƆب
اƅعوامل، فاƅتطورات ااقتصادية  من وغيرƍا اƅسƄان وزيادة ااستƎاك عدد ارتفاع حتمية ƊƄتيجة

وااجتماعية اƅتي عرفƎا اƅمجتمع اƅجزائري ساعدت عƆى زيادة حجم وأƍمية اƅطƆب ƅدى Ƅل من 
ƍم أاƅمؤسسات واƅعائات، ويعتبر اƅتوسع في ااستƎاك وأƊماط ااستثمار اƅمعتمدة في اƅجزائر من 

مر ن اأأخاصة و  ي مر بƎا ااقتصاد اƅوطƊي،،اƅعوامل اƅمسؤوƅة عن ارتفاع ااسعار في Ƅل اƅمراحل اƅت
 اƆƄƅي، ويتجسد ااƊفاق اƆƄƅي في Ƅل من:  يختƆف تماما باƊƅسبة Ɔƅعرض

يعتبر ااستƎاك اƎƊƅائي بƊوعيƌ ااƈفاق ااستƌاƂي اƃمتمثل في اƃسياسة اƃتوسعية ƃاستƌاك:  -1
ƅذاتية ومتطƆبات تƆبية رفاƍيتƌ اƅخاص واƅعام مؤشرا جيدا في اقتصاد يتسم باƅتوازن بين قدراتƌ ا

شباع اƅحاجات اƅفردية، في ا  ذ يعƄس ااƊفاق اƅخاص دور اƅدخول اƅخاصة في تحقيق و إااجتماعية، 

                                                           
 اقتصادية أبحاث ،2112 -1991اثر اƃتضخم عƄى ميزان اƃمدفوعات دراسة تحƄيƄية قياسية Ƅƃجزائر خال اƃفترة بن يوسف Ɗوة، : 1

دارية  37ص.  ، 2014، 16 اƅعدد وا 

 ، اƅدورة 1998سƈة من اƃثاƈي Ƅƃسداسي وااجتماعي اإقتصادي اƃظرف حول تقرير ،ااجتماعي و ااقتصادي اƅوطƊي اƅمجƆس: 2

 .94-93. ص ، 1999ماي عشر، اƅثاƅثة
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حين يعƄس مستوى ااƊفاق اƅعام Ɗوعية اƅخدمات اادارية وااجتماعية اƅتي تقدمƎا اƅحƄومة 
Ƌرفاƅن، ومستوى اƄسƅصحة، اƅتربية، اƅين من خال اƊمواطƆƅ .٪

 ƌƊ يتجƆى في ارتفاع ضغط اƅطƆب اƅداخƆي Ɗتيجة دفـع اأجـورإوفيما يخص اƅطƆب ااستƎاƄي ف
Ɔƅموظفين في إطـار اأƊظمة اƅتعويضية Ƅمؤخرات، واƅمطاƅبة اƅمتواصƆة برفعƎا واƅتƎديد باƅتصعيد 

في تغذية اارتفاع  واƅـدخـول في موجة اإضـرابـات اƅعماƅية وشل حرƄة ااقتصاد. Ƅما أن اƅحƄومة أسƎمت
ديƊار، عƆى  3000غير اƅعقاƊي أسعار اƅمواد اأساسية بƆجوئƎا إƅى رفع اأجر اƅوطƊي اأدƊى بقيمة 

اإƊـتـاج اƅوطƊي، فضا عن توسع  غرار اإƊفاق اƅعمومي اƅضخم اƅـذي ƅـم يقابƌƆ ارتـفـاع مـادي فـي مستوى
اƅحƄومة باƅقطاعات اأساسية خاصة اƅمواد اƅغذائية اƅبƊوك في مƊح اƅقروض ااستƎاƄية وعدم تحƄم 

ƅى محدودية أدوات مراقبة تدفق إ باإضافةواƅمƊتجات اƅفاحية وأسعار اأدوية واƅخدمات اƅصحية، 
اƅسيوƅة اƊƅقدية اƅمتداوƅة في اƅسوق، وضعف اأجـƎـزة اƅرقابية Ɔƅدوƅة ƆƅتحƄم في حƆقات اƅمضاربة، وضبط 

في ااقتصاد اƅوطƊي، إضـافـة إƅـى تفشي اƅفساد اإداري وااقـتـصـاد اƅــمــوازي  اƅممارسات ااحتƄارية
ا1ا٪ مـن اƄƅتƆة اƊƅقدية اƅمتداوƅة في ااقتصاد اƅوطƊي تتم خارج اƊƅظام اƅمصرفي(.50)

وƍذا ما يؤƄد  ،وقد شƎد ااستƎاك اƎƊƅائي ارتفاعا متواصا سواءا ااستƎاك اƅعام او اƅخاص
ذ شƎد إعدم ازاحة ااƊفاق اƅعام ƅاستƎاك اƅخاص في اƅجزائر خال فترة تƊفيذ برƊامج ااƊعاش، 

Ƅأقصى زيادة ƌƅ خال عشر سƊوات،  2002سƊة  %353متواصا قدر بـ  اااستƎاك اƎƊƅائي ارتفاع
ارتفع ااستƎاك اƎƊƅائي عƆى اƅتواƅي، ثم  %259و %352حيث ارتفع ااستƎاك اƅخاص واƅعام بƊسبة 

ين أ 2001مقارƊة بما Ƅان عƆيƌ في  %451إƅى  2012، واƊخفض في سƊة 2005سƊة  ƅ452%ى إ
وذƅك تحت أثر ااƊخفاض اƅقوي ƅوتيرة توسع ااستƎاك اƅعمومي واƅذي  %855 سجل Ɗسبة Ɗمو قدرƍا

 ƌخفاضƊواصل اƅة  % 058ى إƊى  2013سƅائي اƎƊƅاك اƎص وتيرة ااستƆتق ƌƊ354مما ترتب ع% 
اƊƅمو في ااستƎاك  أتباط 2014في سƊة ، و Ɗ550%مو ااستƎاك اƅخاص بƊسبة وƍذا مع استقرار في 

Ɗتيجة اƊخفاض ااستƎاك اƅخاص وتباطؤ وتيرة Ɗمو ااستƎاك اƅعام. ويوضح  %3.2اƎƊƅائي إƅى 
 .2014-1990حجم ااستƎاك اƅعام واƅخاص خال اƅفترة اƅجدول اƅمواƅي تطور 

 
                                                           

 :2119 -1995داء سوق اƃتأمين اƃجزائري بين مطرقة اƃتضخم وسƈدان اƃبطاƃة خال اƃفترة أ: طارق قƊدوز، ابراƍيم بƆحيمر، 1
 .95-94ص. . 2015، 70-69، مجƆة بحوث اقتصادية عربية، اƅعددان تحƄيل الثر من مƈظور مؤشري اƂƃثافة وااختراق



تحليل ظاهرة التضخم في الجزائـر :الفصل الثالث  

 

183 
 

 .2014-1990خال اƅفترة في اƅجزائر : تطور ااستƎاك اƅعام واƅخاص (17)اƃجدول رقم 
 مƆيار ديƊاراƃوحدة: 

 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 اƃسƈة

 90 ااستƌاك اƃعام
066,7 

128 
190,6 

184 
765,1 

221 
202,9 

263 
934,5 

340 
206,8 

405 
369,0 

459 
831,5 

503 
630,6 

ااستƌاك 
 اƃخاص

313,62
15 

419,03
01 

548,321
4 

649,145
3 

837, 
4639 

1114, 
808 

1335,04
03 

1430,34
37 

1556,72
69 

  1111 1111 1111 1111 1111 1111 1111 1999 اƃسƈة 

543,60 ااستƌاك اƃعام
39 

560,13
59 

624,559
1 

700,447
4 

777,521
8 

846,896
2 

865,879
1 

954,867
8 

 

ااستƌاك 
 اƃخاص

1670,7
148 

1714,1
88 

1847,73
12 

1989,32
41 

2126,30
02 

2371,02
45 

2553,03
0 

2695,57
9 

 

  1111 1111 1111 1111 1111 1119 1111 1111 اƃسƈة

089,0 1 ااستƌاك اƃعام
03 

1458,5
10 

1 645,0
64 

3176,8 4126,3 43:4.6 4296,8 4454,6  

ااستƌاك 
 اƃخاص

2 963,8
19 

3 333,2
85 

3 743,9
18 

5226,7 5659,3 6322 687:,9 7375,8  

 بياƊات: من اعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆىاƃمصدر: 

-ONS, Rétrospective Statistique 1962 – 2011, Comptes Economiques, p. 262-263 ٪٪٪٪٪٪٪٪. . :311-1::2من٪٪  
-bank-of-algeria, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE, RAPPORT 2014, p. 149.٪ 

( ارتفاع محسوس في مستوى ااƊفاق ااستƎاƄي اƅعائƆي إذ بƆغ 1993-1990اƅفترة )عرفت 
%، Ɗتيجة اإجراءات اƅتي اتخذت في إطار اإصاحات 25575متوسط معدل ƊموƋ خال ƍذƋ اƅفترة 

ƅغاء  اƅمعتمدة من طرف اƅدوƅة وأƍمƎا: إصاح سياسة اأجور وتغيير سياسات اإعاƊات وƊظم اƅدعم وا 
اƅتمييز بين اƅقطاع اƅعام واƅخاص فيما يتعƆق باƅقروض وأسعار اƅفائدة، باإضافة إƅى اƅسياسة اƅمتبعة في 

( فقد عرفت اƊخفاض في متوسط Ɗمو 1998-1994. أما اƅفترة )تƆك اƅفترة في إطار تحرير اأسعار
وقد شƎدت تقƆص حجم  ،%، حيث توافقت ƍذƋ اƅفترة مع اتفاقية إعادة اƅجدوƅة19558ستƎاك بƊسبة اا

 1995%سƊة  33542اƅطƆب عƆى اƅسƆع في اأسواق حيث اƊخفض معدل Ɗمو ااستƎاك ااسمي من 
ترتب عن عمƆية اعادة اƅجدوƅة تقƆيص ااƊفاق اƅعام واƅتحƄم اƄثر في  Ƅما، 1997% سƊة 6599إƅى 

 اƅى تجميد اأجور واƅتسريح اƅمƄثف Ɔƅعمال مما ادى اƅى اƊخفاض اƅطƆب اƆƄƅي. باإضافةƊفقات اƅدوƅة، 

ثم  1993-1990خال اƅفترة  %41514اƅحƄومي فقد بƆغ متوسط Ɗموƅ  ƋإƊفاقوباƊƅسبة 
خرى أƅى اارتفاع مرة إق برƊامج اƅتعديل اƎƅيƆƄي ƅيعود بسبب تطبي 1996سƊة  ƅ1859%ى إاƊخفض 
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 جورƅتي قامت بƎا اƅدوƅة ورفع اأƊتيجة عمƆيات ااصاح اƅماƅي ا ،%31584أين بƆغ  1999سƊة 
Ɗفاق ويوضح اƅشƄل اƅمواƅي ƍيƄل اإ 1مان ااجتماعي.واƅرواتب وƄذƅك زيادة ااƊفاق عƆى شبƄات اأ

 اƅجاري Ɔƅدوƅة واƅتي تعتبر Ɗفقات عامة غير مƊتجة.اƅعام 

 
 :بياƊات من اعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆىاƃمصدر: 

- Algeria, Statistical Appendix, IMF Country Report No 05/51, February 2005, p. 20. 
- Algeria, Statistical Appendix, IMF Country Report No 09/111, April 2009, p. 21. 
- Algeria, Statistical Appendix, IMF Country Report No 12/21, January 2012, p. 21. 

ن اƅرواتب واأجور تحتل اƅصدارة في ترƄيب ااƊفاق اƅعام اƅجاري أ (30رقم )يتضح من اƅشƄل 
، ثم تأتي بعد ذƅك Ƅل  %7، واƅتحويات اƅجارية بƊسبة %37، تƆيƎا خدمات عامة بƊسبة % 38بƊسبة 

من ااƊفاق Ƅƅل مƎƊا  %6دوات ومدفوعات فوائد اƅدين اƅعام ممثƆة Ɗسبة أمن مƊح اƅمجاƍدين ومعدات و 
ن زيادة ƍذƋ اƊƅفقات ستؤدي حتما إƅى خƆق ضغوط تضخمية ƄوƎƊا ا تؤدي أ، وعƆيƌ يمƄن اƅقول اƅجاري

ƎƅذƋ اƊƅفقات يتمثل في اƅرواتب واأجور واƅتي  ƅى أن اƅمƄون اأساسيإ باإضافةƅى زيادة ااƊتاجية، إ
ن تقابƎا زيادة في اƅعرض Ɗتيجة عدم مروƊة اƅجƎاز أستƊعƄس فيما بعد في شƄل زيادة في اƅطƆب دون 

 ااƊتاجي اƅوطƊي.

                                                           
، اƅمجƆة 1990-2012اƃعاقة بين اإƈفاق اƃحƂومي واƈƃمو ااقتصادي في اƃجزائر: دراسة قياسية Ƅƃفترة  ،ابƊةض: ƅيƆية غ1

 .73، ص. 2015، 1، اƅعدد 2ااردƊية اƎƅاشمية، اƅمجƆد 

 .2007-2000حساب ƊسبتƎا من ااƊفاق اƅجاري خال اƅفترة ٭ باƊƅسبة Ɔƅخدمات اƅعامة فقد تم 

38% 

6% 
6% 

37% 

7% 
6% 

يوضح تطور ƍيƄل ااƊفاق اƅعام اƅجاري خال (: 30)اƃشƂل رقم 
 2010-2000اƅفترة 

 اشتلاتبالاأجلت

 رنحااشرج هصين

 رعصا الأصلا 

 خصر  اع رواا٭

 اشتحليا ااشج تيو

ϡ رصفلع  افلائصااشصينااشع 
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عرف Ɗوعا من ااƊخفاض  فقدجماƅي مثل في اƊƅاتج اƅمحƆي اإتيواƅذي وباƊƅسبة Ɔƅعرض اƆƄƅي 
، 2009-2001سعار اƊƅفط ثم عرف عدة تغيرات خال اƅفترة أƊتيجة تدƍور  1998-1991خال اƅفترة 

%، ويرجع ذƅك  659بمعدل  2003قصاƋ سƊة أ بƆغ في حين Ƅ2006أدƊى مستوى ƌƅ في  %2حيث بƆغ 
ƅ محروقات وبدرجة أقلƅقطاع اƅ مضافةƅقيمة اƆƅ مطردƅمو غير اƊƅى اƅاعة، ففي إƊصƅفاحة واƅقطاعي ا

وعƆى اƅرغم من معدل اƊƅمو اƅمرتفع Ɗسبيا ƅمختƆف اƅقطاعات اƅرئيسية، اسيما قطاع اƅبƊاء  2006سƊة 
فإن تأثير تراجع Ɗسبة Ɗمو قطاع اƅمحروقات Ƅان واضحا عƆى Ɗسبة اƊƅمو اإجماƅي  ،واأشغال اƅعمومية

أما اƊƅمو خارج قطاع اƅمحروقات فقد سجل تزايدا مƆحوظا  ،اƊƅفط بأسعارخير مما يدل عƆى ارتباط ƍذا اأ
 1.%953بƊسبة  2009قصاƋ سƊة أƅى إƅيصل  2006ابتداءا من 

وعƆى اƅرغم من أن برامج ااستثمارات اƅعمومية ƅعبت دورا حاسما في اƅتأثير عƆى اƊƅاتج اƅداخƆي 
قات، حيث بƆغت Ɗسبة مساƍمة قطاع اƅخام، ƄوƎƊا أصبحت بمثابة اƅمƊشط اأول Ɔƅقطاعات خارج اƅمحرو 

، إضافة إƅى قطاع 2010-2000خال اƅفترة  %8573اأشغال اƅعمومية واƅبƊاء في اƊƅاتج اƅمحƆي 
، في حين يبقى اƅقطاع اƅصƊاعي ƍو اƅوحيد اƅذي %31528٪ وقطاع اƅخدمات بƊسبة 8525اƅفاحة بـ

باƊƅسبة Ɔƅقطاع  4512باƊƅسبة Ɔƅقطاع اƅصƊاعي اƅعمومي و% %6 سجل Ɗسبة Ɗمو مƊخفضة قدرت بـ
ن اƅتغير في اƊƅاتج اƅمحƆي ااجماƅي في اƅجزائر يبقى تابعا Ɔƅتغير في قطاع أا إاƅصƊاعي اƅخاص، 

 ويمƄن توضيح ذƅك من خال اƅشƄل اƅمواƅي: 2اƅمحروقات،

                                                           
-152، ص. 2012، ورقƆة، 10، مجƆة اƅباحث، اƅعدد سياسة اإƈعاش ااقتصادي في اƃجزائر وأثرƋا عƄى اƈƃمو: محمد مسعي، 1

153. 
، ااƄاديمية Ɔƅدراسات 2111 – 2111دراسة تقييميƃ Ɗسياسة اإƈعاش ااقتصادي اƃمطبقة في اƃجزائر، اƃفترة Ɗبيل بوفƆيح، : 2

 .50-49، ص. 2013، اƅشƆف، 9ااجتماعية واإƊساƊية، اƅعدد 
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 :بياƊات من اعداد اƅطاƅبة بƊاءا عƆىاƃمصدر: 

- Bank of algeria, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE, 
RAPPORTS : 2004, 2008, 2012, 2014. P : 162, 189, 173, 150. 

ƍيمƊة قطاعي اƅمحروقات واƅخدمات عƆى Ɗسب اƅمساƍمة في  (31رقم ) يتضح من خال اƅشƄل
اƊƅاتج اƅمحƆي ااجماƅي، ثم يأتي قطاع اƅبƊاء واأشغال اƅعمومية في اƅمرتبة اƅثاƅثة متبوعا بقطاع 

.ƌƅ مةƍسبة مساƊ مرتبة اأخيرة بأقلƅاعة فيحتل اƊصƅفاحة، أما قطاع اƅا 

س أر Ɗتاجية Ƅƅل من عامل ضعف مستوى اإƅى إرجاع ƍذا اƊƅقص في اƅعرض اƆƄƅي إويمƄن 
ƅى سوء إفي مختƆف قطاعات اƊƅشاط ااقتصادي، ƍذا اƅتدƍور في ااƊتاجية يعود  اƅمال واƅعمل معا

 باإضافة، 1990-1989خال اƅفترة  %57استعمال اƅطاقات ااƊتاجية اƅمتوفرة واƅتي ƅم تتعدى Ɗسبة 
ن أصا. Ƅما أƅعمل واƅتي تتميز بااƊخفاض اƊتاجية إƅى وجود فائض في اƅعماƅة اƅذي زاد من ضعف إ

رفع مستوى ااƊتاج اƅمحƆي يتطƆب زيادة حجم اƅواردات حيث قدرت Ɗسبة مروƊة ااƊتاج اƅمحƆي باƊƅسبة 
 Ɗسب استغال ي سيƊعƄس مباشرة عƆىن أي ضغط ماƅي خارجإوباƅتاƅي ف 1987سƊة  Ɔƅ151%واردات بـ 
 1ومن ثم عƆى مستوى ااƊتاج اƅمحƆي. Ɗتاجيةاƅطاقات اا

في اƅجزائر تحƄمƌ  عƆى مستوى اƅمƊتجات ااستƎاƄية واƅوسيطة ن اƅعرض اƆƄƅيأوƎƅذا Ɗجد 
اƅعاƅم اƅخارجي ƅتغطية اƅزيادة في اƅطƆب  عƆى عوامل خارجية أƄثر مƎƊا داخƆية اعتمادƋ شبƌ اƅمطƆق

سعار اƅمحƆية وƍو سواق اƅدوƅية سيƊعƄس مباشرة عƆى ارتفاع اأسعار في اأن ارتفاع اأإاƆƄƅي، ومن ثم ف
ما يميز ااقتصاد اƅجزائري خاصة في اƅسƊوات اأخيرة، مما جعل اƅتضخم اƅمحƆي في اƅجزائر ي فسر في 

                                                           
1 :Bouzidi Abdelmadjid, op cit, p. 27. 

9% 
6% 

10% 

37% 

38% 

يوضح متوسط مساƍمة اƅقطاعات ااقتصادية في اƊƅاتج (: 31)اƃشƂل رقم 
   2014-2000اƅمحƆي ااجماƅي خال اƅفترة 

 قط عااشرحتلق   اشخصر   اش ن ءالاأوغ لااشعرلريو اش ن عو اشفاحو
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ارƍا في سعأجاƊب Ƅبير مƌƊ من خال اƅتضخم اƅمستورد اƊƅاتج عن ارتفاع فاتورة اƅواردات وتقƆبات 
 سواق اƅدوƅية.اأ

 بعض ƅتƊميةرغم اأوƅوية اƅتي مƊحت ااƈفاق ااستثماري اƃمعتمد ƃتمويل اƃمشاريع ااستثمارية:  -1
 أخرى، قطاعات حساب اƅثقيƆة عƆى في اƅصƊاعات اƅوطƊي من خال ااستثمار ااقتصاد قطاعات

 ترƄزت معظمƎا في مشاريع ثاƊوية، فقداƅمسطرة حيث  اأƍداف Ƅل تحقق ƅم ن ƍذƋ ااستراتيجيةأا إ
 إƊجاز 2009 سƊوات حتى خمس من برƊامج في دوارا مƆيار 110 اƅماƅية اƅمخصصات فاقت

 دور اƅريادي ƅاستثمارات في قطاعويبقى اƅأساسية،  ƍيƆƄية ƅقطاعات موجƌ أƍمƎا مختƆفة مشاريع
 Ƌذƍ )جزائريƅي في ااقتصاد اƆمحƅفاق اƊصيب اأسد من )ااƊ ذي يأخذƅمحروقات اƅااستثمارات،ا 

 ƌƊوƄى حساب ااƆذا عƍي وƊوطƅتي تقود ااقتصاد اƅقاطرة اƅقطاعات يعد اƅستثمار في بقية ا
مجموع حجم ااستثمارات، من  ƅ3%م يحظ سوى عƆى خاصة مƎƊا اƅقطاع اƅزراعي اƅذي  ،خرىاأ

ذي يعتبر Ɗقطة اƅضعف اƅرئيسية أداء ااقتصاد اƅوطƊي متمثƆة في اƅقطاع اƅصƊاعي اƄ ƅما تبقى
 خرى.اƅقطاعات اأ محفزا ƅبقية
ن سياسية ااستثمار في اƅجزائر ƅم تؤدي دورƍا اƅفعال وƅم تحقق اƊƅتائج اƅمƊشودة مƎƊا إوعƆيƌ ف

خرى خارج اƅمحروقات اƅتي تبقى مرتبطة باƅسوق اƅخارجية مما Ɗتيجة عدم ƊجاحƎا في ترقية اƅقطاعات اأ
 يزيد من تبعية ااقتصاد اƅجزائري. 

مع دون زيادة في ااƊتاجية يؤدي ي مجتأƅتزايد اƅمتسارع ƅعدد اƅسƄان في ن اإ اƈƃمو اƃسƂاƈي:خامسا، 
ƅى إدي بشƄل حتمي ن زيادة عدد اƅسƄان يؤ أسعار وƍو حال ااقتصاد اƅجزائري، حيث ƅى ارتفاع اأإ

ƅك اƅطƆب عƆى اƅخدمات، مما يؤدي زيادة اƅطƆب عƆى اƅسƆع ااستƎاƄية بƊوعيƎا اƅضروري واƄƅماƅي وƄذ
ƅى توجƌ إ باإضافةƅى زيادة ااƊفاق وارتفاع فاتورة ااستيراد من اƅخارج ƅسد اƅطƆب اƅمتƊامي عƆيƎا، إ

حاجات اƅسƄان ƄبƊاء اƅمرافق ااجتماعية واƅمستشفيات  إشباعااƊفاق Ɗحو اƅمشاريع اƅمخصصة 
ن تقابƎƆا زيادة في اƅعرض أخرى Ɗفقات استغال دون واƅمدارس واƅجامعات وغيرƍا، واƅتي تتطƆب ƍي اأ

اƅمواƅي اƅتطور  اƅجدولƊتاجية، ويوضح إبسبب ضعف ااƊتاجية، وذƅك بدا من توجيƎƎا Ɗحو مشاريع 
 .2014-1990خال اƅفترة اƅمتزايد ƊƆƅمو اƅسƄاƊي 
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 .2014-1990خال اƅفترة  في اƅجزائر تطور عدد اƅسƄان: 18رقم  اƃجدول
 102: اƃوحدة                                                                                                             

 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 اƃسƈة

٪3:618٪3:156٪39677٪39171٪385:7٪379:5٪37382٪36754٪36133 اƃسƂان عدد

 1111 1111 1111 1111 1111 1111 1111 1111 1999 اƃسƈة

٪451:7٪44592٪43:17٪43475٪42959٪42468٪:4198٪41527٪76::3 عدد اƃسƂان

٪٪ 1111 1111 1111 1111 1111 1119 1111 اƃسƈة

٪٪٪39114٪38297٪485:6٪47828٪46:61٪46379٪456:2 عدد اƃسƂان

 : من إعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى بياƊات:اƃمصدر

- Office national des statistiques , Rétrospective des comptes économiques 1963-2010, N°166, Novembre 

2011, ٪Alger .pp. 162–16. 
- http://www.andi.dz/PDF/demographie/D%C3%A9mographie%20alg%C3%A9rienne%202014%20arab

e%20.pdf٪. 

 متزايد مما يجعل ارتفاع أƎƊا في اƅسƄان Ɗاحظ بتعداد اƅخاصة ƅإحصائيات قراءتƊا خال ومن
 عƆى اإƊتاجي اƅجƎاز مقدرة بسبب عدم ƆƅسƄان اƅمتزايدة اƅحاجات إشباع عƆى قادرة غير اƅداخƆية اƅسوق
 اƅقطاعات معظم وضعف واƅعمل ،اƅمال رأس عوامل في ضعف اإƊتاجية Ɗتيجة اإضافي اƅطƆب تغطية
زيادة ااعتماد عƆى اƅخارج  مما يترتب عƌƊ، اƅمتوفرة Ɔƅطاقات اƅسيئ وااستعمال اإقتصادية واƅفروع
 .باƊƅسبة Ɔƅمواد اƅغذائية فتتعاظم بذƅك فاتورة اƅواردات وما يترتب عƎƊا من ضغوط تضخمية خاصة

ي اقتصاد سواء ن اƅتعامل مع اƅعاƅم اƅخارجي يعد ضرورة حتمية أإ السباب اƃخارجية:اƃمطƄب اƃثاƈي، 
و Ɗاميا، وƍذا Ɗتيجة ƅما تفرضƌ اƅعوƅمة ااقتصادية وما يتطƆبƌ ااƊفتاح عƆى اƅعاƅم اƅخارجي، أƄان متقدما 

ن ƍذا قد يترتب عƌƊ استيراد متغيرات دوƅية تزيد من حدة ااختال في توازن ااقتصاد اƅمحƆي ومن أا إ
 مƎا:سباب ƅعل أƍأƍذƋ اƅمتغيرات Ɗجد اƅتضخم ااجƊبي اƅذي يƊتقل عبر عدة قƊوات و 

 اƅمحƆي ااقتصاد اƊفتاحعن  اƅمترتبة اآثار أƍم من اƅمستورد اƅتضخم يعتبر اƃتضخم اƃمستورد:أوا، 
اƅخارجية مما يزيد من حدة اƅتضخم اƅمحƆي، وذƅك عبر اƅواردات من اƅسƆع واƅخدمات اƅتي  عƆى اƅتجارة

اƅتضخم اƅمحƆي بمساعدة اختال مما يرفع من درجة  تتضمن اƅتضخم اƅذي تعاƊي مƌƊ اƅدول اƅمصدرة
 بتحرير قامت اƅتي اƅدول Ƅباقي ميزان اƅمدفوعات واƅتذبذبات اƅتي تحدث في سعر اƅصرف، واƅجزائر

 اƅعادات طبيعة Ɗتيجة اƅدوƅية ااقتصادية وأصبحت تتأثر باƅتطورات اƅخارجي، اƅعاƅم مع تعاماتƎا
وترتبط حدة اƅتضخم  اأجƊبية. ƆƅسƆع اƅجزائري اƅمستƆƎك وتفضيل اƅتƊمية اƅمتبعة، وأƊماط ااستƎاƄية

http://www.andi.dz/PDF/demographie/D%C3%A9mographie%20alg%C3%A9rienne%202014%20arabe%20.pdf
http://www.andi.dz/PDF/demographie/D%C3%A9mographie%20alg%C3%A9rienne%202014%20arabe%20.pdf
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اƅمستورد بمدى اƅترƄيب اƎƅيƆƄي Ɔƅواردات اƅذي يوضح مدى تبعية اƅجƎاز ااƊتاجي وااستƎاƄي 
 ƅاقتصاد اƅجزائري Ƅما ƍو موضح في اƅشƄل اƅمواƅي:

 .2014-1990تطور ƍيƄل اƅواردات اƅجزائرية خال اƅفترة  يوضح :(32)اƃشƂل رقم 

 
 : بياƊات من اعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى اƃمصدر:

- MINISTERE DES FINANCES , DIRECTION GENERALE DES DOUANES,  Les 
réalisations des échanges extérieurs de l’Algérie Période : 1963–2010٪  
http://www.douane.gov.dz/pdf/r_periodique/Evolution%20du%20commerce%20ext%C3%A9
rieurs%20de%20l'Alg%C3%A9rie%201963_201O.pdf   

- Ons, Rétrospective Statistique 1962 – 2011, p. 179-180. 
 http://www.ons.dz/IMG/pdf/CH10-COMMERCE_EXTERIEUR.pdf  

- bank-of-algeria, Bulletin statistique trimestriel, n 1, septembre 2007, p. 22.  
http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/Bulletin_01f.pdf  

٪٪

 في واإƊتاجي ااستƎاƄي اƅجƎاز تبعية مدى عƆى (32رقم ) ƆƅشƄل وفقا اƅواردات ƍيƄل يعبر
 استيراد اƅوطƊي ااقتصاد حساسية مدى عƆى ثم ومن اƅعاƅمي(، اƅجزائر Ɔƅعاƅم اƅخارجي )ƅاقتصاد

 اƅتأثر وƄيفية درجة تحديد في ƍاما ن اƅترƄيب اƎƅيƆƄي Ɔƅواردات يƆعب دوراأحيث  اƅعاƅمي، اƅتضخم
 ااستƎاك ذات اƅغذائية اƅسƆع من مرتفعة Ɗسبة عƆى اƅواردات تحتوي ƄاƊت فإذا ،اƅمستورد باƅتضخم
يمة واردات اƅمواد ن قأأسعارƍا اƅمحƆية وƍو ما يƊطبق عƆى اƅجزائر، ذƅك  ارتفاع إƅى تؤدي فإƎƊااƅواسع 

بسبب  1994مƆيار دوار سƊة  28516ذ بƆغت إƍمية Ƅبيرة باƊƅسبة ƅمجموع اƅواردات، أ اƅغذائية تمثل
ويمƄن إرجاع ƍذƋ  ،مƆيار دوار 35587بƆغت  2005وƊقص مردوديتƌ، وفي سƊة ضعف اƅقطاع اƅزراعي 
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http://www.douane.gov.dz/pdf/r_periodique/Evolution%20du%20commerce%20ext%C3%A9rieurs%20de%20l'Alg%C3%A9rie%201963_201O.pdf
http://www.ons.dz/IMG/pdf/CH10-COMMERCE_EXTERIEUR.pdf
http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/Bulletin_01f.pdf
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اƅتي تحتƎƆا اƅمواد اƅغذائية إƅى زيادة اƅطƆب عƆيƎا من سƊة إƅى أخرى Ɗتيجة زيادة عدد  اƊƅسب اƅمرتفعة
، باإضافة اƅى ضعف اƅقطاع اƅفاحي وعجزƋ عن تƆبية اƅحاجيات وارتفاع اƅطƆب اƅداخƆي اƅسƄان

اƅمتزايدة من ƍذƋ اƅمواد Ɗتيجة سوء تسييرƋ وضعف إƊتاجƌ اƅراجع إƅى عدم تحديثƄ .ƌما تمثل قيمة 
اƅواردات من سƆع اƅتجƎيز Ɗسبة Ƅبيرة من اƅقيمة اإجماƅية Ɔƅواردات، وƍو ما يفسر بمحاوات اƅدوƅة إعادة 

بƊاء اƎƅياƄل اƅقاعدية Ɔƅباد في  ااعتبار إƅى قطاع اƅصƊاعة باإضافة اƅى Ƅثافة ااستثمارات اƅوطƊية في
% من مجموع اƅواردات، 30أما بقية اƅمواد اƅمستوردة فا تمثل سوى  .إطار برƊامج اإƊعاش ااقتصادي

وتتمثل ƍذƋ اƅمواد أساسا في اƅسƆع ااستƎاƄية غير اƅغذائية، سƆع اƅتجƎيز اƅفاحي، اƅطاقة واƅمحروقات، 
 1واƅمواد اƅخام.

 اƅتي اƅتضخمية ƅضغوطا واضحة بصورة اƅواردات يعƄس أسعار مؤشر في راƅتطو  انوعƆيƌ ف
 ƍذƍ ƋيƄل وأن خاصة اƅخارجية، اأسواق في اƅتضخم حدة تزايد جراء اƅوطƊي ااقتصاد Ǝƅا يتعرض
 في ااقتصاد اƅوطƊي وƍي: اƅمواد اأƍميةاƅمتفاوتة  يترƄز في أربع مجموعات من اƅمƊتجاتااƅوردات
 ما يدل عƆى ضعفوƍو اƅغذائية،  ومستƆزمات اإƊتاج واƅسƆع اƅرأسماƅية واƅسƆع ااستƎاƄية غيراƅغذائية 

 مباشرة بصورة تؤدي اƅعاƅمية اأسعار في زيادة Ƅل أن حيث ،اƅخارجي Ɔƅعاƅم اƅجزائري ااقتصاد وتبعية
 2داخƆية. تضخمية ضغوطات حدوث إƅى وسريعة

 Ƅثافة مر اƅذي يؤƄداƅعاƅي اأ اƅمƄاƊي ترƄزƍا ƍو اƅجزائرية اƅواردات Ƅذƅك يميز ما أن Ƅما
 أن عƆى يدل ما وƍو اأخرى، بƆداناƅ مع اƅتجاري بتعامƎƆا مقارƊة اأوروبي مع ااتحاد اƅتجارية معاماتƎا

 مقابل اأورو صرف سعر في تغير Ƅل فإن وعƆيƌ ،اأوروبية باƅعمƆة معظمƎا في اƅجزائر مقومة واردات
 عمƆة باعتبارƋ اƅدوار عƆى تعتمد أƎƊا اعتبار ، عƆىƆƅبƆد ااستيرادية اƅقدرة عƆى تأثيرا سوف يحدث اƅدوار

 عات فتتعمق حدة اƅضغوط اƅتضخمية،وƍو ما يخƆق عجز في ميزان اƅمدفو  Ɔƅ3تحويل، قابƆة احتياطية
ƅواردات اƅيين تطور اƅمواƅل اƄشƅجدول واƅخص اƆفترة ويƅ2014 -1990جزائرية خال ا. 

                                                           
، مجƆة اƃتجارة اƃخارجية اƃجزائرية بين اتفاق اƃشراƂة الورومتوسطية وااƈضمام إƃى مƈظمة اƃتجارة اƃعاƃمية : فيصل بƆƎوƅي،1

 . 113ص.  ،2012 ،11اƅباحث، اƅعدد 
2 : Farid Boukerrou, Samira Djaalab, Balance des paiements, taux de change et dévaluation de la monnaie en 

Algérie, revus de sciences humains, n°40,  2013, p. 66. 

 اƅعƆوم ، مجƆةاامريƂي عƄى ااقتصاد اƃجزائرياثار تغير سعر صرف ااورو مقابل اƃدوار : بوعتروس عبد اƅحق، قارة ماك، 3

 . 209 .، ص2007 جوان  ،27 اƅعدد ، اإƊساƊية،
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 .2012-1990: تطور اƅواردات اƅجزائرية خال اƅفترة (19)اƃجدول رقم 
 دوار أمريƄي  مƆيار: اƃوحدة

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1991 اƃسƈة

 95403 85687 95098 105761 95365 85788 85406 75681 95684 اƃواردات

 2117 2116 2115 2114 2113 2112 2111 2111 1999 اƃسƈة

 275631 215456 205357 185308 135534 125009 95940 95173 95164 اƃواردات

 2114 2113 2112 2111 2111 2119 2118 اƃسƈة

 585580 555028 505376 475247 405473 395294 395479 اƃواردات

 : من اعداد اƅطاƅبة بƊاءا عƆى معطيات: اƃمصدر

- MINISTERE DES FINANCES , DIRECTION GENERALE DES DOUANES,  Les réalisations des 
échanges extérieurs de l’Algérie Période : 1963–2010٪  
http://www.douane.gov.dz/pdf/r_periodique/Evolution%20du%20commerce%20ext%C3%A9rieurs%2
0de%20l'Alg%C3%A9rie%201963_201O.pdf. 

- EVOLUTION DES ECHANGES EXTERIEURS DE MARCHANDISES DE 2001 A 2011, Collections 
Statistiques N° 176/2012, p. 10 

- EVOLUTION DES ECHANGES EXTERIEURS DE MARCHANDISES DE 2001 A 2012, Collections 
Statistiques N° 182/2014, p. 10 

- Ons, EVOLUTION DES ECHANGES EXTERIEURS DE MARCHANDISES DE 2004 A 2014, 
Collections Statistiques N° 194/2015, p. 10  

 
٪

ا
 .(9رقم ): من اعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى معطيات اƅجدول اƃمصدر

خرى بسبب أƅى إتبين أن قيمة اƅواردات اƅجزائرية عرفت تذبذبا من سƊة  (9رقم ) إن أرقام اƅجدول
اعتمادƍا عƆى حصيƆة اƅصادرات اƅتي ترتبط بدورƍا بأسعار اƅبترول واƅتي تعرف ƍي ااخرى تذبذبات 

Ɔة مستمرة، حيث عرفت حصيƊخفاضا سƊواردات اƅسبة  1991ة اƊة 20569بƊة بسƊوبقيت  1990٪ مقار
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 2014-1990يوضح تطور اƅواردات اƅجزائرية خال اƅفترة (: 33)اƃشƂل رقم 

http://www.douane.gov.dz/pdf/r_periodique/Evolution%20du%20commerce%20ext%C3%A9rieurs%20de%20l'Alg%C3%A9rie%201963_201O.pdf
http://www.douane.gov.dz/pdf/r_periodique/Evolution%20du%20commerce%20ext%C3%A9rieurs%20de%20l'Alg%C3%A9rie%201963_201O.pdf
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ما قيمتƌ إƅى  1995و 1994بيƊما سجƆت ارتفاعا سƊة  ،مƊخفضة Ɗتيجة سياسة اƅضغط عƆى اƅواردات
Ɗتيجة اƅتدابير اƅواسعة  1997و 1996مƆيون دوار عƆى اƅتواƅي مقارƊة بـ  10761مƆيون دوار و 9365

 اƅخارجية وباأخص اƅعمƆيات ااستيرادية. ƅتحرير اƅتجارة

ارتفاعا مستمرا ƅقيمة اƅواردات مما يدل عƆى اارتباط  2014اƅى  2000وعرفت اƅفترة اƅممتدة من 
ين قدرت أ 2009ن ƍذا اƅتزايد يتخƌƆƆ اƊخفاض طفيف ƅقيمة اƅواردات سƊة أاƅخارجية، إا  باأسواقاƄƅبير 

، وذƅك Ɗتيجة تراجع اسعار اƊƅفط ومƌƊ حصيƆة 2008مقارƊة بسƊة مƆيون دوار امريƄي  39294بـ 
رغم اƅظروف ااقتصادية اƅتي  واƅيةاƅصادرات، ثم رجعت قيمة اƅواردات اƅى اارتفاع في اƅسƊوات اƅم

حيث بƆغت اƅواردات حواƅي  شƎدتƎا ƍذƋ اƅفترة اين اƊخفض سعر اƅبترول بسبب اازمة اƅماƅية اƅعاƅمية،
 .2012مƆيون دوار سƊة  50376مقابل  2014دوار سƊة مƆيون  58580

مثل ƍذا اƅتذبذب  في قيمة وحجم اƅواردات من اƅسƆع واƅخدمات يعتبر قƊاة ƍامة Ɗƅقل اƅتضخم 
ر اƅواردات اƅذي يعطي صورة عبر اƅتطور اƅسريع في اƅرقم اƅقياسي أسعا ،اƅعاƅمي إƅى ااقتصاد اƅمحƆي

تعرض Ǝƅا ااقتصاد اƅوطƊي جراء ارتفاع اأسعار اƅعاƅمية وتدƍور عن تƆك اƅضغوط اƅتي  واضحة
 معدات اƅتبادل باƊƅسبة Ɔƅتجارة اƅخارجية، وƍو ما يوضحƌ اƅجدول اƅمواƅي:

11 Εأسعار الواردا Δ2014-2001خال الفترة  1التطور السنوي لمؤشر القيم الوحدوي. 

 1994سنΔ ااساس: 

 2111 2112 2113 2114 2115 2116 2117 

 13555 136 14151 154 16459 17158 187 

 - 054 357 951 751 452 859 

 2118 2119 2111 2111 2112 2113 2114 

 21452 20859 21154 261 25657 25955 25756 

 1456 -255 152 2355 -157 151 -057 

 من اعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى معطيات: اƃمصدر:
- Office National des Statistiques, EVOLUTION DES ECHANGES EXTERIEURS DE 

MARCHANDISES DE 2001 A 2012, Collections Statistiques N° 182, 2014, p. 162. 

                                                           
: ƍو مؤشر أو Ɗسبة تقيس قيمة اƅواردات في اƅفترة اƅحاƅية مقارƊة باƅفترة اƅسابقة )سƊة اأساس(، أي أƌƊ يعبر عن معدل اƅتغير في  1

 اسعار اƅواردات.
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ƅقد Ƅان ارتفاع أعباء اƅمديوƊية اƅخارجية دورا اساسيا في زيادة ااختاات  اƃمديوƈية اƃخارجية:ثاƈيا، 
اƅتƊموية ااقتصادية، فخال سƊوات اƅسبعيƊيات ƄاƊت اƅديون ضعيفة، Ƅƅن تمويل اƅجزائر ƅمخططاتƎا 

ااقتراض من اƅسوق اƅعاƅمية، وأصبحت ديوƎƊا تشƄل عبئا دخƎƆا في دوامة من اƅديون، حيث بدأت في أ
مƆيار دوار  28,15مƆيار دوار، ثم اƊتقل مجموع اƅديون من  1958ين بƆغت أ 1985ابتداءا من سƊة 

ن تسديد ƍذƋ اƅديون امتص معظم اƅموارد أƄما  ،1996سƊة  مƆيار دوار 33إƅى أƄثر من  1990سƊة 
وضاع في اƅسوق اƊƅفطية مج اƅتعديل اƎƅيƆƄي، ومع تحسن اأعƆى تƊفيذ برƊااƅماƅية مما أرغم  اƅجزائر 

ƅت اƊƄبيرة تمƄ وين احتياطاتƄذي سمح بتƅا قبل  جزائرواƎƊاآمن سداد ديوƎخفض حجم  ،جال استحقاقƊفا
مما ساعد اƅجزائر عƆى اƅتخƆص  2007 سƊة ااƊخفاض اƅى غايةفي  واستمر 1997اƅديون ابتداءا من 

Ɔƅباد وتحسين مصداقيتƎا اƅماƅية وتشجيع اƅمزيد من وسمح Ǝƅا بتعزيز ااستقرار  ،من ضغط اƅمديوƊية
 1.جƊبيةااستثمارات اأ

ويتضح ذƅك من  ،سباب اƅخارجية ƅتزايد معدل اƅتضخم اƅمحƆيحد اأأ وتعتبر اƅمديوƊية اƅخارجية
 ƅ2ى تفاقم حجم اƅديون واƅتي يمƄن تƆخيصƎا فيما يƆي:إسباب اƅمؤدية خال اأ

جƊبية اقراض اƅسƆطات سواق اƅماƅية واƊƅقدية اأ: ƅقد باشرت اأضخامة اƃمشاريع ااستثمارية -1
 ،اƅجزائرية Ɗتيجة اتباعƎا Ɗƅموذج اƅتƊمية اƅقائم عƆى اƅصƊاعات اƅثقيƆة واƅذي يتطƆب أمواا ضخمة

دفع باƅسƆطات اƅجزائرية Ɔƅجوء اƅى اƅمصادر اƅخارجية Ɔƅحصول عƆى موارد ماƅية إضافية اأمر اƅذي 
ƅتمويل اƅبرامج ااستثمارية اƅمخططة، Ƅما أن استيراد اƅمواد اأوƅية واƅسƆع اƅوسيطة وسƆع اƅتجƎيز 

ƅذي أدى اƅاأمر ا ،ƌم فيƄتحƅأي دراسة مسبقة وعدم ا ƌبا ما تميز بعدم خضوعƅا غاƍى وغير
تضاعف قيمة اƅواردات ااستثمارية وتبذير واسع في اƅعمƆة اƅصعبة، وƍو ما حمَل ااقتصاد اƅجزائري 
خسائر فادحة زادت من مديوƊيتƌ اƅخارجية، Ƅما أن عمƆيات ااستثمار اƅضخمة وما رافقƎا من توسيع 

اƅخام خارج اƅمحروقات  في اƅجƎاز ااداري أدت اƅى تزايد Ɗفقاتƌ، حيث فاقت Ɗسبة Ɗمو اƊƅاتج اƅداخƆي
 وباƅتاƅي ارتفع معدل اƅتضخم. 

                                                           
1 :٪ Cheriet Athmane, Une perspective théorique et historique sur les stratégies d’industrialisation avec 
étude de cas de l’Algérie, Séminaire national sur :L'économie algérienne: lectures modernes du 
Développement, Université de BATNA, 2013,  p. 17.٪ 

-98، ص، 1999، 12مجƆة اƅعƆوم اإƊساƊية، اƅعدد  ،اسبابƌا واثارƋا ،اƃمديوƈية اƃخارجية Ƅƃجزائرأزمة : اƎƅاشمي بوجعدار، 2
100. 
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عƆى اƅرغم من سياسة قيود ااقتراض اƅتي حددƍا  عدم اƃتحƂم في سياسة ااقتراض اƃخارجي: -2
ƅ ƌƊم يتم ااƅتزام بƎذƋ اƅشروط أواƅمتعƆقة بعمƆية ااقتراض اƅخارجي، إا   1970ااصاح اƅماƅي سƊة 

ذ تجاوز اƅتمويل اƅخارجي اƊƅسبة اƅمحددة ƌƅ في ظل ااتصال اƅمباشر وغير اƅمƊسق Ɔƅمؤسسات إ
ƅى تفƄك اƅسياسة اƅماƅية اƅخارجية Ɔƅجزائر فارتفعت إاƅوطƊية باƅسوق اƅماƅية اƅدوƅية، وƍو ما أدى 

 اƅمديوƊية اƅخارجية.  

 تتم اƅجزائر صادرات أن واƅدوار )حيثسعار اƊƅفط أبسبب اƎƊيار  1986تفاقم حجم اƃديون سƈة  -3
 اأخرى اƅعمات ثبات مع اƅدوار قيمة اƊخفاض نإف وباƅتاƅي ،اأمريƄي باƅدوار ƆƄية شبƌ بصورة

ƅى اƊخفاض حاد في اايرادات إن يؤدي أƌƊ أاƅخارجي( واƅذي من ش اƅدين حجم يؤدي اƅى تفاقم
 1985دوار Ɔƅبرميل سƊة  30حيث اƊتقل سعر اƅبترول من  ،وباƅتاƅي اƊخفاض وسائل اƅدفع اƅخارجية

 اƅى 1984سƊة  Ƅ ،33%ما ارتفعت خدمات اƅديون بشدة فاƊتقƆت من 1987دوار سƊة  1455اƅى 
 ƅى أن شروط ااستداƊة زادت صعوبة Ɗتيجة تغيرإ باإضافة، 1992سƊة  %75و 1987سƊة  55%

مر اƅذي أدى اƅى تضخم ، اأ1984% سƊة 958اƅى  1980سƊة  %853سعر اƅفائدة اƅذي اƊتقل من 
سعار اƅفائدة عƆى اƅودائع اادخارية أتƄاƅيف ااقتراض من اƅدول اƅصƊاعية اƅتي ƅجأت اƅى رفع 

 في ااستمرار بين اƅتوفيق صعوبة ƅىإدت أƄل ƍذƋ ااسباب  ،Ɔƅتخفيف من أزمة اƄƅساد اƅتضخمي

 1اƅواردات اƅضرورية. وتمويل اƅمتزايداƅخارجي  اƅدين تسديد أعباء

 ااستƎاƄية اƅمواد من Ƅما أن جزء Ƅبير من  ƍذƋ اƅديون استعمل في تمويل اƅواردات اƅضرورية 
إƅى  أدى مما ،ااقتصاد اƅجزائري عن تƆبية احتياجاتƌ محƆيا واƅوسيطية Ɗتيجة اƊƅمو اƅسƄاƊي وضعف 

Ƅما  اأسعار، مؤشرات في حادة ارتفاعات وحدوث ااستƎاƄية اƅسƆع أسواق في اƊƅدرة ظاƍرة اƊتشار
اد من اعتماد اƅجزائر عƆى مر اƅذي ز اƅرسمية، اأ أسعار اأسواق عƆى اƅسوداء اƅسوق أسعار طغت

ويبين  2اƅخارجية ƅتغطية اƊƅقص اƅحاصل في اƅموارد اƅمحƆية ومعاƅجة اƅمصاعب اƅماƅية. اƅقروض
 .2014-1990 من Ɔƅفترة اƅدين وخدمة اƅخارجية اƅمديوƊية تطور اƅمواƅي اƅجدول

 

                                                           
1 : Tahar Hamamda, Crise et transition à l’économie de marché en Algérie, revus de sciences humains, n°21, 
2004, p. 73. 

 .100: اƎƅاشمي بوجعدار، مرجع سابق، ص،  2
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 .2014-1990: تطور اƅمديوƊية اƅخارجية في اƅجزائر خال اƅفترة (11)اƃجدول رقم 
 : أƅف دوار أمريƄياƃوحدة

 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 اƃسƈة

اƃديون 
 اƃخارجية

28,153
.91 

28,489
.96 

27,351.2
4 

26,274.6
7 

30,241.9
1 

33,051.4
4 

33,653
.88 

30,902
.56 

30,69
2.72 

  1111 1111 1111 1111 1111 1111 1111 1999 اƃسƈة

اƃديون 
 اƃخارجية

28,206
.75 

25,476
.93 

22,763.8
9 

23,045.3
0 

23,774.8
5 

22,426.6
5 

17,092
.40 

5,910.
80 

 

  1111 1111 1111 1111 1111 1119 1111 1111 اƃسƈة

اƃديون 
 اƃخارجية

6,134.
51 

6,246.
39 

7,420.90 7,260.32 6,064.67 5,515.63 5,245.
58 

5,521.
30 

 

 بااعتماد عƆى بياƊات اƅبƊك اƅدوƅي: من اعداد اƅطاƅبة :اƃمصدر
http://data.worldbank.org/indicator/DT.DOD.DECT.CD?end=2015&start=2014&view=chart 

٪

ن اƅديون اƅخارجية Ɔƅجزائر عرفت ارتفاعا متزايدا، حيث بƆغت سƊة أ (11رقم ) يتضح من اƅجدول
خدمة ضِعْف ايراداتƎا اƅسƊوية باƅعمƆة ااجƊبية وƊصف ƊاتجƎا اƅمحƆي اإجماƅي، في حين بƆغت  1991
عجزت اƅجزائر عن دفع ديوƎƊا مما أجبرƍا عƆى توقيع  1994وفي سƊة  .1993سƊة  %86اƅديون 

اتفاقية مع صƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي من أجل إعادة جدوƅة ديوƎƊا وذƅك في إطار اتفاق ااستعداد اائتماƊي 
ت عƆيƎا (، واƅتي فرض1998مارس  -1995( واƅتسƎيل اƅموسع )أفريل 1995مارس  -1994)أفريل 

مجموعة من ااصاحات في اطار برƊامج اƅتعديل اƎƅيƆƄي: تحرير ااسعار، تخفيض قيمة اƅعمƆة، تحرير 
عƆى اƅمستوى اƅعام  أثر عƆىعادة ƍيƆƄة اƅجƎاز ااƊتاجي مما ا  اƅتجارة اƅخارجية، رفع اسعار اƅفائدة و 

  خال ƍذƋ اƅفترة. ƅأسعار

مƆيار دوار  31570ارتفاعا واضحا حيث بƆغ  1998-1994وقد شƎد اƅدين اƅخارجي خال اƅفترة 
مƆيار دوار، أما خدمة اƅدين اƅخارجي اƅتي  26527أين بƆغ  1993في اƅمتوسط وƍذا مقارƊة بسƊة 

، فقد استعادت اتجاƎƍا اƅتصاعدي 1995سƊة  %4358مقارƊة بـ  1996سƊة  %2951اƊخفضت اƅى 
، Ƅما ازداد ƍذا اƅوضع 1998سƊة  %4755ثم ارتفعت اƅى  %3053أين بƆغت  1997ابتداءا من سƊة 

http://data.worldbank.org/indicator/DT.DOD.DECT.CD?end=2015&start=2014&view=chart
http://data.worldbank.org/indicator/DT.DOD.DECT.CD?end=2015&start=2014&view=chart
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وقد تزامن ذƅك  1998.1دوار سƊة  13اƅى  1997دوار سƊة  19سوءا مع اƊخفاض أسعار اƅبترول من 
ن تطور أفي اƅمتوسط، مما يدل عƆى  %1756مع ارتفاع معدات اƅتضخم خال ƍذƋ اƅفترة حيث بƆغ 

 ترة Ƅان Ɗتيجة ارتفاع حجم اƅديون اƅخارجية وخدمتƎا.ااتجاƍات اƅتضخمية خال ƍذƋ اƅف

ن معظم ƍذƋ أسعار ذƅك ثر عƆى اƅمستوى اƅعام ƅأأن ƅتفاقم حجم اƅمديوƊية أيمƄن اƅقول عƆيƌ و 
سعار أمشاريع استثمارية ذات اƊتاجية ضعيفة، فضا عما يترتب عƌƊ من زيادة حجم و  ƅىإاƅديون وجƎت 

اƅقوة اƅشرائية ƎƅذƋ اƅديون ويزيد من حدة اƅتضخم اƅمستورد، باإضافة اƅى مر اƅذي يضعف اƅواردات اأ
سعار اƅمƊتجات أمما يƊعƄس عƆى  ،اƅشروط اƅقاسية ƅاقتراض اƅتي تزيد من تƆƄفة اƅمشاريع ااستثمارية

 اƅمحƆية ويخفض من تƊافسيتƎا في اأسواق اƅدوƅية.

ااقتصاد اƅجزائري اختاات اقتصادية عديدة، رف ع تغيرات سعر اƃصرف وتخفيض قيمة اƃعمƄة:ثاƃثا، 
عطاء اƅعمƆة اƅوطƊية قيمتƎا اƅحقيقية إتمثƆت في اضطراب موازين ااقتصاد اƆƄƅي اأمر اƅذي أجبرƋ عƆى 

 1974ابتداءا من عام خارجية، وباƅتاƅي إعطاء اƅديƊار اƅجزائري قابƆية اƅتحويل ف سواء ƄاƊت داخƆية أو
ƅى غاية بداية إإعادة تقييم اƅديƊار اƅجزائري مقابل اƅدوار اأمريƄي باƅرقابة عƆى اƅصرف  تتميز 

اƅثماƊيƊات وااƊتقال من اƅربط بعمƆة واحدة )اƅفرƊك اƅفرƊسي( إƅى اƅربط بسƆة من اƅعمات واƅتي تتƄون من 
ا ƌƅ من أƍمية في حصيƆة مريƄي ƅمعمƆة٭ اأƄثر أƍمية في ƍيƄل اƅتجارة وفي مقدمتƎا اƅدوار اأ 14

استقرار مع ƅاƅصادرات. وبعد ƍذƋ اƅفترة وƊتيجة ااƎƊيار في أسعار اƊƅفط، اعتمدت اƅجزائر ثاثة برامج 
اƅتحƄم في اƅتضخم وضمان تقريبƌ من معدات اƅشرƄاء ƍدافƎا أƍم أصƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي واƅتي Ƅان من 

 Ɗار اƅجزائري من خال اƅشƄل واƅجدول اƅمواƅيين:ويمƄن تƆخيص تطورات سعر صرف اƅدي 2،اƅتجاريين

 
 

                                                           
1:٪ Ahmed Dahmani, L'EXPÉRIENCE ALGÉRIENNE DES RÉFORMES PROBLÉMATIQUE D'UNE 
TRANSITIOIN A L'ECONOMIE DE MARCHé, Annuaire de l'Afrique du Nord, CNRS ÉDITIONS, V 37.  
1998, P. 132-133.  

 اƅدƊمارƄي، اƄƅورون اƅسويسري، اƅفرƊك اƅبƆجيƄي، اƅفرƊك اƅفرƊسي، اƅفرƊك اƊƄƅدي، اƅدوار اأمريƄي، اƅدوار٭: ƍذƋ اƅعمات ƍي: 

 اإيطاƅية، اƆƅيرة ااسباƊية، اƅيستا ااسترƅيƊي، اƅجƊيƌ اƅشƆيƊغ اƊƅمساوي، Ɗƅدي،Ǝƅو ا اƅفƆورين اƊƅرويجي، اƄƅورون اƅسويدي، اƄƅورون

 اأƅماƊي. اƅمارك
2٪ ;Ali BENDOB, Kamel SI MOHEMMED, L'impact du taux de change parallèle sur la demande de la 
monnaie Cas de l’Algérie durant 1980-2010 : Etude économétrique, El-Bahith Review, n° 14, 2014, p. 18 
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 .2014-1990تطور سعر صرف اƅديƊار مقابل اƅدوار اامريƄي خال اƅفترة  :(12)اƃجدول رقم 
 1999 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 اƃسƈة

 77,68 69,8 68,8 65,8 58,77 46,17 34,4 32,9 29,58 7:,9 سعر اƃصرف

 1119 1111 1111 1111 1111 1111 1111 1111 1111 1111 اƃسƈة

 83,76 75,69 :3,:7 83,76 84,39 83,17 :88,4 79,:8 88,33 86,37 سعر اƃصرف

 1111 1111 1111 1111 1111 اƃسƈة

 91,69 48,:8 88,65 5:,83 :84,4 سعر اƃصرف

 : من اعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆىاƃمصدر: 
 الدولي;بيانات٪البنك٪ -

http://data.worldbank.org/indicator/PA.NUS.FCRF?end=2015&locations=DZ&start=2002 
 

 .2014-1990تطور سعر اƅصرف خال اƅفترة  يوضح :(34)اƃشƂل رقم 

 
 .(12رقم ): من اعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى معطيات اƅجدول اƃمصدر

ƅوضع حد Ɔƅتوقعات اƅتضخمية اƊƅاتجة  1991ول تخفيض ƅقيمة اƅعمƆة في سبتمبر أƅقد تم تƊفيذ 
ƅى إ 1990دج سƊة  8596، وفي ƍذƋ اƅفترة اƊتقل سعر صرف اƅدوار من Ɗخفاض اƅتدريجيعن اا
مع صƊدوق اƊƅقد  1994. ومع بداية تطبيق برƊامج ااستقرار ااقتصادي سƊة 1992دج سƊة  2158

قبل تطبيق Ɗظام اƅصرف اƅعائم، أين تم اƅسماح  %40اƅدوƅي عرفت اƅعمƆة اƅوطƊية تخفيض بƊسبة تفوق 
Ƅما عرفت  ،ƆƅبƊوك اƅتجارية بااحتفاظ باƅعمƆة اأجƊبية عƆى أن يƄون اƅبƊك اƅمرƄزي ƍو اƅمورد اأساسي

ساسي من Ɗظام تعويم سعر اƅصرف تجƊب بداية قابƆية تحويل اƅديƊار. وƅقد Ƅان اƅغرض اأ 1994سƊة 
Ɗت ƌتي تواجƅعوائق اƅمطبقةجميع اƅقدية اƊƅسياسة اƅموازاة مع اƅتضخم باƅصادرات وخفض اƅمية ا، 

وƍو ما تحقق خال فترة برƊامج  ،باإضافة اƅى تشجيع تƊويع ااقتصاد واƅحد من أي صدمات خارجية
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 اƅجيد واƅتفسير اƅحذرة اƊƅقدية اƅسياسة طريق عن اƅتضخم معدل في اƅتحƄمحيث تم  ؛اƅتعديل اƎƅيƆƄي
 في مما ساƍم اƅتجاريين اƅشرƄاء معدل Ɗحو متقارب تضخم معدل في اƅتحƄم اƅجيد بتماثل اƅصرف ƅسعر
 1.تƊافسية أسعار اƅصادرات عƆى اإبقاء

٪( واصل بƊك اƅجزائر 3قل من أƅى تحقيق معدات تضخم مƊخفضة )إووفقا ƅسياسة Ɗقدية تƎدف 
طار اƅتعويم اƅمدار اƅذي شرع فيƌ إسياسة استقرار سعر اƅصرف اƅفعƆي اƅحقيقي ƆƅديƊار Ǝƅذا اƅغرض في 

دƊى قيمة أين سجل أ Ƅ ،1999-2006ما استمرت قيمة اƅديƊار في ااƊخفاض خال اƅفترة 1996مƊذ 
. 2004دج/دوار سƊة 7253عƆى قيمة ƌƅ بـ أدج/دوار ثم سجل  79569واƅتي قدرت بـ  ƌƅ2002 سƊة 

ويتمثل ƍدف سياسة سعر اƅصرف اƅمدارة من طرف بƊك اƅجزائر في ضمان استقرار سعر اƅصرف 
تقƆص  2006ذ يعƄس تطور سعر صرف اƅديƊار مقابل اƅدوار سƊة إاƅفعƆي اƅحقيقي ƆƅديƊار اƅجزائري، 

دج/دوار سƊة  73528اƊتقل سعر اƅصرف من  ƍم اƅشرƄاء اƅتجاريين Ɔƅجزائر حيثأفارق اƅتضخم مع 
 رجعƌ بƊك اƅجزائر اƅىأواƅذي  1أي ارتفاع قيمة اƅديƊار بـ  2006دج/دوار سƊة  72565اƅى  2005

 2اƅوضعية اƅماƅية اƅخارجية اƅقوية واƅصافية.

، Ƅما تم تخفيض قيمة اƅديƊار 2007دج/دوار سƊة  69529وواصل سعر اƅصرف اƊخفاضƌ إƅى 
 64558إذ ارتفع سعر صرف اƅديƊار من  ،أمام اƅعمات اƅرئيسية 2008سƊة بداية من اƅجزائري 

، ƅحماية ااقتصاد اƅوطƊي من أثار اازمة 2009دج/دوار سƊة  72565اƅى  2008دج/دوار سƊة 
حيث سجل  ،بحت اƅقوة اƅشرائية ƆƅديƊار اƅجزائري ضعيفة جداأص 2011اƅماƅية اƅعاƅمية، وابتداءا من سƊة 

، ƅيƊخفض اƅى  2013دج/دوار سƊة  79537ثم ارتفع إƅى  2011دج/دوار سƊة  72594سعر اƅصرف 
 دج/دوار. 80558بمعدل  2014دƊى قيمة ƌƅ سƊة أ

عƆى اƅوضعية ن تخفيض قيمة اƅعمƆة في ااقتصاد اƅجزائري يƊعƄس سƆبا أƅى إوتجدر ااشارة 
خاصة عƊدما  ،جƊبيƊتيجة ارتفاع استيراد اƅمƊتوج اأ ااقتصادية واƅماƅية من خال زيادة حدة اƅتضخم
ƅى زيادة اƅتدفق اƊƅقدي غير اƅمحتمل اƅذي ا إ باإضافةيƄون ااستيراد من اƅمواد ااستƎاƄية اƎƊƅائية، 

                                                           
1; Radia BENZIANE, Les modèles monétaires peuvent-ils expliquer le comportement du taux de change en 
Algérie ?, El-Bahith Review , n° 15, 2015 , p. 150-151 

، مجƆة ابحاث 2111-1991دراسة قياسية ƃتأثير سياسة اƃصرف عƄى اƃتضخم في اƃجزائر خال اƃفترة : بن بريƄة اƅزƍرة،  2
 . 218، ص. 2013، جوان 13اقتصادية وادارية، بسƄرة، اƅعدد 
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Ɗظرا ƅطبيعة ااقتصاد اƅجزائري وƊتيجة ارتفاع موال يمƄن اƅسيطرة عƆيƌ وارتفاع Ɗسبة خروج رؤوس اأ
ن معدل اƅتضخم يرتفع ƆƄما ارتفع فارق أƄما  ااسعار اƅحقيقية في اƅدول اƅمصƊعة مقارƊة باƅدول اƊƅامية.

 اƅتضخم بين اƅجزائر وشرƄائƎا اƅتجاريين وƍو ما حدث في اƅجزائر في سƊوات اƅثماƊيƊيات.
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 :وسياسات اƃحد مƊƈ اƃثاƃث: أثار اƃتضخم في اƃجزائراƃمبحث 

ر اƅما ƌƅ من أث، اƅمشƄات اƅتي تمثل تحدي Ƅبير وصعب Ɔƅسياسات ااقتصادية من بينيعد اƅتضخم 
، خاصة باƊƅسبة Ɔƅدول اƊƅامية واƅتي من بيƎƊا اƅجزائر، صعدة بداية بااقتصادية مƎƊاباƅغة عƆى مختƆف اأ

اƅجزائري، مع وفي ƍذا اƅمبحث سƊحاول ابراز ااثار ااقتصادية اƅتي تخƆفƎا ƍذƋ اƅظاƍرة عƆى ااقتصاد 
 Ƅاƅتاƅي:توضيح اƅسياسات اƅمتبعة اƅتي اƊتƎجتƎا اƅسƆطات اƊƅقدية ƅتقƆيل اثر اƅظاƍرة واƅتحƄم فيƎا 

وعدم استقرارƍا  د اƅجزائريترتب عن ارتفاع معدات اƅتضخم في ااقتصا اƃمطƄب الول، آثار اƃتضخم:
ثر بصورة مباشرة عƆى اƅتوازƊات أمستوى ااقتصادي وااجتماعي، مما اƅظƎور اƊعƄاسات خطيرة عƆى 

 ثاراأ تحديدوعƆيƌ يمƄن ، ااقتصادية وااجتماعية ويحول دون تحقيق اƅتƊمية ااقتصادية اƅمستدامة
 :في اƅجزائر Ƅاƅتاƅياƅتضخم ظاƍرة اƅمترتبة عن 

و اƊخفاض معدات أثار واƊƅتائج اƅتي يخƆفƎا ارتفاع تتمثل في مختƆف اأاآثار ااقتصادية:  أوا،
اƅتأثير عƆى اأحجام ااقتصادية  عوان ااقتصاديين، وذƅك من خالاƅتضخم عƆى اƊƅشاط ااقتصادي واأ

 :اƆƄƅية، واƅتي من بيƎƊا

ارتفاع معدات : عƆى اƅرغم مما أƄدتƌ بعض اƅدراسات بأن اثر اƃتضخم عƄى اادخار وااستƌاك -1
 واƅذي يسمى اادخارية واƅمصرفية اأوعية عƆى اƅطƆب اƅمدخرات وزيادة زيادة إƅى ؤديتاƅتضخم 
 بƊسبة أوروبا في اƅتضخم معدات زيادة تحƆيƆية اثبتت أن دراسة اƅوقائي، وذƅك من خال باادخار

ا يƊطبق عƆى  اأثر ƍذا نأا إ، %5اأفراد بƊسبة  قبل من اادخار معدات زيادة إƅى أدى 10
فارتفاع  اإيداع، عƆى حرƄة سƆبي أثر معدات اƅتضخم Ǝƅا أن حيث يظƎر ،ااقتصاد اƅجزائري

 حرƄة في زيادة س جƆت اƅتضخم ومع اƊخفاض اƅودائع، تراجع إƅى أدى 1994 سƊة حتى سعاراأ
راضي اƊƅسبي في قيمتƎا مثل اƅمباƊي واأ ƅى اقتƊاء سƆع تتميز باƅثباتإحيث اتجƌ اافراد  1اƅودائع.

سعار ƍذƋ اƅسƆع أƊظرا ƅما تتميز بƌ  ،مواƎƅماƅشرائية أ واƅمعادن اƅثميƊة واƅسيارات Ɔƅمحافظة عƆى اƅقوة
 2من اتجاƎƍا Ɗحو اارتفاع.

                                                           
، 2006، 04، مجƆة اƅباحث، اƅعدد حاƃة اƃجزائر :تمويل اƈƃشاط ااقتصاديدور اƃبƈوك وفعاƃيتƌا في اƆƅطيف،  عبد مصيطفى: 1

 .81ص. 
2 : Hamid Bali, op cit٪, p. 206. 
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موال اƅمخصصة ƅاستƎاك، يجابا عƆى مستوى اادخار وسƆبا عƆى حجم اأإوعƆيƌ فاƅتضخم يؤثر 
 اƅشرائية اƅقوة عƆى بشƄل مƆحوظ يؤثر ƅأسعار اƅعام اƅمستوى في اارتفاع أن إƅى يعود ذƅك في واƅسبب
 اƅقطاع اƅعائƆي عƆى قدرة تأثيرƋ من خال وƍذا واادخار، ااستƎاك عƆى تأثيرƍا يƊعƄس ثم ومن Ɔƅدخول،

 يقƆل اƅمحدود اƅدخل Ɔƅعائات ذات اƅدخول اƅحقيقية مستوى عƆى يطرأ اƅذي اƅحقيقي فاƅتغير اادخار عƆى
 اƅعائات ƍذƋ اƅمتوسط استƎاك اƅميل ارتفاع إƅى يؤدي مما ،مدخرات تƄوين عƆى قدرتƎا من باƅتأƄيد

ذا ƅادخار، اƅمتوسط ميƎƆا سيƊخفض اƅمقابل وفي  اƅعام اƅمستوى سيحدث في اƅذي Ƅان اارتفاع وا 
 ƆƄياً  اƅقضاء إƅى يؤدي أن اƅمتوقع من ومتواصا فإƌƊ جامحاً  اƅتحديد وجƌ عƆى اƅمعيشة Ɗفقة في ƅأسعار

 1اƅقطاع. ƍذا يدخرƄ Ƌان اƅذي اƅفائض عƆى

 وƍو %؛ ƅ7,30ىإ 2006-1999ااسمي خال اƅفترة  ااستƎاك Ɗمو معدل متوسطتراجع  وقد

 معدات متوسط بين حيث تراجع اƅفرق ،اƅتضخم معدات عƆى اƅمرƄزي اƅبƊك بسيطرة تفسيرƋ يمƄن ما

-2005ذƅك استقرارا خال اƅفترة  دمستوياتƎا، ƅيعرف بع أدƊى ƅاستƎاك إƅى ااسمية واƅحقيقية اƊƅمو
% باƅقيم اƅجارية، وƍو ما يفسر 7567واƅتي تزامƊت مع تƊفيذ برƊامج دعم اƊƅمو ااقتصادي إذ بƆغ  2009

باستقرار معدل اƅتضخم خال ƍاتين اƅفترتين باإضافة إƅى بداية تحسن اƅقدرة اƅشرائية ƆƅمستƄƆƎين. أما 
-2000، حيث تضاعف خال اƅفترة 1990متواصا مƊذ  ااعسعار ااستƎاك فقد عرف ارتفأمؤشر 
 سعار مواد ااستƎاك وƅيس ƄمياتƎا.أمرات وƍذا راجع اƅى ارتفاع  4مثا بـ  2010

 ƋموƊ غ متوسط معدلƆد ارتفاعا حيث بƎادخار فقد شƅ سبةƊƅفترة 2055وباƅ1990٪ خال ا-
 سباب عديدة،أƊتيجة  Ɗ1994خفاض سƊة Ɗتيجة اارتفاع اƅمحسوس في دخل اأسر ƅيعاود اا 1993

 ƅىإ باإضافةسعار اƅمواد اƅغذائية ورفع اƅدعم عƎƊا، أمƎƊا تحرير ااقتصاد وما Ɗتج عƌƊ من تحرير 
 ر، وƄذا توجيƌ جزء Ƅبير من اƅدخلثرت عƆى اƅقدرة اƅشرائية واƅحافز عƆى اادخاأموجات اƅتضخم اƅتي 

 ƅتحسن ƊƄتيجة  Ƅبيرا اادخار تحسƊًا شƎد 1996 سƊة من وبدايةاƅمتاح Ɗحو استƎاك اƅمواد ااساسية، 
 مائمة مستويات إƅى اƅتضخم مؤشر تراجع مع خاصة سريع بشƄل يƊمو أخذ اƅذي اƅمتاح اƅدخل

 ،2011-1996٪ خال اƅفترة 20585 اƅعائƆي متوسط معدل Ɗمو اإدخار ذ بƆغإƅاقتصاد اƅجزائري، 
، واƅذي بƆغ متوسط ƊموƋ 1996سƊة مƆحوظ في Ɗمو ااستƎاك اأسري مƊذ  ؤحيث تزامن ذƅك مع تباط

                                                           
، ص، 2014، 10، اƅعدد 1، مجƆة ااقتصاد اƅجديد، اƅمجƆد اƃجزائر في اƃعائƄي اادخار عƄى اƃمؤثرة اƃعواملأمين،  محمد بربري: 1

207. 
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ن ااƊخفاض في معدات ااستƎاك خال ƍذƋ اƅفترة اƊعƄس مباشرة أ، حيث 952خال Ɗفس اƅفترة ٪
 1عƆى اارتفاع في معدات اادخار، وƍو ما يدل عƆى ااتجاƋ اƅعƄسي بين اادخار وااستƎاك.

موال Ɗحو فروع اƊƅشاط ااقتصادي ƅى توجيƌ رؤوس اأإيؤدي اƅتضخم ثر اƃتضخم عƄى ااستثمار: أ -2
وƅوية ƅاستثمارات ذات اƅمردودية اƅعاƅية ذ تعطى اأإاƅتي ا تفيد عمƆية اƅتƊمية في مراحƎƆا اأوƅى 

اƅسياحة  ،اƅخدمات ƍمية اجتماعية مثلأن ƄاƊت ƅيست ذات ا  واƅفورية اƅتي تتميز بقƆة اƅمخاطرة حتى و 
Ɗشطة ااستيراد، وتجارة اƅجمƆة أموال Ɗحو ƅى توجيƌ قسم ƍام من اأإمشاريع اƊƅقل. Ƅما يؤدي و 

ن اƅتضخم يؤثر عƆى أسعار ااراضي، وبƊاء اƅمƊازل اƅفاخرة، أي أواƅتجزئة، واƅمضاربة عƆى 
 2اƊƅظر عن فائدتƎا ااجتماعية.اƊƅشاطات ذات اƅمردودية اƄƅبيرة اƅتي ا تتطƆب وقتا ƅتحقيقƎا بغض 

ساسية في ااقتصاد اƅوطƊي عƆى حساب وفي ƍذا اƅسياق Ɗاحظ تطور في بعض اƅقطاعات اأ
% خال اƅفترة 9526شغال اƅعمومية بƊسبة Ɗمو خرى، وفي مقدمتƎا قطاع اƅبƊاء واأاƅقطاعات اأ

ما قطاعات أعƆى اƅتواƅي،  %2548% و6596يƆيƎا قطاع اƅخدمات ومواد اƅبƊاء بƊسبة  2004-2008
% خال ƍذƋ 1592ااƊتاج اƅسƆعي فقد عرفت تدƍورا متواصا حيث بƆغ معدل Ɗمو قطاع اƅفاحة مثا 

حيث قدر متوسط Ɗمو قطاع اƅصƊاعة  ،باƊƅسبة ƅقطاع اƅصƊاعة فقد عرف معدات Ɗمو متذبذبة، و اƅفترة
  3% وƍو ما يبين أن اƅقطاع يعاƊي من اختاات ƍيƆƄية وماƅية.656-اƅغذائية 

وعƆيƌ فان اƅتوجƊ ƌحو ااستثمار في بعض اƅقطاعات ااقتصادية دون قطاعات ااƊتاج اƅسƆعي 
ي ظƎور ما يعرف خرى، وباƅتاƅƅى حدوث اختاات في مختƆف اƅقطاعات ااقتصادية اأإسيؤدي 

 باƅتضخم اƎƅيƆƄي وƍذا ما ياحظ عƆى ااقتصاد اƅوطƊي. 

ثارƋ عƆى ا تقتصر فقط عƆى أن أا إن اƅتضخم يعد ظاƍرة اقتصادية، أرغم الثار ااجتماعية: ثاƈيا، 
ƅى اƅجاƊب ااجتماعي ƅتمس بذƅك مختƆف اƅفئات واƅظواƍر ااجتماعية، إاƅجاƊب ااقتصادي بل تمتد 

 ثر في اƅمجتمع اƅجزائري من خال:توضيح ƍذا اأ ويمƄن

                                                           
، اƅمجƆة اƅجزائرية 2113-1971اƃقطاع اƃعائƄي في اƃجزائر بين اƃواقع واƃطموح دراسة تحƄيƄية Ƅƃفترة مدخرات : احمد سامي،  1

 .52-51ص، ، Ɔƅ02 ،2015تƊمية اإقتصادية، اƅعدد 
2 : Hamid Bali, op cit, p. 202.  
3 : Bank of Algeria, RAPPORT 2008 : EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE, 
2009, p. 190 
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إن اƅقدرة اƅشرائية Ɔƅفرد ƍي في عاقة عƄسية مع : اƃتضخم عƄى اƃقدرة اƃشرائية وتوزيع اƃدخولأثر  -1
اƅمستوى اƅعام ƅأسعار، فƆƄما ارتفعت اأسعار فإن اƅقدرة اƅشرائية Ɔƅمواطن تƊخفض، واƅعƄس صحيح. 

ااقتصاد تأثراً Ɗتيجة اƅضغƏط اƅتضخمية في Ƅثر ختƆف شرائحƍ ƌي اأأفراد اƅمجتمع بمل دخƏوتعد 
 اƅوطƊية، ƆƅعمƆة اƅشرائية اƅقوة تدƍور إƅىحيث تؤدي اارتفاعات اƅمتƏاƅية في مستƏيات اأسعار 

 استفادة ذƅك عƆى فيترتب اƅمجتمع، أفراد وااجتماعية ااقتصادية اأوضاع عƆى مر اƅذي يؤثراأ
 1واƅرواتب. اƅثابت اƅدخل يتضرر أصحاب فی حين واƅمستثمرين اƅمشاريع أصحاب
ƅى إدى اƅتضخم أاƅجزائر فقد  في واأƄبر اأوسع ƍي اƅثابت اƅدخل ذات أن اƅشريحة إƅى وƊظرا

 اƅتعديل برامج تطبيق فترة طول ƅأجراء اƅشرائية اƅقدرة اƊخفضت تدƍور Ƅبير في قيمتƎا اƅحقيقية، حيث
 فقدت ƌƊ1990- 1996 خال اƅفترة أففي دراسة قام بƎا اƅديوان اƅوطƊي ƅاحصائيات بين  ،اƎƅيƆƄي

 فقد عرفت اƅقوة اƅشرائية ƅأجور 1997 -1994من قوتƎا اƅشرائية، وفيما يخص اƅفترة  %30جور اأ
، 1996، 1995، 1994% خال اƅسƊوات 055-%، 355-%، 7-%، 10-تطورا ساƅبا قدر بـ: 

تطور  وبمقارƊة 2% خال ƍذƋ اƅفترة.21جور بـ مما يعƊي تدƍور اƅقوة اƅشرائية ƅأ ،اƅتواƅيعƆى  1997
دج  9400 إƅى اƅواحد Ɔƅفرد دج 9600 من اƅذي اƊخفض اأسر ستƎاكاƊƅسبة اب اأجور، مداخيل

-1996 بين اƅممتدة اƅفترة في % 2 اƅشرائية يفوق اƅقدرة في اƊخفاض اƎƊا سجƆتƊجد اƅثابتة،  باأسعار
1997. 3  

 من اƅعمال أجور اƊتقƆت حيث ،1998 سƊة خال ٪ 8.3قدر بـ ارتفاعا سميةاإ اأجور Ƅما عرفت
 مƆيار 88456 إƅى ارتفعت ثم ،1998سƊة ديƊار مƆيار 79456 إƅى 1997 سƊة ديƊار مƆيار 72251

 ƅترتفع بعد ذƅك اƅى ديƊار، مƆيار 84755 إƅى وصƆت أين 1999 بسƊة مقارƊة 2000سƊة  ديƊار
ن ƍذا اƅتزايد ا يتوافق مع ما حدث أ%. غير 32528بمعدل Ɗمو قدرƋ  2011مƆيار ديƊار سƊة  381758

 158597مثا، ثم ارتفعت اƅى  1988مƆيار ديƊار سƊة  152591جور اƅحقيقية اƅتي قدرت بـ في اأ

                                                           
 . 7، ص. اƈعƂاسـات اƃتضخــم عƄى اƃقـدرة اƃشـرائيـة ƄƃمستƌـƄك اƃجـزائـريبوƍــــƊة ƆƄثوم، بـن عـزة محمـد، : 1

http://www.shatharat.net/vb/showthread.php?t=35519 
2 : Bozidi Abdelmadjid, op cit, p. 159-160. 

، اƅدور اƅعامة اƅثاƊية اƌƃيƄƂي اƃتعديل ƃبرƈامج وااجتماعية ااقتصادية اآثار حول تقرير: اƅمجƆس اƅوطƊي ااقتصادي وااجتماعي، 3
 .120، ص، 1988عشر، اƅجزائر، 

http://www.shatharat.net/vb/showthread.php?t=35519
http://www.shatharat.net/vb/showthread.php?t=35519
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 ثر اارتفاع في اƅمستوىأيوضح وƍو ما  2000مƆيار ديƊار سƊة  165543واƅى  1999مƆيار ديƊار سƊة 
 جور وعƆى اƅقدرة اƅشرائية.عƆى اأ ƅأسعاراƅعام 

مƆيار  17558إƅى  1990مƆيار ديƊار سƊة  12555وباƊƅسبة ƅمداخيل اƅمستقƆين فقد ارتفعت من 
معدل اƊƅمو ƍذا تباطئا في اƅسƊتين اƅتاƅيتين فوصل إƅى  عرف مث ،%٪4057 يعادل بما٪ 1991ديƊار سƊة 

 اƅفترة في اƅسƊوية Ɗموƍا ƅمعدات مƆحوظا ارتفاعا اƅخواص عوائد شƎدت وبعدƍا٪، 1993سƊة  14538%
ثم اƊتقƆت  1996 سƊة% 03.35 إƅى 1994 سƊة% 25570 من اƊتقƆت حيث، ٪1996و 1994 بين ما

وذƅك  ،عƆى اƅتواƅي 2005و 2002سƊتي مƆيار ديƊار  167656و مƆيار ديƊار 120657بعد ذƅك اƅى 
ين سجƆت معدل Ɗمو أ ƅ2013ى غاية سƊة إ% ƅتستمر بعدƍا في اارتفاع 958% و9عدل زيادة قدرƋ مب

 Ƌ1558قدر  ƌار. 455058% أي ما قيمتƊيار ديƆم  

مما يدل عƆى وجود  ،جوراأن معدات Ɗمو اƅمداخيل اƅمستقƆة أعƆى من معدات Ɗمو أيتضح 
 إعادة في ساƍم اƅذي ƅتضخما راجع في جاƊب Ƅبير مƌƊ اƅى جراء واƅمستقƆين وƍذافجوة في اƅدخل بين اأ

 2009اأجور، ، ففي سƊة  مداخيل حساب اƅمداخيل، حيث شƎدت مداخيل اƅمستقƆين ارتفاعا عƆى توزيع
Ƅأقصى معدل  %17,22بƆغ معدل Ɗمو مداخيل اƅمستقƆين  %557مثا عƊدما ارتفع معدل اƅتضخم اƅى 

ن اƅتضخم يعمق حدة اƅتفاوت في أ، وƍو ما يدل عƆى 10538جور ٪Ɗمو Ǝƅا في حين بƆغ معدل Ɗمو اأ
خرى Ƅما ƍو موضح في أتوزيع اƅدخول من خال زيادة اƅدخول ƅفئات معيƊة مقابل اƊخفاضƎا ƅفئات 

 : اƅجدول اƅمواƅي
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 .2014-1990خال اƅفترة في اƅجزائر : تطور ااجور ومداخيل اƅمستقƆين (13)اƃجدول رقم 
 : مƆيار ديƊاراƃوحدة 

 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 اƃسƈة

 8:5,7 833,2 778,3 679,9 :,:57 523,6 452,4 366,6 291 ااجور

 834,4 647,4 619,4 619,4 341,8 :,382 45,3 44,8 46,9 مداخيل اƃمستقƄين

 1111 1111 1111 1111 1111 1111 1111 1111 1999 اƃسƈة 

 1721,9 2611,2 :,2474 1278,5 1137,9 1048,9 970,6 884,6 958,7 ااجور 

 2107,3 1862,2 1676,3 1526,8 1357,7 1206,7 1148,9 936,5 792,7 مداخيل اƃمستقƄين

   1111 1111 1111 1111 1111 1119 1111 اƃسƈة

   4651,6 4386,6 4287,1 3862,8 3:18,6 3466,7 3245,4 ااجور

   4954,3 4580,8 4007,3 3487,9 3049,2 2743,3 2340,2 مداخيل اƃمستقƄين

 :بياƊات من اعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى: اƃمصدر
-CNES, Rapport préliminaire sur les effets économiques et sociaux du programme d’ajustement 
structurel, 1998, p 71 
- ONS, Les comptes économiques de 2000 à 2014, N° 709, p. 24 
- ONS, Rétrospective Statistique 1962 – 2011, p. 264. 
- ONS, L’Algérie en quelques chiffres.  

 60زيادة قدرƍا ٪ 1994فقد سجل في سƊة  SNMGدƊى اƅمضمون وباƊƅسبة ƅأجر اƅوطƊي اأ
في حين سجƆت معدات اƅتضخم زيادات معتبرة  ƅ1997ى غاية سƊة إوبقي ثابتا  1992مقارƊة بسƊة 

 1998مقارƊة بسƊة  %33بزيادة قدرƍا  2001سƊة  SNMGثم ارتفع  1994،1سƊة  %29قدرت بـ 
عاƄسة بذƅك تباطؤ Ɗمو اƅمستوى اƅعام  2002وƅى ƅسƊة مقابل اƊخفاض اƅتضخم خال ااشƎر اƅستة اأ

حيث اƊتقل  2010-1990اƅفترة  خال مرة 15 حواƅي اƅمضمون اƅوطƊي اأجر Ƅما تضاعف ƅ.2أسعار
ن ƍذƋ اƅزيادة تبقى بعيدة عن تƆبية أغير  ،2010دج سƊة  15000اƅى  1990دج سƊة  1000من 

 اأسعار ارتفاع اذ أن ،ساسيةسعار اƅسƆع ااستƎاƄية اأأساسية Ɔƅفرد اƅجزائري Ɗتيجة ارتفاع اƅحاجات اأ
  اأجور. ارتفاع من أƄبر Ƅان

                                                           

، اƅدورة 1995اƃظرف ااقتصادي وااجتماعي Ƅƃسداسي ااول من سƈة  حول تقرير: اƅمجƆس اƅوطƊي ااقتصادي وااجتماعي، 1 
 .25-24، ص، 1995اƅعامة اƅرابعة، اƅجزائر، 

، اƅدور اƅعامة 2112تقرير حول اƃظرف ااقتصادي وااجتماعي Ƅƃسداسي ااول من اƅمجƆس اƅوطƊي ااقتصادي وااجتماعي،  :2
 80، ص، 2002اƅواحدة واƅعشرون، اƅجزائر، 
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وتجدر ااشارة إƅى أن اƅتفاوت في توزيع اƅدخول يختƆف ما بين اƅقطاعات في ااقتصاد اƅواحد،  
جور، في حين استفاد مستخدمو % من اأ452استفاد اƅفاحون بƊسبة  ƌƊ2004 في سƊة أذ Ɗجد مثا إ

% من ƄتƆة Ƅ ،47ما تستحوذ اƅقطاعات خارج اƅفاحة وخارج اادارة عƆى4858اƅقطاع اƅعمومي بـ %
عادة توزيع إيضا عƆى دور اƅتضخم في أوƍو ما يدل  1% من مداخيل اƅمستقƆين،Ƅ5851ثر من أااجور و 

 تƊتمي اƅيƎا.اƅدخول بين فئات اƅمجتمع حسب اƅقطاعات اƅتي 

 اأجور مواƄبة إمƄاƊية وعدم اأسعار ارتفاع موجات ظل في أثر اƃتضخم عƄى اƌƃجرة اƃى اƃخارج: -2
 عرضتت قد اƅوسطى اƅطبقة أفراد من ƅفئات عريضة اƅحقيقي اƅدخل نإف اارتفاع Ǝƅذا اƊƅقدية واƅمرتبات
 اƅعƆيا، اƅشƎادات حمƆة اƅجامعات وخريجي اƅعام واƅقطاع اƅحƄومة موظفي وخصوصا اƅشديد، Ɔƅتدƍور

 اƊƅقدية اأجور معدات ارتفاع Ɗتيجة اƅخارج إƅى ƍاجر ƍؤاء من Ƅبيرا أن عددا ذƅك عن Ɗتج وقد
 سعيƊيات وتزامƊاً مع ظƎور اأزمةففي اƅت .محƆيا اƅسائدة باƅمعدات يقارن ا ارتفاعا اƅحقيقية

اƎƅجرة اƅى أوروبا في ظل تفاقم ظاƍرتي اƅفقر واƅبطاƅة ااقتصادية واشتدادƍا باƅجزائر، تزايدت ظاƍرة 
أما عن ƍجرة اأدمغة  وƄذا اƅتضخم خاصة ƅدى فئة اƅشباب، Ɗتيجة تدƍور ظروفƎم ااجتماعية،

أƅف Ƅادر بشري من  214حواƅي  2011فسجƆت معدات مرتفعة في اƅسƊوات ااخيرة حيث بƆغت في 
مما يسبب Ɗزيف في اƄƅوادر اƅعƆمية اƅمؤƆƍة وخسارة Ƅبيرة  2مختƆف اƅتخصصات وعƆى رأسƎم اأطباء،

 .عƆى عمƆية اƅتƊمية اƅتأثيرƅاقتصاد اƅوطƊي ومن ثم 
سري واƊحال اƅروابط خرى ƄاƅتفƄك اأأثار اجتماعية أفضا عما يترتب عن ظاƍرة اƎƅجرة من 

صة أطفال اأسر اƅفقيرة اƅذين اƅعائƆية وما يƆحقƎا من اƅتشرد وااƊحراف واƅتسرب اƅمدرسي ƅأطفال، خا
يمتƊƎون بعض اأعمال اƅقاسية عƆيƎم أو يمارسون اƅتسول Ƅƅسب بعض اƅمال ƅسد حاجاتƎم اƅمعيشية 

 سر.اƅيومية Ɗتيجة تدƍور اƅقوة اƅشرائية ƎƅذƋ اأ

اƅمحƆية  اأسعار مستويات : ترتب عن ارتفاعأثر اƃتضخم عƄى ظواƋر اƃرشوة واƃفساد في اادارات -3
 اƅعديد ظƎور إƅى -اƅثابتة و اƅمحدودة أصحاب اƅدخول خاصة-ƅبعض اƅفئات اƅشرائية اƅقوة فاضواƊخ

                                                           
وااجتماعي Ƅƃسداسي الول من  ااقتصادي اƃتقرير اƃتمƌيدي حول اƃظرف مشروع وااجتماعي، اƅمجƆس اƅوطƊي ااقتصادي: 1

 .126ص. ٪، 2004، ديسمبر ٪2114سƈة 
 اأƄاديمية، واƃتضخم اƃبطاƃة اƃماƃية، اƃطفرة ظل ااجتماعي في اƈƃسيج عƄى وآثارƋا اƃجزائر في اƃفقر ظاƋرةقويدقورين،  حاج: 2

 .23، ص. 2014 ، جوان  12 واإƊساƊية، اƅعدد ااجتماعيةƆƅدراسات 
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 ،اƅضريبي واƅتƎرب اƅسƆبية في اƅمجتمع اƅجزائري Ƅاƅرشوة، اƅفساد، اƅسرقة وااختاس اƅسƆوƄيات من
ƅى  غيرأو  اƅمشروع ƄƆƅسب أخرى واƅبحث عن فرص وأعماƎƅم ƅمƊشآتƎم اƅموظفين واء تدƊى وا 

، ƅذا أصبحوا يعتمدون عƆى ƍذا توزيع اƅدخول عداƅة بعدم إحساس بعض اƅفئات بسبب اƅمشروع
سƆوب اƅذي عم في معظم اادارات واƅقطاعات خاصة اƅعمومية مƎƊا ƅتعويض ااƊخفاض اƅحاد في اأ

ƅى ما يترتب عن إ باإضافةدخوƎƅم اƅحقيقية واƅتخفيف من حدة اƅتضخم ورفع مستوى دخوƎƅم، ƍذا 
 فراد اƅطبقة اƅضعيفة. أخرى اقتصادية واجتماعية خاصة عƆى أبعاد أƍذƋ اƅسƆوƄيات من 

Ɔسƅيوفر ا ƌƊوƄ ،موازيƅسوق اƅتشار اƊمو واƊ تضخمƅما يترتب عن اƄ جميع طبقاتƅ خدماتƅع وا
يصبح  إذ أƌƊسعارƍا، أم فقراء مقارƊة باأسواق اƅرسمية اƅتي تتميز باƊƅدرة وبارتفاع أثرياء ƄاƊوا اƅمجتمع أ

مما يؤدي بƎم اƅى  ،ااقتصاديين اƅذين اƊخفضت قوتƎم اƅشرائية Ɗتيجة اƅتضخم ƅأشخاصاƅمƊفذ اƅوحيد 
فرص Ɔƅعمل ƎƊا تمƄن من خƆق أي أاƅقيام بƊشاطات غير قاƊوƊية في مختƆف اƅقطاعات ƅزيادة مداخيƎƆم، 

ق اƅموازية في اƅجزائر تمثل وزيادة اƅدخول وتوفر احتياجات اƅمواطن بأسعار معقوƅة، وƎƅذا Ɗجد ان اƅسو 
رجة اƅطƆب اƆƄƅي ومستوى من اƊƅشاط اƅتجاري اƅوطƊي، واƅتي تتوزع حسب اختاف د %25من أƄثر 

 Ɗ1ي.من ااقتصاد اƅوط Ƅ40%ما يمثل ااقتصاد اƅموازي ƄƄل حواƅي اƅمعيشة. 
ƅى ارتفاع اƅمداخيل اƅحقيقية ƅدى إعادة توزيع اƅدخل إ: يؤدي اثر اƃتضخم عƄى ااستƌاك اƃتفاخري -4

مر اƅذي يدفعƎم اƅى زيادة استƎاƎƄم من اƅسƆع اƅترفيƎية اƅتي تƄون في معظمƎا سƆع فئات معيƊة اأ
مما يرفع من اƅطƆب اƅمحƆي عƆى ƍذƋ اƅسƆع اƅمستوردة، وƍو ما ميز ااقتصاد اƅجزائري سيما  ،جƊبيةأ

Ɗماط ااستƎاك في أحيث تتطƆع ƍذƋ اƅفئات اƅى تقƆيد ومحاƄاة  ،في فترات تزايد امƄاƊيات ااستيراد
Ǝزة ااتصال وااعام، جƊبية فيزداد طƆبƎا عƆى اƅسƆع اƅترفيƎية واƅمعمرة Ƅاƅسيارات اƅفاخرة وأجاƅدول اأ

صحاب اƅدخول اƅثابتة اƅتي أساسية باƊƅسبة Ǝƅا، وباƅمقابل يƊخفض استƎاك أواƅتي تƄاد تصبح سƆع 
  ساسية.تقتصر فقط عƆى اƅسƆع اأ

ثارƋ عƆى أن ارتفاع معدات اƅتضخم وتفاقم إ :رسياسات اƃحد من اƃتضخم في اƃجزائ اƃمطƄب اƃثاƈي،
خيرة، دفع اƅسƆطات اƅجزائرية Ɗحو ضبط وااجتماعي خاصة خال اƅسƊوات اأاƅصعيدين ااقتصادي 

آƅيات اƅسياسات ااقتصادية Ƅƅبح معدات اƅتضخم واƅحفاظ عƆيƎا ضمن مستويات معقوƅة، حيث 

                                                           
اƅمƆتقى اƅوطƊي اƅثاƅث حول: ااقتصاد ، ااقتصاد اƃموازي واƃسياسات اƃمضادة Ɗƃ في اƃجزائر: عزوز عƆي، بوزيان عبد اƅباسط، 1

 .13-12، ص. 2007سعيدة، جامعة ثار وسبل اƅترويض اƅمداخل اƅقياسية، آغير اƅرسمي في اƅجزائر ا
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ƅى معدل تضخم مƊخفض ƎƄدف ƎƊائي إصبحت تعمل عƆى تحسين أداء اƅمتغيرات اƅوسيطة Ɔƅوصول أ
 ن اƅسياسة اƊƅقدية واƅماƅية.وذƅك من خال أدوات Ƅل م

طار اƊتقاƎƅا Ɗحو اقتصاد اƅسوق، إقامت اƅجزائر بمجموعة من ااصاحات، في اƃسياسة اƈƃقدية: أوا، 
صاح إزمة ااقتصادية وتراجع سعر اƅبترول ثم اƅذي أعقب اأ ƍ1986مƎا ااصاح اƊƅقدي ƅسƊة أ

اƅمبرمة مع صƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي واƅبƊك اƅدوƅي طار ااتفاقيات إƅى ااصاحات في إ، وصوا 1988
عباء اƅدين أوƍذا Ɗتيجة ارتفاع  1جƊبية.Ɔƅحصول عƆى قروض ومساعدات ƅسد اƅعجز في اƅعمات اأ

ƅى فشل ااقتصاد اƅجزائري في إ باإضافة، 1989مايير دوار سƊة  ƅ7ى إاƅخارجي واƅعجز اƅذي وصل 
تحصƆت اƅجزائر عƆى سيوƅة ƅفترة طويƆة وبمعدل فائدة مƊخفض مقارƊة توفير اƅسيوƅة اƅازمة Ɔƅدفع، حيث 

ثم جاء بعد ذƅك اصاح  2سواق اƅماƅية وتحسƊت بذƅك وضعيتƎا ااقتصادية.باƅمعدات اƅمطبقة في اأ
عاد أطار اƅقاƊوƊي Ɔƅسياسة اƊƅقدية ووضع مسار تطورƍا و اƅمتعƆق باƊƅقد واƅقرض اƅذي وضع اإ 1990

Ɗك اƅمرƄزي بصفتƌ اƅسƆطة اƊƅقدية Ɔƅدوƅة اƅجزائرية، حيث أسƊدت إƅيƌ مƎام تسيير اƊƅقد ااعتبار Ɔƅب
 1990.3واائتمان اأمر اƅذي اƊعƄس عƆى اƅسياسة اƊƅقدية اƅمتبعة مƊذ سƊة 

-1994) اƎƅيƆƄي اƅتعديل برامج بروز مع واƅقرض اƊƅقد مجƆس ƍدافأوقد تزامن ااعان عن 
 وجود عن بذƅك معƊƆا ،ااستƎاك أسعار مؤشر وارتفاع ƅأسعار واسع تحرير من صاحبƎا وما (1998

 في ااستقرار بتحقيق تƎتم اƊƅقدية اƅسياسة مما جعل ،1994 سƊة في% 29 بƆغت عاƅية تضخم Ɗسبة
خال اƅفترة  صارمة ƄƊماشيةا Ɗقدية ƅسياسة اƊƅقدية اƅسƆطة تبƊي أن Ǝƅا، إذ أساسي ƎƄدف اأسعار

 اƅتشغيل من باƎƅا أƄثر يشغل اƅذي اƎƅاجس ƍو اأسعار ستقرارا ƍدف أن عƆى دƅيل (1994-1998)
 حققتƌ اƅذي اƅوحيد اƎƅدف ƍو اأسعار ستقراراƊجد ان  1994، فابتداءا من سƊة ااقتصادي واƊƅمو

 وƍو ما Ǝƅ4ا، اأساسي اƎƅدف أƌƊ أن عƆى يؤƄد مما اأخرى اأƍداف عƄس عƆى وذƅك اƊƅقدية، اƅسياسة

                                                           
، ص. 2006، 1، مجƆة اقتصاديات شمال افريقيا، اƅشƆف، اƅعدد سياسات اƃتحرير وااصاح ااقتصادي في اƃجزائر: بطاƍر عƆي، 1

181. 
 . 176: بƆعزوز بن عƆي، مرجع سابق، ص، 2

3٪; Samir BELLAL, op cit, p. 17-18. 

في  واƈƃقدية اƃماƃية اƃسياسة فعاƃية ƃتقييم VAR اƃذاتية ااƈحدارات أشعة ƈماذج مقاربة ستخدامياسين، ا حمزة، Ɗذير سبع : بن4
 ظل في اƅعربية اƅدول في اƅفقر من اإقال سياسات تقييم حول اƅدوƅي ، اƅمƆتقىاƃجزائري ااقتصاد في اƃبطاƃة مشƄƂة معاƃجة

 .674، ص، 2014 ديسمبر 9و 8اƅعوƅمة، جامعة اƅجزائر، 
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 Ɔƅسياسة اƎƊƅائي اƎƅدف اƅعربي، أين صرح بأن اƊƅقد أƄدƋ محافظ بƊك اƅجزائر في دراسة قدمƎا ƅصƊدوق
 اƅتضخم وتيرة ومراقبة اأسعار، ستقرارا عƆى اƅمحافظة في يتمثل واƅقرض اƊƅقد قاƊون إصدار مƊذ اƊƅقدية
 حدد مجƆس اƊƅقد واƅقرض اƎƅدف اƎƊƅائي 2004ففي سƊة  1ستƎاك،اا أسعار مؤشر يقيسƎا اƅتي

 %3فقد حدد معدل  2008أما في سƊة % عƆى اƅمدى اƅمتوسط Ɔƅ3سياسة اƊƅقدية بضبط اƅتضخم عƊد 
بسبب وجود خطر  %4و %3راوح بين ƎƄدف ƎƊائي Ɔƅسياسة اƊƅقدية من خال وضع مجال مستƎدف يت

 اارتفاع في اƅتضخم اƅمستورد. Ɗحو

 واƅمعدل واƅمتمم 2003ادر في أوت اƅص 11-03من اƅقاƊون  35تبين من خال اƅمادة Ƅما ي
 ساسية ƆƅبƊك اƅمرƄزي ƍو ضماناأ ن اƅمƎمةأ 2010أوت  26اƅصادر في  04-10بموجب اأمر 

 فاظ في اƅمجال اƊƅقدي عƆى اƅقروضاستقرار ااسعار ƎƄدف ƎƊائي Ɔƅسياسة اƊƅقدية، ƅخƆق واƅح
 قتصاد مع ضمان ااستقرار اƊƅقديƄثر ماءمة ƅتحقيق اƅتƊمية اƅمستدامة ƅاير اƅشروط اأواƅمبادات وتوف

  2واƅماƅي.

ƍدافƎا اƅوسيطية واƎƊƅائية، وفي مقدمتƎا ااستقرار في أطار سعي اƅسياسة اƊƅقدية Ɗحو تحقيق إوفي 
 ƍذƋ اƅسياسة اƅمطبقة في اƅجزائر واƅحفاظ عƆى معدات تضخم مقبوƅة، اعتمدت ƅأسعاراƅمستوى اƅعام 

 دوات، أƍمƎا:عƆى مجموعة من اأ

ƅى اƅبƊك اƅمرƄزي Ɔƅحصول عƆى اƅسيوƅة مقابل إƍي وسيƆة يƆجأ اƅبƊك بموجبƎا معدل إعادة اƃخصم:  -1
ن تƄون ƍذƋ أويمƄن  ،اƅتƊازل ƌƅ عن سƊدات قام ƍذا اƅبƊك ذاتƌ بخصمƎا Ɔƅغير في مرحƆة سابقة

ن يتعدى تاريخ استحقاقƎا مدة معيƊة تحدد حسب Ɗوع أوƄƅن دون  ،عموميةو أاƅسƊدات تجارية 
ن أعادة اƅخصم ƅدى اƅبƊك اƅمرƄزي ويمƄن إاƅسƊدات وطبيعتƎا. وƅقد حدد قاƊون اƊƅقد واƅقرض شروط 

 3تتم ƍذƋ اƅعمƆية وفق اƅصيغ اƅتاƅية:
 من اƅخارج. وأعادة خصم سƊدات تمثل عمƆيات تجارية سواء ƄاƊت مضموƊة من اƅجزائر إ -

                                                           
 ƅمجƆس واƅعشرون اƅسابع اƅسƊوي ƅإجتماع مقدمة دراسة ،اƃجزائر في اƈƃقدية اƃسياسة وسير اƈƃقدية اƃوضعية Ƅƅصاسي، : محمد1

 .12ص  ، 2003 سبتمبر اƅدوحة، أبوظبي اƅعربي، اƊƅقد صƊدوق اƅعربية، اƊƅقد ومؤسسات اƅمصارف اƅمرƄزية محافظي
2 : Tahar LATRECHE , CIBLAGE D’INFLATION ET CONDUITE DE LA POLITIQUE MONETAIRE 
EN ALGERIE, Les cahiers du CREAD, n°101, 2012, p. 20. 

 .219، ص، 2005، ديوان اƅمطبوعات اƅجامعية، اƅجزائر، تقƈيات اƃبƈوك: اƅطاƍر ƅطرش، 3
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و قروض تمويل قصيرة ااجل أعادة اƅخصم Ɔƅمرة اƅثاƊية ƅمستƊدات تمويل تمثل قروضا موسمية إ -
ن تتجاوز أمƄاƊية تجديد ƍذƋ اƅعمƆية دون إأشƎر، مع  6ن ا تتعدى اƅمدة اƅقصوى ƅذƅك أعƆى 

 مƆƎة اƅمساعدة اثƊا عشر شƎرا.

ن ا أساسا إحداث قروض متوسطة اƅمدى عƆى أعادة اƅخصم Ɔƅمرة اƅثاƊية ƅسƊدات مصدرة إ -
 3ن تتعدى اƅمدة اƆƄƅية Ɔƅتجديدات )أشƎر، يمƄن تجديدƍا دون أتتجاوز اƅمدة اƅقصوى ستة 

ذا Ƅان ƍدف اƅقروض اƅمتوسطة إا إسƊوات(، وƄƅن ƍذƋ اƅعمƆية ا يقوم بƎا اƅبƊك اƅمرƄزي 
ل ااƊتاج، أو تمويل اƅصادرات أو اƊجاز حدى اƅعمƆيات اƅتاƅية : تطوير وسائإاƅمعƊية ƍو تمويل 

 اƅسƄن.

خصم سƊدات عمومية ƅصاƅح اƅبƊوك واƅمؤسسات اƅماƅية واƅتي ƅم يبق عن تاريخ استحقاقƎا ثاثة  -
 اشƎر عƆى ااƄثر.

ƅى اƅشروط اƅتي يطƆبƎا فيما يتعƆق باƅسƊدات اƅقابƆة إعادة اƅخصم، يمƄن ƆƅبƊك اƅمرƄزي إضافة ا  و 
ن يƄون أويمƄن  ،Ɔية اƊطاقا من عمƆية تسقيف ƅحجم اƅمباƅغ اƅمخصصة إعادة اƅخصمن يقوم بƎذƋ اƅعمأ

، وفي ىن يƄون اƅتسقيف Ƅƅل بƊك عƆى حدأاƅتسقيف ثم تحديد سقف اعادة اƅخصم Ƅƅل بƊك، Ƅما يمƄن 
مع  Ƅل اƅحاات Ɗƍاك اƅعديد من اƅمعايير اƅتي يستعمƎƆا Ɔƅقيام بمثل ƍذƋ اƅعمƆية واƅتي تƊسجم وتتاءم

ومع بعض اƅشروط اƅتي يحددƍا في مجال تسيير ƍذƋ اƅبƊوك وتوازƊات ƍيƎƆƄا  ،اƅوضع اƊƅقدي اƅسائد
ƅمواƅجدول اƅي. ويوضح اƅماƅياƅتاƅاƄ خصمƅي تطور معدل اعادة ا: 
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 .2010-1989خال اƅفترة في اƅجزائر عادة اƅخصم إ: تطور معدل (14)اƃجدول رقم 

 % إƃى من 

2/5/1989 21/5/1990 7 

22/5/1990 30/9/1991 1055 

1/10/1991 9/4/1994 1155 

10/4/1994 1/8/1995 15 

2/8/1995 27/8/1996 14 

28/8/1996 20/4/1997 13 

21/4/1997 28/6/1997 1255 

29/6/1997 17/11/1997 12 

18/11/1997 8/2/1998 11 

9/2/1998 8/9/1999 955 

9/9/1999 26/1/2000 855 

27/1/2000 21/10/2000 755 

22/10/2000 19/1/2002 6 

20/01/2002 31/5/2003 555 

1/6/2003 6/3/2004 455 

 4 اƅى يومƊا ƍذا 7/3/2004

  .Bank of Alegria, Bulletin Statistique Trimestriel, N°25,  Mars 2014, p. 19 - اƃمصدر:

ƅى رفع ذƅك إداة ƅمراقبة اƅسيوƅة ƅذƅك عمدت اƅسƆطات اƊƅقدية أعادة اƅخصم إتعد سياسة معدل 
ن يقƆل من اƅقروض أƌƊ أوƍذا من ش %7ن Ƅان أبعد  %1055اƅى  1990ماي  22اƅمعدل ابتداءا من 

ن ƍذƋ اƅوسيƆة ƅم تخفض اƅتضخم بشƄل أا إاƅمقدمة من اƅبƊوك اƅتجارية Ɗظرا ارتفاع تƆƄفة اƅتمويل، 
اƅتجارية  باأوراقاƅية قوية Ɗظرا ƅضيق اƅسوق اƊƅقدية، وƄذƅك ضعف اƊتشار اƅتعامل Ƅبير وƅم تƄن Ǝƅا فع

Ƅتوبر أƅى تطبيق برƊامج اƅتعديل اƎƅيƆƄي، واƊطاقا من إ باإضافةدخال أدوات أخرى مساعدة، إا بعد إ
، وƄان اƅمقصود من اƅتدابير 1994فريل أƅى غاية إ ƅ%1155ى إعادة اƅخصم إتم رفع معدل  1991

-ƍ1991و تصحيح اƊحرافات اƅفترة  1994فريل أاƅصارمة اƅمتخذة في فترة ااستقرار اƅجديدة في 
عادة اƅخصم إƍداف اƅتي Ƅان يسعى اƅى تحقيقƎا برƊامج اƅتعديل اƎƅيƆƄي رفع معدل ، ومن بين اأ1992

، وفي 24%ومعدل اƅفائدة عƆى اƄƅشوف اƅى  %24اƅى  ومعدل اƅفائدة اƅمحوري ƅبƊك اƅجزائر %15اƅى 
ƅى إدى أعادة اƅتمويل اƅذي إبƊك اƅجزائر اƅى  تجƌا 1996-1993ظل ارتفاع اƅحرƄة اائتماƊية بين 
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عادة إƅى رفع معدل إ، مما جعل بƊك اƅجزائر يƆجأ 1995-1994م بين سƊتي خاستقرار معدل اƅتض
ن اƅسƆطات اƊƅقدية قد أمما يدل عƆى  1995،1اƅى أوت  1994أفريل  10ابتداءا من  ƅ15%ى إاƅخصم 

استعمƆتƎا ƄوسيƆة مراقبة Ɔƅتأثير عƆى اƅمقدرة ااقتراضية ƆƅبƊوك، وباƅتاƅي اƅحد من اƅتوسع في اائتمان 
 .1997سƊة  %557واƅتأثير عƆى معدات اƅتضخم اƅذي استمر في ااƊخفاض اƅى 

اƅخصم في ااƊخفاض اƅتدريجي ƅيصل اƅى  ةعادإفقد استمر معدل  2004-2000رة أما خال اƅفت
مما ساƍم في  ،عادة تمويƎƆا ƅدى بƊك اƅجزائرإعƆى مستوى ƆƅبƊوك بسبب اƅحاƅة اƅماƅية اƅجيدة  %455

 %4اƅخصم استقرارا عƊد مستوى  اعادة عرف معدل Ƅ2004بح Ɗمو اƄƅتƆة اƊƅقدية، وابتداءا من سƊة 
اƅى تحسن  باإضافةبƎدف اتباع سياسة توسعية اƊعاش ااقتصاد اƅوطƊي ومعاƅجة اƅفجوات اƅرƄودية، 

عادة اƅتمويل إƅى إƅى عدم اƆƅجوء إاƅوضعية اƅماƅية ƆƅبƊوك اƅتجارية وظƎور فائض سيوƅة ƅديƎا أدى بƎا 
  2من طرف اƅبƊك اƅمرƄزي.

 تƌسƊوات، مما يدل عƆى رغب 10مرات خال  7عادة اƅخصم إن بƊك اƅجزائر قد عدل سعر أيتضح 
ن معظم ƍذƋ اƅتعديات تتجƌ بمعدل اƅخصم Ɗحو ااƊخفاض، أفي تفعيل اƅسياسة اƊƅقدية، Ƅما ياحظ 

وƍو ما يدل بشƄل واضح عƆى رغبة بƊك اƅجزائر في تخفيض ƆƄفة اƅقاعدة اƊƅقدية بشƄل متزايد، واƅتأثير 
 3ي تتقاضاƍا اƅبƊوك.عƆى ƍيƄل اسعار اƅفائدة اƅمديƊة اƅت

ƎƅذƋ اƅعمƆيات ƍدف محدد وعادة ما يƄون معدل اƅفائدة، حيث يتدخل اƅبƊك : عمƄيات اƃسوق اƃمفتوحة -2
شƎر وسƊدات خاصة أ 6قل من أاƅمرƄزي في اƅسوق اƊƅقدية ƅشراء أو بيع سƊدات عمومية تستحق في 

من  %20ااجماƅي ƎƅذƋ اƅعمƆيات ن يتعدى اƅمبƆغ أم، أو بغرض مƊح قروض، وا يجوز صقابƆة Ɔƅخ
 اايرادات اƅعادية Ɔƅدوƅة اƅمثبتة في ميزاƊية اƅسƊة اƅماƅية اƅسابقة.

و معدل أوتتم اƅعمƆية بطƆب بƊك اƅجزائر من اƅبƊوك واƅمؤسسات اƅماƅية أن تعطي تسعيرة ƆƅسƊد 
حسƎƊا، أر ويختار باستمرا فائدة محدد بسعر اƅشراء وسعر اƅبيع، ويتحصل بƊك اƅجزائر عƆى اƅعروض

                                                           
، 2004، فيفري 5مجƆة اƅعƆوم ااƊساƊية، بسƄرة، اƅعدد  (،2111-1991أƋداف اƃسياسة اƈƃقدية في اƃجزائر ): صاƅح مفتاح، 1

 .5-3ص، 
 .19، ص. 2009، سبتمبر 2009اƅتقرير اƅسƊوي  ،اƃتطور ااقتصادي واƈƃقدي ƄƃجزائربƊك اƅجزائر، : 2

3٪ ;M.Y.Boumghar, La conduite de la politique monétaire en Algérie : un essai d’examen, Centre de 
Recherche en Economie Appliquée pour le Développement CREAD, Octobre 2004, P. 16. 
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وتاريخ عروض ƍذƋ اƅتسعيرات اƅمبƆغ ااجماƅي ƆƅسƊدات اƅمباعة وتاريخ اƅعمƆية وتاريخ اƅقيمة  وتتضمن
وعدد اايام بين تاريخ اƅقيمة وتاريخ استحقاق اƅسƊد وƄذƅك معدل اƅفائدة ااسمي. وتجدر  ،ااستحقاق

وشمƆت مبƆغا  1996اƅتي اجريت في ƎƊاية سƊة  ن اƅعمƆية اƅوحيدة في اƅسوق اƅمفتوحة ƍيأƅى إااشارة 
اƅوطƊية مما يدل عƆى ضعف اƅسوق اƊƅقدية  1،%14594مايير ديƊار بمعدل فائدة يقدر بـ  4يقدر بـ 

 وعدم تطورƍا.
 عƆى Ɔƅرقابة اƅمستخدمة اأدوات من اƊƅقدي ااحتياطي Ɗسبة : تعتبرسياسة ااحتياطي ااجباري -3

 اƅعماء ودائع من معيƊة Ɗسبة بإيداع اƅتجارية اƅبƊوك تقوم اƊƅقود، حيث عرض في يؤثر اƅذي اائتمان
 شƄل عƆى ƅديƎا اƅودائع من جزء بتجميد اƅتجارية اƅبƊوك تقوم أن أي اƅمرƄزي، اƅبƊك خزائن في ƅديƎا

 يƎدف عƊدما اƅسيوƅة وƊسبة ااحتياطي Ɗسبة رفع إƅى اƅذي يعمد ،اƅمرƄزي اƅبƊك ƅدى سائل احتياطي
 يعمد باƅعƄس عرضƎا، و من اƅحد وباƅتاƅي اƊƅقود خƆق عمƆية في اƅتوسع ƅعدم اائتمان من اƅحد إƅى
 زيادة وباƅتاƅي اƅودائع Ɗقود خƆق ƅزيادة اائتمان عمƆية في اƅتوسع أراد إذا ااحتياطي Ɗسبة خفض إƅى

 2اƊƅقود. عرض
 فرض خال من اƅمصرفي اƅجƎاز سيوƅة في يتحƄم اƅجزائر بƊك Ƅان ، 1994عام أوائل وحتى

 إعادة تسƎيل خال ومن ،ىحد عƆى بƊك Ƅƅل باƊƅسبة اƅتمويل إعادة اƆƄƅية اƅمباƅغ عƆى قصوى حدود
 بشدة موجƎتين ƄاƊتا اأداتين ƍاتين أن غير اƅبƊوك، بين اƊƅقد سوق في اƅشراء إعادة اتفاقات أو اƅخصم

 وƊتيجة اƅتجارية، اƅبƊوك من مبادرة عƆى بƊاء تقدمان وƄاƊتا ،حدى عƆى Ƅل اƅبƊوك احتياجات تƆبية Ɗحو
 اƅقصوى اƅحدود أدت بيƊما فعاƅة، بصورة اƅسيوƅة في يتحƄم أن اƅجزائر بƊك عƆى اƅصعب من Ƅان ƅذƅك

 بƊك بدأ ƍذƋ اƅضعف أوجƌ اƅموارد، وƅمعاƅجة توزيع في شديدة تشوƍات إƅى بƊك Ƅل عƆى اƅمفروضة
 اƅودائع مجموع من 3%بƊسبة  اƅتجارية اƅبƊوك عƆى إƅزامي احتياطي فرض في 1994 أƄتوبر في اƅجزائر

 واƅمؤسسات اƅبƊوك عƆى عقوبة اƊƅقدية اƅسƆطات فرضت Ƅما (اأجƊبية باƅعمات اƅودائع استبعاد )مع

                                                           
، مجƆة اƅعƆوم ااƊساƊية، جامعة بسƄرة، 11-91أدوات اƃسياسة اƈƃقدية في اƃجزائر بعد صدور قاƈون اƈƃقد واƃقرض : ماجدة مدوخ، 1

 .379-378، ص، 2011،  23اƅعدد 
 .2 .، صابقمرجع س: بابا عبد اƅقادر، 2
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 اƅمبƆغ من 1%ي تساو  يومية غرامة في اƅعقوبة اإجباري، وتتمثل ƍذƋ احتياطƎا يƊقص اƅتي اƅماƅية
 1اƊƅاقص.

في ماي  %3 في فيفري ثم %4وقد تم تعديل معدل ااحتياطي ااجباري ثاث مرات حيث بƆغ 
ƍتمام بمعدل ااحتياطي زاد اا 2002وخال سƊة  .2001في ديسمبر من سƊة  %4525 رتفع اƅىƅي

ديسمبر  % في شƎر655اƅى Ɗتيجة استمرار حاƅة اƅسيوƅة اƅفائضة ƅدى اƅبƊوك، حيث تم رفعƌ  ااجباري
 ƅجزائر بأداة ااحتياطي ااجباريواحتفظ بƊك ا 2بƎدف تقƆيص اضافي ƅفائض اƅسيوƅة اƅمعروضة، 2002

 Ƌدف ضمان استقر أباعتبارƎذا بƍقدية وƊƅسياسة اƆƅ ية، فارتفع معدلداة غير مباشرةƄƊبƅة اƅسيوƅار ا 
 وƍذا 2003في سبتمبر  4525%ن Ƅان يعادل أبعد  2004في ماي  %655ااحتياطي ااƅزامي اƅى 

 3بƎدف سحب اƅسيوƅة اƅبƄƊية اƅعاƅية.

 24 اƅمؤرخة في ƅ13-07ى غاية صدور اƅتعƆيمة رقم إبقي معدل ااحتياطي ااجباري دون تغيير 
حيث حدد  ،حتياطات ااجباريةاƅمتعƆقة بƊظام اا 04-02اƅمعدƅة واƅمتممة ƆƅتعƆيمة  2007ديسمبر 

ما فيما أاƊƅظام اƅمذƄور.  من 2من اƅوعاء اƅمحدد بموجب اƅمادة  Ɗ8%د ااحتياطات ااجبارية ع معدل
خر تغيير بواسطة تعƆيمة بƊك اƅجزائر اƅمؤرخة في آة ااحتياطيات ااجبارية فقد تم أبمعدل مƄاف يتعƆق

ة أاƅمتعƆقة بƊظام ااحتياطيات ااجبارية واƅتي تحدد مƄاف 05-01اƅمعدƅة ƆƅتعƆيمة رقم  2008مارس 
 4%.0575ااحتياطيات ااجبارية بƊسبة 

ذ عدل معامƎƆا Ɗحو إ، Ƅ2008ما شƆƄت وسيƆة ااحتياطي ااجباري وسيƆة Ɗشطة طوال سƊة 
وƄƍذا تطورت ااحتياطات بشƄل متوازي مع وسائل عمل اƅمصارف حيث  2008اارتفاع في جاƊفي 

                                                           
 سياسات تقييم حول اƅدوƅي اƅمƆتقى ،ااقتصادية ااصاحات ظل في اƃجزائر في اƈƃقدية اƃسياسة أداءة، ق: ماجدة مدوخ، وصاف عتي1

 .302ص،  ، جامعة اƅجزائر2014 ديسمبر 9و 8اƅعوƅمة  ظل في اƅعربية اƅدول في اƅفقر من اإقال
2 :Mohamed ACHOUCHE, Lynda MIZI ALLOUA, LES RESERVES OBLIGATOIRES A TAUX 
DIFFERENCIES ET MODULATION DE L’OFFRE DE MONNAIE EN ALGERIE (2001-2008), Les 
Cahiers du CREAD n°97, 2011, p. 65-66. 

دراسة قدمت إƅى ااجتماع اƅسƊوي اƅسابع واƅعشرين ، اƃوضعية اƈƃقدية وسير اƃسياسة اƈƃقدية في اƃجزائرمحمد Ƅƅصاسي، :  3
، صƊدوق اƊƅقد ƅ2003مجƆس محافظي اƅمصارف اƅمرƄزية ومؤسسات اƊƅقد اƅعربية واƅذي عقد في اƅدوحة بدوƅة قطر في سبتمبر 

 .14ص.  .2004اƅعربي، أبو ظبي، 
4 :  Bank of Algeria, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE, rapport٪2008, 144-
145. 
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جزائر، مساƍمة بذƅك في من اƅسيوات اƅمصرفية ƅدى بƊك اƅ %16518و 13587%تمثل ما بين 
  2008.1اƅتخفيف من فائض اƅسيوƅة سƊة 

مقابل  %9ل ااحتياطات ااجبارية Ɗحو اارتفاع ƅيبƆغ دتم تعديل مع 2010وفي مƊتصف ديسمبر 
، فتطورت ااحتياطات ااجبارية اƅتي يمثل وعائƎا اƅودائع باƅديƊار بشƄل متوازي مع 2009سƊة  8%

من اƅسيوƅة اƅمصرفية ƅدى بƊك اƅجزائر. Ƅما  %20و %18مثƆت ما بين حيث  ،وسائل عمل اƅمصارف
 .2013في  12%اƅى  2012في  11%دƊى من تم رفع معدل وعاء ااحتياطي ااجباري اأ

ƅم يذƄر أداة ااحتياطي  10-90اƅمعدل واƅمتمم ƆƅقاƊون  11-03وعƆى اƅرغم من أن اأمر 
، واƅتي حدد من 2004تقƊيƎƊا عبر تعƆيمة صادرة عƌƊ سƊة عاد أن بƊك اƅجزائر أا إبصورة مباشرة، 

، ويتم تحديد 15ن يصل حتى %أخاƎƅا خضوع مختƆف اƅودائع ƅمعدل ااحتياطي ااجباري اƅذي يمƄن 
ن تطبيق ƍذƋ اƅسياسة إاƅى ذƅك ف باإضافةمن مƊتصف اƅشƎر،  أااحتياطي ااجباري بصورة شƎرية تبد

اƅجزائر عائد عƆى ااحتياطات ااجبارية في شƄل فائدة يتم حسابƎا اƊطاقا في اƅجزائر يتضمن مƊح بƊك 
 2من حجم ااحتياطات ومدة مƄوثƎا ƅدى بƊك اƅجزائر.

من   تأƄيدايعتبر  2009-2008وخاصة سƊتي  2002ن رفع معدل ااحتياطي ااجباري مƊذ إ
وقد أدى تطور  .ƅة اƅبƊوك اƅتجاريةجاƊب اƅسƆطات اƊƅقدية عƆى أƍمية ƍذƋ اأداة في اƅتأثير عƆى سيو 

مƆحوظ في حجم حسابات اƅبƊوك اƅتجارية ƅدى  تأثيراƅى  2001معدات ااحتياطي ااجباري بعد سƊة 
بƊك اƅجزائر تحت  بƊد ااحتياطي ااجباري، حيث أدى ارتفاع معدل ااحتياطي ااجباري مع ƎƊاية سƊة 

حيث بƆغ مجموع ، ƎƊ2003اية سƊة  %151572رƅ Ƌى Ɗمو ƍذƋ ااحتياطات بمعدل سƊوي قدإ 2002
مƆيار دج سƊة  4355مقابل  2002مƆيار دج في  12256ودائع اƅبƊوك باسم ااحتياطي ااجباري اƅى 

، 2006دج خال اƅسƊوات  مƆيار 89153مƆيار دج و 494مƆيار دج،  186ثم ارتفعت اƅى  2001
داة في امتصاص اƅسيوƅة اƊƅقدية وتحقيقƎا اأƍمية ƍذƋ أعƆى اƅترتيب مما يدل عƆى  2013و 2010

 3أƍداف اƅسياسة اƊƅقدية.

                                                           
1 : Bank of Algeria, rapport٪2008,  op cit, p. 177. 

 .189-188 .: عƆي ƅزعر، فضيل رايس، مرجع سابق، ص2

3 :Bank of Algeria, EVOLUTION ECONOMIQUE ET MONETAIRE EN ALGERIE, RAPPORTS : 
2006,2010,2013, p. 141, 140, 131. 
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من اƅتوسع في Ɗمو  تخفيف: تعتبر من بين أدوات اƅسياسة اƊƅقدية اƅتي تƎدف اƅى اƅتأطير اƃقروض -4
 اƅذي اأمر ƅاقتصاد، اƅتجارية اƅبƊوك من اƅممƊوحة اƅقروض حجم من اƅحد عن طريق اƄƅتƆة اƊƅقدية

ومن ثم تخفيض معدات اƅتضخم، وƎƅذا عرف  اƊƅقود من اƅمعروض في اƊخفاض إƅى سيؤدي
 ƌƊ يختƆف تبعا ƆƅجƎة اƅمتحصƆة عƆى ƍذƋ اƅقروض:أا إاائتمان في اƅجزائر تأطيرا محƄما، 

من قاƊون اƊƅقد واƅقرض سقفا Ɔƅقروض اƅممƊوحة  78حددت اƅمادة  تأطير اƃقروض اƃمقدمة Ƅƃدوƃة: - أ
 10%ن تستفيد من تسبيقات اƅبƊك اƅمرƄزي خال سƊة ماƅية معيƊة في حدود أƆƅخزيƊة، حيث يمƎƊƄا 

فقط Ƅحد أقصى وذƅك من اايرادات اƅعادية ƅميزاƊية اƅدوƅة اƅمسجƆة في اƅسƊة اƅماƅية اƅسابقة، ويجب 
و غير متتاƅية خال اƅسƊة اƅواحدة، Ƅما يƊبغي تسديدƍا أيوم متتاƅية  Ƌ240 اƅتسبيقات ن ا تتجاوز ƍذأ

و أن يتدخل اƅبƊك اƅمرƄزي في اƅسوق اƊƅقدية ƅيجري عمƆيات بيع أقبل اƊقضاء ƍذƋ اƅسƊة. ويمƄن 
ن يتعدى اƅمبƆغ ااجماƅي ƎƅذƋ أاشƎر، Ƅƅن ا يمƄن  6قل من أشراء عƆى سƊدات عامة تستحق في 

  1من اايرادات اƅعادية Ɔƅدوƅة اƅمسجƆة في ميزاƊية اƅسƊة اƅماƅية اƅسابقة. ƅ20%عمƆيات ا

يعتبر من أƍم معايير تƊفيذ اƅبرƊامج اƅمتفق عƆيƌ  مؤسسة مستقƄة: 23تأطير اƃقروض اƃمقدمة ƃـ  - ب
ة عادإثƊاء فترة أƅى ااستقاƅية إمع صƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي Ƅƅي تستطيع ƍذƋ اƅمؤسسات اƅمرور 

اƎƅيƆƄة، فقد تم فرض حدود قصوى عƆى اƅقروض اƅممƊوحة من طرف Ƅل بƊك ƎƅذƋ اƅمؤسسات، Ƅما 
عادة اƅخصم اƅمحدد إعادة خصم اائتمان اƅمقدم Ǝƅا في حدود Ƅمية إتم فرض حدود قصوى عƆى 

عادة إااعتماد عƆى  أتم اƅتخƆي عن فرض ƍذƋ اƅحدود اƅقصوى وبد ƌƊ1992 في أا إƄƅل بƊك، 
عادة توجيƌ جزء Ƅبير من تمويل إفي  1993تمويل ااقتصاد، حيث شرع بƊك اƅجزائر في ƎƊاية 

 2اƅبƊوك اƅتجارية Ɗحو سوق اƅمال.
عادة خصم إقصى ƅمستوى أوضع قاƊون اƊƅقد واƅقرض حدا  تأطير اƃقروض اƃمقدمة ƃاقتصاد:ا- ج

ƄƊبƅقروض اƅاقتصاد، فقد تم تحديد وقت ياƅ مقدمةƅية متوسطة اأعادة إة اƄƊبƅقروض اƅجل خصم ا
ن ƍذƋ أاشƎر، مع اƅعƆم  6قصاƍا أƅى فترات إƄثر، مدة ااستحقاق ƍذƋ مقسمة سƊوات عƆى اأ 3بـ 

اƅخصم تتعƆق بتطوير وسائل ااƊتاج؛ تمويل ااستغال وبƊاء  إعادةجل اƅقابƆة اƅقروض متوسطة اأ
تمويل قروض اƅخزيƊة وقروض  بإعادةƅى جاƊب ƍذƋ اƅقروض إاƅعمارات اƅسƊƄية. ويقوم بƊك اƅجزائر 

                                                           
 .213 .سابق، ص: اƅطاƍر ƅطرش، مرجع 1

 .373 .: ماجدة مدوخ، مرجع سابق، ص2
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شƎر، ويتم تحديد تأطير اƅقروض باƊƅسبة Ƅƅل بƊك عƆى  12أشƎر و 6موسمية ƅفترات تتراوح بين 
مستوى تطƎير محفظة Ƅل  ،تبعا ƅمعايير معيƊة تتمثل في: جƎد Ƅل بƊك في تƄوين اادخار ىحد

 1ار اƅمƊتج. بƊك، مدى تدخل Ƅل بƊك في تمويل ااستثم

خيرة ذ أن ارتفاع ƍذƋ اأإيضا ƄقƊاة Ɔƅقروض مرتبطة بأسعار اƅفائدة، أوتعتبر قƊاة سعر اƅصرف 
سيؤدي اƅى دخول رؤوس ااموال Ɗحو اƅداخل بسبب اƊخفاض قيمة اƅعمƆة، مما يؤدي اƅى اƊخفاض اƅقدرة 

اƅطƆب اƆƄƅي ومن ثم اƅتقƆيل من اƅتƊافسية ƆƅمƊتجات اƅمحƆية، وباƅتاƅي تدƍور اƅحساب اƅجاري فيƊخفض 
حدة اƅتضخم. Ƅما يمƄن Ɔƅسياسات اƊƅقدية تخفيض قيمة اƅعمƆة Ɔƅحد من اƅواردات وزيادة اƅصادرات وƅذƅك 

 بأƄثرين اƊخفضت قيمة اƅعمƆة أ 1991قامت اƅجزائر بسƆسƆة من اƅتخفيضات في قيمة اƅديƊار مƊذ سƊة 
ار اƅجزائري باƅتوازي مع اƅسياسة اƊƅقدية Ɔƅحد من اƅتضخم. ƅتصل اƅى مرحƆة قابƆية تحويل اƅديƊ %50من 

ووفقا ƅسياسة Ɗقدية تƎدف Ɔƅحفاظ عƆى اƊخفاض مستوى اƅتضخم واصل بƊك اƅجزائر سياسة استقرار سعر 
ااجƊبية  ƅعرض اƅعمات 2003اƅصرف اƅفعƆي اƅحقيقي ƆƅديƊار اƅجزائري من خال تدخƌƆ مƊذ سƊة 

ƅا في سوق اƎيƆب عƆطƅوك.صواƊبƅ2رف ما بين ا 

دوات أاƅى اƆƅجوء استعمال  2002فريل أ: اضطر بƊك اƅجزائر ابتداءا من آƃية استرجاع اƃسيوƃة -5
جديدة تعمل عƆى امتصاص فائض اƅسيوƅة Ƅƅي تدعم اادوات اƅتقƆيدية Ɔƅسياسة اƊƅقدية، ومن بيƎƊا 

، حيث تمƄن بƊك 2005، وƅثاثة اشƎر مƊذ أوت 2002فريل أيام مƊذ أداة استرجاع اƅسيوƅة ƅسبعة أ
 Ƌجزائر من تخفيض ما قدرƅة في ديسمبر  12957اƅسيوƅار من فائض اƊيار ديƆتصل 2002مƅ ،

داة فعاƅة في صبحت ƍذƋ اأأ، و 2005مƆيار ديƊار في ديسمبر  ƅ500ى إعمƆية امتصاص اƅسيوƅة 
 2009خير ابتداءا من سƊة Ɗك اƅجزائر، Ƅما قام ƍذا اأاƅتمويل ƅدى ب إعادةطار عدم ƅجوء اƅبƊوك إ

صبحت اƅوسيƆة أحيث  3مƆيار ديƊار سƊويا، 110بتثبيت اƅمبƆغ ااجماƅي استرجاع اƅسيوƅة في حدود 
 ƅيƎا بصفة تƆقائية.إاƊƅقدية اƅمفضƆة ƅدى بƊك اƅجزائر واƅتي يƆجأ 

                                                           
 .301 .وصاف عتيقة، ماجدة مدوخ، مرجع سابق، ص :1

2 : Radia BENZIANE, Aissa CHEKEBKEB, Essai d’évaluation des instruments de la politique monétaire en 
Algérie. Evaluation of monetary policy instruments in Algeria, Finance and Economics of journal, n 03, 2016. P. 
11-12. 

، 12اأƄاديمية Ɔƅدراسات ااجتماعية واإƊساƊية، اƅشƆف، اƅعدد  فعاƃية بƈك اƃجزائر في تعقيم تراƂم ااحتياطات،: طيبة عبد اƅعزيز، 3
 32 .ص ،2014جوان 
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بƊك اƅجزائر ƆƅبƊوك اƅتجارية اƅمشƆƄة تعتمد آƅية استرجاع اƅسيوƅة عƆى اƅبياض عƆى استدعاء 
ساعة وأجل في  24واƅتي تضع اختياريا ƅديƌ حجم من سيوƅتƎا عƆى شƄل ودائع ƅمدة  ،ƆƅجƎاز اƅمصرفي

ساس فترة ااستحقاق وذƅك عبر مشارƄتƎا في مƊاقصة أمقابل استحقاقƎا ƅمعدل فائدة ثابت يحسب عƆى 
ƅة آƊر مروƎك تظƅجزائر، وبذƅك اƊا بƎƊƆتي يعƅحرية اƅاقصة من خال اƊمƅة عبر اƅسيوƅية استرجاع ا

تمƊحƎا ƅبƊك اƅجزائر في تحديد سعر اƅفائدة اƅمتفاوض عƆيƌ، وفي حجم اƅسيوƅة اƅتي يرغب في سحبƎا من 
صبح يتدخل أن بƊك اƅجزائر أاƅسوق، واƅتي قد ا يتم تحقيقƎا عبر سياسة ااحتياطي ااجباري، خاصة و 

اƅسيوƅة  استرجاع . وƊظرا ƅما تتمتع بƌ آƅية2002سبوعية في اƅسوق اƊƅقدية مƊذ سƊة أ ƅية بصورةبƎذƋ اآ
داة اƅرئيسية في تƊفيذ اƅسياسة اƊƅقدية ƅبƊك اƅجزائر وخاصة صبحت تمثل اأأعبر اƅمƊاقصة من مروƊة فقد 

 1في ظل ما تشƎدƋ اƅبƊوك من فائض Ƅبير في اƅسيوƅة.

دارة اƅسياسة اƊƅقدية إداة اأƄثر Ɗشاطا في شƎر اأأ 3أيام وƅـ  7وبقيت استرجاعات اƅسيوƅة ƅمدة 
باƊƅسبة استرجاع  ƅ2575%ما عرفتƌ معداتƎا من تغيرات عديدة بين اارتفاع وااƊخفاض، حيث بƆغت 

 %1525ح بين ثم تتراو  2004سƊة  ƅ0575%تƊخفض اƅى  2002يام عƊد تطبيقƎا سƊة أ 7اƅسيوƅة ƅـ 
ما استرجاع اƅسيوƅة أ. 2009مƊذ سƊة  ƅ0575%يستقر بعد ذƅك عƊد  2008و 2005ما بين  %1575و
ثم تƊخفض سƊة  2007سƊة  ƅ255%ى إƅترتفع  2005عƊد تطبيقƎا سƊة  %159أشƎر فقد بƆغت  ƅ3ـ 

 .ƅ1525%ى إ 2009

اƅجزائر ابتداءا من جاƊفي دخل بƊك أ، 2012وƊظرا Ɔƅمستوى اƅمرتفع Ɔƅتضخم اƅمسجل في سƊة 
امتصاص  %155أشƎر بمعدل فائدة قدرƋ  6أداة جديدة Ɔƅسياسة اƊƅقدية وƍي استرجاع اƅسيوƅة ƅـ  2013

ثرƍا أحسن ƅفائض اƅسيوƅة في اƅسوق اƊƅقدية واحتواء أومن ثم تسيير  ،Ƅبر Ɔƅسيوƅة اƅمستقرة Ɔƅمصارفأ
، حيث تقƆصت اƅسيوƅة اƅمصرفية في 2013ول من سƊة اƅتضخمي بعدما ƄاƊت مستقرة في اƅثاثي اأ

مƆيار ديƊار في ƎƊاية ديسمبر  2876526مƆيار ديƊار مقابل  ƅ2542549ى إ 2013اƅثاثي اƅثاƊي من 
مƆيار ديƊار واƊخفض ƅجوء  1350دوات استرجاع اƅسيوƅة بامتصاص أ، وباƅتاƅي سمحت 2012

 2ساعة. 24اƅمصارف اƅى تسƎيƆة اƅودائع ƅمدة 

                                                           
 .190 .: عƆي ƅزعر، فضيل رايس، مرجع سابق، ص1
وعƊاصر اƅتوجƌ  2012، اƅتطورات ااقتصادية واƊƅقدية ƅسƊة تدخل محافظ بƈك اƃجزائر أمام اƃمجƄس اƃشعبي اƃوطƈي: بƊك اƅجزائر، 2

 .24 -23، ص. Ɔƅ2013سداسي اأول من سƊة 
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ساعة ƅدى بƊك اƅجزائر، وقد  24ودائع ƅمدة  بإƊشاءداة تسمح ƍذƋ اأتسƌيƄة اƃوديعة اƃمغƄة Ƅƃفائدة:  -6
اƊعƄاسا استمرار ظاƍرة فائض اƅسيوƅة في اƊƅظام اƅمصرفي  2005داة في أوت جاء تطبيق ƍذƋ اأ

وƍي تعبر عن توظيف ƅفائض اƅسيوƅة ƆƅبƊوك اƅتجارية ƅدى بƊك اƅجزائر وذƅك في شƄل  ،اƅجزائري
صورة قرض تمƊحƌ اƅبƊوك اƅتجارية ƅبƊك اƅجزائر، تستحق عƌƊ فائدة  تحسب  تأخذعمƆية عƆى بياض 

 ساس فترة استحقاقƎا ومعدل فائدة ثابت يحددƋ بƊك اƅجزائر، ويعتبر معدل اƅفائدة عƆى اƅتسƎيƆةأعƆى 
 سوق اƊƅقدية في ظل اƊعدام عمƆياتƌƊ معدل فائدة مرجعي باƊƅسبة ƅبƊك اƅجزائر واƅأاƅخاصة باƅوديعة ب

 1عادة اƅتمويل ƅدى بƊك اƅجزائر.ا  عادة اƅخصم و إ
دوات وعƆى اƅرغم من اƊخفاض معدات اƅفائدة عƆى تسƎيات اايداع مقارƊة بتƆك اƅمطبقة عƆى اأ

ول من وحتى في اƅسداسي اأ Ƅ2008ثر اأدوات Ɗشاطا سƊة أƎƊا ƄاƊت أا إ ،خرى استرجاع اƅسيوƅةاأ
ن يسحب سيوƅة معتبرة من اƊƅظام اƅمصرفي، حيث بƆغ أفقد تمƄن بƊك اƅجزائر من خاƎƅا ، 2006سƊة 

مƆيار ديƊار فقط في ƎƊاية  4957مقابل  2006مƆيار ديƊار في ƎƊاية سƊة  45657مبƆغ ƍذƋ اƅتسƎيƆة 
 2. 818503%ا يمثل معدل Ɗمو قدرƋ مم 2005سƊة 

ين اƊتقƆت من أ 2007وبعد اƅتخفيض اƅذي مس معدات تسƎيƆة اƅوديعة اƅمغƆة Ɔƅفائدة في ديسمبر 
ابتداءا من مارس  %053داة واƅمحدد بـ ، ƅم يقم بƊك اƅجزائر بتغيير معدات ƍذƋ اأ%0575اƅى  1%

ن فقدتƎا سƊة أفي تخفيضƎا ƅفائض اƅسيوƅة بعد  2010، وقد استعادت ƍذƋ اأداة دورƍا سƊة 2009
 سعارأƅخارجية اƊƅاتجة عن اƊخفاض ( Ɗتيجة تقƆص اƅسيوƅة اƊƅقدية جراء تراجع اƅموجودات ا14-) 2009

ذي ترتب عƌƊ تقƆصا في فائض خزائن سواق اƅدوƅية وتقƆص اƅجباية اƅبتروƅية، اأمر اƅاƅبترول في اأ
 %41576بحواƅي  2009وقد قدرت اƅحصة اƊƅسبية ƅتسƎيƆة اƅودائع اƅمغƆة Ɔƅفائدة في ديسمبر  ،اƅبƊوك
 2007.3في ƎƊاية سƊة  2451%و 2008في ƎƊاية ديسمبر  %49521مقابل 

عرف ااقتصاد اƅجزائري مƊذ ااستقال تغيرات عديدة ساƍمت بشƄل Ƅبير في اƃسياسة اƃماƃية: ثاƈيا، 
 ƍامةتغير مختƆف ااستراتيجيات واƅسياسات ااقتصادية، خاصة مƎƊا اƅسياسة اƅماƅية اƅتي تعتبر قƊاة 

                                                           
 . 191 .: عƆي ƅزعر، فضيل رايس، مرجع سابق، ص1

2 ;Bank of Algeria, Evolution Economique et monétaire en Algérie, RAPPORT 2006 , P. 141. 

 اƃفترة خال اƃجزائر في Ƃƃاƃدور اƃسحري اƃمربع تحقيق في اƈƃقدية اƃسياسة فعاƃية تقييم: محمد راتول، صاح اƅدين Ƅروش، 3

 .101ص. ، 2014، 66، بحوث اقتصادية عربية، اƅعدد 2111-2111
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و عƆى مختƆف اƅمتغيرات ااقتصادية بما يخدم ااستقرار ااقتصادي سواء في مراحƎƆا اƅتوسعية ا Ɔƅتأثير
ومن بين ƍذƋ اƅمتغيرات Ɗجد اƅتضخم اƅذي طاƅما عمƆت اƅسياسة اƅماƅية في اƅجزائر عƆى  ،ااƄƊماشية

وذƅك باستخدام مجموعة من اآƅيات  ،اƅتقƆيل من حدتƌ واƅحفاظ عƆى استقرار اƅمستوى اƅعام ƅاسعار
 واأدوات، أƍمƎا:

طار ااƊتقال اƅى إت اƅجزائر، في شرع 1986سعار اƅبترول سƊة أعقب تدƍور اƃسياسة اƃضريبية:  -1
اقتصاد اƅسوق وارتفاع معدات اƅتضخم، في تطبيق مجموعة من ااصاحات اƅضريبية عƆى 

Ɗواع من اƅضرائب: اƅضريبة عƆى أ ة، عن طريق ادخال ثاث1992اƅمƊظومة ااقتصادية ابتداءا من 
حيث تضمن ƍذا  1اƅمضافة، رباح اƅشرƄات، اƅضريبة عƆى اƅدخل ااجماƅي، اƅرسم عƆى اƅقيمةأ

 ،%، وƄل معدل يطبق عƆى قائمة معيƊة من اƅمƊتجات40%، 21%، 13، 7ربع معدات %أخير اأ
Ƅما تم تعديل اƅمعدل اƅمخفض اƅى  ƅ%40غى اƅمعدل اƅمضاف أ 1995وƄƅن قاƊون اƅماƅية ƅعام 

عƆى اƅقيمة اƅمضافة في عادة ƍيƆƄة معدات اƅرسم إبيƊما تم  ،1997في قاƊون اƅماƅية ƅعام  14%
واƅمعدل اƅعادي  %7صبح يشمل معدƅين فقط اƅمعدل اƅمخفض بـ أحيث  ،2001قاƊون اƅماƅية ƅسƊة 

ويƊدرج ƍذا اƅتعديل في اتجاƋ زيادة تبسيط اƅرسم عƆى اƅقيمة اƅمضافة وتخفيض تƆƄفة  ،%17
 2عفاءات اƅضريبية.قرار توسيع Ɗطاق اƅضريبة عƆى اƅقيمة اƅمضافة وتقƆيص ااا  و  ،ااستثمار

اƅذي بƆغ فيما بعد  42%رباح اƅشرƄات فقد طبقت بمعدل عادي قيمتƌ أوباƊƅسبة Ɔƅضريبة عƆى 
ƅأرباح اƅمعاد استثمارƍا، ثم ارتفعت  5%بـ خفضمومعدل  1999عام  %33ثم خفض اƅى  %38

دارة اƅضرائب مراقبة تƆك اƅعمƆية إيصعب عƆى إذ  ،Ɗتيجة اƅتƎرب اƅضريبي 1995% سƊة ƅ33ى إاƊƅسبة 
تم تخفيض ذƅك  ارباحƎا وƅذأاستثمار  إعادةوƄƅن ذƅك اƅمعدل اƊعƄس سƆبا عƆى مدى تحفيز اƅمؤسسة 

Ƅما تم تخفيض Ɗسبة اƅضريبة عƆى  1999.3من قاƊون اƅماƅية ƅسƊة  14وفق اƅمادة  ƅ15%ى إاƅمعدل 
 .2003ية ƅسƊة طار اƅتعديات اƅضريبإفي  30%رباح اƅشرƄات اƅى أ

                                                           
1 :٪ Bousnobra Ali, L’efficience de l’administration fiscale dans le recouvrement de l’impôt, El-Tawassol, 
Siences Humaines et Sociales, N°32 - Decembre 2012, p. 8 

 .192 -191: بطاƍر عƆي، مرجع سابق، ص. 2

 : Ɗفس اƅمرجع.3



تحليل ظاهرة التضخم في الجزائـر :الفصل الثالث  

 

221 
 

طار اƅحد من استƎاك بعض اƅسƆع تم رفع اƅضريبة عƆى Ƅثير من اƅسƆع مثل اƅدخان إوفي 
ساس ثابت ومحدد خارج Ɗطاق ضريبة اƅمبيعات Ƅل ƍذƋ اƅتعديات ساƍمت في أوذƅك عƆى  ،واƅخمور
اƅجمرƄية Ɗتيجة ضافية عن طريق اƅرسوم إيرادات إيرادات اƅرسوم عƆى اƅسƆع واƅخدمات وتحقيق إتحسين 

 ارتفاع اƅمبادات مع  اƅعاƅم اƅخارجي.

 %43525بƆغت في اإيرادات اإجماƅية  ة ايرادات اƅجباية اƅعاديةمساƍمن أوفي ƍذا اƅسياق Ɗجد 
تطبيق تقƊية ااقتطاع من اƅمصدر فيما يخص اƅضريبة عƆى Ƅ وƍذا راجع ƅعدة عوامل، 2002سƊة 

ƅى إ باإضافةاƅضريبي،  بواƅتƎر طرف اƅدوƅة في محاربة اƅغش  مناƅمتبعة  واإجراءات اƅدخل اإجماƅي،
Ƅما عرفت بƊود اإيرادات اƅجبائية اƅمتمثƆة في اƅضريبة . اƅخاصة باƅتجارة داء اƅجيد ƅحصيƆة اƅضرائباأ

باإضافة إƅى اƅحقوق اƅجمرƄية واƅتسجيات  عƆى اƅمداخيل واأرباح واƅضرائب عƆى اƅسƆع واƅخدمات،
ويعود اƅسبب اƅرئيسي في اارتفاع إƅى اƅضرائب عƆى اƅسƆع واƅخدمات اƅتي  واƅطوابع ارتفاعا مƆحوظا،

ƊƄسبة مساƍمة في  ƊƄ1359%سبة مساƍمة في إجماƅي اإيرادات خارج اƅمحروقات و 3755عرفت %
اƅوضعية اƅماƅية Ɔƅمؤسسات اƅتابعة  نحسإƅى تباإضافة ، 2002إيرادات اƅميزاƊية اƅعامة Ɔƅدوƅة في سƊة 

ومن ثم ارتفاع حصيƆة اƅضريبة عƆى أرباح ، Ɔƅقطاع اƅخاص بفضل اƅتشجيعات اƅتي قدمتƎا اƅدوƅة
 67595إƅى % 2004سƊة  59533%اƊتقƆت مساƍمتƎا من  فقد أما باƊƅسبة Ɔƅجباية اƅبتروƅية. اƅشرƄات

Ɗسبة اƅجباية اƅبتروƅية  ا أنإ، ترول خال ƍذƋ اƅفترةوƍذا راجع باƅطبع إƅى ارتفاع أسعار اƅب ،2006سƊة 
وباƅتاƅي  ،رغم اارتفاع اƅمستمر في أسعار اƅمحروقات ،2007و 2006بين سƊتي  1531بـ% تتراجع

مقارƊة باƅدوار بفعل ااƊخفاض  455يمƄن تفسير ƍذا اƅتراجع اƅطفيف إƅى تحسن قيمة اƅديƊار بƊسبة %
ƅمحروقات  طفيفاƅمية اƄ مصدرة بين فيƅجبائية   2007.1و 2006اƅن تتبع تطور اايرادات اƄويم

 Ƅاƅتاƅي:

 

 

 

                                                           
دراسة قياسية " - اƃجزائرحاƃة  -ميزاƈية اƃدوƃة Ƃأداة ƃضبط ااقتصاد اƄƂƃي : مراس محمد، عيدوƊي حƆيمة، بن سماعين مراد، 1

 .102-101،  ص. 2015، 4، اƅمجƆة اƅجزائرية ƅاقتصاد واƅماƅية، اƅعدد VAR باستخدام ƈماذج



تحليل ظاهرة التضخم في الجزائـر :الفصل الثالث  

 

222 
 

 .2009-2001خال اƅفترة  اايرادت اƅجبائية يوضح تطور (:15اƃجدول رقم )
 مƆيار ديƊار اƃوحدة:

 2119 2118 2117 2116 2115 2114 2113 2112 2111 اƃسƈة
 2412 408856 279658 2799 235257 157057 1350 100759 100154 اƃجباية اƃبتروƃية

IRG/18054 15159 12257 95 8258 7459 5959 5656 4457 الجور 
IRG/ رىأخ  18 1951 1959 2152 2258 2659 3559 42 4856 
اƃضريبة عƄى ارباح 

 اƃشرƂات
3654 4259 4556 49 6256 11853 9754 133 229 

 33456 38754 307574 25952 23958 21053 17253 15657 16454 اƃرسم عƄى اƃقيمة اƃمضافة
 3553 3754 3457 3454 3358 30 3256 3255 2557 ضريبة ااستƌاك اƃمحƄي

اƃضريبة عƄى اƃمƈتجات 
 اƃبتروƃية

2852 2959 3057 3159 3858 4056 451 054 057 

ƃية رسوماƂجمرƃ17256 16359 13257 11353 14353 137 14353 12855 10453 ا 
Source : CHIHA Khemici, La fiscalité comme levier de développement économique dans les 

pays en développement : Cas de l’Algérie, Revue Algérienne de la mondialisation et des politiques 
économiques, N° 03, 2012, p. 40. 

رباح اƅشرƄات قد ارتفعت أجور و األ و ان ااقتطاعات من اƅدخ (15)يتضح من خال اƅجدول 
جة ااتفاقيات اƅجمرƄية اƅمختƆفة Ɗتي ، وƍذااƅجمرƄية( رسومخرى )اƅسƆع واƅخدمات، اƅاأباƅضرائب مقارƊة 

ƅوزن اƊƅسبي Ɔƅضرائب اƅمباشرة في ن عدم Ƅفاية اإمع اƅدول وااتحادات ااقتصادية. ومن جƎة أخرى ف
ƅى تزايد اأ جبائيةاايرادات اƅشاط ااقتصادي.سيؤدي اƊƅرسمية في اƅشطة غير اƊ 

 ƍدافƅجزائر ƅتحقيق اƅعديد من اأاƅوسائل اƅمƎمة اƅتي تعتمد عƆيƎا ا من اƅضرائب تعد نإوعƆيƌ ف
 ƅيƎا اƅحƄومة في تحقيقإ أأن تƆج دوات اƅفعاƅة اƅتي يمƄنحدى اأإباعتبارƍا  ،ااقتصادية وااجتماعية

 مصدر مƎم ƅزيادةضافة ƅما تمثƌƆ من إاƅتوازن بين اƅطƆب واƅعرض ومن ثم اƅتحƄم في معدات اƅتضخم، 
 ثارا تضخمية.آن يترتب عƎƊا أايرادات اƅدوƅة دون 

 12-89سعار بمقتضى قاƊون عادة اƊƅظر في Ɗظام اأإ: تم اƃسياسة اƃسعرية )اƃرقابة عƄى ااسعار( -2
ي قاƊون أƅى جميع اƅمƊتجات اƅتي ƅم يƊص إسعار تطبيق حرية اأ ، ويمتد1989اƅصادر في جويƆية 

ساسية ƅاقتصاد بƎدف تمƄين وƍي تطبق عƆى اƅمƊتجات اƅتي ا تتميز باƅخصوصية اأ ،عن تحديدƍا
جƎƆا يقدم Ɗظام اƅعرض واƅطƆب Ɗتائج أسعار اƅسƆع واƅخدمات اƅتي من أميƄاƊيزمات اƅسوق من تƊظيم 

ƅى قياس Ƅثافة اƅمƊافسة اƅتي تمثل مؤشر ممتاز إضافة إ ،مار وااƊتاج واƅطƆبيجابية ƅصاƅح ااستثإ
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من  %5تقدر بحواƅي  Ɔƅ1994وضعية اƅحقيقية Ɔƅسوق، حيث ƄاƊت Ɗسبة دعم ااسعار قبل سƊة 
تبƊت اƅجزائر سياسة جديدة Ɔƅقضاء عƆى اختال  1994جماƅي اƊƅاتج اƅوطƊي، وابتداءا من سƊة إ

Ƅثر تاءما مع Ɗظام أسعار اƅمقƊن بƊظام جديد اƅمحƆي عن طريق استبدال Ɗظام اأااسعار في اƅسوق 
من  ƅ%058ى حواƅي إ ƅأسعاروسمح ƍذا اƊƅظام Ɔƅجزائر بتخفيض حجم اƅدعم اƅمقدم  ،اقتصاد اƅسوق

ن أثر بشƄل Ƅبير عƆى اƅقدرة اƅشرائية Ɔƅمواطن ذƅك أ، مما 1996جماƅي اƊƅاتج اƅوطƊي بƎƊاية سƊة إ
 ƌية دون اتباعƊميزاƅو تخفيض عجز اƍ ذاكƊومة آƄحƅدف اƍك.أ بإجراءاتƆƎمستƅحماية اƅ 1خرى   

 2جراءات اƅتاƅية:سعار تضمن برƊامج ااستقرار ااقتصادي اإصاح Ɗظام اأإطار إوفي 

يؤسس دخال قاƊون اƅمƊافسة اƅذي ا  اƊƅسبة ƆƅسƆع اƅمدعمة، و خاصة ب %98 بـتعديل ااسعار برفعƎا  -
 حرية تحديد ااسعار؛

سعار مƊتجاتƎم، وتحويل فئة ƍامة من اƅسƆع ضمن اأ بأسعارجبار اƅمƊتجين عƆى اƅتصريح إƅغاء إ - 
 ƅى فئة اƅسƆع بƎامش ربح مراقب؛إداريا إاƅمحددة 

ساسية، ومƊتجات سƆع حساسة )من بيƎƊا بعض اƅسƆع اƅغذائية اأ ƅ8غاء ƍامش اƅربح اƅمراقب ƅـ إ -
وادخال ميƄاƊيزم يضمن متابعة سداسية أسعار تحويل اƊƅفط اƅى اƅمصافي،  ،جور اƊƅقل اƅعام(أاƅطاقة، و 
 اƎƄƅرباء واƅغاز حسب معدل اƅتضخم؛  أسعاراƅى متابعة ومراجعة ثاثية  باإضافة

دعم  سعار اƅمواد اƅازمة ƆƅسƄن ااجتماعي واƅحد منأسعار اƅمدخات اƅزراعية، وتحرير أتحرير  -
 ااسعار اƅزراعية واƅبطاطا واƅبذور.

اƅذي يƎدف  06-95مر اأ 1995صدر في جاƊفي  ،سعارفي سياق مواصƆة اصاح Ɗظام اأو 
ƅغاء Ƅل إتم  1997وفي ƎƊاية  ،سعار اƅسƆع واƅخدمات وجعƎƆا تعتمد عƆى قواعد اƅمƊافسةأاƅى تحرير 

، وƍو ما %100اƅى ارتفاع ƍذƋ ااسعار بمعدل اƅدعم عƆى اƅمƊتوجات اƅغذائية واƅطاقوية، فأدى ذƅك 
سعار اƅمƊتوجات اƅغذائية واƅبتروƅية أƊجم عƌƊ تحرير معظم ااسعار ورفع اƅدعم عن معظم اƅسƆع فارتفعت 

وفي  ،1996-1995خال  %60و 1995-1994خال سƊة  %100اƅتي ƄاƊت مدعمة اƅى حواƅي 
                                                           

، مجƆة اƅتواصل في 2111اƃى  1991ااصاحات واƈعƂاساتƌا عƄى ااقتصاد اƃجزائري خال اƃفترة اƃممتدة من : جزيرة معيزي، 1
 .72، ص. 2014، جوان 38ااقتصاد واادارة واƅقاƊون، اƅعدد 

، اƅمؤتمر FMIاƃسياسة ااقتصادية اƃجزائرية بين ضغط اƃمجتمع واƃتزامات اƃحƂومة اƃدوƃية : موسى رحماƊي، عاشور فƆة، 2
 .64، ص. 2005مارس  9-8اƅعƆمي ااول حول ااداء اƅمتميز ƆƅمƊظمات واƅحƄومات، ورقƆة، 
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اƅبتروƅية ƅتتماشى مع تحرير اƅمƊتجات جات اƅغذائية و تم اƅغاء Ƅل اƅدعم عƆى اƅمƊتو  ƎƊ1997اية عام 
  1ااسعار اƅعاƅمية.

سعار باƅجزائر جعƆت Ɗسبة اƅتضخم اƅسƊوية تƊخفض من  ن ƍذƋ اƅتعديات واƅتصحيحات Ɗƅظام اأإ
 ، ƍذƋ ااƊخفاض اƄƅبير خاصة2004 % سƊة3556ثم اƅى  1997% في سƊة 557اƅى  1994سƊة  29

 اƅخاص حقيقية، وƍو ما زاد Ɗسبيا سعار اƅفائدة Ɔƅقروض اƅبƄƊية اƅموجƎة Ɔƅقطاعأجعل  1997مƊذ سƊة 
 ،ƅتقييم اƅحقيقي ƅعوائد مشروعاتƎمفي ثقة اƅخواص اƅمحƆيين تجاƋ اƊƅظام اƅبƄƊي اƅجزائري وساعد عƆى ا

 ƅمƊتجة محƆياواƅسƆع اƅرأسماƅية اوƅية سعار اƅمواد اأأسعار قد شمل ن Ɗظام تحرير اأإƅى ذƅك فإباإضافة 
 2سعار اƅصرف.أو 

 1991صاحي ƅسƊة ثر اƅبرƊامج اإإ: بعد سياسة ماƅية متشددة سياسة ااجور )اƃرقابة عƄى ااجور( -3
دى اƅى زيادة متوسط أمƊية آƊذاك، مما بسبب اƅظروف اأ 1992عرفت اƅسياسة اƅماƅية توسعا سƊة 

جور واƅعاوات ااجماƅي في شƄل زيادات اأمن اجماƅي اƊƅاتج اƅمحƆي  10%جور اƅحƄومية بـ اأ
جور اƅحƄومية زاد اجماƅي اأ 1993-1991اƅجديدة Ɔƅعمال من ذوي اƅمƎارات اƅخاصة، فخال اƅفترة 

من اجماƅي اƊƅاتج اƅمحƆي وƄان Ɗمو اƅطƆب اƆƄƅي غير متاءم مع معطيات ااƊتاج  30%بحواƅي 
أي تتعƆق  ،ƍيƆƄية أسبابمروƊة جƎاز اƅعرض و حتى اƅخاص، ويرجع عدم أسواء اƅقطاع اƅعام 

بƎيƄل اƅمؤسسات واƎƅدف اƅحقيقي من تأسيسƎا وما يتبع اƅمؤسسة من سياسة تشƄيل ااسعار، سياسة 
  3ااƊتاج، حرية اƅبيع واƅمƊافسة.

جور Ƅإجراء وقائي Ƅƅبح حجم اƅطƆب اƅمحƆي عمدت اƅجزائر اƅى تجميد قاƊون اأ 1994وفي ƎƊاية 
وفي ƍذا اƅصدد  ،ƅغاء اƅدعمإسعار بسبب واƅحد من ظاƍرة اƅتضخم اƅمرتفعة Ɗتيجة ارتفاع اأ اƅمتƊامي

جور ارتفعت من ن اأأƅى إ ƅ2002سƊة  ƅإحصاءتشير ااحصائيات اƅمستقاة من اƅديوان اƅوطƊي 
ƅتبقى  %300ي بƊسبة زيادة قدرƍا أ ،1994دج ƅسƊة  ƅ4000ى إدƊى أƄحد  1990دج ƅعام  1000

ƅيصل عƊدƍا  %20جور بƊسبة حيث تم رفع اأ ،ƅ1997ى غاية ماي إي أسƊوات  3ور ثابتة ƅمدة جاأ

                                                           
 .198 .: بطاƍر عƆي، مرجع سابق، ص1
، 31مجƆة اƅعƆوم ااƊساƊية، قسƊطيƊة، اƅعدد ومحدداتƊ،  تطورƉ :اƃجزائري اƃخاص Ƅƃقطاع ااستثماري اƃطƄبعبد اƅحميد،  : برحومة2

 .47، ص. 2009جوان 
 .63: موسى رحماƊي، عاشور فƆة، مرجع سابق، ص. 3
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ي بƊسبة زيادة أدج  ƅ6000ى ما يعادل إ 1998ثم يƊتقل سƊة  ،دج ƅ4800ى ما يعادل إجر اƅقاعدي اأ
 جور ƍي Ɗتيجة حتميةن ƍذƋ اƅزيادة في اأأ، ومما اشك فيƌ 1997مقارƊة بسƊة  %25 بـتقدر 

حيث زادت Ɗسبة  ،سعارجور واأƆƅضغوطات ااجتماعية اƅتي Ɗتجت بفعل اتساع اƎƅوة بين مستويات اأ
قبل تطبيق  10%ن ƍذƋ اƊƅسبة ƄاƊت ا تتعدى أفي حين  %13بـاƅذين يعيشون تحت خط اƅفقر 

 1ااصاحات ااقتصادية.

ƅم تƄن متائمة مع  باأجورن زيادة اƅدخول في اƅجزائر خاصة اƅمتعƆقة مƎƊا أƅى إوتجدر ااشارة 
ن اƅزيادة أƄما  ،ƅأجورحياƊا تراجع في اƅقيمة اƅحقيقية أƅى ثبات Ɗسبي و إدى أمما  ،اƅزيادات في ااسعار

 باأجراءƄثر سرعة باƊƅسبة ƆƅمستقƆين مقارƊة أحيث ƄاƊت  ،اƅمسجƆة في اƅدخول ƅم تƄن موحدة
 واƅمتقاعدين اƅذين اƊخفضت حصتƎم من اجماƅي دخل اأسر.

Ɗحو ااƊفتاح ااقتصادي وتبƊي برƊامجين  1986زمة أاتجƎت اƅجزائر عقب  سياسة اإƈفاق اƃعام: -4
جراء تعديات في إاƆƅذان يƊطويان عƆى  1991و 1989 مع صƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي خال سƊتي

سƊة  %24562اƅى  1989سƊة  %2955اƅحƄومي من  ااقتصاد اƅوطƊي، حيث تم تخفيض ااƊفاق
عƆى اتباع سياسة  1992ن اƅحƄومة عمƆت مƊذ بداية سƊة أ، غير 1991سƊة  %2456و 1990

ماƅية توسعية بزيادة ااƊفاق اƅحƄومي ودعمƎا ƆƅسƆع ااستƎاƄية ااساسية، أما ارتفاع اƊƅفقات سƊة 
طار اƅشبƄة ااجتماعية ƅحماية ذوي اƅدخل إوجƎة في جور واƅتحويات اƅمفيرجع اƅى ارتفاع اأ 1993

 2اƅضعيف.
ى وƅوƍذا يعود باƅدرجة اأ 1996سƊة  ƅ28519%ى إن Ɗسبة ااƊفاق اƅحƄومي اƊخفضت أغير 

ين عمƆت أوتطبيق مخطط اƅتعديل اƎƅيƆƄي،  1993ول عام اƅى توقيع اتفاقية ااستعداد اائتماƊي اأ
دى أمما  1996-1994اد بسياسة ماƅية وƊقدية صارمة عƆى مدى اƅفترة اƅدوƅة اƅجزائرية عƆى ااسترش

                                                           
 .73-72: جزيرة معيزي، مرجع سابق، ص. 1
، 2113-1971اƃحƂومي واƈƃمو ااقتصادي في اƃجزائر: دراسة تطبيقية Ƅƃفترة اƃعاقة اƃسببية بين ااƈفاق : أحمد سامي، 2

 .56-55، ص. 2015، جوان 17أبحاث اقتصادية وادارية، بسƄرة، اƅعدد 
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مسجا بذƅك  2000سƊة  %053اƅى  1997سƊة  ƅ%557ى تراجع معدات اƅتضخم اƅذي اƊخفض من إ
 1دƊى قيمة ƌƅ.أ

سعار اƊƅفط واƊتƎجت أن اƅدوƅة اغتƊمت فرصة اارتفاع اƅمستمر في أƊجد  2001وابتداءا من سƊة 
وباƅتاƅي زيادة قدرة اƅحƄومة عƆى ااƊفاق اƅعام  ،جديدة ƅضمان ااستدامة اƅماƅية ƅميزاƊية اƅدوƅةاستراتيجية 

ƍداف ااƊتاج واƅتوظيف، ويظƎر ذƅك باƅخصوص أوحقن ااقتصاد بدفعات ماƅية تƊشيطية Ɔƅتأثير عƆى 
 ƅ296951ى ا 2001مƆيار دج سƊة  62456في تطور حجم ااƊفاق اƅحƄومي اƅذي اƊتقƆت قيمتƌ من 

مƆيار دج سƊة  28858جور Ƅجزء من اƊƅفقات اƅجارية واƅتي اƊتقƆت من ، وƄذƅك اأ2011مƆيار دج سƊة 
 2001سƊة  Ƅ ،24751ما اƊتقƆت اƅتحويات ااجتماعية من 2011مƆيار دج سƊة  175757اƅى  2001
ن بƆغت أƅى إوباƅتاƅي عادت معدات اƅتضخم ƅارتفاع بشƄل مستمر  2011،2سƊة  171254اƅى 

اƅتوسع في ااƊفاق اƅحƄومي في  ƅىإويعود اƅسبب اƅرئيسي في ذƅك  2012سƊة  8589%قصاƍا بمعدل أ
وƊƄتيجة مباشرة Ɔƅتوسع فيƅ ƌتفعيل حرƄة ااستثمارات ورفع  ،طار تطبيق اƅبرƊامج ااƊفاقي طويل اƅمدىإ

 جور.اأ

زيادة اƊƅاتج اƅمحƆي بغرض ن اƅدوƅة عمƆت عƆى توجيƌ اƅسياسة اƅماƅية أƅى إوتجدر ااشارة 
وفي ƍذا اƅسياق قامت بخƆق  ،ن تƄون مƊشئة Ɔƅتضخم اƅمفرطأااجماƅي وتخفيض معدات اƅبطاƅة دون 

من قاƊون اƅماƅية اƅتƄميƆي  10داة جديدة تتمثل في صƊدوق ضبط اƅموارد اƅذي تم اƊشاؤƋ بمقتضى اƅمادة أ
بعƊوان صƊدوق  302-103يفتح في Ƅتابات اƅخزيƊة حساب خاص رقم "واƅذي يƊص عƆى:  ƅ2000سƊة 

يقيد في ƍذا اƅحساب من جاƊب اإيرادات فوائض اƅقيم اƅجبائية اƊƅاتجة عن مستوى أعƆى  ،ضبط اƅموارد
وƄل اإيرادات اأخرى اƅمتعƆقة بسير  ،أسعار اƅمحروقات عن تƆك اƅمتوقعة ضمن قاƊون اƅماƅية

                                                           
-2111أثر برƈامج ااستثمارات اƃعمومية عƄى متغيرات مربع Ƃاƃدور ƃاقتصاد اƃجزائري Ƅƃفترة : بوƍزة محمد، براج صباح، 1

اƅدوƅي حول تقييم اثار برامج ااستثمارات اƅعامة واƊعƄاساتƎا عƆى اƅتشغيل وااستثمار واƊƅمو ااقتصادي خال اƅفترة  اƅمؤتمر ،2119
 . 312، ص، 2013مارس  12-11، سطيف، 2001-2014

اƃجزائر خال اƃفترة واقع اƃتƈسيق بين اƃسياستين اƃماƃية واƈƃقدية في ظل تزايد عجز اƃميزاƈية اƃعامة في : محمد بƆعيدي، 2
 .280-279، ص، 2012، جوان 37، مجƆة اƅعƆوم ااƊساƊية، قسƊطيƊة، اƅعدد 2111-2111
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اƅصƊدوق، أما من جاƊب اƊƅفقات فتشمل Ƅل من ضبط Ɗفقات وتوازن اƅميزاƊية اƅمحددة عن طريق قاƊون 
 1."اƅماƅية اƅسƊوي وتخفيض اƅدين اƅعمومي

ƍداف أداة ماƅية رئيسية تستخدمƎا اƅسƆطات اƅعمومية ƅدعم أ يمثلصƊدوق ضبط اƅموارد عƆيƌ فان و 
و ƅتمويل عجز أياسة اƅماƅية، حيث يعمل عƆى تسديد ااƅتزامات اƅمتوقعة مثل اƅديون اƅخارجية، اƅس

ما أسعار اƅبترول عن اƅسعر اƅمرجعي Ǝƅا. أاƅموازƊة عƊد تراجع ايرادات اƅجباية اƅبتروƅية Ɗتيجة اƊخفاض 
و أما ƅتغطية عجز اƅموازƊة إم مواردƋ استخديتم اƌƊ إف ،عƊد اارتفاع اايجابي ƅأسعار في سوق اƊƅفط

ƍميتƌ في تحقيق ااستقرار أخرى غير محددة  Ɔƅسياسة اƅماƅية، وƍو ما يدل عƆى أƍداف أƅتحقيق 
 2ااقتصادي واƅقضاء عƆى ااختاات اƅداخƆية واƅخارجية.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 2000.اƅمتضمƊة قاƊون اƅماƅية اƅتƄميƆي ƅسƊة  2000جوان  29، اƅصادرة بتاريخ 37اƅجريدة اƅرسمية، عدد: 1

2 : AKLI Zakia, l'essor de la gestion des revenus énergétiques à travers les fonds souverains : quel constat 

pour le Fonds de Régulation des Recettes des hydrocarbures de l’Algérie dans la gestion des revenus 
pétroliers de l’Etat ?, Colloque sur Les politiques d’utilisation des ressources énergétiques : entre les exigences 
du développement national et la sécurité des besoins internationaux,٪ Sétif, 7 et 8 avril, 2015. p. 16. 
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 خاصة:

ن اƅتضخم اƅذي يعبر عن اارتفاع في اƅمستوى اƅعام ƅأسعار يتم قياسƌ في اƅجزائر من خال اƅتغير  إ
 ƌموجƅة ااقتصاد اƆة مرحƆبوت طيƄجزائري بتضخم مƅاك، وقد تميز ااقتصاد اƎفي مؤشر اسعار ااست

جƎا اقتصاد اƅسوق Ɗتيجة تدخل اƅدوƅة ƅضبط جƎاز ااسعار، تاƋ فيما بعد تضخما ظاƍرا بعد اƊتƎا
رجاع ƍذƋ اƅظاƍرة أسباب عديدة تتƆخص في اختال اƅتوازن بين اƅعرض إوتحرير ااسعار. وبذƅك يمƄن 

جور دون ان معدات اأارتفاع  ،ƍمƎاأن ƍذا ااختال Ɗاتج عن عدة عوامل أƄما اƆƄƅي واƅطƆب اƆƄƅي، 
ع في ااصدار اƊƅقدي سواء ƅتغطية اƊƅفقات اƅتوس تقابƎƆا زيادة مماثƆة في ااƊتاجية، باإضافة اƅى

وارتفاع  و ƅتسديد اƊƅفقات ااستƎاƄية اƅمترتبة عن ارتفاع عدد اƅسƄانأااستثمارية اƅازمة ƅعمƆية اƅتƊمية 
. ومن جƎة أخرى و ااستƎاƄيةأارتفاع تƆƄفة اƅمواد اƅمستوردة من اƅسƆع ااƊتاجية  اƅطƆب اƆƄƅي، وƄذƅك

اƅمواد اƅغذائية، اƊƅقل ب اƅمتعƆقةاƅعديد من اƅسƆع ااستƎاƄية ااساسية خاصة  أسعارفقد Ƅان ارتفاع 
وزيادة  ƅأسعاراƅمواصات، اƅسƄن واƅسƆع ااخرى اƅمختƆفة...اƅخ، ااثر اƅباƅغ في ارتفاع اƅمستوى اƅعام 

 تعميق حدة ƍذƋ اƅضغوط اƅتضخمية.

باعتبارƋ يمثل  ،داء ااقتصادي اƅوطƊيعƆى اأ وعƆيƌ فقد Ƅان ارتفاع معدل اƅتضخم اثرƋ اƅواضح
حد رƄائز اƅتوازƊات ااقتصادية اƆƄƅية وارتباطƌ بمختƆف اƅمتغيرات ااقتصادية، Ƅما اثر عƆى اƅمستوى أ

، حيث استفادت فئات قƆيƆة من ƍذا اارتفاع بيƊما تضررت فئات اخرى مƌƊ واƅتي تمثل ƅأفراداƅمعيشي 
مختƆف أدوات عƆى توجيƌ  تم اƅعملاƅفئة اƅغاƅبة عƆى اƅمجتمع اƅجزائري، وƆƅتخفيف من ƍذƋ ااثار 

ƅازمة و  ااقتصادية سياساتاƅتضخمية وامتصاص اƅضغوط اƅتخفيف من حدة اƆƅ اƎياتƊاƄضمن حدود ام
 ثارƍا اƅسƆبية.أ
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  تمهيد

سباب اƅمؤدية Ɔƅتضخم قسطا وافرا من اƅدراسة وااƍتمام ƅدى اƄƅثير من دى اƅبحث في اأأƅقد 
 اƅعوامل في اƅمستمر اƅتغير اختاف اƊƅتائج ووجƎات اƊƅظر بسبب ترتب عƌƊمما  ،اƅمƊاقشات اƊƅظرية

معادات من أجل  شƄل في ااقتصادية اƊƅظرية اƅمؤثرة فيƄ ،ƌما عمƆت اƅدراسات اƅقياسية عƆى صياغة
ر اƅظواƍ بسƆوك اƅتƊبؤ محاوƅة إƅى باإضافة ااقتصادية، اƅمتغيرات بين اƅعاقات مختƆف شرح

عƆى ƍذƋ في ƍذا اƅفصل ومن ƍذƋ اƅمتغيرات Ɗجد اƅتضخم، ƅذƅك سيتم ااعتماد  ،اƅمستقبل ااقتصادية في
 محددات ااقتصادية Ƅخطوة أوƅية ƅمعرفةوبعض اƅمتغيرات اƅتقƊية من أجل دراسة اƅعاقة بين اƅتضخم 

 مما يسمح بإعطاء تقييم موضوعي Ɔƅقوى اƅمسببة ƎƅذƋ اƅضغوط اƅتضخمية.في اƅجزائر،  اƅتضخم

وعƆيƌ سيتم تقسيم ƍذا اƅفصل اƅى مبحثين، يخصص اأول ƅمحاوƅة بƊاء Ɗموذج قياسي ƅمحددات 
تضمن اƅمبحث اƅثاƊي ƍو اآخر Ɗموذج اƅتضخم عƆى مستوى اƅمتغيرات اƆƄƅية ƅاقتصاد، في حين ي

 قياسي Ɔƅمحددات اƅجزئية Ɔƅضغوط اƅتضخمية.
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 : اƃمبحث اأول، محددات اƃتضخم عƄى اƃمستوى اƄƂƃي

تحديد أƍم اƅمتغيرات اƆƄƅية اƅمفسرة Ɔƅتضخم في ااقتصاد اƅجزائري خال فترة من خال ƍذا اƅمبحث يتم 
وƄƅن قبل ذƅك سيتم اƅتطرق ƅبعض اƅمفاƍيم اƅمتعƆقة باƅساسل اƅزمƊية وتقƊية شعاع ااƊحدار  اƅدراسة.
 اƅذاتي.

يعرف شعاع ااƊحدار اƅذاتي باVAR : ƌƊ شعاع اانحدار اƃذاتي تقنيةمفاهيم متعƄقة ب اƃمطƄب اأول،
حيث تƄون Ƅل متغيرة داخƆية في اƅحاƅة اƅمتعددة، إذ يعرف عƆى أƊ ƌƊظام معادات،   AR تعميم Ɔƅمسارات

ƍي عبارة عن داƅة خطية ƅقيمتƎا اƅماضية وƆƅقيم اƅماضية ƅمتغيرات داخƆية أخرى من Ɗفس اƊƅظام، 
 ومتغيرات خارجية تساعد عƆى تحديد اƅمتغيرات اƅداخƆية وأطراف أخرى Ƅاƅحدود اƅثابتة واƅعشوائية.

توضيح سيتم اƅتطرق من خال ƍذا اƅمبحث إƅى  اƅطريقة اƅمتبعة في اƅتقديروƆƅتعرف أƄثر عƆى 
 . ƄVARيفية اƅبحث في استقرارية اƅساسل اƅزمƊية ثم شرح تقƊية Ɗموذج متجƌ ااƊحدار اƅذاتي 

قبل تقدير اƊƅموذج يجب أوا تحƆيل خصائص اƅساسل اƅزمƊية ƆƅتأƄد  : استقرارية اƃساسل اƃزمنية:أوا
 .ن استقرارƍا ومعرفة درجة تƄامƎƆام

 1وتستعمل ƅذƅك عدة اختبارات اƍمƎا اختبار ديƄي فوƅر واƅذي يميز بين:: اƃجذور اأحاديةاختبار   -1

، وƍو 9979سƊة  Dickey and Fullerعرف ƍذا ااختبار من طرف : DFاختبار ديƂي فوƃر اƃبسيط  -أ
سواء ƄاƊت تحديدية أو يƄشف عن استقرار اƅسƆسƆة اƅزمƊية من عدمƌ وذƅك بتحديد مرƄبة ااتجاƋ اƅعام 

 ويتم ذƅك من خال اختبار فرضية اƅعدم اƅتاƅية: 2عشوائية.

 1 =H0 : | | 

 H1 : | |  1 

 ويتم اختبار ƍذƋ اƅفرضية بتقدير اƊƅماذج اƅثاثة اƅتاƅية وباستعمال طريقة اƅمربعات اƅصغرى اƅعادية:

   =AR(1)                                                                  t + �  Xt-1 XtاƊƅموذج اأول: Ɗموذج  -

  =t + � c +Xt-1 Xt               مع ثابت AR(1اƊƅموذج اƅثاƊي: Ɗموذج ) -

                                                           
1: Régis Bourbonnais, économétrie, 7

eme
 édition,  Dunod, Paris, 2009, p. 233-234. 

2
 : James Stock, Mark Watson, principes d’économétrie, 3

eme
 édition, France, 2012, p. 395. 
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  =t + � c +b.t +Xt-1 Xt              مع مرƄبة ااتجاƋ اƅعام AR(1اƊƅموذج اƅثاƊي: Ɗموذج ) -

 Ƅ Xtثير اƅحدود يحتوي عƆى جذر أحادي واƅمتغيرحيث تعƊي فرضية اƅعدم ان 

ƌƅ مسƆك عشوائي وباƅتاƅي  Xt وتعƊي فرضية اƅعدم ان Ƅثير اƅحدود يحتوي عƆى جذر أحادي واƅمتغير
 اƊƅموذج غير مستقر، بيƊما تعƊي اƅفرضية اƅبديƆة أƌƊ مستقر.

تشويش ،    فتراض انفي اƊƅماذج اƅسابقة ƅديƄي فوƅر تم ا: ADFاختبار ديƂي فوƃر اƃصاعد  -ب
أبيض، Ƅƅن في اƅواقع ا يوجد أي سبب يمƊع من وجود ارتباط بين اƅبواقي، ويسمى ااختبار اƅذي يأخذ 

في اƅتقدير بطريقة  | | <9 ، وƍو يقوم عƆى فرضيةADFبƎذƋ اƅفرضية: اختبار ديƄي فوƅر اƅموسع 
 اƅمربعات اƅصغرى:

∑ +x1= ( -1). xt-1                         (:4)اƊƅموذج  -       . xT-j+1+� 

∑ +x1=b.t+ ( -1). xt-1                         (:(5 اƊƅموذج -       . xT-j+1+� 

∑ +x1=c+b.t+ ( -1). xt-1                         (:6)اƊƅموذج  -       . xT-j+1+� 

 ويجري اختبار ديƄي فوƅر عƆى ثاث مراحل:

( واختبار معƊوية معامل ااتجاƋ اƅعام اعتمادا عƆى جداول 6( أو )3تقدير اƊƅموذج ) اƅمرحƆة اأوƅى: -
 ديƄي فوƅر، حسب اƅحاƅتين اƅتاƅيتين:

 فƊƊتقل ƅدراسة اƅمرحƆة اƅثاƊية. (b)عدم معƊوية ااتجاƋ اƅعام  -

أين  اƅمحسوبة مع قيمتƎا اƅجدوƅية t بمقارƊة  = 1فήΒΘΨϨ فήضΔϴ العϡΪ (b)معƊوية ااتجاƋ اƅعام  -
 يتم اƅتمييز بين حاƅتين:

  وعƊ ة غير مستقرة منƆسƆسƅون اƄعدم فتƅقبول فرضية اDS. 

  وعƊƅة غير مستقرة من اƆسƆسƅون اƄعدم فتƅرفض فرضية اTS. 

 أو( 2فϲ الϤϨوΝΫ السابق، Η ϢΘϳقήϳΪ الϤϨوΝΫ ) (b)في حاƅة عدم معƊوية ااتجاƋ اƅعام  اƅمرحƆة اƅثاƊية: -
(5 ΖابΜال Ϊالح ΔϳوϨعϣ ήΒΘΨΗو )c  :ϦϴΘحسب حال ήفول ϲϜϳΩ ϝاوΪΟ ϰϠا عΩاϤΘاع 

 ƊƊتقل ƅدراسة اƅمرحƆة اƅثاƅثة  (c)في حاƅة عدم معƊوية اƅحد اƅثابت  -
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 اƅمحسوبة مع قيمتƎا t بمقارƊة  = Ɗ1ختبر فرضية اƅعدم  (c)في حاƅة معƊوية اƅحد اƅثابت  -
 أين يتم اƅتمييز بين حاƅتين: اƅجدوƅية

  وعƊƅة غير مستقرة من اƆسƆسƅون اƄي تƅتاƅعدم وباƅقبول فرضية اDS. 

  ة مستقرةفرƆسƆسƅون اƄي تƅتاƅعدم وباƅض فرضية ا. 

في اƊƅموذج اƅسابق، اذ  (c)ويتم اƆƅجوء ƎƅذƋ اƅمرحƆة في حاƅة عدم معƊوية اƅحد اƅثابت  :اƅمرحƆة اƅثاƅثة -
أين يتم  اƅمحسوبة مع قيمتƎا اƅجدوƅية t بمقارƊة  = 1( ثم تختبر فرضية اƅعدم 4( و)9يقدر اƊƅموذج )

 اƅتمييز بين حاƅتين:

   وعƊƅي من اƍة غير مستقرة وƆسƆسƅعدم، اي اƅقبول فرضية اDS. 

  ة مستقرةƆسƆسƅعدم أي ان اƅرفض فرضية ا. 

 ϜΘϣاϦϴΘϠϣ بالΘزاϦϣ اΫا Ηحقق الشρήاϥ الΘالϴاYt :ϥوXt تعتبر اƅسƆسƆتين  اƃتƂامل اƃمشترك: -2

 ان تƄوƊا متƄامƆتين من Ɗفس اƅرتبة Ƅل عƆى حدى؛ -1

 اƅتوفيق اƅخطي Ǝƅاتين اƅسƆسƆتين يسمح باƅحصول عƆى سƆسƆة ذات رتبة فرق أقل، أي: -2

 Xt    I(d)  

 Yt     I(d) 

ϣع                         1.Xt+   2.Yt           I(d-b)             

 يمثل شعاع اƅتƄامل اƅمشترك. [ 1 ، 2  ] حيث:   

 وفي ƍذا اƅسياق Ɗستعرض اƅمفاƍيم اƅتاƅية: :VAR اانحدار اƃذاتي متجه نموذج ،ثانيا

ترتƄز Ɗمذجة شعاع ااƊحدار اƅذاتي عƆى فرضية تقارب اƅتطور ااقتصادي ƅوصف  اƃنموذج اƃعام: -1
متغيرة مرتبطة خطيا باƅماضي ويمƄن Ɗمذجة اƅشعاع عƆى اƅشƄل  k اƅسƆوك اƅديƊاميƄي ƅشعاع يتƄون من

 اآتي: 

Xt=(X1, X2, …. ,Xn)  

  عƆى اƅشƄل اƅتاƅي: X ويمƄن Ɗمذجة اƅشعاع
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          Xt=A0+ ∑                

                          Xt=(X1t, X2t, …. ,Xnt)' حيث:  

        ሺ ሻ     ويمƄن Ƅتابة اƊƅموذج عƆى اƅشƄل اƅتاƅي:
∑-]                                     مع أن:            Ik  =] ሺ ሻ 

ƍ               Lو معامل اƅتأخير، حيث:   و
i
.Xt= Xt-i 

، متغيرة k منويتƄون ،  VAR(P) يرمز ƌƅ بـ Ɗ (P)موذج ااƊحدار اƅذاتي ذو اƅدرجة:  VAR(P)اƃمسار -2
 ويƄتب باƅشƄل اƅمصفوفاتي اƅتاƅي:

3
   

Xt= A0+A1xt-1+….+ApXt-p+Ut 

 Xt=(X1t, X2t0…0 Xkt)' ويتƄون من:   k )) بعدƋ شعاع Xt حيث

Ai :م ذات بعدƅمعاƅمصفوفة ا (( k  :  

 Ai=ቆ 1 
1  1 

2  1 
  2 

1  2 
2  2 

  1 
1    

2    
 
ቇ 

A0 :بعدƅشعاع ذو ا (( k     : A0= ( 0
1
, 0

20…0  0
k
 k   :Ut= (U1t,U2t0…0 Ukt) )) عاع اƅضجيج اابيض ذو اƅبعدش    (

 ابد أن يحقق اƅفرضيات اƅتاƅية:، Ut واƅشعاع

i/E(Ut)=0 

 ii/E(UtU΄t(=Ω� 

  iii/E(UtUs)=0,      

   k )) مصفوفة اƅتبايƊات اƅمشترƄة غير اƅمعروفة وذات اƅبعد �Ω: حيث

 يمƄن Ƅتابة اƊƅموذج عƆى اƅشƄل اƅتاƅي:  L اƅتأخيروباستعمال معامل 
Xt= A0+A1.L

1
Xt+…+Ap.L

p
Xt+Ut 

Xt=A0+Ut [Ik-A1-A2L
2
-…-ApL

p
 ]  (L)Xt=A0+Ut=Ik-A1.L

1
-A2.L

2
-…-AP.L

P
 

                                                           
3
 : Régis Bourbonnais, économétrie, dunod, 6

eme
 édition, paris, 2005, p. 257. 
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Ik-A1.L =(L)  :حيث
1
-A2.L

2
-…-Ap.L

p
 

اƍمƎا طريقة اƅمربعات ، VAR توجد عدة طرق ƅتقدير Ɗموذجتقدير مسار شعاع اانحدار اƃذاتي:  -3
 .اƅتأخيرافة اƅى Ƅيفية تحديد درجة ضوطريقة اƅتقدير بواسطة أعظم احتمال، ا، OLS اƅصغرى اƅعادية

، يتم ااعتماد ƅVARتحديد درجة اƅتأخير ƊƆƅموذج  ƃ4مسار شعاع اانحدار اƃذاتي: (p) اƃتأخيردرجة  -أ
حيث يتم استخدام درجة مجموعة من اƅقيم اƅتي ، Schwarzو  Akaikeفي اƅغاƅب عƆى معياري 

)أƄبر درجة تأخير مقبول من طرف اƊƅظرية ااقتصادية h  اƅى 0 يمƄن أن تأخذƍا درجة اƅتأخير من
 ومن خال اƅمعطيات اƅموجودة، وتعطي قيمة اƅمعيارين باƅعاقة:

 Aic=ln(|∑  |)+ 
        

 sc(h)= ln(|∑  |)+         ሺ ሻ  

 Schwarz معيار ƍ Akaike          scو معيار Aic حيث:

n داتƍمشاƅعدد ا   ΝΫوϤϨال ΕاήϴغΘϣ ΩΪع 

h تأخرƅدرجة ا 

 Sc و Aic اƅذي يعطي أدƊى قيمة Ɔƅمعيارين h=pاƅتأخير  ويتم اختيار

 تعتبر من أƄثر اƅطرق تطبيقا Ƅما أن ƊتائجƎا 5:طريقة اƃمربعات اƃصغرى اƃعاديةاƃتقدير بواسطة  - ب
 غاƅبا ما تƄون مقاربة Ɔƅواقع، وتقدم عƆى اƊƅحو اƅتاƅي:

 : VAR(p) بااƊطاق من Ɗموذج شعاع ااƊحدار اƅذاتي 

Xt=A0+A1.Xt-1+…+Ap.Xt-p+Ut  

   Ϋ( kو الΒعX=(X1, X20…0 Xt(΄ ( Ϊ وباعتبار:

B= (A0, A10…0 Ap) بعدƅذو ا [  ሺ     ሻ   

                                                           
4
 : Gossé, Jean-Baptiste Guillaumin, Cyriac, L’apport de la représentation VAR de Christopher A. Sims à la 

science économique, L'Actualité économique, Vol 89, n 4,  2013, p. 309. 
5
 :  Régis Bourbonnais, 2005, op cit, p. 259. 
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Zt=ቌ           ቍ 

Z=(Z0, Z10…0 Zt-1)  بعدƅذو ا [   (k.p+1)] 

 U=(U10…0UT) بعدƅذو ا (    ) 

 x=Vec(X) ذو اƅبعد  (      )

[(      ሻ  '( )Vec =  ذو اƅبعد  [   

[(      ሻ      b= Vec(B)  ذو اƅبعد  [   

ذو اƅبعد  [     )  �= Vec(U) 

   ƍ X= B.Z+UذƋ اƅتعريفات في Ɗموذج ااƊحدار اƅذاتي اƅسابق Ɗتحصل عƆى:باستعمال 

 يƆي: يصبح اƊƅموذح اعاƄ Ƌما Vec اƅمعامل بإدخال

Vec(X) = Vec(B.Z)+ Vec(U) 

:تيوتقدير اƅمربعات اƅصغرى يƄون Ƅاآ  

  x=)Z΄Θ Ik). + � 

 ƍي: U وبما أن مصفوفة اƅتبايƊات اƅمشترƄة ƅـ

E)UU΄(= Ω�   عϣ = ITΘ Ω� Ω� 

 بتصغير اƄƅمية اƅتاƅية: βيستƆزم تقدير شعاع اƅمعاƅم  VAR(p)تقدير اƊƅموذج 

μ(.1-Ω� ITΘ.)΄μ =μ.1-( Ω� Θ.(IT΄( )= �ƒ 

)΄).(x-)Z΄ΘIk) 1-Ω� Θ.(ITx-)Z΄Θ Ik)  (΄)( )= ƒ 

 ƒ ( (= x΄.)ITΘ Ω�-1).x+ ΄.)ZZ΄Θ Ω�-1
). -2   .)ZTΘ Ω�-1

).x  

 Ɗجد:   باƊƅسبة اƅى ƒ  )) وباشتقاق
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 ƒሺ�ሻ �  = )2.ZZ΄Θ Ω�-1
).  -2.)ZΘ Ω-1

).x=0 

  اƅذي يعطى باƅعاقة:   فƊحصل عƆى مقدار

X=0.Ik]  Θ Z.Z.Z΄(-1 )] =   

يعتبر شرط اƅسƄون أساسا ƅدراسة وتحƆيل اƅساسل اƅزمƊية حتى يتم  : VAR شروط استقرار اƃنموذج -ج
 6ساƊƄة اذا تحققت اƅشروط اƅتاƅية: Xt سƆيمة ومƊطقية، Ƅما تƄون اƅسƆسƆة اƅزمƊيةاƅتوصل Ɗƅتائج 

i/E(Xt)=A0,    

ii/V(Xt)< ب 

    ,  =  Γh iii/Cov(Xt,Xt+h)= E[(Xt-A0)(Xt+h-A0)] 

 ور Ƅثير اƅحدود اƅمعرف اƊطاقا من اƅمحدد:ذمستقرا، اذا ƄاƊت ج VAR(p) ويعتبر اƊƅموذج

Det(Ik- A.Z- A2Z
2
-…ApZ

p
 خارج اƅدائرة اأحادية. 0=(

ƃب اƄمطƃنموذج ودراسة استقراريتهاثانياƃرة : ، اختيار متغيرات اƍظاƅ قيام باي دراسة قياسيةƅب اƆيتط
أشارت اƅيƌ اƊƅظريات واƅعاقات ااقتصادية، ثم اختبار  معيƊة اختيار اƅمتغيرات اƅمعبرة عƎƊا من خال ما

 .استعماƎƅا في بƊاء اƊƅموذجاستقرارية ƍذƋ اƅمتغيرات قبل 

تعتبر عمƆية اختيار اƅمتغيرات اƅمؤثرة في اƅظاƍرة اƅمدروسة جد ƍامة في إختيار متغيرات اƃنموذج: أوا، 
تحديد جودة اƊƅموذج، وقد تم ااƊطاق من اƊƅظرية ااقتصادية ومن واقع ااقتصاد اƅجزائري، بƎدف 

يث تم في اƅبداية ااعتماد عƆى مجموعة من اƅمتغيرات اƆƄƅية تحديد اƅمتغيرات اƅمفسرة ƅظاƍرة اƅتضخم، ح
 اƅصرف، سعر اƊƅقدية، ساسية في توجيƌ اƅضغوط اƅتضخمية واƅتي تتمثل في: اƄƅتƆةأاƅتي تعتبر 

ااجماƅي  اƅمحƆي اƊƅاتج اأجور، ƄتƆة اƅفائدة، سعر اƅبطاƅة، اƅبترول، اسعار اƅعام، ااƊفاق اƅورادات،
 اƅمتغيرات ƍذƋ من اƅعديد دراجإب مختƆفة صيغ استخدام تضمƊت محاوات وبعد أƌƊ اإ اƅتشغيل. ومستوى
واƅتي تمƄن  اƅجزائر في اƅتضخم ƅمحددات ساسياأ اƊƅموذج ƅتقدير صيغة فضلأ نأ تبين فقد اƅتفسيرية

 اƅتي ƅى Ɗتائج جيدة Ɗوعا ما باƊƅسبة Ɔƅتفسير ااحصائي واƅتفسير ااقتصادي معا، ƍيمن اƅوصول إ
 اƅمتغيرات اƅتاƅية: تتضمن

                                                           
6
 : Régis Bourbonnais, 7

eme
 édition,  op cit, p. 259. 
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IPC :كƆƎمستƅقياسي أسعار اƅرقم اƅتضخم اƅمعدل اƅ مقياسا Ƌ؛باعتبار 

IMP :واردات؛ƅا 

 TCH: سعή الصήف؛ 

DEP :عامƅفاق اƊ؛اا 

SLR :ة اأجور؛ƆتƄ 

TCHM :ةƅبطاƅ؛معدل ا 

TR.ΓΪالفائ ήسع : 

، حيث تم 4194-9981وسƊحاول تطبيق ااختبار ااحصائي عƆى متغيرات اƅدراسة خال اƅفترة 
حصائية تمثƆت في ظƎور ااتجاƋ اƅعام في سƆسƆة اƅرقم اƅقياسي إاختيار ƍذƋ اƅفترة بƊاءا عƆى معطيات 

ƅى اعتبارات إة ضافبتمديد عدد مشاƍدات اƅسƆسƆة، باإاسعار اƅمستƆƎك وعدم امƄاƊية اƅتخƆص مƎƊا اا 
اقتصادية تتمثل في اƄƅشف عن محددات اƅتضخم في Ƅل من مرحƆة ااقتصاد اƅموجƌ ومرحƆة اقتصاد 

ومن أجل اƅتخƆص من مشاƄل عدم اƅتجاƊس Ɔƅمتغيرات وتسƎيل تطبيق مختƆف ااختبارات اƅسوق. 
ر اƊƅموذج ااساسي ن تقديإوباƅتاƅي ف صƆية،دخال اƆƅوغاريتم عƆى اƅساسل اأإااحصائية سƊقوم ب

 اƅشƄل اƅتاƅي: يأخذƅمحددات اƅتضخم في اƅجزائر 

lipc   = f(limp, ltch, ldep, lslr, ltchm, ltr). 

 اƅمدى في عاقة أي أو قياسي، Ɗموذج أيدراسة ƅ اƅتعرض قبل :اƃساسل اƃزمنيةدراسة استقرارية  ثانيا،

دخال إن أيرات، ذƅك اƅمتغ ƍذƋ استقرارية مدى سةدرا اƅضروري من فإƌƊ اƅطويل، اƅمدى في أو اƅقصير
اƅساسل اƅزمƊية مباشرة في اƊƅموذج قد يترتب عƌƊ ظƎور Ɗتائج مضƆƆة Ƅارتفاع معامل اƅتحديد دون وجود 
عاقة حقيقية بين اƅمتغيرات، أي وجود اƊحدار زائف بيƎƊا، ƅذƅك يفترض اƅتأƄد من استقرارية اƅساسل 

 .اƅزمƊية Ɔƅمتغيرات Ƅل عƆى حدا

ااستقرارية Ɗجد اƅتحƆيل اƅبياƊي واƅعرض اƅبياƊي  عن ƄƆƅشف اƅمستعمƆة اراتااختب أƍم بين ومن
ر اƅوحدة اƅذي ذƄما Ɗجد اختبار جƅداƅة اارتباط اƅذاتي اƆƅذان يعطيان صورة أوƅية عن طبيعة اƅسƆسƆة، 
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باستخدام مجموعة من ااختبارات اƍمƎا  ةƆوƄذا Ɗوعية اƅسƆس ،ة من عدمƆƌيƄشف عن استقرارية اƅسƆس
 وƄذƅك اختبار فيƆيب بيرون. 7اختبار ديƄي فوƅر وديƄي فوƅر اƅموسع،

1- ƃزمنية اƃة اƄسƄسƃقةدراسة استقرارية اƄك  متعƄمستهƃقياسي اسعار اƃرقم اƃباlipc:  يتم ااعتماد
عƆى اختبار جذر اƅوحدة ƅمعرفة ما اذا ƄاƊت اƅسƆسƆة مستقرة أم ا، وƅتحديد درجة اƅتƄامل وذƅك باستخدام 

ΘϧائΞ اخΒΘاέάΟ έ الوحΓΪ  ، وϦϴΒϳ الΪΠوϝ الϤوالEviews 9 ϲاختبار ديƄي فوƅر واƊطاقا من برƊامج 
:ϲالΘكال 

 ƆLIPC ،DLIPC  ،DDLIPCساسل ƊADF ƅتائج اختبار يوضح  :(16اƃجدول رقم )

 ddlipc سƄسƄة dlipcسƄسƄة  lipc سƄسƄة اƃنموذج
 
 

 اƃنموذج اƃسادس

 b مرƄبة ااتجاƋ اƅعام

t-statistic 

00003 
1039 

-00000 
-0083 

-00000 
-0058 

 c اƅثابت

t-statistic 
0012 
2010 

0002 
1022 

00008 
0048 

 5004- 1086- 1074- اƅجذر اأحادي

 
 اƃنموذج اƃخامس

 c اƅثابت

t-statistic 
0006 
1059 

0001 
10007 

-00000 
-0007 

 5009- 1068- 1034- اƅجذر اأحادي

 5018- 104- 0053 اƅجذر اأحادي اƃنموذج اƃرابع

 Eviews9بااعتماد عƆى برƊامج : من إعداد اƅطاƅبة اƃمصدر

صغر من اƅقيمة اƊƅظرية أستودƊت ƅمرƄبة ااتجاƋ اƅعام   tن قيمةأƊجد  (96من اƅجدول )اƊطاقا 
αعƊد اƅمعƊوية  ، وباƅتاƅي Ɗقبل فرضية عدم وجود 1015< 0017أي احتمال مرƄبة ااتجاƋ اƅعام     

ستودƊت أقل من اƅقيمة اƊƅظرية   tقيمة نأƊا Ɗجد ƊإمرƄبة ااتجاƋ اƅعام. وفيما يخص اختبار وجود اƅثابت ف
αعƊد اƅمعƊوية   tوعƆيƊ ƌقبل فرضية اƅعدم وƊرفض وجود اƅثابت. وباƊƅسبة Ɔƅجذر اأحادي فإن     

 اƅجدوƅية مما يعƊي بأن اƅسƆسƆة غير مستقرة. tاƅمحسوبة أƄبر من 

ومن ثم Ɗقبل فرضية عدم  1015< 104فان احتمال مرƄبة ااتجاƋ اƅعام  dlipcباƊƅسبة ƆƅسƆسƆة 
فƊجد ، وƊفس اƅشيء باƊƅسبة اختبار وجود اƅثابت، أما باƊƅسبة Ɔƅجذر اأحادي وجود مرƄبة ااتجاƋ اƅعام

 غير مستقرة. dlipc ن اƅسƆسƆة أƄبر من قيمتƎا اƅجدوƅية مما يعƊي أاƅمحسوبة  tن قيمة أ

                                                           
7( ϡحق رقϠ3: أنظر الم) 
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قل من اƅقيمة اƊƅظرية عƊد أستودƊت ƅمرƄبة ااتجاƋ اƅعام  t ن قيمةأƊجد  ddlipcباƊƅسبة ƆƅسƆسƆة 
α اƅمعƊوية وباƅتاƅي Ɗرفض وجود مرƄبة ااتجاƋ  1015< 105 أي احتمال مرƄبة ااتجاƋ اƅعام،    

عƊد Ǝƅذا اأخير أقل من اƅقيمة اƊƅظرية  ستودƊت  tقيمةن إاƅعام. وفيما يخص اختبار وجود اƅثابت ف
αاƅمعƊوية  اƅمحسوبة بـاƅجدوƅية   tوباƊƅسبة Ɔƅجذر اأحادي فمقارƊة، مما يعƊي عدم وجود اƅثابت    

αاƅمعƊوية  مستوى عƊد  ddlipcن اƅسƆسƆة أƅى إمما يشير ( في اƊƅماذج اƅثاث)  Ɗtcal<ttabجد ان     

 مستقرة، ويمƄن توضيح ذƅك من خال اƅشƄل اƅمواƅي:

 LIPC، DLIPC، DDLIPC: يوضح اƅتمثيل اƅبياƊي Ɔƅساسل (35اƃشƂل رقم )
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: توضح Ɗتائج اختبار ديƄي فوƅر في اƅجدول اƃمتعƄقة باƃواردات اƃزمنية دراسة استقرارية اƃسƄسة -2
 اƅمواƅي:

 LIMP ، RLIMPعƆى اƅساسل  ƊADFتائج اختبار : يوضح (17اƃجدول رقم )

 rlimpسƄسƄة  limp سƄسƄة اƃنموذج
 
 

 اƃنموذج اƃسادس

 b مرƄبة ااتجاƋ اƅعام

t-statistic 

0005 
305 

00001 
007 

 c اƅثابت

t-statistic 

1006 
308 

-0004 
-0079 

 3058- 3058- اƅجذر اأحادي

 
 اƃنموذج اƃخامس

 c اƅثابت

t-statistic 

001 
0095 

00008- 
0037- 

 -3055 0018- اƅجذر اأحادي

 -306 201 اƅجذر اأحادي اƃنموذج اƃرابع

 Eviews9بااعتماد عƆى برƊامج : من إعداد اƅطاƅبة اƃمصدر

من اƅقيمة اƊƅظرية عƊد  ƄبرستودƊت ƅمرƄبة ااتجاƋ اƅعام ا  Ɗtجد ان قيمة (97من اƅجدول )اƊطاقا 
αاƅمعƊوية  فرضية عدم وجود  Ɗرفض، وباƅتاƅي 10119< 0005احتمال مرƄبة ااتجاƋ اƅعام ن أأي     

ن أيدل عƆى مما     أقل من Ƅp.valueما أن معƆمة جذر اƅوحدة معƊوية ان قيمة مرƄبة ااتجاƋ اƅعام. 
 .TSمن Ɗوع اƅسƆسƆة 

 ƌيƆا وعƊيƆإيتوجب عƋة ااتجاƅزا ( حقƆمƅو موضح في اƍ ماƄ عامƅموضحة في 3اƅتائج اƊƅوا ،)
من  أقلستودƊت ƅمرƄبة ااتجاƋ اƅعام   tقيمة تبين أن  rlimp( اختبار استقرارية اƅسƆسƆة 97اƅجدول رقم )

αاƅقيمة اƊƅظرية عƊد اƅمعƊوية  مما يعƊي عدم وجود  1015< 104أي احتمال مرƄبة ااتجاƋ اƅعام     
ستودƊت أقل من اƅقيمة اƊƅظرية عƊد   tن قيمةإوفيما يخص اختبار وجود اƅثابت ف، ااتجاƋ اƅعاممرƄبة 

αاƅمعƊوية    t، وباƊƅسبة Ɔƅجذر اأحادي فمقارƊةوعƆيƊ ƌقبل فرضية اƅعدم وƊرفض وجود اƅثابت    
α اƅمحسوبة بـاƅجدوƅية عƊد مستوى اƅمعƊوية  rlimpن اƅسƆسƆة أƅى إمما يشير  tcal<ttab يبين أن    

 ويمƄن توضيح ذƅك من خال اƅشƄل اƅمواƅي: مستقرة.
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 .LIMP ،RLIMPيوضح اƅتمثيل اƅبياƊي Ɔƅساسل  (:36اƃشƂل رقم )
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3- ƃزمنية اƃة اƄسƄسƃقةدراسة استقرارية اƄصرف: متعƃر  بسعر اƅي فوƄتائج اختبار ديƊ خيصƆن تƄيم
 ƆƅسƆسƆة في اƅجدول اƅمواƅي:

 ƅLTCH ،DLTCHساسل عƆى ا ADFيوضح Ɗتائج اختبار  :(18اƃجدول رقم )

 DLTCHسƄسƄة  LTCH سƄسƄة اƃنموذج
 
 

 اƃنموذج اƃسادس

 b مرƄبة ااتجاƋ اƅعام

t-statistic 

00003- 
0057- 

00003- 
1023- 

 c اƅثابت

t-statistic 

0018 
2003 

0011 
1092 

 -3086 -0015 اƅجذر اأحادي

 
 اƃنموذج اƃخامس

 c اƅثابت

t-statistic 

0021 
208 

0005 
1075 

 -3062 1072- اƅجذر اأحادي

 -3007 1009 اƅجذر اأحادي اƃنموذج اƃرابع

 Eviews9بااعتماد عƆى برƊامج : من إعداد اƅطاƅبة اƃمصدر

صغر من اƅقيمة اƊƅظرية أستودƊت ƅمرƄبة ااتجاƋ اƅعام   tن قيمةأƊجد ( 98خال اƅجدول رقم )من 
αعƊد اƅمعƊوية  ، وباƅتاƅي Ɗقبل فرضية عدم وجود 1015< 0057أي احتمال مرƄبة ااتجاƋ اƅعام     
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من اƅقيمة اƊƅظرية  ƄبرستودƊت أ  tقيمة نأفƊجد مرƄبة ااتجاƋ اƅعام. وفيما يخص اختبار وجود اƅثابت 
αعƊد اƅمعƊوية      Ɗ ƌيƆرفضوع Ɗعدم وƅثابت قبلفرضية اƅوع أي أ وجود اƊ ة منƆسƆسƅن اDS .

 اƅجدوƅية مما يعƊي بأن اƅسƆسƆة غير مستقرة. tاƅمحسوبة أƄبر من  tوباƊƅسبة Ɔƅجذر اأحادي فإن 

 رفض فرضيةمما يعƊي  1015 <104ن احتمال مرƄبة ااتجاƋ اƅعام إف DLTCHباƊƅسبة ƆƅسƆسƆة 
فƊجد وجود مرƄبة ااتجاƋ اƅعام، وƊفس اƅشيء باƊƅسبة اختبار وجود اƅثابت، أما باƊƅسبة Ɔƅجذر اأحادي 

 DLTCH ن اƅسƆسƆة أقل من قيمتƎا اƅجدوƅية في اƊƅماذج اƅثاث مما يعƊي أاƅمحسوبة  tن قيمة أ
 :اƅمواƅي ح ذƅك من خال اƅشƄلويوض ،مستقرة

 .LTCH ،DLTCHيوضح اƅتمثيل اƅبياƊي Ɔƅساسل  (:37رقم )اƃشƂل 
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جراء اختبار جذر اƅوحدة ƆƅسƆسƆة، تم جمع إبعد : باانفاق العامالمتعلقة سلسلة الدراسة استقرارية  -4
 اƊƅتائج في اƅجدول اƅمواƅي:

 ƅ  LDEP ،DLDEPساسلاعلى  ADFيوضح Ɗتائج اختبار  :(91الجدول رقم )

 DLDEPسلسلة  LDEP سلسلة النموذج
 
 

 النموذج السادس

 مرƄبة ااتجاƋ اƅعام
b 

t-statistic 

,0,0 
90,2 

,0,,,- 
,0,3- 

 c اƅثابت

t-statistic 

1091 
90,0 

,01, 
90,, 

 -0039 -9002 اƅجذر اأحادي

 
 النموذج الخامس

 c اƅثابت

t-statistic 

,090 
90,1 

,011 
,012 

 -003 -023, اƅجذر اأحادي

 -902 3012 اƅجذر اأحادي النموذج الرابع

 Eviews9برƊامج  : من إعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆىالمصدر

عƊد  جدوƅيةمن اƅقيمة اƄ ƅبرأستودƊت ƅمرƄبة ااتجاƋ اƅعام   tن قيمةأاƊطاقا مما سبق Ɗجد 
αاƅمعƊوية  فرضية وجود مرƄبة  قبل، وباƅتاƅي 0,02Ɗ< 0,3,أي احتمال مرƄبة ااتجاƋ اƅعام     

ن معƆمة جذر اƅوحدة غير معƊوية مما يدل عƆى أن اƅسƆسƆة غير مستقرة من Ɗوع أا إ، ااتجاƋ اƅعام
DS.  

من  قلأستودƊت ƅمرƄبة ااتجاƋ اƅعام   tقيمة نأول ƆƅسƆسƆة حيث تبين اƅفرق اأوعƆيƊƊ ƌتقل ƅدراسة 
ƅقيمة اƅيةاƅوية  جدوƊمعƅد اƊعα  رفض، وباƅتاƅي 0,05Ɗ< ,0,أي احتمال مرƄبة ااتجاƋ اƅعام     

اƅمحسوبة أƄبر من قيمتƎا  t، وفيما يخص اƅحد اƅثابت فقد تبين أن قيمة فرضية وجود مرƄبة ااتجاƋ اƅعام
αعƊد اƅمعƊوية اƅجدوƅية  وباƊƅسبة Ɔƅجذر اأحادي مما يعƊي قبول فرضية وجود اƅحد اƅثابت، ،    

αاƅمعƊوية  مستوى عƊداƅمحسوبة بـاƅجدوƅية   tفمقارƊة مما  باƊƅسبة ƊƆƅماذج اƅثاث  Ɗtcal<ttabجد ان     
 ح من خال اƅشƄل اƅمواƅي:ما يوض ƍومستقرة، و  DLDEP ن اƅسƆسƆةأيدل عƆى 
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 .LDEP ،DLDEPيوضح اƅتمثيل اƅبياƊي Ɔƅساسل  (:38اƃشƂل رقم )
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جراء اختبار جذر اƅوحدة ƆƅسƆسƆة، تم جمع اƊƅتائج إبعد ƂتƄة اأجور: ب اƃمتعƄقة سƄسƄةاƃاستقرارية  -5
 اƅمواƅي:في اƅجدول 

 ƅLSLR ،DLSLRساسل عƆى ا ADFيوضح Ɗتائج اختبار  :(22اƃجدول رقم )

 DLSLRسƄسƄة  LSLR سƄسƄة اƃنموذج
 
 

 اƃنموذج اƃسادس

 b مرƄبة ااتجاƋ اƅعام

t-statistic 

0002 
2032 

00000- 
0044- 

 c اƅثابت

t-statistic 

007 
2064 

0007 
2013 

 -3003 -2039 اƅجذر اأحادي

 
 اƃنموذج اƃخامس

 c اƅثابت

t-statistic 

001 
1062 

0006 
2056 

 -3005 -007 اƅجذر اأحادي

 -1054 2003 اƅجذر اأحادي اƃنموذج اƃرابع

 Eviews9بااعتماد عƆى برƊامج : من إعداد اƅطاƅبة اƃمصدر
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 جدوƅيةمن اƅقيمة اƄ ƅبرأستودƊت ƅمرƄبة ااتجاƋ اƅعام   tن قيمةأƊجد  (41ن اƅجدول )اƊطاقا م
αعƊد اƅمعƊوية  فرضية وجود مرƄبة  قبل، وباƅتاƅي 1014Ɗ< 0005أي احتمال مرƄبة ااتجاƋ اƅعام     
وباƊƅسبة ƅفرضية وجود اƅثابت في  .DS، غير أن اƅسƆسƆة غير مستقرة وباƅتاƅي فƎي من Ɗوع ااتجاƋ اƅعام

αعƊد اƅمعƊوية  جدوƅيةاƅقيمة اƅ منقل أخير Ǝƅذا اأ ستودƊت  ϥtأ فπΘϴح LSLRاƅسƆسƆة      ، ƌيƆوع
  tقيمة حادي فان مقارƊةاأوفيما يخص اƅجذر Ɗقبل فرضية اƅعدم وƊرفض وجود اƅحد اƅثابت في اƅسƆسƆة. 

αاƅمعƊوية  مستوى عƊداƅجدوƅية  قيمتƎااƅمحسوبة ب مما  باƊƅسبة ƊƆƅماذج اƅثاث  tcal>ttabبين أن ت    
 مستقرة. غير LSLRن اƅسƆسƆة أيدل عƆى 

 قلأستودƊت ƅمرƄبة ااتجاƋ اƅعام   tقيمةن أول ƆƅسƆسƆة، حيث تبين وعƆيƊƊ ƌتقل ƅدراسة اƅفرق اأ
ƅقيمة اƅيةمن اƅوية  جدوƊمعƅد اƊعα  رفض، وباƅتاƅي 1015Ɗ< 006أي احتمال مرƄبة ااتجاƋ اƅعام     

اƅمحسوبة أƄبر من قيمتƎا  t، وفيما يخص اƅحد اƅثابت فقد تبين أن قيمة فرضية وجود مرƄبة ااتجاƋ اƅعام
αعƊد اƅمعƊوية اƅجدوƅية  مما يعƊي قبول فرضية وجود اƅحد اƅثابت، Ƅما تبين رفض فرضية اƅعدم ،    

اƅمحسوبة أقل من قيمتƎا اƅجدوƅية، مما يدل عƆى أن  tأن قيمة حيث اتضح حادي اƅمتعƆقة باƅجذر اأ
 مستقرة. ويمƄن توضيح ذƅك من اƅشƄل اƅمواƅي: DLSLRاƅسƆسƆة 

 .LSLR، DLSLRيوضح اƅتمثيل اƅبياƊي Ɔƅساسل  (:39اƃشƂل رقم )
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اƊطاقا من Ɗتائج اختبار ديƄي فوƅر ƆƅسƆسƆة، يمƄن دراسة استقرارية اƃسƄسƄة اƃمتعƄقة باƃبطاƃة:  -6
 تƆخيص اƊƅتائج اƅمتحصل عƆيƎا في اƅجدول اƅمواƅي:

 ƅLTCHM ،DLTCHMساسل عƆى ا ADFيوضح Ɗتائج اختبار  :(21اƃجدول رقم )

 DLTCHMسƄسƄة  LTCHM سƄسƄة اƃنموذج
 
 

 اƃنموذج اƃسادس

 b مرƄبة ااتجاƋ اƅعام

t-statistic 

00004- 
1054- 

00003- 
10006- 

 c اƅثابت

t-statistic 

001- 
007- 

0005 
0081 

 -408 -1035 اƅجذر اأحادي

 
 اƃنموذج اƃخامس

 c اƅثابت

t-statistic 

0016- 
1015- 

00005- 
0018- 

 -407 1015- اƅجذر اأحادي

 -407 -0013 اƅجذر اأحادي اƃنموذج اƃرابع

 Eviews9بااعتماد عƆى برƊامج : من إعداد اƅطاƅبة اƃمصدر

عƊد  جدوƅيةمن اƅقيمة اƅ قلأستودƊت ƅمرƄبة ااتجاƋ اƅعام   Ɗtجد ان قيمة (49ن اƅجدول )اƊطاقا م
αاƅمعƊوية   فرضية وجود مرƄبة رفض، وباƅتاƅي 1015Ɗ< 0013أي احتمال مرƄبة ااتجاƋ اƅعام     

Ǝƅذا ااخير  ستودƊت  tقيمة نأفيتضح  LSLRوباƊƅسبة ƅفرضية وجود اƅثابت في اƅسƆسƆة  ااتجاƋ اƅعام.
αعƊد اƅمعƊوية  جدوƅيةمن اƅقيمة اƅقل أ وعƆيƊ ƌقبل فرضية اƅعدم وƊرفض وجود اƅحد اƅثابت في ،    

αاƅمعƊوية  مستوى عƊداƅمحسوبة باƅجدوƅية   tاƅسƆسƆة. أما باƊƅسبة Ɔƅجذر ااحادي فمقارƊة تبين     
 مستقرة. غير LTCHMن اƅسƆسƆة أمما يدل عƆى  باƊƅسبة ƊƆƅماذج اƅثاث  tcal>ttabأن 

وباƅتاƅي Ɗقبل فرضية  1015< 003 ن احتمال مرƄبة ااتجاƋ اƅعامأفƊجد  DLTCHMباƊƅسبة ƆƅسƆسƆة 
من ƌƅ اقل  ستودƊت  tنأن قيمة إاختبار وجود اƅثابت فاƅعدم وƊرفض وجود ااتجاƋ اƅعام، وفيما يخص 

ƅقيمة اƅيةاƅوية  جدوƊمعƅد اƊعα وعƆيƊ ƌقبل فرضية اƅعدم وƊرفض وجود اƅحد اƅثابت. أما باƊƅسبة ،    
مستقرة،  DLTCHMن اƅسƆسƆة أمما يدل عƆى  باƊƅسبة ƊƆƅماذج اƅثاث Ɔƅ tcal<ttabجذر اأحادي فقد تبين أن

 من خال اƅشƄل اƅمواƅي: ويمƄن توضيح ذƅك
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 .LTCHM، DLTCHMيوضح اƅتمثيل اƅبياƊي Ɔƅساسل  (:42اƃشƂل رقم )
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اƅسابقة اƅمتعƆقة سوف يتم اتباع Ɗفس اƅخطوات ƃسƄسƄة اƃمتعƄقة بأسعار اƃفائدة: دراسة استقرارية ا -7
، واƅذي بين عدم معƊوية Ƅل من ااتجاƋ اƅعام واƅحد في اƅسƆسƆة باختبار جذر اƅوحدة ƅديƄي فوƅر

 اƅثابت، باإضافة اƅى اƊƅتائج اƅتاƅية:

 ƅLTR ،DLTRساسل عƆى ا ADFيوضح Ɗتائج اختبار  :(22اƃجدول رقم )

 DLTRسƄسƄة  LTR سƄسƄة اƃنموذج
 
 

 اƃنموذج اƃسادس

 b مرƄبة ااتجاƋ اƅعام

t-statistic 

00008- 
2002- 

00005- 
102- 

 c اƅثابت

t-statistic 

0022 
107 

0008 
009 

 -4022 -1022 اƅجذر اأحادي

 
 اƃنموذج اƃخامس

 c اƅثابت

t-statistic 

0006 
0078 

0001- 
002- 

 -309 -0099 اƅجذر اأحادي

 -4004 -005 اƅجذر اأحادي اƃنموذج اƃرابع

 Eviews9بااعتماد عƆى برƊامج : من إعداد اƅطاƅبة اƃمصدر

 جدوƅيةمن اƅقيمة اƅ قلستودƊت ƅمرƄبة ااتجاƋ اƅعام ا  tان قيمة ( أن44يتضح من خال اƅجدول )
αعƊد اƅمعƊوية  فرضية وجود  رفض، وباƅتاƅي 1015Ɗ< 00051احتمال مرƄبة ااتجاƋ اƅعام ن أأي     
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Ǝƅذا ااخير  ستودƊت  tإذ يتضح ان ،اƅحال باƊƅسبة ƅفرضية وجود اƅحد اƅثابت وƍو مرƄبة ااتجاƋ اƅعام.
αعƊد اƅمعƊوية  جدوƅيةمن اƅقيمة اƅاقل  وعƆيƊ ƌقبل فرضية اƅعدم وƊرفض وجود اƅحد اƅثابت في ،    

اƅمعƊوية  مستوى عƊداƅمحسوبة بـقيمتƎا اƅجدوƅية   t اƅسƆسƆة. أما باƊƅسبة Ɔƅجذر ااحادي فان مقارƊة قيمة
α  مستقرة. غير LTRمما يدل عƆى ان اƅسƆسƆة  باƊƅسبة ƊƆƅماذج اƅثاث  tcal>ttabبين أن ت    

وباƅتاƅي Ɗقبل فرضية اƅعدم  1015< 002 ن احتمال مرƄبة ااتجاƋ اƅعامأفƊجد  DLTRباƊƅسبة ƆƅسƆسƆة 
من اƅقيمة ƌƅ اقل  ستودƊت  t وƊرفض وجود ااتجاƋ اƅعام، وفيما يخص اختبار وجود اƅثابت فان قيمة

ƅيةاƅوية  جدوƊمعƅد اƊعα وعƆيƊ ƌقبل فرضية اƅعدم وƊرفض وجود اƅحد اƅثابت. أما باƊƅسبة Ɔƅجذر ،    
مستقرة. ويمƄن  DLTRن اƅسƆسƆة أمما يدل عƆى  باƊƅسبة ƊƆƅماذج اƅثاث  tcal<ttab اأحادي فقد تبين أن

 توضيح ذƅك من خال اƅشƄل اƅمواƅي:

 .LTR، DLTR: يوضح اƅتمثيل اƅبياƊي Ɔƅساسل (41) اƃشƂل رقم
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 ن:أƊستخƆص مما سبق 

 LIPC         (2)I متƄامƆة من اƅدرجة اƅثاƊية، أي LIPC مستقرة ومƌƊ فان اƅسƆسƆة DDLIPC اƅسƆسƆة -

 LIMP         (1)I أي، متƄامƆة من اƅدرجة ااوƅى LIMPمستقرة ومƌƊ فان اƅسƆسƆة  DLIMP اƅسƆسƆة -
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 LCTH       (1)I متƄامƆة من اƅدرجة ااوƅى، أي LCTH مستقرة ومƌƊ فان اƅسƆسƆة DLCTH اƅسƆسƆة -

 LDEP           (1)I أيمتƄامƆة من اƅدرجة ااوƅى،  LDEP مستقرة ومƌƊ فان اƅسƆسƆة DLDEP اƅسƆسƆة -

 LSLR        (1)I متƄامƆة من اƅدرجة ااوƅى، أي LSLR مستقرة ومƌƊ فان اƅسƆسƆة  DLSLR اƅسƆسƆة -

 .LTCHM      (1)I أي  متƄامƆة من اƅدرجة ااوƅى، LTCHM مستقرة ومƌƊ فان اƅسƆسƆة DLTCHM اƅسƆسƆة -

  .LTR         (1)I متƄامƆة من اƅدرجة ااوƅى، أي LTR مستقرة ومƌƊ فان اƅسƆسƆة DLTR اƅسƆسƆة -

 اƅساسل جميع أن من خال دراسة استقرارية اƅساسل اƅزمƊية، يتضح: اƃمشترك اƃتƂامل اختبار ثاƃثا،
 Ɗجد حين في وƅى،اأ اƅدرجة من متƄامƆة ƎƊاأ أي ولاأ اƅفرق عƊد تستقر حيث اƅدرجة Ɗفس من متƄامƆة

 وجود شروط بين من أƌƊ رأيƊا وقد اƅثاƊية. اƅدرجة من متƄامƆة اƅمستƆƎك سعارأ اƅقياسي اƅرقم سƆسƆة نأ
 وجود عدم يعƊي ما اƅتƄامل، درجة Ɗفس من تƄون أن زمƊيتين أو أƄثر، سƆسƆتين بين مشترك تƄامل
 سيتم وعƆيƌ اƅخطأ، تصحيح Ɗموذج وجود عدم وباƅتاƅي اƅحاƅة، ƍذƋ في اƅمتغيرات بين مشترك تƄامل
 .اƅمشترك اƅتƄامل اختبار اجراء دون مباشرة اƅذاتي ااƊحدار شعاع Ɗموذج تقدير

ƃب اƄمطƃثثااƃ ذاتي  شعاع، تقدير نموذجƃاانحدار اVAR: خطوة اأƅموذج شعاع اƊ تقديرƅ ىƅو
( SC)خراتƌ، وذƅك بااعتماد عƆى اƅمعايير اƅمختƆفة اƅمعروفة خاصة أااƊحدار اƅذاتي ƍي تحديد عدد ت

Schwarz و(AIC) Akaike تأخير، اختيار درجاتƅموذج اƊƆƅ ىƆمثƅا. 

بااعتماد عƆى مجموعة من  VAR يتم تحديد درجة تأخير اƅمسارأوا، اختيار درجة اƃتأخر اƃمثƄى: 
، SC و  AICا أƌƊ يتم ااعتماد في اƅغاƅب عƆى معياري إ،  HQ ،FPE ،LRاƅمعايير اƅمعروفة Ƅمعيار 
وƍو ما حصائية ƎƅذƋ اƅمعايير واƅتي تقابل درجة اƅتأخير اƅمقبوƅة، إدƊى قيمة أحيث يتم ااختيار وفق 
 يƆخصƌ اƅجدول اƅمواƅي:

 
 
 
 
 



 الفصل الرابع: محاولة قياسية لمحددات التضخم في الجزائر
 

251 

 

 VAR درجة تأخير اƅمسار: يوضح (23اƃجدول رقم )
 

VAR Lag Order Selection Criteria     
Endogenous variables: DDLIPC RLIMP DLTCH DLDEP DLSLR DLTCHM 
DLTR    

Exogenous variables: C      

Date: 01/25/17   Time: 21:19     

Sample: 1980 2014      

Included observations: 30     
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0  145.0629 NA   2.37e-13 -9.204192 -8.877246 -9.099600 

1  221.3780  111.9288  4.21e-14 -11.02520 -8.409629 -10.18845 

2  288.0820  66.70404  2.35e-14 -12.20547 -7.301276 -10.63657 

3  512.4428   119.6591*   1.68e-18*  -23.89619*  -16.70337*  -21.59514* 
       
        * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion     

 SC: Schwarz information criterion     

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    
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غƆب أن أ، باعتبار 3خير اƅمثƆى ƊƆƅموذج ƍي أن درجة اƅتأ( يتضح 43من خال اƅجدول رقم )
 .P= 3، ومƌƊ يƄون 3قل قيمة ƄاƊت في اƅدرجة أن أاƅمعايير دƅت عƆى ذƅك، أي 

باستعمال طريقة اƅمربعات  اƅساسل اƅزمƊيةيمƄن تقدير اƅعاقة اƅحقيقية بين ثانيا، تقدير اƃنموذج: 
 8ويتم ذƅك من خال دراسة Ƅل معادƅة عƆى حدا Ƅاƅتاƅي: ،VARاƅصغرى اƅعادية في تقدير Ɗموذج 

 اƃمستهƄك: أسعارمعادƃة اƃرقم اƃقياسي  .1

 

 

 

 
 
 
 

                                                           

 (4: اƊظر اƅمƆحق رقم ) 8

DDLIPC = -0.303*DDLIPC(-1) - 0.111*DDLIPC(-2) - 0.146*DDLIPC(-3) - 

0.078*RLIMP(-1) + 0.057*RLIMP(-2) - 0.130*RLIMP(-3) + 0.018*DLTCH(-1) - 

0.261*DLTCH(-2) + 0.143*DLTCH(-3) + 0.292*DLDEP(-1) - 0.08*DLDEP(-2) - 

0.04*DLDEP(-3) - 0.017*DLSLR(-1) - 0.341*DLSLR(-2) + 0.421*DLSLR(-3) - 

0.064*DLTCHM(-1) - 0.119*DLTCHM(-2) + 0.049*DLTCHM(-3) + 0.021*DLTR(-1) 

+ 0.019*DLTR(-2) - 0.035*DLTR(-3) - 0.029 

            R
2
 Adj

 
=0,6272              Fc=3,32            008971     R

2
= 
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تشير اƅمعادƅة أعاƋ إƅى اƅرقم اƅقياسي أسعار اƅمستƆƎك بداƅة قيمƌ اƅسابقة واƅقيم اƅمؤخرة Ƅƅل من: 
 اƊƅفقات اƅعامة، ااجور، اƅبطاƅة وسعر اƅفائدة، ويمƄن ان ƊستƊتج من ذƅك مااƅواردات، سعر اƅصرف، 

 يƆي:
R 0,8971 معامل اƅتحديد -

2
 أسعارمن اƅتغيرات في اƅرقم اƅقياسي  %89,71 مما يعƊي ان =

ع اƅمستƆƎك مفسرة بقيمƌ اƅمؤخرة واƅقيم اƅسابقة Ɔƅمتغيرات اƅمدرجة في اƊƅموذج، أما اƊƅسبة اƅباقية فيرج
 تم اƅتطرق اƅيƎا.يتفسيرƍا اƅى عوامل اخرى ƅم 

 اƅمحسوبة اقل من قيمتƎا اƅجدوƅية tعدم معƊوية اƅمعƆمات اƅمƄوƊة Ɗƅموذج ااƊحدار اƅذاتي ان قيمة  -
 اƅتي تبين من خال اختبار DLTCHMو RLIMP ، DLTCH ،DLDEPباستثƊاء معƆمة Ƅل من: 

WALD TEST ويةƊا معƎƊأ. 
معƊوية اƅمعƆمات مجتمعة اي ان اƅمعƊوية اƆƄƅية ƊƆƅموذج مقبوƅة، ان قيمة احصائية فيشر اƅمحسوبة  -

، وباƅتاƅي  00042تقدر بـ ƅ  F-statisticـ P.value  تبين أن قيمةحيث  %،5اƄبر من قيمتƎا اƅجدوƅية عƊد 
 اƅمستƆƎك مقبوƅة احصائيا. أسعارفان اƅمعادƅة اƅمفسرة Ɔƅرقم اƅقياسي 

 اƃتفسير ااقتصادي: 

 (t-2)و (t-1)ارتباطا عƄسيا مع قيمتƌ في اƅسƊة  tيرتبط اƅرقم اƅقياسي أسعار اƅمستƆƎك في اƅسƊة  -
 %9ن ارتفاع ƍذا اƅرقم بƊسبة أعƆى اƅتواƅي، أي  0.146 - و 0.111 ، 0.303-حيث قدرت مروƊتƌ بـ (t-3)و

خال اƅسƊوات اƅمقبƆة عƆى اƅتواƅي،  0.146و 0.303،0.111في اƅسƊة اƅحاƅية سيترتب عƌƊ اƊخفاض يقدر بـ 
سƊوات ستظƎر  3ن اƅسياسات اƅمتخذة ƆƅتقƆيل من حدة اƅتضخم اƅمستمر خال أƅى إرجاع ذƅك إويمƄن 

 ƊتائجƎا في اƅسƊة اƅرابعة.

وƍو  0.057، بمروƊة قدرƍا (t-2)اƅواردات خال اƅفترة  معيرتبط اƅرقم اƅقياسي أسعار اƅمستƆƎك طرديا  -
ƅى اƅتضخم إƅى Ɗقل اƅتضخم اƅمستورد إن ارتفاع اƅواردات يؤدي أ، حيث ما يتفق مع اƊƅظرية ااقتصادية

بمروƊة  (t-3)و Ƅ . (t-1)ما يرتبط عƄسيا مع معدل اƅتضخم في اƅفترةاƅمحƆي من خال اƅسƆع ااجƊبية
ƅى زيادة اƅطƆب عƆى اƅسƆع إن اƅزيادة في اƅواردات راجع أويمƄن تفسير ذƅك ب 0.130و 0.078قدرƍا 

اƅذي يخفف من  ااجماƅي اƊƅاتج اƅمحƆيو أزيادة ااƊتاج اƅوطƊي  ƅىإمما يؤدي ااƊتاجية وااستثمارية 
 حدة اƅتضخم. 
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بمروƊة قدرƍا  (t-1)سعار اƅمستƆƎك وااƊفاق اƅعام خال اƅفترة عاقة طردية بين اƅرقم اƅقياسي أ -
ƅى زيادة اƅطƆب سواء إفارتفاع ااƊفاق اƅعام يؤدي  وƍو ما يتوافق مع اƊƅظرية ااقتصادية 0.292

. أما باƊƅسبة Ɔƅعاقة اƅعƄسية اƅتضخم رتفعو ااستثماري، وفي ظل ضعف اƅعرض اƆƄƅي سيأااستƎاƄي 
ƅما خال اƎƊفترتينبي (t-2) و(t-3) نƄك إ، فيمƅى إرجاع ذƅتاجية أƊمشاريع اƅ ƌعام موجƅفاق اƊن اا

ƅتضخمية. زيادةƅضغوط اƅيل من حدة اƆتقƅي واƆƄƅب اƆطƅا 

ذ قدرت مروƊتƎا بـ إ، (t-3)جور خال اƅفترة سعار اƅمستƆƎك واأعاقة طردية بين اƅرقم اƅقياسي أ -
عƆى  جور زيادة اƅطƆباأ اƅزيادة فيوƍو ما يتفق مع اƊƅظرية ااقتصادية، حيث يترتب عن ،  0.421
أين قدرت  (t-2)و (t-1). أما عن اƅعاقة اƅعƄسية بيƎƊما خال اƅفترتين وباƅتاƅي ارتفاع اƅتضخم اƅسƆع

يفوق اƅزيادة في  ƅى زيادة ااƊتاجية بمعدلإرجاع ذƅك إعƆى اƅتواƅي فيمƄن  0.341و 0.017مروƊتƎما بـ 
و باأحرى اƅى أƊما توجƅ ƌادخار ا  جور ا يترتب عƎƊا زيادة في اƅطƆب و أن ƍذƋ اƅزيادة في اأو أ ااجور
 .ااƄتƊاز

، حيث قدرت (t-2)سعار اƅمستƆƎك عƄسيا مع سعر اƅصرف خال اƅفترة Ƅما يرتبط اƅرقم اƅقياسي أ -
سيؤدي   ن تخفيض قيمة اƅعمƆةأƅى إ، وƍو ما يتفق مع اƊƅظرية ااقتصادية اƅتي تشير 0.261مروƊتƌ بـ 

و اƅخدمة اƅمحƆية مقارƊة بمثياتƎا من اƅسƆع ااجƊبية مما يزيد من اƅطƆب أاƅى اƊخفاض سعر اƅسƆعة 
عƆيƎا، جƊبي عƆيƎا فترتفع اƅصادرات من جƎة، وتزداد تƆƄفة اƅواردات من جƎة أخرى فيƊخفض اƅطƆب اأ

خير يعبر عن قيمة ن ƍذا اأأمما يدل عƆى وجود عاقة طردية بين اƅتضخم وسعر اƅصرف، وبما 
 ن اƅعاقة تظƎر عƄسية في اƊƅموذج.إف في ااقتصاد اƅجزائري اƅدوار باƅديƊار اƅجزائري

 (t-3)و (t-1)سعار اƅمستƆƎك طرديا مع سعر اƅصرف خال اƅفترة Ƅما يرتبط اƅرقم اƅقياسي أ
رجاع إعƆى اƅترتيب، وƍو ما ا يتوافق مع اƊƅظرية ااقتصادية ويمƄن  0.143و 0.018أين قدرت مروƊتƌ بـ 

ذƅك ƅخصوصية ااقتصاد اƅجزائري واƅمتمثƆة في ضعف اƅصادرات وزيادة اƅطƆب عƆى اƅواردات مما 
خرى أمية من جƎة يترتب عƌƊ زيادة تدƍور قيمة اƅعمƆة اƅوطƊية من جƎة، وتفاقم حدة اƅضغوط اƅتضخ

جƊبية من اƅتضخم اƅمستورد، وباƅتاƅي ارتفاع قيمة اƅعمƆة اأجƊبية Ɗتيجة زيادة بسبب ما تحمƌƆ اƅسƆع اأ
ن قيمة اƅعمƆة أن اƅتضخم في اƅجزائر مرتبط بشƄل Ƅبير باƅواردات، و أاƅطƆب عƆيƎا ƅتغطية اƅواردات، Ƅما 

 Ƅثر اسعار اƊƅفط.أتحƄمƎا 
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 (t-2)و   (t-1)سعار اƅمستƆƎك ارتباطا عƄسيا مع معدل اƅبطاƅة في اƅفترة اƅقياسي أيرتبط اƅرقم  -
ن اƊخفاض معدل اƅبطاƅة يعƊي أوƍو ما يتفق مع اƊƅظرية ااقتصادية، حيث  ،0.119 و 0.064بمروƊة قدرƍا 

ارتفاع مستوى اƅتشغيل اƅذي يترتب عƌƊ زيادة في اƅطƆب وباƅتاƅي ارتفاع معدل اƅتضخم. أما باƊƅسبة 
ن ارتفاع معدل أƅى إرجاعƎا إفيمƄن  10149ين قدرت اƅمروƊة بـ أ Ɔƅ(t-3)عاقة اƅطردية بيƎƊما في اƅفترة 

وفي ظل زيادة اƅطƆب  م اƊخفاض ااƊتاج واƅعرض اƆƄƅياƅبطاƅة يعƊي اƊخفاض مستوى اƅتشغيل ومن ث
 يرتفع بذƅك معدل اƅتضخم.اƆƄƅي 

، اذ قدرت مروƊتƌ بـ (t-3)يرتبط اƅرقم اƅقياسي أسعار اƅمستƆƎك عƄسيا مع سعر اƅفائدة خال اƅفترة  -
اƅرقم اƅقياسي سيترتب عƌƊ اƊخفاض  (t-3)خال اƅسƊة  %9ن ارتفاع معدل اƅفائدة بـ أمما يعƊي  0.035

ن معدل أاعتبار بفي اƅفترة اƅحاƅية، وƍو ما يتوافق مع اƊƅظرية ااقتصادية   0.035سعار اƅمستƆƎك بـ أ
ن ارتفاع أذ إدوات اƅسياسة اƊƅقدية امتصاص اƄƅتƆة اƊƅقدية واƅتخفيف من حدة اƅتضخم، أحد أ ƍو اƅفائدة

ة ƅاحتفاظ باƊƅقود مما يجعل اافراد يفضƆون اادخار ƅى ارتفاع تƆƄفة اƅفرصة اƅبديƆإسعر اƅفائدة سيؤدي 
ن اƊƅموذج أعƆى ااستƎاك فيƊخفض اƅطƆب مما يƊعƄس عƆى اƅمستوى اƅعام ƅاسعار، وعƆيƌ يمƄن اƅقول 

ن ارتفاع أƅى إرجاعƎا إفيمƄن  (t-2)و (t-1)ما عن اƅعاقة اƅطردية بيƎƊما خال اƅفترةأمقبول عموما. 
Ɗخفض اƅعرض من اƅسƆع خير ومن ثم يتراجع ƍذا اأƅى ارتفاع تƆƄفة ااستثمار فيإسعر اƅفائدة سيؤدي 

 ƅى ارتفاع اƅمستوى اƅعام ƅأسعار.إمما يؤدي 

 معادƃة اƃواردات: -2

 

 

 

 

R ,96260معامل اƅتحديد  -
2
من اƅتغير في اƅواردات تفسر باƅقيم اƅسابقة Ǝƅا، واƅقيم  %96026، أي أن =

 خرى غير مدرجة في اƊƅموذج.أƅى عوامل إما تفسير اƊƅسبة اƅمتبقية فيرجع أخرى، اƅمؤخرة Ɔƅمتغيرات اأ

RLIMP = 0.106*DDLIPC(-1) - 0.67*DDLIPC(-2) + 0.097*DDLIPC(-3) + 0.53*RLIMP(-1) + 

0.78*RLIMP(-2) - 0.708*RLIMP(-3) + 0.32*DLTCH(-1) - 0.671*DLTCH(-2) + 

0.484*DLTCH(-3) + 0.524*DLDEP(-1) - 0.408*DLDEP(-2) + 0.381*DLDEP(-3) + 

0.919*DLSLR(-1) - 0.996*DLSLR(-2) + 1.002*DLSLR(-3) - 0.015*DLTCHM(-1) + 

0.368*DLTCHM(-2) + 0.495*DLTCHM(-3) - 0.293*DLTR(-1) - 0.0008*DLTR(-2) - 

0.478*DLTR(-3) - 0.223 

              R
2
 Adj

 
=0,8646              Fc=9,81            009626R

2
= 



 الفصل الرابع: محاولة قياسية لمحددات التضخم في الجزائر
 

255 

 

، غير اƅمحسوبة اقل من قيمتƎا اƅجدوƅية tن قيمة ااƊحدار اƅذاتي أمتجƌ عدم معƊوية معƆمات Ɗموذج  -
 .RLIMP ،DLTCH ،DLTR : أظƎر معƊوية Ƅل من WALD TESTن اختبار أ

  حيث تبين أن قيمة، اƅجدوƅيةƄبر من أحصائية فيشر اƅمحسوبة إن اƊƅموذج معƊوي في ااجماƅي أ -

P.value ـƅ  F-statistic موذج مقبول احصائيا. 00001تقدر بـƊƅي فاƅتاƅوبا ، 

 اƃتفسير ااقتصادي:

 (t-3)و (t-1)سعار اƅمستƆƎك في اƅفترتين Ɗقبل من خال اƊƅموذج ااشارة اƅموجبة Ɔƅرقم اƅقياسي أ -
من اƅسƆع ااجƊبية سعار ارتفاع اƅواردات Ɗتيجة ارتفاع اƅطƆب حيث يترتب عن ارتفاع اƅمستوى اƅعام ƅأ

فيمƄن  (t-2). أما باƊƅسبة Ɔƅعاقة اƅعƄسية بيƎƊما في اƅفترة سعارƍا مقارƊة باƅسƆع اƅمحƆيةأƊظرا اƊخفاض 
ƅى اƅتقƆيل من اƅواردات Ɔƅتخفيف إن اƅتضخم اƅمرتفع سيدفع صاƊعي اƅسياسات ااقتصادية أƅى إارجاعƎا 

 حدة اƅتضخم اƅمستورد.من 

 اƃصرف: معادƃة سعر -3

 

 

 

 

 
R ,97990 معامل اƅتحديد -

2
يفسر  اƊƅاتج اƅمحƆي ااجماƅيمن اƅتغيرات في  %97099 مما يعƊي ان =

قيمƌ اƅمؤخرة واƅقيم اƅسابقة Ɔƅمتغيرات اƅمدرجة في اƊƅموذج، أما اƊƅسبة اƅباقية فيرجع تفسيرƍا  من خال
 خرى.أƅى عوامل إ

Ƅبر من قيمتƎا اƅجدوƅية في أاƅمحسوبة  tن قيمة معƆمات Ɗموذج ااƊحدار اƅذاتي أ معƊوية معظم -
 .DDLIPC ،RLIMP ،DLTCH ،DLDEP ،DLTCHM ،DLTRواƅتي تتمثل في:  معظم اƅمعامات

  حيث تبين أن قيمة ،ةمن اƅجدوƅي أƄبرحصائية فيشر اƅمحسوبة إن اƊƅموذج معƊوي في ااجماƅي أ -

P.value ـƅ  F-statistic موذج مقبول احصائيا. 000001تقدر بـƊƅي فاƅتاƅوبا ، 

 

DLTCH = -0.768*DDLIPC(-1) - 2.062*DDLIPC(-2) - 1.464*DDLIPC(-3) - 0.619*RLIMP(-1) 

+ 0.814*RLIMP(-2) - 0.82*RLIMP(-3) + 0.448*DLTCH(-1) - 0.136*DLTCH(-2) + 

0.343*DLTCH(-3) + 0.376*DLDEP(-1) - 0.114*DLDEP(-2) + 0.68*DLDEP(-3) - 

0.042*DLSLR(-1) + 0.008*DLSLR(-2) - 0.083*DLSLR(-3) - 0.209*DLTCHM(-1) + 

0.201*DLTCHM(-2) - 0.279*DLTCHM(-3) - 0.148*DLTR(-1) + 0.34*DLTR(-2) - 

0.194*DLTR(-3) - 0.113. 

              R
2
 Adj

 
=0,9272              Fc=18,61           009799R

2
= 
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 اƃتفسير ااقتصادي:

اƅعاقة اƅعƄسية اƅتي تربط سعر اƅصرف باƅرقم اƅقياسي أسعار اƅمستƆƎك حيث قدرت مروƊتƌ بـ  -
عƆى اƅتواƅي، وƍو ما يتوافق مع اƊƅظرية  (t-3)و (t-2)، (t-1) خال اƅفترات 1.464، 2.062، 0.768

سعار اƅسƆع أااقتصادية، فاƊخفاض معدل اƅتضخم سيƊعƄس عƆى اƅقوة اƅشرائية اƅمحƆية مما يعƊي ارتفاع 
اƅمحƆية مقارƊة باƅسƆع ااجƊبية فيزداد اƅطƆب عƆى ƍذƋ ااخيرة مما يرفع من أسعارƍا، Ƅما يزداد اƅطƆب 

 عرض اƅعمƆة اƅمحƆية اƅتي تتدƍور قيمتƎا.عƆى اƅعمƆة اأجƊبية مقابل 

 :اانفاق اƃعاممعادƃة  -4

 

 

 

 

R ,89410معامل اƅتحديد  -
2
= ϥأ ϱتغيرات في  %89041، أƅعاممن اƅفاق اƊسابقة  ااƅقيم اƅتفسر با

خرى غير مدرجة في أƅى عوامل إƎƅا، واƅقيم اƅمؤخرة Ɔƅمتغيرات ااخرى، اما تفسير اƊƅسبة اƅمتبقية فيرجع 
 اƊƅموذج.

قل من قيمتƎا اƅجدوƅية أاƅمحسوبة  tن قيمة ااƊحدار اƅذاتي أعدم معƊوية اƅمعƆمات اƅمƄوƊة Ɗƅموذج  -
 WALD من خال اختبار اƅذي اتضحو  DLTCH ،DLDEP ،DLSLR ،DLTR: باستثƊاء معƊوية اƅمعاƅم

TEST  . 
  حيث تبين أن قيمة ،ةمن اƅجدوƅي Ƅبرأن احصائية فيشر اƅمحسوبة اƊƅموذج معƊوي في ااجماƅي أ -

P.value ـƅ  F-statistic موذج مقبول احصائيا. 00046تقدر بـƊƅي فاƅتاƅوبا ،  

 اƃتفسير ااقتصادي:

Ɗƍاك عاقة إيجابية بيƌƊ وبين اƅرقم  نأمن ااƊفاق اƅعام، ويتضح  %89041تفسر ƍذƋ اƅمتغيرات -
عƆى  (t-3)و (t-2)، (t-1)خال اƅفترات  0.301، 0.359، 0.711 اƅقياسي أسعار اƅمستƆƎك بمروƊة قدرƍا

DLDEP = 0.711*DDLIPC(-1) + 0.359*DDLIPC(-2) + 0.301*DDLIPC(-3) - 0.441*RLIMP(-1) 

+ 0.372*RLIMP(-2) - 0.115*RLIMP(-3) + 0.863*DLTCH(-1) + 0.059*DLTCH(-2) + 

0.408*DLTCH(-3) - 0.413*DLDEP(-1) - 0.585*DLDEP(-2) + 0.354*DLDEP(-3) + 

1.645*DLSLR(-1) - 0.247*DLSLR(-2) - 0.115*DLSLR(-3) - 0.083*DLTCHM(-1) + 

0.025*DLTCHM(-2) + 0.149*DLTCHM(-3) - 0.333*DLTR(-1) - 0.157*DLTR(-2) - 

0.493*DLTR(-3) - 0.075. 

              R
2
 Adj

 
=0,6164              Fc=3,21008941R

2
= 
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جور بƎدف تعويض فقدان ما ƅزيادة ااƊفاق ااستƎاƄي من خال زيادة اأإرجاع ذƅك إويمƄن ،  اƅتواƅي
و زيادة ااƊفاق عƆى أثرت دخوƎƅم اƅحقيقية جراء ارتفاع معدل اƅتضخم، أشخاص اƅذين تاƅقدرة اƅشرائية ƅأ

وامتصاص فائض اƅطƆب اƆƄƅي قصد اƅتخفيف اƅمشاريع ااƊتاجية ƅغرض زيادة اƊƅاتج اƅمحƆي ااجماƅي 
 من حدة اƅتضخم.

 معادƃة ƂتƄة ااجور: -5

 

 

 

R ,92560معامل اƅتحديد  -
2
= ϥأ ϱة اأ %92056، أƆتƄ تغيرات فيƅسابقة من اƅقيم اƅجور تفسر با

ƅم يتم خرى أƅى عوامل إفيرجع   23005ما تفسير اƊƅسبة اƅمتبقية أƎƅا، واƅقيم اƅمؤخرة Ɔƅمتغيرات ااخرى، 
 اƊƅموذج.في اƅتطرق اƅيƎا 

باستثƊاء  قل من قيمتƎا اƅجدوƅيةأاƅمحسوبة  t ن قيمةعدم معƊوية معƆمات Ɗموذج ااƊحدار اƅذاتي أ -
، WALD TEST اختبار ، من خالRLIMP ،DLTCH، DLSLR ،DLTCHM ،DLTRمعƆمة Ƅل من: 

 .3عƊد اƅتأخر  DLDEPاƅى معƊوية معƆمة  باإضافة
  حيث تبين أن قيمة ،ةمن اƅجدوƅي Ƅبرأحصائية فيشر اƅمحسوبة إن اƊƅموذج معƊوي في ااجماƅي أ -

P.value ـƅ  F-statistic  موذج مقبول احصائيا. 00014تقدر بـƊƅي فاƅتاƅوبا ، 

 اƃتفسير ااقتصادي:
جور، وقد تبين وجود عاقة عƄسية بين من اأ %92056تفسر اƅمتغيرات اƅمتأخرة في اƊƅموذج  Ɗسبة  -

عƆى اƅتواƅي،  (t-3)و (t-2)، (t-1)، خال اƅفترات 0.074 -،0.675 - ،0.855بمروƊة قدرƍااƅتضخم واأجور 
يترتب عƌƊ  سعاراƅمستوى اƅعام ƅأارتفاع ن أƅى إتشير  وƍو ما ا يتفق مع اƊƅظرية ااقتصادية واƅتي

جور ويƊشأ ما أفترتفع اƅمطاƅبة بزيادتƎا ƅى اإ اƅعمالمما يدفع  ƅأجور، اƅقيمة اƅحقيقيةاƊخفاض في 
Ɗما ا  جور في اƅجزائر غير مرتبطة باإƊتاجية و ن اأأƅى إرجاع ذƅك إ، ويمƄن سعر-يعرف بحƆقة أجر

 خرى ƄاƊƅقابات اƅعماƅية مثا. أتحƄمƎا عوامل 

DLSLR = -0.855*DDLIPC(-1) - 0.675*DDLIPC(-2) - 0.074*DDLIPC(-3) - 0.316*RLIMP(-1) 

+ 0.303*RLIMP(-2) - 0.207*RLIMP(-3) + 0.474*DLTCH(-1) + 0.079*DLTCH(-2) - 

0.246*DLTCH(-3) + 0.045*DLDEP(-1) + 0.152*DLDEP(-2) + 0.286*DLDEP(-3) + 

0.8*DLSLR(-1) - 0.443*DLSLR(-2) - 0.037*DLSLR(-3) - 0.085*DLTCHM(-1) - 

0.216*DLTCHM(-2) - 0.044*DLTCHM(-3) - 0.074*DLTR(-1) + 0.125*DLTR(-2) - 

0.155*DLTR(-3) - 0.024. 

              R
2
 Adj

 
=0,7308              Fc=4,74             009256R

2
= 
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 معادƃة اƃبطاƃة: -6

 

 

 

 

اƅى أن اƊƅموذج قادر عƆى تفسير اƅتغيرات اƅتي تطرأ  108391تشير اƅقيمة اƅمرتفعة ƅمعامل اƅتحديد  -
خرى، في حين من خال قيمƎا اƅمؤخرة واƅقيم اƅسابقة Ɔƅمتغيرات اأ %83091عƆى معدل اƅبطاƅة بƊسبة 
 ƅى متغيرات اخرى.إو أيعود اƅباقي اƅى ااخطاء 

ن أ، غير اƅمحسوبة اقل من قيمتƎا اƅجدوƅية ϥt قΔϤϴ عϣ ϡΪعϨوϣ ΔϳعϤϠاϤϧ ΕوΝΫ ااϧحΪاέ الάاϲΗ أ -
 .RLIMP، DLTCH، DLTCHM، DLTR أظƎر معƊوية Ƅل من: WALD TEST اختبار

-ƅ  Fـ P.value ةقيم نأن اƅمعƊوية اƆƄƅية ƊƆƅموذج غير مقبوƅة، أعدم معƊوية اƅمعƆمات مجتمعة، أي  -

statistic  بر من 0015تقدر بـƄي أƍموذج غير مقبول احصائيا. ،%5 وƊƅي فاƅتاƅوبا 

 اƃتفسير ااقتصادي:

حيث ترتبط ƍذƋ ااخيرة عƄسيا مع  من اƅبطاƅة، %83091تفسر اƅمتغيرات اƅمتأخرة في اƊƅموذج  Ɗسبة  -
ال اƅتأخرات اƅثاث عƆى اƅترتيب، خ 0.849 و1.171 ،0.793اƅرقم اƅقياسي أسعار اƅمستƆƎك بمروƊة قدرƍا 

رباح ن ارتفاع معدل اƅتضخم يعƊي ارتفاع اأأوƍو ما يتفق مع اƊƅظرية ااقتصادية، ويمƄن تفسير ذƅك ب
ƅى زيادة ااƊتاج واƅذي يتطƆب زيادة في اƅقوى اƅعامƆة فيƊخفض بذƅك معدل إدفعƎم رباب اƅعمل مما يأƅدى 

 اƅبطاƅة. 
 
 
 
 
 

DLTCHM = -0.793*DDLIPC(-1) - 1.171*DDLIPC(-2) - 0.849*DDLIPC(-3) - 0.264*RLIMP(-

1) - 0.649*RLIMP(-2) + 0.618*RLIMP(-3) + 0.636*DLTCH(-1) + 0.963*DLTCH(-2) + 

0.196*DLTCH(-3) - 0.731*DLDEP(-1) + 0.202*DLDEP(-2) + 0.252*DLDEP(-3) - 

0.655*DLSLR(-1) + 1.735*DLSLR(-2) - 1.501*DLSLR(-3) - 0.445*DLTCHM(-1) - 

0.261*DLTCHM(-2) - 1.133*DLTCHM(-3) + 0.452*DLTR(-1) + 0.014*DLTR(-2) + 

0.04*DLTR(-3) - 0.105. 

              R
2
 Adj

 
=0,4166             Fc=1,98             008390R

2
= 
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 معادƃة سعر اƃفائدة: -7
 

 

 

 

ان  سعر اƅفائدةاƅقدرة اƅتفسيرية اƄƅبيرة ƊƆƅموذج عƆى شرح اƅتغيرات اƅتي تطرا عƆى تبين اƅمعادƅة اƅى  -
61190, R

2
وƄذا اƅقيم اƅسابقة ƅى اƅتغير في قيمƎا اƅسابقة إمن اƅتغير فيƎا يعود % 61019اي ان  =

 خرى.أƅى عوامل إفترجع % 22007ما اƊƅسبة أخرى، Ɔƅمتغيرات اأ

 .قل من قيمتƎا اƅجدوƅيةأاƅمحسوبة  ϥt قϤϧ ΔϤϴوΝΫ ااϧحΪاέ الάاϲΗ أ عدم معƊوية معƆمات Ɗمو -

-ƅ  Fـ P.value ةقيم نأن اƅمعƊوية اƆƄƅية ƊƆƅموذج غير مقبوƅة، أعدم معƊوية اƅمعƆمات مجتمعة، أي  -

statistic  بر من 008تقدر بـƄي أƍموذج غير مقبول احصائيا. ،%5 وƊƅي فاƅتاƅوبا 

 اƃتفسير ااقتصادي:

ن جميع اƅمعامات غير معƊوية أ، Ƅما %69099ن معامل اƅتحديد يساوي أحصائية تبين اƅدراسة اإ -
ƅى إسيؤدي  %9حصائية ستودƊت، وباƊƅسبة Ɔƅمؤشر اƅعام أسعار ااستƎاك فان ارتفاعƌ بـ إحسب 

وƍو ما يتعارض  خال اƅسƊوات اƅمواƅية عƆى اƅتواƅي، 0.963، 1.723، 1.206اƊخفاض معدل اƅفائدة بƊسبة 
ƅى رفع معدات اƅفائدة ل اƅتضخم سيؤدي باƅسطات اƊƅقدية إن ارتفاع معدأذ إمع اƊƅظرية ااقتصادية، 

 ƅتشجيع اادخار واƅتقƆيل من ااستƎاك. 

بعد تقدير Ɗموذج متجƌ ااƊحدار : اختبار نقطة اانعطاف ودراسة صاحية اƃنموذج اƃمطƄب اƃرابع،
 وصاحيتƌ في تقدير اƅظاƍرة طوال فترة اƅدراسة. اƄƅشف عن مدى تفسيرƋ، سيتم VARاƅذاتي 

ن اƊƅموذج اƅمختار ا يمƄن اعتبارƊ Ƌموذج قياسي صاƅح إ : Chow Testاانعطاف، اختبار نقطة أوا
ƅمعرفة مدى  Chowجراء اختبار إ(، Ǝƅذا ابد من ƅ9981-4194استعمال عƆى طول فترة اƅدراسة )

DLTR = -1.206*DDLIPC(-1) - 1.723*DDLIPC(-2) - 0.963*DDLIPC(-3) - 0.59*RLIMP(-1) - 

0.228*RLIMP(-2) + 0.16*RLIMP(-3) + 0.733*DLTCH(-1) + 0.135*DLTCH(-2) - 

0.372*DLTCH(-3) + 0.406*DLDEP(-1) + 1.154*DLDEP(-2) + 0.586*DLDEP(-3) - 

0.451*DLSLR(-1) - 0.418*DLSLR(-2) + 0.422*DLSLR(-3) - 0.161*DLTCHM(-1) - 

0.098*DLTCHM(-2) - 0.579*DLTCHM(-3) + 0.091*DLTR(-1) + 0.113*DLTR(-2) + 

0.119*DLTR(-3) - 0.361. 

                        R
2
 Adj

 
=0,40           Fc=0,6             06119R

2
= 
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ذ يساعد ƍذا ااختبار عƆى اƄƅشف عن Ɗقطة ااƊعطاف إية معƆمات اƊƅموذج اƅمتحصل عƆيƌ، استقرار 
 و سياسية.أوƍي اƊƅقطة اƅزمƊية اƅتي حدثت فيƎا تغيرات سواء ƄاƊت اقتصادية، اجتماعية، 

ن Ɗفترض وجود Ɗقطة اƊعطاف واحدة أوضاع اƅتي مر بƎا ااقتصاد اƅجزائري يمƄن وحسب اأ
مرحƆة اقتصاد  ƅىإ ين اƊتقل ااقتصاد اƅجزائريأ ƊƆƅ9991موذج اƅمتحصل عƆيƌ، واƅتي تتمثل في سƊة 

تختƆف قد ن اƅعوامل اƅتي ƄاƊت تحƄم ظاƍرة اƅتضخم خال مرحƆة ااقتصاد اƅموجƌ إاƅسوق، وباƅتاƅي ف
اƅمتحصل عƆيƎا اƅمحسوبة  Fعن تƆك اƅتي تحƄمƎا في اƅمرحƆة اƅمواƅية، ويتم ƍذا ااختبار بمقارƊة قيمة 

، وتƄون %5مستوى معƊوية  ، وعƊدdf =n-2k قيمتƎا اƅجدوƅية بدرجة حريةمع  Chowمن اختبار 
 صيغة فيشر Ƅاƅتاƅي:

F
k

n-2k=F
7

33-2(7) =F 19 7
=2054 

 ϳTest de chowوضح اخΒΘاϧ έقطΔ ااϧعطاف  (:24اƃجدول رقم )

 

Chow Breakpoint Test: 1990   

Null Hypothesis: No breaks at specified breakpoints 

Varying regressors: All equation variables  

Equation Sample: 1982 2014  
     
     F-statistic 0.423290  Prob. F(7,19) 0.8757 

Log likelihood ratio 4.782411  Prob. Chi-Square(7) 0.6865 

Wald Statistic  2.963028  Prob. Chi-Square(7) 0.8884 
     
     

 Eviews9من إعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى برƊامج : اƃمصدر

وƊرفض  Ɗقبل فرضية اƅعدم وعƆي2054Ftab= ƌقل من أ Fcal=0.42ن أ (44رقم ) يتضح من اƅجدول
ن ƍذƋ اƅسƊة ا تعتبر Ɗقطة إ، وباƅتاƅي ف9991ن اƊƅموذج مستقر اƅى غاية سƊة أاƅفرضية اƅبديƆة أي 

  اƊعطاف.

 يتم اختبار صاحية اƊƅموذج من خال:دراسة صاحية نموذج شعاع اانحدار اƃذاتي:  ثانيا،

يتم استخدام اختبار جذر اƅوحدة اƅمتعدد ƆƅتأƄد من دراسة استقرارية نموذج شعاع اانحدار اƃذاتي: -1
قل أور اƅوحدة ذذا ƄاƊت Ƅل جإƊحدار اƅذاتي مستقرا Ɗƅموذج، حيث يعتبر Ɗموذج شعاع اإمدى استقرارية ا

 ، ويمƄن توضيح ذƅك من خال اƅجدول واƅشƄل اƅمواƅيين:9من 
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 يوضحان Ɗتائج اختبار استقرار Ɗموذج شعاع ااƊحدار اƅذاتي(: 42( واƃشƂل رقم )25اƃجدول رقم )
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 Eviews9من إعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى برƊامج : اƃمصدر

ƎƊا تقع داخل أ، Ƅما ن قيم جذور اƅوحدة أقل من اƅواحدأيتضح من خال اƊƅتائج اƅمحصل عƆيƎا 
 مستقرا. VARوعƆيƌ يعتبر Ɗموذج شعاع ااƊحدار اƅذاتي   ،حاديةاƅدائرة اأ

ƄƆƅشف عن طبيعة  Jarque-Bera: يستخدم اختبار اختبار اƃتوزيع اƃطبيعي ƃبواقي معادات اƃنموذج -2
 اƅساسل اƅزمƊية، وƍو ما يوضحƌ اƅجدول اƅمواƅي:

 

 

 

Roots of Characteristic Polynomial 
Endogenous variables: DDLIPC RLIMP DLTCH DLDEP 
DLSLR DLTCHM DLTR  

Exogenous variables: C  

Lag specification: 1 3 

Date: 01/25/17   Time: 22:36 
  
       Root Modulus 
  
  -0.170976 - 0.947125i  0.962433 

-0.170976 + 0.947125i  0.962433 

 0.443169 + 0.823051i  0.934779 

 0.443169 - 0.823051i  0.934779 

 0.879385 + 0.305524i  0.930948 

 0.879385 - 0.305524i  0.930948 

-0.394795 - 0.840367i  0.928483 

-0.394795 + 0.840367i  0.928483 

 0.909065  0.909065 

 0.116315 - 0.886429i  0.894028 

 0.116315 + 0.886429i  0.894028 

 0.773598 - 0.439501i  0.889727 

 0.773598 + 0.439501i  0.889727 

-0.716322 - 0.491639i  0.868807 

-0.716322 + 0.491639i  0.868807 

-0.816732  0.816732 

-0.651146  0.651146 

-0.579072 + 0.191261i  0.609840 

-0.579072 - 0.191261i  0.609840 

 0.296210 + 0.257851i  0.392718 

 0.296210 - 0.257851i  0.392718 
  
   No root lies outside the unit circle. 

 VAR satisfies the stability condition. 
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 .Ɗ Jarque-Beraتائج اختبار اƅتوزيع اƅطبيعي Ɔƅبواقييوضح : (26) اƃجدول رقم
 

Component Jarque-Bera df Prob. 
    
    1  1.176538 2  0.5553 

2  0.659096 2  0.7192 

3  0.790121 2  0.6736 

4  1.029534 2  0.5976 

5  2.270399 2  0.3214 

6  1.263688 2  0.5316 

7  0.236063 2  0.8887 
    
    Joint  7.425439 14  0.9171 
    
    

 Eviews9من إعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى برƊامج : اƃمصدر

قل من اƅقيمة أƅجميع اƅبواقي  Jarque-Beraحصائية إن أ( 46رقم )يتضح من خال اƅجدول 
طبيعيا عƊد مستوى معƊوية ن اƅبواقي تتبع توزيعا أوباƅتاƅي Ɗقبل اƅفرضية اƅصفرية أي  ،(7044)اƅمجدوƅة 

5.% 
، والΘϨائƅLM TEST Ξى اختبار : يتم اƆƅجوء إدراسة اارتباط اƃذاتي ƃبواقي معادƃة اƃنموذج -3

:ϲوالϤال ϝوΪΠال ϲف Δوضحϣ  

 LM TESTاختبار  Ɗتائج يوضح: (27) اƃجدول رقم

 

VAR Residual Serial Correlation LM Tests 
Null Hypothesis: no serial correlation at lag 
order h 

Date: 01/25/17   Time: 22:31 

Sample: 1980 2014  

Included observations: 30 
   
   Lags LM-Stat Prob 
   
   1  NA  NA 

2  NA  NA 

3  NA  NA 

4  NA  NA 

5  113.2125  0.0000 

6  113.3623  0.0000 
   
   
Probs from chi-square with 49 df. 

 Eviews9من إعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى برƊامج : اƃمصدر

، مما يعƊي قبول 1015اقل من  اƅتأخيراتن احتماات ااختبار ƅمختƆف أ( 47يتضح من خال اƅجدول )
 خطاء.ي وجود ارتباط ذاتي بين اأأاƅفرضية اƅبديƆة ورفض اƅفرضية اƅصفرية، 
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 : عƄى اƃمستوى اƃجزئي ، محددات اƃتضخمنياƃمبحث اƃثا

سعار أمحددات اƅتضخم عƆى اƅمستوى اƅجزئي من خال قياس تأثير أƍم  تقديرسيتم خال ƍذƋ اƅمبحث 
  اƅرقم اƅقياسي أسعار اƅمستƆƎك. اƅتغير في عƆىاƅمƄوƊة ƅحساب مؤشرƋ اƅمجموعات اƅسƆعية 

ثم فحص سيتم أوا تحديد متغيرات اƅدراسة  :اختيار متغيرات اƃنموذج ودراسة استقراريتها اƃمطƄب ااول،
 دراجƎا في اƊƅموذج.إقبل  استقراريتƎا

تبين فيما سبق أن اƅتضخم ƍو عبارة عن اƅتغير في اƅرقم اƅقياسي أسعار اختيار متغيرات اƃنموذج:  أوا،
ثماƊية  أسعار مجموعة من اƅسƆع واƅخدمات اƅتي تصƊف فيخير يعتبر مؤشر أن ƍذا اأاƅمستƆƎك، وبما 

ن يؤثر عƆى اƅرقم اƅقياسي أسعار أƌƊ أحد ƍذƋ اƅمجموعات من شأسعار أن اƅتغير في إمجموعات، ف
 اƅمستƆƎك ومن ثم عƆى معدل اƅتضخم.

وعƆيƌ تتمثل اƅمتغيرات اƅتي سيتم ااعتماد عƆيƎا ƅبƊاء ƍذا اƊƅموذج في سƆة اƅسƆع اƅمƄوƊة Ɔƅرقم 
، في حين تعتبر اƅمجموعات اƅمƄوƊة اتابعن ƍذا ااخير متغيرا أ اƅقياسي أسعار اƅمستƆƎك، عƆى اعتبار

غذية واƅمشروبات غير اƄƅحوƅية واƅتبغ، اƅمابس مجموعة اأ ƅمؤشرƋ متغيرات مستقƆة واƅتي تتمثل في:
واأحذية، اƅسƄن وأعبائƌ، اأثاث وƅوازم اƅتأثيث، اƅخدمات اƅطبية واƅصحية، اƊƅقل واƅمواصات، تربية، 

ن اƅحفاظ عƆى اƊƅوعية اƅجيدة ƊƆƅموذج من اƊƅاحية أغير وسƆع أخرى غير مذƄورة.  ،وترفيƌثقافة 
 اƊƅظري اƅجاƊب في تبين حيث ƅغاء اƅمجموعة اƅسابعة،إتفسيرا تطƆب  ااƄثر اƅمتغيرات ااحصائية وعƆى

 ذإ خرى،اأ باƅمجموعات مقارƊة جدا ضعيفة ƄاƊت اƅتضخم معدل تفسير في اƅمجموعة ƍذƋ مساƍمة نأ
ساسية ƅتقدير محددات اƅتضخم عƆى اƅمستوى اƅجزئي ستتضمن ن اƅصيغة اأإ(، وعƆيƌ ف1059-)بـ قدرت

 اƅمتغيرات اƅتاƅية:

IPC :تضخم؛ƅمعدل اƅ مقياسا Ƌك باعتبارƆƎمستƅقياسي أسعار اƅرقم اƅا 
G1 :تبغ؛ƅية واƅحوƄƅمشروبات غير اƅمجموعة ااغذية وا 

G2 :مابس واأحذية؛ƅا 

G3 :؛ƌن وأعبائƄسƅا 

G4 :تأثيث؛ƅوازم اƅاأثاث و 
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G5 :صحية؛ƅطبية واƅخدمات اƅا 

G6 :مواصات؛ƅقل واƊƅا 

G8 :.ورةƄع أخرى غير مذƆس 

ومن أجل اƅتخƆص من مشاƄل عدم اƅتجاƊس Ɔƅمتغيرات وتسƎيل تطبيق مختƆف ااختبارات 
ساسي ƅمحددات فان تقدير اƊƅموذج اأ وباƅتاƅي ادخال اƆƅوغاريتم عƆى اƅساسل ااصƆية، يتمااحصائية س

 اƅشƄل اƅتاƅي: يأخذاƅتضخم في اƅجزائر 

lipc   = f(lg1 , lg2, lg3, lg4, lg5, lg6, lg8) 

 9981.9وبسبب اختاف سƊة اƅترجيح في Ƅل مرة سيتم ااعتماد عƆى سƊة أساس واحدة ƍي سƊة 
، بداية بدراسة Ƅ9981-4194ما سيتم تطبيق ااختبار ااحصائي عƆى متغيرات اƅدراسة خال اƅفترة 

 ƅى تقدير اƊƅموذج. إاستقرارية اƅساسل اƅزمƊية اƅمتعƆقة باƅمتغيرات ثم ااƊتقال فيما بعد 

Ɗية في تحƆيل اƅبياƊات ƍمية دراسة استقرارية اƅساسل اƅزمأتعود  ، دراسة استقرارية اƃساسل اƃزمنية:ثانيا
وديƄي  ƅDFى تفادي مشƆƄة ااƊحدار اƅزائف، وسيتم ااعتماد عƆى اختبارات جذر اƅوحدة )ديƄي فوƅر إ

(، وذƅك باستعمال اƊƅماذج اƅمعروفة ƅدراسة سƄون اƅساسل اƅزمƊية ) اƅجذر اأحادي ADFفوƅر اƅمطور 
حيث تم تƆخيص Ɗتائج  ،Eviews9وباستخدام برƊامج ومرƄبة ااتجاƋ اƅعام( اƅمتعƆقة بمتغيرات اƅدراسة، 

 ااختبار في اƅجدول اƅمواƅي:

 

 

 

 

 

                                                           

  (.9: أƊظر اƅمƆحق رقم ) 9
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 يوضح Ɗتائج اختبار ديƄي فوƅر Ɔƅساسل غير اƅمستقرة(: 28اƃجدول رقم )

 4اƃنموذج رقم  5اƃنموذج رقم  6اƃنموذج رقم  اƃمتغيرات

Tcal Ttab Tcal Tcal Ttab Tcal 

Dlipc -1.763332 -3.552973 -1.353349 

 
-2.954021 

 
 0.698725 

 
-1.951332 

 

dlg1 -1.556055 -3.552973 -1.194579 

 
-2.954021 

 
 1.062933 

 
-1.951332 

 

dlg2 -2.252660 

 
-3.552973 

 
-1.297821 

 
-2.954021 

 
 0.747787 -1.951332 

 

dlg3 -1.432062 

 
-3.552973 

 
-1.754321 

 
-2.954021 

 
 0.883318 

 
-1.951332 

 

dlg4 -2.405178 

 
-3.562882 

 
-1.759146 

 
-2.963972 

 
0.996870 

 
-1.952473 

 

dlg5 -1.210942 

 
-3.552973 

 
-1.104004 

 

 -

2.954021 

 
1.433703 

 
-1.951332 

 

dlg6 -1.227906 

 
-3.562882 

 
-1.675984 

 
-2.960411 

 
 0.618961 

 
-1.952066 

 

dlg8 -1.328864 

 
-3.552973 

 
-1.744652 

 
-2.954021 

 
1.118746 

 
-1.951332 

 
 (.5من اعداد اƅطاƅبة بƊاءا عƆى معطيات اƅمƆحق ) اƃمصدر:

ن اƅساسل اƅزمƊية أ( 48يظƎر من خال Ɗتائج اختبارات جذر اƅوحدة اƅموضحة في اƅجدول رقم )
Ƅبر أن اƅقيمة اƅمحسوبة اختبارات ديƄي فوƅر أƅجميع متغيرات اƅدراسة غير مستقرة في مستوياتƎا حيث 

، وباƅتاƅي يتم قبول فرضية اƅعدم 5%من اƅقيمة اƅجدوƅية في اƊƅماذج اƅثاث وعƊد مستوى اƅمعƊوية 
H0 :Q=0، ي يجب أي أƅتاƅمتغيرات غير مستقرة وباƅفروق اأإن اƅى اƆفس ااختبار عƊ ىجراءƅو ما وƍو ،

 يوضحƌ اƅجدول اƅمواƅي:
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 يوضح Ɗتائج اختبار ديƄي فوƅر Ɔƅفروق اأوƅـــــــــى(: 29اƃجدول رقم )

 4اƃنموذج رقم  5اƃنموذج رقم  6 اƃنموذج رقم اƃمتغيرات

Tcal Ttab Tcal Ttab Tcal Ttab 

dlipc -1.856924 -3.552973 -1.666072 -2.954021 -1.401577 -1.951332 

dlg1 -2.253200 -3.552973 -2.138292 -2.954021 -1.679506 -1.951332 

dlg2 -1.554104 -3.552973 -1.500686 -2.954021 -1.146197 -1.951332 

dlg3 -2.251339 -3.552973 -1.882275 -2.954021 -1.369157 -1.951332 

dlg4 -2.363772 -3.568379 -1.911790 -2.963972 -1.356607 -1.951332 

dlg5 -3.010564 -3.552973 -2.948024 -2.954021 2.372318- 1.951332- 

dlg6 -1.975679 -3.562882 -1.484589 -2.960411 -1.183094 -1.952066 

dlg8 -2.624179 -3.552973 -2.242079 -2.954021 -1.600815 -1.951332 

 (.5من اعداد اƅطاƅبة بƊاءا عƆى معطيات اƅمƆحق ) اƃمصدر:

اƅمحسوبة  tن قيمة أن جميع اƅساسل غير مستقرة حيث يتضح أ( Ɗ49احظ من خال اƅجدول )
، Ƅ5%بر من قيمتƎا اƅجدوƅية في اƊƅماذج اƅثاث وعƊد مستوى اƅمعƊوية أاختبارات ديƄي فوƅر اƅمطور 

 ƌƊ يستثƊى من ذƅك أا إ، ن اƅمتغيرات غير مستقرةأي أ ،H0 :Q1=0وباƅتاƅي يتم قبول فرضية اƅعدم 
جراء إوباƅتاƅي يجب  (،1.95- > 2.37-) اƅمحسوبة أقل من اƅجدوƅية t ن قيمةأحيث Ɗجد ، dlg5اƅمتغير 

ƅفروق اƅى اƆفس ااختبار عƊمتغيرات اأƆƅ يةƊتائج ااختبار:ثاƊ يƅمواƅجدول اƅخص اƆخرى، وي 
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 يوضح Ɗتائج اختبار ديƄي فوƅر Ɔƅفروق اƅثـــاƊية(: 32اƃجدول رقم )

 4اƃنموذج رقم  5اƃنموذج رقم  6 اƃنموذج رقم اƃمتغيرات

Tcal Ttab Tcal Tcal Ttab Tcal 

dlipc -4.984220 -3.557759 -5.036034 -2.957110 -5.125093 -1.951687 

dlg1 -5.732700 -3.557759 -5.817151 -2.957110 -5.919530 -1.951687 

dlg2 -5.428146 -3.557759 -5.535351 -2.957110 -5.629225 -1.951687 

dlg3 -6.535517 -3.557759 -6.586194 -2.957110 -6.688936 -1.951687 

dlg4 -2.555686 -3.568379 -2.635308 -2.963972 -2.672226 -1.952473 

dlg6 -7.166250 -3.562882 -7.253325 -2.960411 -7.358903 -1.952066 

dlg8 -5.605792 -3.562882 -5.686477 -2.960411 -5.776998 -1.952066 

 (5من اعداد اƅطاƅبة بƊاءا عƆى معطيات اƅمƆحق ) اƃمصدر:

أقل من  اƅمحسوبة tن قيمة أن جميع اƅساسل مستقرة، حيث Ɗجد أ( 31يتضح من خال اƅجدول )
 من اƅدرجة اƅثاƊية. متƄامƆةن اƅساسل إقيمتƎا اƅجدوƅية، وباƅتاƅي ف

 ن:أوƄخاصة ƅما سبق ƊستƊتج 

، lipc، مستقرة مما يعƊي ان: ddlipc ،ddlg1 ،ddlg2 ،ddlg3 ،ddlg4 ،dlg6d ،ddlg8اƅساسل:  -

lg1 ،lg2 ،lg3 ،lg4 ،lg6 ،lg8 ،يةƊثاƅدرجة اƅة من اƆامƄ(2) متI. 

 .I(1) متƄامƆة من اƅدرجة اأوƅى lg5 اƅسƆسƆة مستقرة مما يعƊي أن dlg5 اƅسƆسƆة -

ن جميع اƅساسل متƄامƆة من Ɗفس اƅدرجة أƊاحظ من خال ما سبق  ، اختبار اƃتƂامل اƃمشترك:ثاƃثا
ƅفرق اƅد اƊي حيث تستقر عƊيةأي أثاƊثاƅدرجة اƅة من اƆامƄا متƎƊ ،كأا إƅى من ذƊيستث ƌƊ  ةƆسƆسƅا

: اƅخدمات اƅطبية واƅصحية( واƅتي Ɗجد أƎƊا مستقرة عƊد اƅفرق اأول، G5اƅمتعƆقة باƅمجموعة اƅخامسة )
 ومن ثم عدم وجود Ɗموذج تصحيح اƅخطأ، ،بين اƅمتغيرات ل عƆى عدم وجود تƄامل مشتركوƍو ما يد

  .Ɔتقديرمباشرة ƅVAR ƅى مƎƊجية إوباƅتاƅي يمƊƊƄا اƆƅجوء مباشرة 
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بعد دراسة استقرارية اƅساسل اƅزمƊية  :VARاانحدار اƃذاتي  شعاعتقدير نموذج  اƃثاني،اƃمطƄب 
واختبار عدم وجود اƅتƄامل اƅمشترك سيتم تطبيق مƎƊجية شعاع ااƊحدار اƅذاتي ƅتقدير اƅتضخم، وƄƅن 

 قبل ذƅك يجب أوا تحديد درجة اƅتأخر اƅمثƆى ƊƆƅموذج. 

ή الΗ ϢΘϳ ϰϠΜϤحΔΟέΩ ΪϳΪ الΘأخ 9EviewsبااستعاƊة ببرƊامج : اختيار درجة اƃتأخر اƃمثƄىأوا، 

 كϤا هو ϣوضح فϲ الΪΠوϝ الϤوالϲ: ،اƅمعروفة Ɔƅمتغيرات باستخدام اƅمعايير اƅمختƆفة

  Η ΔΟέΩ  VARأخήϴ الϤساϳέوضح  (:31اƃجدول رقم )

VAR Lag Order Selection Criteria     

Endogenous variables: DDLIPC DDLG1 DDLG2 DDLG3 DDLG4 DLG5 DDLG6 DDLG8   

Exogenous variables: C      

Date: 02/03/17   Time: 22:19     

Sample: 1980 2014      

Included observations: 31     
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0  468.4346 NA   1.74e-23 -29.70546 -29.33540 -29.58483 

1  553.2829  120.4298  5.19e-24 -31.05051 -27.71996 -29.96483 

2  721.2257   151.6903*   1.63e-26*  -37.75649*  -31.46545*  -35.70577* 
       
        * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion     

 SC: Schwarz information criterion     
 HQ: Hannan-Quinn information criterion 
    

 Eviews9من إعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى برƊامج : اƃمصدر

قل قيمة أن أ، مما يعƊي 4خر اƅمثƆى ƊƆƅموذج ƍي أدرجة اƅتن أ( 39يتضح من خال اƅجدول رقم )
 .p=2ن إ، وƍو ما دƅت عƆيƌ جميع اƅمعايير، وباƅتاƅي ف 4في اƅدرجة 

جل توضيح أباستعمال طريقة اƅمربعات اƅصغرى اƅعادية وذƅك من  ويتم ذƅك :نموذجاƃتقدير  ثانيا،
تحƆيل Ɗتائج اƅتقدير من خال دراسة Ƅل معادƅة عƆى اƅعاقة اƅتي تربط بين متغيرات اƅدراسة، وفيما يƆي 

 10حدا Ƅاƅتاƅي:

 

 
                                                           

 (.6: اƊظر اƅمƆحق رقم ) 10
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 معادƃة اƃرقم اƃقياسي أسعار اƃمستهƄك: -1
 

 
 

 

سعار اƅمستƆƎك بداƅة قيمƌ اƅسابقة واƅقيم اƅمؤخرة Ɔƅمجموعات ƅى اƅرقم اƅقياسي أإتشير اƅمعادƅة 
  ن ƊستƊتج ما يƆي:أاƅمƄوƊة ƌƅ، ويمƄن 

 

R 007761معامل اƅتحديد  -
2
اƅمستƆƎك تعود  أسعارمن اƅتغيرات في اƅرقم اƅقياسي  %77061أي ان  =

ƅى إرجع تما اƊƅسبة اƅباقية فأرى اƅمدرجة في اƊƅموذج، خاƅمتغيرات اأƅى اƅتغيرات اƅسابقة ƅقيمƌ وقيم إ
 خرى.أعوامل 

 . G2, G4, G5باستثƊاء معاƅم:  عدم معƊوية معظم اƅمعƆمات اƅمƄوƊة Ɗƅموذج ااƊحدار اƅذاتي -

Ƅبر من قيمتƎا أاƅمحسوبة  Fن قيمة أ ،معƊوية اƅمعƆمات مجتمعة أي قبول اƅمعƊوية اƆƄƅية ƊƆƅموذج -
وباƅتاƅي  ،%5 وƍي أقل من 0002 بـ تقدر ƅ F-statisticـ P.value  قيمة أن تبين حيث ،اƅجدوƅية

 فاƅمعادƅة مقبوƅة احصائيا.

 اƃتفسير ااقتصادي:

 9099-، حيث قدرت مروƊتƌ بـ (t-2)و (t-1)عƄسيا مع قيمƌ اƅسابقة في Ƅل من  يرتبط اƅرقم اƅقياسي -
في اƅسƊتين  فعاƅية اƅسياسات اƅمتخذة Ɔƅحد من اƅتضخمعƆى اƅتواƅي، مما يدل عƆى  9063-و

 .اƅسابقتين

عƆى اƅتواƅي مع Ƅل من:  (t-2)و (t-1)اƅمستƆƎك طرديا وفي اƅفترتين  أسعاريرتبط اƅرقم اƅقياسي  -
DDLG1 اƍة قدرƊ0.959و 0.706 بمرو، DDLG3 ة تقدر بـƊ0.187و  0.141 بمرو ،DDLG4 ةƊبمرو 

سعار مجموعة أن اƅزيادة في أوƍو ما يتوافق مع اƊƅظرية ااقتصادية، مما يعƊي ، 0.976و 0.913
 أسعارسيترتب عƌƊ ارتفاع اƅرقم اƅقياسي  %1 عبائƌ أو اأثاث واƆƅوازم بـأاƅمواد اƅغذائية أو اƅسƄن و 

أو  0.187 أو 0.959ـ بـوارتفاع ، (t-1) عƆى اƅترتيب في اƅفترة، 0.913 وأ 0.141وأ 0.706اƅمستƆƎك بـ 
 .(t-2) في اƅفترة 0.976

DDLIPC = -1.144*DDLIPC(-1) - 1.632*DDLIPC(-2) + 0.706*DDLG1(-1) + 

0.959*DDLG1(-2) - 0.190*DDLG2(-1) + 0.861*DDLG2(-2) + 0.141*DDLG3(-1) + 

0.187*DDLG3(-2) + 0.913*DDLG4(-1) + 0.976*DDLG4(-2) - 0.468*DLG5(-1) + 

0.421*DLG5(-2) + 0.235*DDLG6(-1) - 0.27*DDLG6(-2) + 0.043*DDLG8(-1) - 

0.027*DDLG8(-2) + 0.0038. 

              R
2
 Adj

 
=0.5203              Fc=3.034              007761 R

2
= 
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  (t-2) اƅفترةفDDLG2 ،DLG5  ϲاƅمستƆƎك طرديا مع Ƅل من:  أسعارƄما يرتبط اƅرقم اƅقياسي  -

 DDLG6 مع (t-1) في اƅفترةƄذƅك بعاقة طردية يرتبط و عƆى اƅترتيب،  0.421و 0.861 بمروƊة قدرƍا 

 مع اƊƅظرية ااقتصادية.، وƍو ما يتوافق 0.043و 0.235 بمروƊة قدرƍا DDLG8 و

 اƅفترةفDDLG2 ،DLG5  ϲيضا بعاقة عƄسية مع Ƅل من: أاƅمستƆƎك  أسعاريرتبط اƅرقم اƅقياسي  -

(t-1)  اƍة قدرƊفترة 0.468و 0.190 بمروƅسيا في اƄما يرتبط عƄ ،ترتيبƅى اƆع (t-2) مع DDLG6 و 
DDLG8 اƍة قدرƊي  0.027و 0.27 بمروƊمابس أ في %9بـ  ن ارتفاعأمما يعƅسعار مجموعة ا

ƅى اƊخفاض معدل إوسƆع أخرى سيؤدي  ،وااحذية، اƅخدمات اƅطبية واƅصحية، اƊƅقل اƅمواصات
عƆى اƅترتيب، ويمƄن تفسير ذƅك باƊخفاض اƅوزن  0.027 أو 0.27 أو 0.468 أو 0.190  اƅتضخم بـ

عƆى  تأثيرƍاومن ثم اƊخفاض  ،اƅمستƆƎك أسعاراƊƅسبي ƎƅذƋ اƅمجموعات في حساب اƅرقم اƅقياسي 
خرى مما يؤدي سعار اƅسƆع اأأ Ɗخفاضا يقل عن معدلسعارƍا بمعدل أ رتفاعƅى اإ باإضافة ،اƅتضخم

 .ƅأسعاراƅمستوى اƅعام  Ɗخفاضƅى اإ

حذية، وƄذا اأثاث واƆƅوازم، ن اƅدوال اƅمتعƆقة بƄل من اƅسƆع اƅغذائية، واƅمابس واأأوعƆيƌ يتضح 
ن اƅتغير بوحدة واحدة أ، حيث Ƅ9981-4194ثر تأثيرا عƆى معدل اƅتضخم في اƅجزائر خال اƅفترة ƍي اأ

(، 0095، 0070)اƅمستƆƎك بƊسبة  أسعارƅى تغير في اƅرقم اƅقياسي إفي Ƅل من ƍذƋ اƅمجموعات سيؤدي 

 عƆى اƅترتيب خال اƅسƊتين اƅمواƅيتين.  (0097، 0091)و( 0042، 0086)

ترتب عƌƊ اƊخفاض   4193سƊة  ƅ3098%ى إسعار اƅمواد اƅغذائية أراجع تضخم ن تأوقد تبين 
واƅتي  %9ي اƊخفضت بƊسبة أ، 4194في  8089بعدما بƆغ  4193سƊة  3046معدل اƅتضخم اƅى 

اƎƅام ارتفاع أسعار اƅمƊتجات اƅغذائية اƅتراجع ƅى إ، ويعود ƍذا 4116ضعف Ɗسبة Ǝƅا مƊذ سƊة أتعتبر 
 4194٪في سƊة  4049مقابل  4193٪في  ƅ1404م يتجاوز معدƎƅا اƅسƊوي اƅمتوسط اƅطازجة، اƅتي 
أن اارتفاع في  %، Ƅما51سعار غبرة اƅحƆيب اƅتي ارتفعت بصورة معتبرة بƆغت حواƅي أوذƅك باستثƊاء 

،ƅم يعد يساƍم إا  2012أسعار اƅمƊتجات اƅغذائية اƅطازجة، اƅذي ساƍم بما يقارب اƊƅصف في تضخم 
  .بيƊما اتزال Ɗسبة مساƍمتƌ أعƆى من ترجيحƌ 4193في  ٪4048بـ 
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 اأغذية واƃمشروبات غير اƂƃحوƃية واƃتبغ: معادƃة -4

 

 
 

 
ƅى مؤشر مجموعة اأغذية واƅمشروبات غير اƄƅحوƅية بداƅة قيمƌ اƅسابقة واƅقيم إتشير اƅمعادƅة  -

 يƆي: ن ƊستƊتج ماأاƅمؤخرة Ɔƅمجموعات اأخرى، ويمƄن 
R 007432معامل اƅتحديد  -

2
ƅى اƅتغيرات إتعود  غذيةمؤشر اأمن اƅتغيرات في % 74032ن أأي  =

 خرىأƅى عوامل إرجع تما اƊƅسبة اƅباقية فأرى اƅمدرجة في اƊƅموذج، خاƅسابقة ƅقيمƌ وقيم اƅمتغيرات اأ
 .ƅيƎاإƅم يتم اƅتطرق 

 اƅمحسوبة أقل من قيمتƎا اƅجدوƅية. tن قيمة أعدم معƊوية اƅمعƆمات اƅمƄوƊة Ɗƅموذج ااƊحدار اƅذاتي  -

 وƍي أقل من 0004 بـ تقدر ƅ F-statisticـ P.value  قيمة أن تبين حيث اƊƅموذج معƊوي في ااجماƅي، -
 وباƅتاƅي فاƅمعادƅة مقبوƅة احصائيا. ،5%

 اƃتفسير ااقتصادي:  -

اƅمستƆƎك بمروƊة قدرƍا  أسعارغذية واƅمشروبات عƄسيا مع اƅرقم اƅقياسي سعار اأأيرتبط مؤشر  -
غذية مؤشر اأ رتفاعƅى اإخير بوحدة واحدة سيؤدي ƍذا اأ Ɗخفاضن اأحيث  ،2.716و 2.295

رجاع ذƅك إخال اƅسƊة اƅتي تƆيƎا، ويمƄن  % 2071خال اƅسƊة اƅمواƅية و %4049بـ واƅمشروبات 
Ɔƅحصول  ƅأفرادسعار وارتفاع اƅقدرة اƅشرائية ƅى اƊخفاض اأإاƊخفاض معدل اƅتضخم سيؤدي ن أƅى إ

عƆى اƅسƆع اƅغذائية، مما يدفعƎم اƅى زيادة اƅطƆب عƆى ƍذƋ اƅسƆع، خاصة باƊƅسبة أصحاب اƅدخول 
سعارƍا في اƅسƊة أفيترتب عن ذƅك ارتفاع  ،ƅضعيفة اƅذين يتميزون بارتفاع ميƎƆم اƅحدي ƅاستƎاكا

 ن معظم ƍذƋ اƅسƆع اƅمستوردة.أاƅمواƅية Ɗتيجة تزايد اƅطƆب عƆيƎا بشدة سيما و 

 

 

DDLG1 = -2.295*DDLIPC(-1) - 2.716*DDLIPC(-2) + 1.103*DDLG1(-1) + 

1.384*DDLG1(-2) - 0.292*DDLG2(-1) + 0.91*DDLG2(-2) + 0.342*DDLG3(-1) + 

0.314*DDLG3(-2) + 1.045*DDLG4(-1) + 1.508*DDLG4(-2) - 0.382*DLG5(-1) + 

0.337*DLG5(-2) + 0.419*DDLG6(-1) - 0.326*DDLG6(-2) + 0.034*DDLG8(-1) + 

0.417*DDLG8(-2) + 0.0031 

              R
2
 Adj

 
=0,4498              Fc=2,53              007432 R

2
= 
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 معادƃة اƃمابس واأحذية: -3
 
 
 
 
ƅى مؤشر مجموعة اƅمابس واأحذية بداƅة قيمƌ اƅسابقة واƅقيم اƅمؤخرة Ɔƅمجموعات إتشير اƅمعادƅة   -

 يƆي: ن ƊستƊتج ماأاأخرى، ويمƄن 
ƅى إتعود  مؤشر اƅمابس واأحذية% من اƅتغيرات في 81061أي ان  =R2 108161معامل اƅتحديد  -

 . رىخاƅسابقة ƅقيمƌ وقيم اƅمتغيرات اأاƅتغيرات 

اƅمحسوبة أقل من قيمتƎا  tن قيمة أاƅمعƆمات اƅمƄوƊة Ɗƅموذج ااƊحدار اƅذاتي معظم عدم معƊوية  -
 .G2 ،G3، G4، G5اƅجدوƅية باستثƊاء معاƅم 

 ،%5 وƍي أقل من 00009 بـ تقدر ƅ F-statisticـ P.value قيمةن أ ،اƊƅموذج معƊوي في اإجماƅي -
 وباƅتاƅي فاƅمعادƅة مقبوƅة احصائيا.

ذ يتضح إاƅمستƆƎك  أسعارحذية واƅرقم اƅقياسي سعار اƅمابس واأأƊƍاك عاقة طردية بين مؤشر  -
واأحذية بƊسبة سعار مجموعة اƅمابس أسيقابƌƆ ارتفاع في  %9ن ارتفاع معدل اƅتضخم بƊسبة أ

 أسعارخال اƅسƊة اƅمواƅية. أما باƊƅسبة Ɔƅعاقة اƅعƄسية بين ارتفاع اƅرقم اƅقياسي  1037%
ن ظƎور اƅتضخم أƅى فيمƄن ارجاعƎا إ tحذية في اƅفترة سعار اƅمابس واأأو  t-2اƅمستƆƎك في اƅفترة 

سعار ومن ثم س عƆى اƊخفاض اأسيتم اƅتحƄم فيƌ خال اƅسƊتين اƅمواƅيتين مما يƊعt-2 Ƅفي اƅفترة 
 حذية.سعار اƅمابس واأأ

 معادƃة اƃسƂن وأعبائه: -4
 
 
 
 

DDLG3 = 0.839*DDLIPC(-1) + 0.177*DDLIPC(-2) - 0.147*DDLG1(-1) + 

0.253*DDLG1(-2) - 0.447*DDLG2(-1) + 0.583*DDLG2(-2) - 0.389*DDLG3(-1) + 

0.021*DDLG3(-2) + 0.431*DDLG4(-1) + 0.890*DDLG4(-2) - 0.687*DLG5(-1) + 

0.714*DLG5(-2) + 0.267*DDLG6(-1) - 0.074*DDLG6(-2) + 0.159*DDLG8(-1) - 

0.555*DDLG8(-2) - 5.957. 

              R
2
 Adj

 
=0,6263              Fc=4,14             008256 R

2
= 

DDLG2 = 0.373*DDLIPC(-1) - 1.007*DDLIPC(-2) + 0.073*DDLG1(-1) + 

0.526*DDLG1(-2) - 0.275*DDLG2(-1) + 0.755*DDLG2(-2) - 0.004*DDLG3(-1) + 

0.352*DDLG3(-2) + 0.713*DDLG4(-1) + 0.16*DDLG4(-2) - 0.388*DLG5(-1) + 

0.308*DLG5(-2) - 0.105*DDLG6(-1) - 0.086*DDLG6(-2) - 0.101*DDLG8(-1) - 

0.224*DDLG8(-2) + 0.0085. 

              R
2
 Adj

 
=0,5843              Fc=3,63             008060 R

2
= 
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ƅى مؤشر مجموعة اƅسƄن وأعبائƌ بداƅة قيمƌ اƅسابقة واƅقيم اƅمؤخرة Ɔƅرقم إتشير اƅمعادƅة  -
 ن ƊستƊتج ما يƆي:أاƅمستƆƎك وƆƅمجموعات اأخرى، ويمƄن  أسعاراƅقياسي 

R 008256معامل اƅتحديد  -
2
ƅى إتعود  مؤشر مجموعة اƅسƄنمن اƅتغيرات في % 82056ن أأي  ،=

 . رىخاااƅتغيرات اƅسابقة ƅقيمƌ وقيم اƅمتغيرات 

اƅمحسوبة أقل من قيمتƎا  tن قيمة أاƅمعƆمات اƅمƄوƊة Ɗƅموذج ااƊحدار اƅذاتي  معظم عدم معƊوية -
 اƅتي تعتبر معƊوية.G8 و Ɔ G5متياƅجدوƅية ما عدا مع

 ƅـ P.value ، حيث تبين أن%5من اƅمحسوبة اƄبر  Fقيمة  احتمال نمعƊوية اƊƅموذج في ااجماƅي أ -
F-statistic ة احصائيا. ،00005 بـ تقدرƅة مقبوƅمعادƅي فاƅتاƅوبا 

 اƃتفسير ااقتصادي:

 0.177و 0.839وجود عاقة طردية بين اƅرقم اƅقياسي أسعار اƅمستƆƎك وأسعار اƅسƄن بمروƊة قدرƍا  -
Ɔى ع ƊعƄسسي %9ن ارتفاع معدل اƅتضخم بـ أ( عƆى اƅتواƅي، حيث t-2و) (t-1خال اƅفترة )

 خال اƅسƊتين اƅمواƅيتين عƆى اƅترتيب. 1097و 1083عبائƌ بـ أسعار اƅسƄن و أارتفاع 
 معادƃة اأثاث وƃوازم اƃتأثيث: -5
 
 

 
 
 
 
 

بداƅة قيمƌ اƅسابقة واƅقيم اƅمؤخرة Ɔƅرقم  ،مجموعة اأثاث وƅوازم اƅتأثيث ƅى مؤشرإتشير اƅمعادƅة  -
 يƆي: ن ƊستƊتج ماأاƅمستƆƎك وƆƅمجموعات اأخرى، ويمƄن  أسعاراƅقياسي 

R 008370معامل اƅتحديد  -
2
 مؤشر مجموعة اأثاث وƅوازم اƅتأثيثمن اƅتغيرات في  %83070ن أأي  ،=

 . رىخƅقيمƌ وقيم اƅمتغيرات اأƅى اƅتغيرات اƅسابقة إتعود 

اƅمحسوبة أقل من قيمتƎا  tن قيمة أاƅمعƆمات اƅمƄوƊة Ɗƅموذج ااƊحدار اƅذاتي  معظم عدم معƊوية -
 واƅتي تعتبر معƊوية. G2 ،G5 ،G6 ،G8اƅجدوƅية باستثƊاء معاƅم 

DDLG4 = 1.091*DDLIPC(-1) + 1.298*DDLIPC(-2) - 0.528*DDLG1(-1) - 

0.652*DDLG1(-2) + 0.013*DDLG2(-1) + 0.621*DDLG2(-2) - 0.056*DDLG3(-1) + 

0.006*DDLG3(-2) + 0.068*DDLG4(-1) + 0.012*DDLG4(-2) - 0.364*DLG5(-1) + 

0.235*DLG5(-2) + 0.03*DDLG6(-1) - 0.352*DDLG6(-2) + 0.021*DDLG8(-1) - 

0.597*DDLG8(-2) + 0.011. 

              R
2
 Adj

 
=0,6509              Fc=4,49             008370 R

2
= 
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 تبين أنحيث  ،Ƅبر من قيمتƎا اƅجدوƅيةأاƅمحسوبة  Fن قيمة معƊوية اƊƅموذج في ااجماƅي أ -
P.value ـƅ F-statistic ة احصائيا. ،00003 بـ تقدرƅة مقبوƅمعادƅي فاƅتاƅوبا 

 اƃتفسير ااقتصادي: -

ن ارتفاع أوجود عاقة طردية بين اƅرقم اƅقياسي أسعار اƅمستƆƎك وأسعار ااثاث واƆƅوازم، حيث  -
خال  9049و 9019سعار اأثاث وƅوازم اƅتأثيث بـ أƅى ارتفاع إسيؤدي  %9معدل اƅتضخم بـ 

 عƆى اƅترتيب، وƍو ما يتفق واƊƅظرية ااقتصادية. t+2و  t+1اƅسƊتين
 

 معادƃة اƃخدمات اƃطبية واƃصحية: -6
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ƅى مؤشر مجموعة اƅخدمات اƅطبية واƅصحية بداƅة قيمƌ اƅسابقة واƅقيم اƅمؤخرة إتشير اƅمعادƅة  -
 يƆي: ن ƊستƊتج ماأاƅمستƆƎك وƆƅمجموعات اأخرى، ويمƄن  أسعارƆƅرقم اƅقياسي 

R 009280معامل اƅتحديد  -
2
اƅخدمات اƅطبية مؤشر مجموعة من اƅتغيرات في  %92080ن أأي  ،=

 . رىختعود اƅى اƅتغيرات اƅسابقة ƅقيمƌ وقيم اƅمتغيرات اأ واƅصحية

اƅمحسوبة أقل من قيمتƎا اƅجدوƅية،  tن قيمة أاƅمعƆمات اƅمƄوƊة Ɗƅموذج ااƊحدار اƅذاتي  عدم معƊوية -
 .أƎƊا معƊوية Wald test من خال اختبارواƅتي تبين  G3وG5، G8ويستثƊى من ذƅك معاƅم اƅمتغيرات 

وباƅتاƅي فاƅمعادƅة مقبوƅة  ،00000 بـ تقدر ƅ F-statisticـ P.valueن في ااجماƅي أ معƊوية اƊƅموذج -
 احصائيا.

 اƃتفسير ااقتصادي:

وجود عاقة طردية بين اƅرقم اƅقياسي أسعار اƅمستƆƎك ومؤشر اƅخدمات اƅطبية واƅصحية ، حيث ان  -
 %404سيؤدي اƅى ارتفاع اسعار اƅخدمات اƅطبية واƅصحية بـ  %9ارتفاع معدل اƅتضخم بـ 

 ( عƆى اƅترتيب، وƍو ما يتوافق واƊƅظرية ااقتصادية.t+2( و)t+1خال اƅسƊتين ) 9034%و

 
 
 

DLG5 = 2.402*DDLIPC(-1) + 1.322*DDLIPC(-2) - 1.257*DDLG1(-1) - 0.62*DDLG1(-

2) + 0.192*DDLG2(-1) + 0.806*DDLG2(-2) + 0.331*DDLG3(-1) - 0.459*DDLG3(-2) + 

1.034*DDLG4(-1) + 0.296*DDLG4(-2) - 0.049*DLG5(-1) + 1.085*DLG5(-2) - 

0.120*DDLG6(-1) - 0.299*DDLG6(-2) - 0.079*DDLG8(-1) - 0.736*DDLG8(-2) + 

0.001. 

              R
2
 Adj

 
=0,8458              Fc=11,29             009280R

2
= 
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 معادƃة اƃنقل واƃمواصات: -7
 
 
 
 
 
 

 
 

ƅى مؤشر مجموعة اƊƅقل واƅمواصات بداƅة قيمƌ اƅسابقة واƅقيم اƅمؤخرة Ɔƅمجموعات إتشير اƅمعادƅة  -
 يƆي: ن ƊستƊتج ماأاأخرى، ويمƄن 

R 009325معامل اƅتحديد  -
2
ƅى إتعود  مؤشر اƊƅقل واƅمواصاتمن اƅتغيرات في  %93025ن أأي  =

ما اƊƅسبة اƅباقية فيرجع اƅى أرى اƅمدرجة في اƊƅموذج، خاƅتغيرات اƅسابقة ƅقيمƌ وقيم اƅمتغيرات اأ
 خرى.أعوامل 

من ) G8 و، G1 ،G2 ،G5 ،G6واƅمتمثƆة في:  اƅمعƆمات اƅمƄوƊة Ɗƅموذج ااƊحدار اƅذاتيبعض معƊوية  -
 اƅمحسوبة أƄبر من قيمتƎا اƅجدوƅية. tن قيمة أ (،Wald test خال اختبار

وباƅتاƅي فاƅمعادƅة مقبوƅة  ،00000 بـ تقدر ƅ F-statisticـ P.valueن أاƊƅموذج معƊوي في ااجماƅي  -
 احصائيا.

 اƃتفسير ااقتصادي: -

ن اƊخفاض ƍذا أيرتبط مؤشر اƊƅقل واƅمواصات عƄسيا مع اƅرقم اƅقياسي أسعار اƅمستƆƎك حيث  -
خال اƅسƊة اƅمواƅية  4044سعار اƊƅقل واƅمواصات بـ أƅى ارتفاع إخير بوحدة واحدة سيؤدي اأ
ƅى زيادة إن اƊخفاض معدل اƅتضخم سيؤدي أƅى إرجاع ذƅك إخال اƅسƊة اƅتي تƆيƎا، ويمƄن  1014و

اƅطƆب ƅى ارتفاع إاƅطƆب عƆى سƆع اƊƅقل واƅمواصات Ɗتيجة تحسن اƅقوة اƅشرائية ƅأفراد مما يؤدي 
ن اƅدوƅة اƅجزائرية قد عمƆت عƆى تخفيض اƅواردات من أسعارƍا. وفي ƍذا اƅسياق Ɗجد أعƆيƎا فترتفع 

خيرة قصد اƅتقƆيل من حدة اƅضغوط اƅتضخمية من جƎة، وتشجيع ƍذƋ اƅمجموعة في اƅسƊوات اأ
 Ɗتاج اƅمحƆي من ƍذƋ اƅسƆع من جƎة أخرى.اإ

 

 

DDLG6 = -2.446*DDLIPC(-1) - 0.044*DDLIPC(-2) + 1.81*DDLG1(-1) + 

0.445*DDLG1(-2) - 0.159*DDLG2(-1) + 1.295*DDLG2(-2) + 0.007*DDLG3(-1) - 

0.015*DDLG3(-2) + 0.466*DDLG4(-1) + 0.283*DDLG4(-2) - 0.48*DLG5(-1) + 

0.45*DLG5(-2) + 0.296*DDLG6(-1) - 0.527*DDLG6(-2) + 0.535*DDLG8(-1) - 

0.448*DDLG8(-2) + 0.0017. 

              R
2
 Adj

 
=0,8554              Fc=12,09             009325 R

2
= 
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 خرى غير مذƂورة:أمعادƃة سƄع  -8
 

 
 
 
 
ƅى مؤشر مجموعة اƅخدمات اƅطبية واƅصحية بداƅة قيمƌ اƅسابقة واƅقيم اƅمؤخرة Ɔƅرقم إتشير اƅمعادƅة  -

 يƆي: ن ƊستƊتج ماأاƅمستƆƎك وƆƅمجموعات اأخرى، ويمƄن  أسعاراƅقياسي 
R 006444معامل اƅتحديد  -

2
تعود  خرىاƅسƆع اأمؤشر مجموعة من اƅتغيرات في  %64044ن أأي  ،=

 . رىخƅى اƅتغيرات اƅسابقة ƅقيمƌ وقيم اƅمتغيرات اأإ

 اƅمحسوبة أقل من قيمتƎا اƅجدوƅية tن قيمة أاƅمعƆمات اƅمƄوƊة Ɗƅموذج ااƊحدار اƅذاتي  عدم معƊوية -

تبين أن  ، حيثقل من قيمتƎا اƅجدوƅيةأاƅمحسوبة  Fن قيمة جماƅي أعدم معƊوية اƊƅموذج في اإ -
P.value ـƅ F-statistic ة ،0019 بـ تقدرƅمعادƅي فاƅتاƅة احصائيا. غير وباƅمقبو 

 اƃتفسير ااقتصادي:

خرى بمروƊة قدرƍا اƅمستƆƎك ومؤشر مجموعة اƅسƆع اأ Ɗƍاك عاقة طردية بين اƅرقم اƅقياسي أسعار -
 %9ن ارتفاع معدل اƅتضخم بـ أ( عƆى اƅترتيب، حيث t-2( و)t-1) خال اƅفترتين 1.213و 1.415

 خال اƅسƊتين اƅمواƅيتين عƆى اƅترتيب. %9094و %9049سعار ƍذƋ اƅسƆع بـ أƅى ارتفاع إسيؤدي 

، ChowوΫلك بااعϤΘاΩ عϰϠ اخΒΘاέ : ودراسة صاحية النموذج اختبار نقطة اانعطاف، اƃثاƃثاƃمطƄب 

 واƅتوزيع اƅطبيعي. اارتباط اƅذاتي، رات ااستقراريةƅى اختباإ باإضافة

: حسب ااوضاع اƅتي مر بƎا ااقتصاد اƅجزائري يمƄن  Chow Testاختبار نقطة اانعطافأوا، 
اƅعوامل اƅتي ƄاƊت تحƄم أسعار  نأحيث ƊƄقطة اƊعطاف ƊƆƅموذج اƅمتحصل عƆيƌ،  9991اختيار سƊة 

اƅمستƆƎك خال مرحƆة ااقتصاد اƅموجƌ  أسعاراƅمجموعات ااستƎاƄية اƅثماƊية اƅمƄوƊة Ɔƅرقم اƅقياسي 
اƅمتحصل اƅمحسوبة  FمƎا في اƅمرحƆة اƅمواƅية، ويتم ƍذا ااختبار بمقارƊة تختƆف عن تƆك اƅتي تحƄقد 

، وتƄون %5عƊد مستوى معƊوية  df =n-2k مع قيمتƎا اƅجدوƅية بدرجة حرية ChowعƆيƎا من اختبار 
 صيغة فيشر Ƅاƅتاƅي:

DDLG8 = 1.415*DDLIPC(-1) + 1.213*DDLIPC(-2) - 0.487*DDLG1(-1) - 

0.417*DDLG1(-2) - 0.051*DDLG2(-1) + 0.147*DDLG2(-2) - 0.042*DDLG3(-1) + 

0.174*DDLG3(-2) + 0.661*DDLG4(-1) + 0.452*DDLG4(-2) - 0.599*DLG5(-1) + 

0.526*DLG5(-2) - 0.027*DDLG6(-1) - 0.637*DDLG6(-2) - 0.275*DDLG8(-1) - 

0.632*DDLG8(-2) + 0.0032. 

              R
2
 Adj

 
=0,2380              Fc=1,58             006444R

2
= 
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F
k

n-2k=F
8

33-2(8) =F 17 8
=2054 

 Test de chow يوضح اختبار Ɗقطة ااƊعطاف: (32اƃجدول رقم )

 

Chow Breakpoint Test: 1990   

Null Hypothesis: No breaks at specified breakpoints 

Varying regressors: All equation variables  

Equation Sample: 1982 2014  
     
     F-statistic 3.185196  Prob. F(8,17) 0.0213 

Log likelihood ratio 30.22328  Prob. Chi-Square(8) 0.0002 

Wald Statistic  25.48157  Prob. Chi-Square(8) 0.0013 
     
     

 Eviews9من إعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى برƊامج : اƃمصدر

 وعƆيƊ ƌرفض فرضية اƅعدم ،=2054FtabأƄبر من  Fcal=3018ن أ (34رقم ) يتضح من اƅجدول
وباƅتاƅي تعتبر ƍذƋ اƅسƊة Ɗقطة  ƅ1990ى غاية سƊة إن اƊƅموذج غير مستقر أي أوƊقبل اƅفرضية اƅبديƆة 

 .اƊعطاف

 تتم دراسة صاحية اƊƅموذج من خال ااختبارات اƅتاƅية:، دراسة صاحية اƃنموذج: ثانيا،

 يمƄن توضيح Ɗتائج اختبار جذر اƅوحدة اƅمتعدد في اƅجدول واƅشƄل اƅمواƅيين:استقرارية اƃنموذج:  -9
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 Ɗتائج اختبار استقرار Ɗموذج شعاع ااƊحدار اƅذاتي يوضح ( :43( واƃشƂل رقم )33اƃجدول رقم )
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 Eviews9من إعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى برƊامج : اƃمصدر

 ƅجزء اƅمرافق اƅحدود Ƅƅثير اƅعƄسية اƅجذور أن (33) واƅجدول (43) اƅشƄل خال يتضح من

 اƅوحدة دائرة داخل ƎƆƄا تقع أƎƊا Ɗاحظ بحيث اƅصحيح اƅواحد عن قيمة تقل ذات ƍي اƅذاتي ااƊحدار

 .ااستقرار شروط يستوفي دراسةاƅ متغيراتƅ اƅممثل VARاƊƅموذج  فإن وباƅتاƅي

ƄƆƅشف عن طبيعة اƅساسل  Jarque-Beraاختبار تتضح Ɗتائج اختبار اƃتوزيع اƃطبيعي Ƅƃنموذج:  -2
 اƅجدول اƅمواƅي:في  اƅزمƊية

 

 

 

 

Roots of Characteristic Polynomial 
Endogenous variables: DDLIPC DDLG1 DDLG2 
DDLG3 DDLG4 DLG5 DDLG6 DDLG8  

Exogenous variables: C  

Lag specification: 1 2 

Date: 02/04/17   Time: 22:40 
  
       Root Modulus 
  
  -0.639053 - 0.655969i  0.915797 

-0.639053 + 0.655969i  0.915797 

 0.846426 - 0.267880i  0.887804 

 0.846426 + 0.267880i  0.887804 

-0.021291 - 0.865264i  0.865526 

-0.021291 + 0.865264i  0.865526 

-0.014465 - 0.797033i  0.797164 

-0.014465 + 0.797033i  0.797164 

 0.637607 - 0.459751i  0.786075 

 0.637607 + 0.459751i  0.786075 

-0.614982 - 0.454816i  0.764892 

-0.614982 + 0.454816i  0.764892 

-0.752976 - 0.133064i  0.764643 

-0.752976 + 0.133064i  0.764643 

 0.225793 - 0.671123i  0.708088 

 0.225793 + 0.671123i  0.708088 
  
   No root lies outside the unit circle. 

 VAR satisfies the stability condition. 
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 .ƊJarque-Beraتائج اختبار اƅتوزيع اƅطبيعي Ɔƅبواقي يوضح : (34) اƃجدول رقم
 

Component Jarque-Bera df Prob.  
     
     1  2.712171 2  0.2577  

2  0.347164 2  0.8406  

3  0.828752 2  0.6608  

4  1.099681 2  0.5770  

5  1.754157 2  0.4160  

6  1.351645 2  0.5087  

7  1.804567 2  0.4056  

8  0.173366 2  0.9170  
     
     Joint  10.07150 16  0.8629  
     
     

 Eviews9من إعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى برƊامج : اƃمصدر

قل من اƅقيمة اƅمجدوƅة أƅجميع اƅبواقي  Jarque-Beraن احصائية أ (34) يتضح من خال اƅجدول      
 %.5ن اƅبواقي تتبع توزيعا طبيعيا عƊد مستوى معƊوية أاƅتاƅي Ɗقبل اƅفرضية اƅصفرية أي وب ،(91017)

 في اƅجدول اƅمواƅي:LM TEST تتضح Ɗتائج اختبار دراسة اارتباط اƃذاني Ƅƃنموذج:   -3
 LM TESTاختبار Ɗتائج يوضح : (35) اƃجدول رقم

 

VAR Residual Serial Correlation LM Tests 
Null Hypothesis: no serial correlation at lag 
order h 

Date: 02/04/17   Time: 22:39 

Sample: 1980 2014  

Included observations: 31 
   
   Lags LM-Stat Prob 
   
   1  NA  NA 

2  404.3281  0.0000 

3  407.1680  0.0000 

4  431.2522  0.0000 
   
   

Probs from chi-square with 64 df. 

 Eviews9من إعداد اƅطاƅبة بااعتماد عƆى برƊامج : اƃمصدر

فإن  اƊƅموذج أخطاء بين ƅارتباط مختƆفة درجات أجل ومن ( أ35ƌƊاƅجدول ) خال Ɗاحظ من
اƅفرضية اƅصفرية واƅمتعƆقة  عƆيƊا رفض يفرض مما ،0.05اƅقيمة  قل منأ (LM-Stat)حصائية احتمال اإ

ƅأخطاء، وباƅتاƅي  اƅذاتي اارتباط مشƄل وجود عƆى ما يدل وƍو اƊƅموذج بغياب اارتباط اƅذاتي أخطاء
  .ضعف جودة اƊƅموذج اƅمستخدم في تفسير اƅظاƍرة
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 :خاصة

 -9981اƅفترة  خال ƅمحددات اƅتضخم في اƅجزائر قياسية دراسة إجراء محاوƅة اƅفصل ƍذا تضمن
، وبااستعاƊة في Ɗموذجين وبعض اƅمتغيرات ااقتصادية اƅعاقة بين اƅتضخم اختبار خال ، من4194

 اƅمتغيرات بين فيما اƅمتداخƆة اƅعاقات تحديد من تمƊƊƄا Ɗموذج متجƌ ااƊحدار اƅذاتي اƅتيبمƎƊجية 

حصائيا، حيث اشارت اƊƅتائج اƅمتعƆقة باƊƅموذج اأ اقتصاديا مقبوƅة Ɗتائج عƆى فتحصƊƆا اƅمدروسة ول وا 
يجابي عƆى إثير أتجور، وسعر اƅفائدة، Ǝƅا ن Ƅل من اƅواردات، سعر اƅصرف، ااƊفاق اƅعام، اأأƅى إ

، اƅتأثيرƄبر من ƍذا جور، ااƊفاق اƅعام وسعر اƅصرف اƊƅصيب اأمعدل اƅتضخم وقد Ƅان Ƅƅل من اأ
وƍو ما يتوافق مع اƊƅظرية ااقتصادية وواقع ااقتصاد اƅجزائري سيما في اƅسƊوات ااخيرة، Ƅما أƄد ƍذا 

ƅبطاƅتضخم ومعدل اƅسية بين اƄى وجود عاقة عƆموذج عƊƅذين اƍ ية بينƅتبادƅعاقة اƅد صحة اƄة مما يؤ
 اƅمتغيرين واƅتي جاء بƎا مƊحƊى فƆيبس.

Ƅما قامت اƅدراسة باختبار اƅعاقة بين اƅتضخم ودوال ااستƎاك من خال قياس اƅعاقة بين اƅرقم 
ن ارتفاع ثر اƅمترتب عاƅمستƆƎك واƅمجموعات اƅسƆعية اƅمƄوƊة ƌƅ، وذƅك بƎدف تحديد اأ أسعاراƅقياسي 

سعار اƅسƆع أن أƅى إشارت Ɗتائج اƅدراسة أسعار Ƅل مجموعة في تحديد ااتجاƋ اƅتضخمي، حيث أ
Ƅثر تأثيرا عƆى معدل حذية وƄذا اأثاث واƆƅوازم ƍي اأاƅخاصة بƄل من اƅمواد اƅغذائية واƅمابس واأ

 .اƅتضخم في اƅجزائر

ن اƅعوامل اƅتي تحƄم أاتضح  4194-9999و 9991-9981ومن خال تقسيم اƅدراسة اƅى فترتين 
، في حين تختƆف ƍذƋ اƅمحددات في اƊƅموذج في اƅفترتين اƅتضخم عƆى اƅمستوى اƆƄƅي ƍي ƊفسƎاظاƍرة 
تعود  خال مرحƆة ااقتصاد اƅموجƌ اƅمستوى اƅعام ƅأسعارسباب ارتفاع أن أذ إمر طبيعي أ ووƍ اƅثاƊي،

صبح أƅى اقتصاد اƅسوق إوبعد ااƊتقال بيƊما في اƅمرحƆة اƅثاƊية  ا،ين يعتبر اƅتضخم مƄبوتأ ƅعامل اƊƅدرة
برام اƅجزائر اتفاقياتƎا مع صƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي، واƅذي فرض إسباب مختƆفة خاصة بعد أاƅتضخم رƍيƊة 
سعار تحدد وفقا ƅقوى اƅعرض سعار ومختƆف اƅمعامات ااقتصادية، فأصبحت بذƅك اأعƆيƌ تحرير اأ

 واƅطƆب.

ذ اتضح من خال اختبار صاحية اƊƅموذج إاƅتحفظ عƆى Ɗتائج اƅدراسة، وتجدر ااشارة اƅى 
ن Ƅاƍما يعاƊي من مشƆƄة اارتباط أحيث تبين ضعف جودة Ƅا من اƊƅموذج ااول واƅثاƊي اƅمستخدم 

ة رجاع ذƅك اƅى طبيعإاƅذاتي، مما يدل عƆى ضعفƎما في قياس وتفسير اƅظاƍرة اƅمدروسة، ويمƄن 
 اƅبياƊات اƅمستعمƆة في اƅدراسة وعدم مصداقيتƎا. 

 



 

 

 

 

عامة  خاتمة  
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ƍم أحد أƄوƌƊ يعتبر  ،اƅتضخم في ااقتصاد اƅجزائري بحث ظاƍرةتمثل موضوع ƍذƋ اƅدراسة في 
 ن تحƆيل اƅعوامل اƅمفسر ارتفاع معدات، Ƅما أرƄائز ااستقرار اƊƅقدي ومن ثم ااستقرار ااقتصادي 

 ƅ ƌƊم يتمأا إ ،اƅتطبيقيةشƄاƅية Ƅبيرة تƊاوƅتƎا اƅعديد من اƊƅظريات ااقتصادية واƅدراسات يعتبر إاƅتضخم 
 حول اƅعوامل اƅمؤثرة عƆى اƅتضخم بشƄل ثابت بسبب اختاف اƅبƊية ااقتصاديةموحد ƅى اتفاق إاƅتوصل 

Ƌد ودرجة تطورƆل بƄƅ،  دراسةƅا Ƌذƍ دفتƍ بحث، وقدƅية اƆا عمƎتي تمت فيƅفترات اƅذا اختاف اƄىإوƅ 
 .4102-0891ئر خال اƅفترة محاوƅة تحديد اƅعوامل اƅمسببة Ɔƅتضخم في اƅجزا

 طار مفاƍيمي ƅظاƍرة اƅتضخمإحاطة بجواƊب اƅموضوع تم تقديم ƍداف ƍذƋ اƅدراسة واإأوƅتحقيق 
 Ɗواعƌ، ثم محاوƅة تفسير ƍذƋ اƅظاƍرة من خال اƅتحƆياتأمن خال اƅبحث في تعريفƌ وطرق قياسƌ و 

 اƅعوامل اƅمسببة Ǝƅا، واƊطاقا من ذƅك تم ƍم اƊƅظريات ااقتصادية اƅتي بحثت فيƎا ƅتحديداƅفƄرية أ
 ƅيƍ ƌذƋ اƊƅظرياتإشارت أتحƆيل اƅعاقة اƅتي تربط بين اƅتضخم وبعض اƅمتغيرات ااقتصادية وفقا ƅما 

Ɗأسعار سواء بطريقة مباشرة أو غير مباشرة.أاط ببغية استƅ عامƅمستوى اƅمسببة ارتفاع اƅعوامل اƅم اƍ 

 من اƅدراسة فقد رƄز عƆى تحƆيل تطور ظاƍرة اƅتضخم خال فترة اƅبحث، وباƊƅسبة ƆƅجاƊب اƅتحƆيƆي
 اƊطاقا من تحƆيل اƅسياسات اƅسعرية اƅمتبعة في اƊƅظام ااقتصادي اƅجزائري سواء خال مرحƆة ااقتصاد

 ƌموجƅتطرق أاƅسوق، ثم اƅة اقتصاد اƆف اأإو مرحƆى مختƅمستوىƅتي تدفع باƅخارجية اƅية واƆداخƅسباب ا 
 ثار اƊƅاجمة عن تفاقم اƅضغوط اƅتضخميةƍم اأأƅى إخير سعار Ɗحو اارتفاع ƅيخƆص في اأاƅعام ƅأ

 طار اƅسعي Ɔƅتخفيف من حدتƎا عƆى اƅصعيدين ااقتصادي وااجتماعي.إواƅسياسات اƅمتبعة في 

 ارتفاعƍم اƅعوامل اƅمفسرة أوفيما يخص اƅجاƊب اƅتطبيقي فقد تضمن محاوƅة قياسية ƅتحديد 
 معدات اƅتضخم وذƅك باتباع اƅمƎƊجية اƅازمة ƅبƊاء Ɗموذج قياسي يتضمن اƅمتغيرات اƆƄƅية ƅاقتصاد

 خرآƅى Ɗموذج إضافة واƅمفسرة ƅتفاقم اƅضغوط اƅتضخمية Ƅاƅواردات، سعر اƅصرف، ااƊفاق اƅعام...، باإ
 Ɔعية اƅمƄوƊة ƅمؤشر اƅرقم اƅقياسييشمل اƅمتغيرات اƅجزئية ƅاقتصاد واƅتي تتمثل في اƅمجموعات اƅس

 حدأا اƊعƄاس Ɔƅتغير في سعر إƍو  سعار مان اƅتغير في اƅمستوى اƅعام ƅأأسعار اƅمستƆƎك، باعتبار أ
 سعارƍا جميعا.أو أƍذƋ اƅسƆع 
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 يجازƍا فيما يƆي: إخير خƆصت ƍذƋ اƅدراسة اƅى مجموعة من اƊƅتائج، يمƄن وفي اأ

 الجانب النظري:

ثم اƊƅظرية  اƄƅمية باƊƅظرية بدءا اƊƅظريات واƅمدارس اƅفƄرية في تفسير اƅتضخم وذƅك أفƄار تعدد رغم -
تحسين اƅى  مƎƊا Ƅل سعت إذ متƄاما، Ƅان عمƎƆا أن إا اƄƅيƊزية واƊƅظرية اƊƅقدية اƅحديثة وغيرƍا،

 ا قد اƅتي اƅحƆول يجادإ ومن ثم ،أجل اƅوصول اƅى تفسير شامل ƅظاƍرة اƅتضخم من سابقتƎا فƄارأ
ن اƅتضخم ƍو اارتفاع اƅمستمر أفƄارƍا جميعا تƊصب في فƄرة أن أƄما  .إيجادƍا في سابقتƎا تفƆح

 Ɗواعƌ.أسبابƌ و أƆƅمستوى اƅعام ƅأسعار واƊخفاض قيمة اƅعمƆة بغض اƊƅظر عن 

ƅى إخرى أي و ƅى ارتفاع اƅطƆب اƆƄƅإيرجعƎا  نراء ƍذƋ اƊƅظريات في تفسير اƅتضخم بين مآاƊقسمت  -
اƊخفاض اƅعرض اƆƄƅي، حيث ƄاƊت اƊƅظرية اƄƅمية اƅسباقة في تفسير اƅتضخم من خال ترƄيزƍا عƆى 

Ƅ قودƊƅمية اƄ تغير فيƅأامبدأ اƅ عامƅمستوى اƅم سبب ارتفاع اƍتƅ ،زية أسعارƊيƄƅظرية اƊƅا اƍتي بعد
اƅمحƆي، فتزداد حدة اƅتضخم ƆƄما Ɗتاج رجعت اƅتضخم ارتفاع اƅطƆب اƅفعƆي بما يفوق حجم اإأاƅتي 

تقƆص ƍذا اƅفارق واقترب ااقتصاد من مستوى اƅتشغيل اƄƅامل ƅعوامل ااƊتاج، ثم جاءت اƊƅظرية 
Ƅمية اƊƅقود بما ن اƅتضخم ƍو Ɗتيجة ƅزيادة أفاعتبرت  ،اƊƅقدية اƅحديثة إحياء اƊƅظرية اƄƅمية من جديد

ƅى حدوث اختاات ƍيƆƄية إرجعت اƅتضخم أفقد  ƎيƆƄيةية اƅأما اƊƅظر  .يفوق اƅزيادة في اƅدخل اƅحقيقي
ا في مثرƍأفي اƅقطاعات ااقتصادية، وقد أوƅت اƊƅظرية اƅسويدية اƍتمامƎا باادخار وااستثمار و 

 .ƅى خƆق تضخمإخير سيؤدي ن اƅعجز في ƍذا اأأحداث اƅتضخم، واعتبرت Ɗظرية ميزان اƅمدفوعات إ
أما Ɗظرية اƅتسارع فقد جمعت بين جاƊبي اƅعرض اƆƄƅي واƅطƆب اƆƄƅي في تفسيرƍا Ɔƅتضخم، في حين 
رƄزت مدرسة اقتصاديات جاƊب اƅعرض عƆى اƅعرض اƆƄƅي فقط، واƍتمت Ɗظرية اƅتوقعات اƅرشيدة 

ƍذا  سعار في اƅمستقبل. وباƅتاƅي فانبدور اƅمعƆومات اƅمتاحة في تحديد قيمة اƅمستوى اƅعام ƅأ
ااختاف في وجƎات اƊƅظر يدل عƆى ان اƅتضخم ظاƍرة اقتصادية تحƄمƎا اƅعديد من اƅعوامل 
 Ƌذƍ ارƄفيفسر وفقا أف ،ƌرت فيƎذين ظƅزمن اƅظام ااقتصادي واƊƅااقتصادية وفقا اختاف ا

 اƊƅظريات جميعا او حسب افƄار اƅبعض دون ااخرى.

خير يرتبط باƅعديد من اƅمتغيرات ن ƍذا اأأسرة Ɔƅتضخم اتضح ƅيƌ اƊƅظريات اƅمفإمن خال ما تطرقت  -
ااقتصادية، مما استدعى ضرورة تحƆيل اƅعاقة بين اƅتضخم واƅبعض من ƍذƋ اƅمتغيرات، حيث تبين 
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ن Ɗƍاك عاقة طردية بين اƅتضخم وƄل من سعر اƅصرف، أسعار اƊƅفط، اƅتضخم اƅمستورد، سعر أ
ن حدوث أاق اƅعام، اأجور، عرض اƊƅقود ومستوى ااستƎاك، مما يعƊي اƅفائدة، عجز اƅموازƊة، ااƊف

ن Ɗƍاك عاقة أارتفاع في أي من ƍذƋ اƅعوامل سيسفر عن ارتفاع في معدل اƅتضخم. بيƊما تبين 
عƄسية تربط بين معدƅي اƅبطاƅة واƅتضخم. في حين اختƆفت اآراء حول طبيعة اƅعاقة اƅتي تربط بين 

فƄار أسقاط إƅى إوباƅتاƅي يعتبر ذƅك تمƎيدا ƆƅجاƊب اƅتطبيقي اƅذي يƎدف  ،قتصادياƅتضخم واƊƅمو اا
 اƊƅظريات ااقتصادية عƆى واقع ااقتصاد اƅجزائري.

 الجانب التحليلي:

عرف اƅتضخم في اƅجزائر معدات Ɗمو متذبذبة تماشيا مع تطور ااقتصاد اƅجزائري، وفي ƍذا اƅسياق  -
مƄاƊية اختاف إمما يعƊي  ،ساسيتين ƍما ااقتصاد اƅموجƌ واقتصاد اƅسوقأيمƄن اƅتمييز بين مرحƆتين 

وƅى بيƊما حƆة اأسعار ƄاƊت مدعمة في اƅمر ن اأأذƅك  ،سباب اƅتي تحƄم اƅتضخم في اƅفترتيناأ
صبحت تخضع ƅقوى اƅسوق واƅمƊافسة اƅتامة في مرحƆة اقتصاد اƅسوق، وƍذا عقب اازمة اƅبتروƅية أ

برام اتفاقيات مع صƊدوق اƊƅقد إƅى ضرورة إمما دفع  ،0891اƅتي ضربت ااقتصاد اƅوطƊي سƊة 
سعار، مما أدى ير اأمن ااصاحات ااقتصادية من بيƎƊا تحر مجموعة  تطبيقاƅدوƅي واƅتي فرضت 

مر اƅذي يƄشف عƆى عيوب ااقتصاد اƅجزائري ƅى مستويات قياسية، اأإƅى ارتفاع معدات اƅتضخم إ
 مرحƆة ااشتراƄية.   اƅوما ميزƋ من اƅتضخم اƅمƄبوت طيƆة 

ƍمƎا ارتفاع أƅى اƅعديد من اƅعوامل ƅعل إرجاع ƍذƋ اƅمعدات اƅمتفاوتة في مستوى اƅتضخم إيمƄن  -
Ɗتاج، خاصة ن يقابƌƆ زيادة في اإأƊفاق اƅعام عƆى مشاريع غير مƊتجة وتزايد اƅعرض اƊƅقدي دون اإ
ن تقابƎƆا زيادة في أمما يعƊي زيادة اƅطƆب دون  ،ن ااقتصاد اƅجزائري يعرف بضعف اƊتاجيتƌأو 

ة اƅضغوط ƅى اƅواردات ƅتغطية اƅطƆب اƅمتزايد ومن ثم تعميق حدإاƆƅجوء حتم مر اƅذي اƅعرض، اأ
ƅى ما يترتب عƎƊا من إاƅتضخمية Ɗتيجة ما تحمƌƆ معƎا ƍذƋ اƅسƆع من اƅتضخم اƅمستورد، باإضافة 

ن دƅت عƆى شيء فƎي تدل إن ƍذƋ اƅحƆقة اƅمفرغة إتدƍور مستمر في قيمة اƅعمƆة اƅوطƊية، وباƅتاƅي ف
اتƌ أي عجز ااƊتاج عƆى ااختال اƎƅيƆƄي اƅذي يعاƊي مƌƊ ااقتصاد اƅجزائري في مختƆف قطاع

اƅحقيقي عƆى مواجƎة اƅزيادة في اƅمعروض اƊƅقدي واƅذي يزداد بمعدات متسارعة خاصة عƊد تزايد 
 ƅى ظƎور واƊتشار اƅسوق اƅموازية.إ باإضافةسعار اƅبترول. أحصيƆة اƅجباية اƅبتروƅية في ظل ارتفاع 
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سعار اƅسƆع ااستƎاƄية، ƄاƅسƆع اƅغذائية، أƅى ارتفاع إيضا أرجاع اƅتضخم في اƅجزائر إƄما يمƄن  -
ااثاث واƆƅوازم، اƅسƄن، اƊƅقل واƅمواصات، وغيرƍا، خاصة اذا ƄاƊت ƍذƋ اƅسƆع مستوردة وباƅتاƅي 

و سƆع ذات طابع احتƄاري ا تخضع ƅقوى اƅمƊافسة اƅتامة فترتفع أاƅسوق اƅدوƅية،  أسعارتخضع 
سعارƍا دوƅيا وƍو ما حدث أو في حاات ارتفاع أرباحƎم أرغبة مستورديƎا تعظيم  ةسعارƍا في حاƅأ

ƌƊ أا إ ،سعار اƅسƆع اƅغذائية عاƅمياأفعƆى اƅرغم من اƊخفاض حجم اƅمعروض اƊƅقدي و  ،4104سƊة 
ن ارتفع أياحظ ارتفاع معدل اƅتضخم بسبب عدم اƅشفافية في اƅتجارة اƅخارجية اƅجزائرية، مما يعƊي 

ƅى ارتفاع إن يؤدي أƌƊ أو جميعƎا من شأƆƅرقم اƅقياسي اسعار اƅمستƆƎك حد اƅسƆع اƅمƄوƊة أسعار أ
سباب ارتفاع معدل اƅتضخم ا يمƄن ان تقتصر فقط عƆى أن أ، مما يدل عƆى ƅأسعاراƅمستوى اƅعام 

 اƅمتغيرات اƆƄƅية ƅاقتصاد.

اد واƅمجتمع ثرƍا اƅواضح عƆى ااقتصأƍذƋ اارتفاعات اƅمستمرة في معدات اƅتضخم Ƅان Ǝƅا  -
ومن ثم  ،اƅجزائري، وذƅك من خال ما ترتب عƎƊا من ارتفاع ااستƎاك واƊخفاض مستوى اادخار

عادة توزيع اƅدخل إƅى إدى أاƅى تدƍور اƅقوة اƅشرائية واƊتشار ظاƍرة اƅفقر، Ƅما  باإضافة .ااستثمار
مع مما ترتب عƌƊ ارتفاع خرى فقيرة تمثل غاƅبية اƅمجتأبين طبقات اƅمجتمع فظƎرت فئة غƊية و 

معدات اƎƅجرة Ɔƅخارج واعتماد سبل غير مشروعة Ƅƅسب دخول اضافية فاƊتشرت ظاƍرة اƅرشوة 
 واƅفساد ااداري.

من أجل تفعيل دور ƅى اƅعمل إخرى دفعت بصاƊعي اƅسياسات ااقتصادية في اƅجزائر أثار و Ƅل ƍذƋ اأ -
ا Ɔƅتخفيف من حدة ƍذƋ اأثار، وذƅك اƊطاقا من ماƊƅقدية واƅماƅية وتوجيƌ مختƆف أدواتƎ تيناƅسياس

 ،دوات جديدة ƄتسƎيƆة اƅوديعة اƅمغƆة Ɔƅفائدة وآƅية استرجاع اƅسيوƅةأصدار قاƊون اƊƅقد واƅقرض وخƆق إ
من  ƅى تطبيق مجموعةإ باإضافة .داة ااحتياطي ااƅزاميأعادة اƅخصم و إاƅى جاƊب معدل 

Ɗفاق اƅعام وسياسة وترشيد Ƅل من سياسة اإ ،سعارصاحات اƅخاصة باƊƅظام اƅضريبي وƊظام اأاإ
اƅسياسات اƅمتبعة ومحدودية  ن استمرار معدات اƅتضخم في اارتفاع يدل عƆى فشلأاأجور. غير 
ƅبحث في مما يستوجب ضرورة ا ،دوات اƅمعتمدةƍداف اƅمرجوة مƎƊا وعدم Ɗجاعة اأفي تحقيق اأ

 خرى مƄمƆة Ǝƅا Ƅاƅسياسات اƅتƊموية مثا. أسياسات 
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 الجانب التطبيقي:

عƆيƎا ƅبƊاء Ɗموذج قياسي يفسر ظاƍرة اƅتضخم  ااعتمادبعد تحديد اƅمتغيرات ااقتصادية اƅتي يمƄن  -
تحتوي ن جميع متغيرات اƅدراسة أظƎرت Ɗتائج اختبارات جذر اƅوحدة أعƆى اƅمستوى اƆƄƅي ƅاقتصاد، 

ول Ǝƅا، وحساب اƅفرق اƅثاƊي ƅسƆسƆة اƅرقم اƅقياسي عƆى جذر اƅوحدة مما تطƆب حساب اƅفرق اأ
ما سƆسƆة اƅواردات فقد تضمƊت اتجاƋ عام أ .ولزاƅة جذر اƅوحدة من اƅفرق اأسعار اƅمستƆƎك إأ

 زاƅتƅ ƌجعل اƅسƆسƆة مستقرة.إاستدعى ضرورة 

ن معدل اƅتضخم أف عن وجود تأثير بين ƍذƋ اƅمتغيرات، تبين اƅذي يƄش VARبااعتماد عƆى Ɗموذج  -
يمƄن تفسيرƋ بقيمƌ اƅسابقة واƅقيم اƅسابقة Ƅƅل من: اƅواردات، سعر اƅصرف، ااƊفاق اƅعام، ااجور، 

ن معظم اƊƅتائج اƅمحصل عƆيƎا مطابقة ƊƆƅظرية ااقتصادية وواقع أاƅبطاƅة، معدل اƅفائدة. وقد اتضح 
يجابي عƆى معدل اƅتضخم Ƅƅل من إثر أن Ɗƍاك أري، حيث تبين من خال اƊƅموذج ااقتصاد اƅجزائ

، Ɗ(t-2)فاق اƅعام واأجور في اƅفترة ، واƅواردات واإ(t-2)و (t-1)سعر اƅصرف ومعدل اƅفائدة في اƅفترة 
(t-1) و(t-3)  ،يƅتواƅى اƆفترة  باإضافةعƅتضخم في اƅة واƅبطاƅسية بين اƄى وجود عاقة عƅا(t-1) 

 .(t-2)و

فقد تمثƆت اƅمتغيرات  ،باƊƅسبة ƊƆƅموذج اƅثاƊي اƅمتعƆق بمحددات اƅتضخم عƆى اƅمستوى اƅجزئي -
ااقتصادية اƅتي يمƄن ااعتماد عƆيƎا ƅبƊاء Ɗموذج قياسي يفسر ظاƍرة اƅتضخم في اƅمجموعات 

Ɗتائج اختبارات جذر اƅوحدة ظƎرت أاƅسƆعية اƅثماƊية اƅمƄوƊة ƅمؤشر اƅرقم اƅقياسي اسعار اƅمستƆƎك، و 
اƅخامسة اƅمتعƆقة  ةباستثƊاء سƆسƆة اƅمجموع ،ن جميع متغيرات اƅدراسة مستقرة عƊد اƅفرق اƅثاƊيأ

 باƅخدمات اƅطبية واƅصحية واƅتي Ɗجدƍا مستقرة عƊد اƅفرق اأول.

، تبين ان معدل اƅتضخم يمƄن تفسيرƋ بقيمƌ اƅسابقة واƅقيم اƅسابقة VARبااعتماد عƆى Ɗموذج  -
Ɔƅمتغيرات اƅواردة في اƊƅموذج من: اأغذية واƅمشروبات غير اƄƅحوƅية، اƅمابس واأحذية، اƅسƄن 
وأعبائƌ، اأثاث واƆƅوازم، اƅخدمات اƅطبية واƅصحية، اƊƅقل واƅمواصات، وسƆع أخرى غير مذƄورة. وقد 

يجابي عƆى معدل اƅتضخم Ƅƅل من اƅمجموعة إثر أن Ɗƍاك أال اƊƅتائج اƅمحصل عƆيƎا اتضح من خ
،  (t-1)، في حين يظƎر ƍذا اأثر Ɔƅمجموعتين اƅسادسة واƅثامƊة في اƅفترة اأوƅى واƅثاƅثة واƅرابعة

 ، وذƅك طبقا ƅما يوافق اƊƅظرية ااقتصادية. (t-2) وƆƅمجموعة اƅخامسة في اƅفترة 
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في  chowتم ااعتماد عƆى اختبار  ،ق اƅفصل بين فترتي ااقتصاد اƅموجƌ واقتصاد اƅسوقوفي سيا -
ن اƅمتغيرات اƅمستعمƆة في اƊƅموذج أمما يدل عƆى  ،Ƅا اƊƅموذجين واƅذي بين استقرارية اƊƅموذج اأول

ƎƊا أاƊƅموذج اƅثاƊي  في ختبارااƍي اƅمفسرة Ɔƅتضخم طوال فترة اƅدراسة، بيƊما اتضح من خال Ɗتائج 
ن اƅمعطيات أتختƆف في اƅفترتين بمعƊى عدم قدرتƎا عƆى تفسير اƅتضخم عƆى طول فترة اƅدراسة، ذƅك 

وƍو ما يتوافق مع  ،اƅتي تحƄم ƍذƋ اƅمتغيرات تختƆف بين مرحƆتي ااقتصاد اƅموجƌ واقتصاد اƅسوق
 اƅواقع.

 نتائج اختبار الفرضيات:

 من متداخƆة مجموعة تأثيرظاƍرة اقتصادية Ɗاتجة عن  في اƅجزائر اƅتضخم نأصحة اƅفرضية اƅقائƆة  -
؛ إذ اتضح أن اƅتضخم في اƅجزائر يرجع اƅى ضعف اƎƅيƆƄية وااختاات واƅخارجية اƅداخƆية اƅعوامل

جƎازƋ ااƊتاجي وعدم مروƊتƅ ƌمواجƎة اƅطƆب اƆƄƅي اƅمتزايد، مما يترتب عƌƊ تزايد ااعتماد عƆى اƅخارج 
 ƅتغطية ƍذا اƅطƆب، اأمر اƅذي يزيد من تفاقم اƅضغوط اƅتضخمية وتعميق حدة ااختاات اƎƅيƆƄية.

أثبتت اƅدراسة صحة اƅفرضية اƅقائƆة بأن اƅتضخم ƍو داƅة Ɔƅواردات، سعر اƅصرف، ااƊفاق اƅعام،  -
ات أƎƊا تفسر اƊƅموذج اƅمتضمن ƎƅذƋ اƅمتغير من خال بين تاأجور، اƅبطاƅة وسعر اƅفائدة، إذ 

 من اƅتغيرات في اƅرقم اƅقياسي أسعار اƅمستƆƎك. 98,90%

عدم صحة اƅفرضية اƅقائƆة بأن عرض اƊƅقود ذات أثر قوي عƆى معدل اƅتضخم، حيث اتضح أن  -
ااƊفاق اƅعام واأجور ƍي أƄثر اƅعوامل اƅمحددة Ɔƅضغوط اƅتضخمية في اƅجزائر، إذ قدرت مروƊتƎما بـ 

 اƅتواƅي. عƆى 2,,1و 1,48

صحة اƅفرضية اƅقائƆة بان اƅتضخم ƍو معدل اƅتغير في اƅرقم اƅقياسي أسعار اƅمستƆƎك، واƅذي يحسب  -
بدورƋ من خال مجموعة من اƅسƆع اƅمƄوƊة ƌƅ، وباƅتاƅي فإن اƅتغير في أسعار ƍذƋ اƅسƆع سيؤدي اƅى 

ƎƊا أت اƅسƆعية ااستƎاƄية اƊƅموذج اƅمتضمن Ɔƅمجموعا تبين من خالتغير في معدل اƅتضخم، حيث 
 من اƅتغير في اƅرقم اƅقياسي أسعار اƅمستƆƎك. %99,10تفسر Ɗسبة 

 ااقتراحات:

 اƅدراسة، يمƄن طرح بعض ااقتراحات اƅتي يعتقد اƌƊ من ƍذƋ إƅيƎا توصƆت اƅتي اƊƅتائج ضوء عƆى
 شأƎƊا تخفيض معدات اƅتضخم واƅحد من أثارƍا، Ƅاƅتاƅي:



 ـةـــــــــعاماتمـــة  ـــــخ

 

288 

 

 جƊبي خاصة في اƅقطاعات خارج اƅمحروقات Ƅقطاع اƅزراعة، اƅصƊاعة واƅصيدااستثمار اأتشجيع  -
 اƅبحري، قصد زيادة ااƊتاج اƅمحƆي واƅتقƆيل من اƅواردات حيث يساƍم اإƊتاج اƅمحƆي في استبدال

 فوعات.اƅسƆع اƅمستوردة باƅسƆع اƅمƊتجة محƆيا، فضا عن زيادة اƅصادرات وباƅتاƅي تحسين ميزان اƅمد

اƅعمل عƆى تحسين وتطوير اƊƅظام اƅمصرفي وƊشر ثقافة اادخار بين اافراد بƎــدف امتصاص فائض  -
ورفع Ƅفــاءة عمƆيــات تعبئــة اƅمــدخرات اƅازمــة ƅتمويــل عمƆيــة اƅتƊميــة  ،اƅسيوƅة اƊƅقدية من جƎة

ƅى ترشــيد إمن جƎة أخرى. باإضافة ااقتصــادية عــن طريــق رفــع مســتوى اƅــدخل اƅحقيقــي 
ااســتƎاك خاصة ااســـتƎاك اƅترفي ومحاربــة ظــاƍرة اƅتقƆيــد واƅمحاƄـــاة من خال اƅحد من اƅقروض 
ااستƎاƄية وفرض ضرائب تصاعدية عƆى اƅسƆع اƄƅماƅية خاصة اƅمستوردة مƎƊا مما يقƆل من فائض 

 اƅطƆب اƆƄƅي.

اسات ااقتصادية سيما سياسة ااƊفاق اƅعام من خال اƅعمـل عƆـى إƊشـاء وتمويـل عادة اƊƅظر في اƅسيإ -
 مواردƅƆ اƅعادل اƅتوزيع اƅمشـروعات اƅتƊمويـة اƅتـي تتطƆبƎـا عمƆيـة اƅتƊميـة ااقتصـادية وااجتماعيـة، و

ضرورة ااƊتقال مـن مشـاريع إƊتـاج  ƅىإ باإضافة .ااقتصادية اƅقطاعات Ƅافة بين يةااقتصاد
ƅـى اƅمشـاريع اإƊتاجيـة اƅتي تسـاƍم فـي اƅعمƆيـة إوتصـدير اƅمـواد اƅخـام واƅمتمثƆة في اƅمحروقات 

مع ضرورة اƅعمل عƆى تƊويع مصادر اƅتمويل اƅازمة واƅتي تعتمد في ، اƅتƊمويـة وتغطية اƅطƆب اƆƄƅي
مما يجعل ƍذƋ اƅسياسات مرتبطة بأسعار اƅمحروقات وباƅتاƅي  ،وƅيةساس عƆى إيرادات اƅجباية اƅبتر اأ

 توقفƎا في حاƅة اƎƊيار ƍذƋ اأسعار.

وتعزيز اƅمƊافسة في  ،تشجيع ااستثمار اƅخاص ƅرفع اƅطاقة ااƊتاجية بتحفيز اƅمƊتجين ورفع اإƊتاجية -
تƄوين  تشجيع إƅى إضافة زيع،اأسواق Ɔƅحد من اƅممارسات ااحتƄارية واƅمضاربة في ااƊتاج واƅتو 

 اƊƅاتج في مساƍمتƎا من يزيد تƄويƎƊا باƅشƄل اƅذي إجراءات وتبسيط واƅمتوسطة اƅصغيرة اƅمؤسسات
 ااجماƅي. اƅمحƆي

ن تتƊاسب واƅزيادة في أن تƄون اƅزيادة فيƎا حقيقية بمعƊى أجور واƅعمل عƆى عادة اƊƅظر في Ɗظام اأإ -
اƅتضخم  حدة حياƊا ƅتجميدƍا Ɔƅتخفيف منأاƆƅجوء و ااƊتاجية ƆƅتقƆيل من اƅتفاوت في توزيع اƅدخول، 

 جور.اأارتفاع اƊƅاتج عن اƅتƄاƅيف أو ƅتجƊب تزايد اƅطƆب اƊƅاتج عن 
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 أفاق البحث

أن موضوع اƅتضخم يمƄن  بعد محاوƅة تحƆيل ظاƍرة اƅتضخم في اƅجزائر من خال ƍذƋ اƅدراسة، اتضح
 أن يƄون مجاا Ɔƅبحث في مجاات أخرى، مثل:

 أثر اƅتضخم عƆى معدات اƅفقر. -

 عاقة اƅتضخم بااقتصاد اƅموازي في اƅجزائر.  -

عادة توزيع اƅدخل اƅوطƊي. -  اƅتضخم وا 
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 .2003اƅجامعية، اƅجزائر، 
محمد ضيؼ اه اƅقطابري، دور اƅسياسة اƊƅقدية في ااستقرار واƅتƊمية ااقتصادية، دار غيداء  -52

 .ƊƆƅ2009شر، عماف، 
 .1998محمد عطية عبد اƅقادر، اƊƅظرية ااقتصادية اƆƄƅية، اƅدار اƅجامعية ƄƆƅتب، ااسƊƄدرية،  -53
د ظافر محبؾ، احمد زƍير شامية، مبادئ اƅتحƆيؿ ااقتصادي، اƅطبعة محمد مرواف اƅسماف، محم -54

 .2009ااوƅى، دار اƅثقافة ƊƆƅشر واƅتوزيع، عماف، 
محمود يوƊس، عبد اƊƅعيـ مبارؾ، اƊƅقود واعماؿ اƅبƊوؾ وااسواؽ اƅماƅية، اƅدار اƅجامعية،  -55

 .2003ااسƊƄدرية، 
 .1989ات اƊƅقدية، دار اƅبعث Ɔƅطباعة واƊƅشر، اƅجزائر، مرواف عطوف، مقاييس اقتصادية: اƊƅظري -56
 .1981مصطفى رشدي شيحة، ااقتصاد اƊƅقدي واƅمصرفي، اƅدار اƅجامعية، ااسƊƄدرية،  -57
مصطفى يوسؼ Ƅافي، ااقتصاد اƆƄƅي: مبادئ وتطبيقات، اƅطبعة اأوƅى، مƄتبة اƅمجتمع اƅعربي  -58

 .ƊƆƅ2014شر واƅتوزيع، عماف، 
 .2010-2009 اƅجامعية،  واƅمطبوعات اƄƅتب مديرية اƊƅقدي، ااقتصاد دمشؽ، جامعة Ɗشوراتم -59
 .Ɗ1999اظـ محمد Ɗوري اƅشمري وآخروف، مدخؿ في عƆـ ااقتصاد، دار زƍراف، عماف،  -60
 .1984  اإسƊƄدرية، اƅجامعية، اƅثقافة مؤسسة اƅثاƊية، اƅطبعة اƅتضخـ، ƊظريةƊبيؿ اƅروبي،  -61
Ɗزار سعد اƅديف اƅعيسى، ابراƍيـ سƆيماف قطؼ، ااقتصاد اƆƄƅي: مبادئ وتطبيقات، اƅطبعة ااوƅى،  -62

 .2006دار اƅحامد ƊƆƅشر واƅتوزيع، عماف، 
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ƍيؿ عجمي جميؿ اƅجƊابي، اƅتمويؿ اƅدوƅي واƅعاقات اƊƅقدية اƅدوƅية، اƅطبعة ااوƅى، دار وائؿ  -63
 .ƊƆƅ2014شر واƅتوزيع، عماف، 

ؿ عجمي جميؿ اƅجƊابي، اƅتمويؿ اƅدوƅي واƅعاقات اƊƅقدية اƅدوƅية، اƅطبعة ااوƅى، دار وائؿ ƍي -64
 .ƊƆƅ2014شر واƅتوزيع، ااردف، 

وساـ ماؾ، اƊƅقود واƅسياسات اƊƅقدية اƅداخƆية، اƅطبعة ااوƅى، دار اƅمƎƊؿ اƆƅبƊاƊي Ɔƅطباعة  -65
 .2000واƊƅشر، ƅبƊاف، 

واƄƅساد: ااسباب واƅحƆوؿ وفؽ مبادئ ااقتصاد ااسامي، اƅطبعة  وضاح Ɗجيب رجب، اƅتضخـ -66
 .2011ااوƅى، دار اƊƅفائس، ااردف، 

 .1993، يوجيف. أ. ديƆيو، اƊƅظرية ااقتصادية اƆƄƅية، ديواف اƅمطبوعات اƅجامعية، اƅجزائر -67

 اƃمجات:

اƅتضخـ في ااقتصاد ااردƊي احمد حسف اƎƅيتي واخروف، اثر تقƆبات اسعار اƅصرؼ في معدات  -1
 ،3، جامعة اƅموصؿ، اƅعراؽ، اƅعدد 2واƅترƄي، مجƆة جامعة ااƊبار ƆƅعƆوـ ااقتصادية واادارية، اƅمجƆد 

2010. 
ااسباب وااثار  2007-1990احمد حسيف اƎƅيتي واخروف، اƅتضخـ في ااقتصاد اƅعراقي Ɔƅمدة  -2

 .2010، 3جامعة اأƊبار ƆƅعƆوـ ااقتصادية، اƅعدد ودور اƅسياسة اƅماƅية في معاƅجتƌ، مجƆة 
تصادي، قاحمد حسيف اƎƅيتي، اوس فخر اƅديف ايوب: دور اƅسياسات اƊƅقدية واƅماƅية في اƊƅمو اا -3

 .2012، 8، اƅعدد 4مجƆة جامعة ااƊبار ااقتصادية واادارية، اƅمجƆد 
اƊƅقود وسعر اƅصرؼ في ااقتصاد اƆƅيبي احمد رمضاف شƊبيش، دراسة اƅعاقة بيف اƅتضخـ وعرض  -4

 .2013، 15، اƅعدد 1، اƅمجƆة اƅجامعة، اƅمجƆد 2008-1992خاؿ اƅفترة 
احمد سامي، اختبار عاƅقة اƅتƄامؿ اƅمشترؾ بيف سعر اƅصرؼ ومعدات اƅتضخـ في اƅجزائر دراسة  -5

 .2015، 7اƅعدد  ورقƆة،، مجƆة اداء اƅمؤسسات اƅجزائرية، )2014-(1970  تطبيقية Ɔƅفترة 
أحمد سامي، اƅعاقة اƅسببية بيف ااƊفاؽ اƅحƄومي واƊƅمو ااقتصادي في اƅجزائر: دراسة تطبيقية  -6

 .2015، جواف 17، أبحاث اقتصادية وادارية، بسƄرة، اƅعدد Ɔƅ1970-2013فترة 
-1970دراسة تحƆيƆية Ɔƅفترة مدخرات اƅقطاع اƅعائƆي في اƅجزائر بيف اƅواقع واƅطموح احمد سامي،  -7

 .2015، 02، اƅمجƆة اƅجزائرية ƆƅتƊمية اإقتصادية، اƅعدد 2013
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 بغداد ƆƄية ، مجƆة2010-2000اƅعراؽ Ɔƅفترة  في اƅتضخـ معدات تحƆيؿأسماء خضير ياس،  -8

 .2013، 36اƅعدد  اƅجامعة، ااقتصادية ƆƅعƆوـ
مجƆة اƅعƆوـ اإƊساƊية، اƅعدد  اسبابƎا واثارƍا، ،ƆƅجزائراƎƅاشمي بوجعدار، أزمة اƅمديوƊية اƅخارجية  -9

12 ،1999. 
(، مجƆة 2004 -1970بتوؿ مطر عبادي، اƅتضخـ اƅرƄودي في بƆداف متقدمة مختارة Ɔƅمدة ) -10

 .2007، 7، اƅعدد 2اƅغري ƆƅعƆوـ ااقتصادية واادارية، اƅعراؽ، اƅمجƆد 
اƅجزائر، مجƆة ااقتصاد اƅجديد،  في اƅعائƆي اادخار عƆى اƅمؤثرة أميف، اƅعوامؿ محمد بربري -11

 .2014، 10، اƅعدد 1اƅمجƆد 
مجƆة اƅعƆوـ ، ومحدداتƌ تطورƋ ،اƅجزائري اƅخاص Ɔƅقطاع ااستثماري اƅطƆببرحومة عبد اƅحميد،  -12

 .2009، جواف 31ااƊساƊية، قسƊطيƊة، اƅعدد 
ااقتصادي في اƅجزائر، مجƆة اقتصاديات شماؿ افريقيا، بطاƍر عƆي، سياسات اƅتحرير وااصاح  -13

 .2006، 1اƅشƆؼ، اƅعدد 
سياسة اƅصرؼ عƆى اƅتضخـ في اƅجزائر خاؿ اƅفترة  ƅتأثيربف بريƄة اƅزƍرة، دراسة قياسية  -14

 .2013، جواف 13، مجƆة ابحاث اقتصادية وادارية، بسƄرة، اƅعدد 1990-2011
عƆى ميزاف اƅمدفوعات دراسة تحƆيƆية قياسية Ɔƅجزائر خاؿ اƅفترة بف يوسؼ Ɗوة، اثر اƅتضخـ  -15

دارية اقتصادية أبحاث ،2012 -1990  .2014، 16 اƅعدد وا 
بوسƄاƊي رشيد، مزياف اميƊة، ااستقرار اƅماƅي رƍيƊة قطاع اƅمحروقات في اƅجزائر، ابحاث  -16

 .2011، 10اقتصادية وادارية، اƅعدد 
قارة ماؾ، اثار تغير سعر صرؼ ااورو مقابؿ اƅدوار اامريƄي عƆى بوعتروس عبد اƅحؽ،  -17

 .2007 جواف  ،27 اƅعدد ، اإƊساƊية، اƅعƆوـ ااقتصاد اƅجزائري، مجƆة
اƅى  1990جزيرة معيزي، ااصاحات واƊعƄاساتƎا عƆى ااقتصاد اƅجزائري خاؿ اƅفترة اƅممتدة مف  -18

 .2014، جواف 38دارة واƅقاƊوف، اƅعدد ، مجƆة اƅتواصؿ في ااقتصاد واا2010
جƊاف سƆيـ ƍاؿ، Ɗبيؿ مƎدي اƅجƊابي، طروحات Ɗظرية ƅدور اƅتوقعات في تحƆيؿ مƊحƊى  -19

(Phillips) وـƆعƆƅ قادسيةƅة اƆد وااقتصادية اإدارية، مجƆمجƅعدد  12، اƅ2010، 2ا. 
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 اƅماƅية، اƅطفرة ظؿ ااجتماعي في يجاƊƅس عƆى وآثارƍا اƅجزائر في اƅفقر قويدقوريف، ظاƍرة حاج -20

 2014 ، جواف  12واإƊساƊية، اƅعدد Ɔƅدراسات اإجتماعية واƅتضخـ، اأƄاديمية اƅبطاƅة
، مجƆة بحوث 2011-2000رايس فضيؿ، تحديات اƅسياسة اƊƅقدية ومحددات اƅتضخـ في اƅجزائر  -21

 .2013، 62-61اقتصادية، اƅعدداف: 
ƅمياء، دور مƊاخ ااستثمار في دعـ و ترقية تƊافسية ااقتصاد اƅوطƊي ريحاف اƅشريؼ، ƍواـ  -22

 .2014،  14اƅجزائري: دراسة تحƆيƆية تقييمية، مجƆة ااƄاديمية اƅعربية في اƅداƊمارؾ، اƅداƊمارؾ، اƅعدد 
23- Ǝوـ ، اأسباب ، اأثار ( مف وجƎمفƅية )اƅماƅي عباس، اأزمة اƍماف، سعد ساƆماف عبد اه سƆة س

، Ɗ22موذجا، مجƆة اƅسياسية واƅدوƅية، اƅعدد  Ɗ2007-2008ظر اƅمدارس ااقتصادية اƅمختƆفة، أزمة 
2012. 

سمير عبد اƅرسوؿ اƅعبيدي، مدخؿ في مدارس اƅفƄر ااقتصادي: Ɗظرة تحƆيƆية Ɔƅتطورات  -24
اƅمستقبؿ اƅعربي، مرƄز ااقتصادية اƅمعاصرة مف مƊظور ااقتصاد ااسامي وااقتصاد اƅراسماƅي، مجƆة 

 .2013، 44دراسات اƅوحدة اƅعربية، اƅعدد 
، 19صاƅح اƅعصفور، اارقاـ اƅقياسية، سƆسƆة جسر اƅتƊمية، اƅمعƎد اƅعربي Ɔƅتخطيط، اƅعدد  -25

2003 
(، مجƆة اƅعƆوـ ااƊساƊية، بسƄرة، 2000-1990صاƅح مفتاح، أƍداؼ اƅسياسة اƊƅقدية في اƅجزائر ) -26

 .2004يفري ، ف5اƅعدد 
داء سوؽ اƅتأميف اƅجزائري بيف مطرقة اƅتضخـ وسƊداف اƅبطاƅة طارؽ قƊدوز، ابراƍيـ بƆحيمر، أ -27

تحƆيؿ اأثر مف مƊظور مؤشري اƄƅثافة وااختراؽ، مجƆة بحوث اقتصادية  :2009 -1995خاؿ اƅفترة 
 .2015، 70-69عربية، اƅعدداف 

قاسمي، ااقتصاد اƅجزائري تحت رحمة ثاƅوث اƅفساد  طارؽ قƊدوز، إبراƍيـ بƆحيمر، اƅسعيد -28
 .2015، 4واƅتضخـ واƅبطاƅة ، اƅمجƆة اƅجزائرية ƅاقتصاد واƅماƅية، اƅعدد 

اأƄاديمية Ɔƅدراسات ااجتماعية طيبة عبد اƅعزيز، فعاƅية بƊؾ اƅجزائر في تعقيـ تراƄـ ااحتياطات،  -29
 .2014، جواف 12واإƊساƊية، اƅشƆؼ، اƅعدد 

، 11عامر Ƅامؿ، Ɗظرية اƅتوقعات اƅرشيدة وƄفاءة اسواؽ اƅماؿ، مجƆة ااقتصاد اƅجديد، اƅعدد  -30
 .2014، 2اƅمجƆد 
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عبد اƅحسيف اƅجƆيؿ اƅغاƅبي، سوسف Ƅريـ اƅجبوري، اثر مقاييس عرض اƊƅقد عƆى بعض اƅمتغيرات  -31
، اƅعراؽ، 2قتصادية واادارية، اƅمجƆد ااقتصادية اƆƄƅية في عيƊة مف اƅدوؿ اƅمتقدمة، اƅغري ƆƅعƆوـ اا

 .2008، 10اƅعدد 
احمد دƍاف، أثر اƅتغير في اƅتداوؿ اƊƅقدي عƆى اƊƅاتج اƅمحƆي في ااقتصاد  ،عبد اƅحؽ بوعتروس -32

 .2009، جواف 5اƅجزائري، ابحاث اقتصادية وادارية ، بسƄرة، اƅعدد
وتحƆيؿ اƅعاقة بيف اƅتضخـ وعرض اƊƅقد في ، اƅتضخـ ااقتصادي عدƊاف Ƅريـ Ɗجـ اƅديف وأخروف -33

 .2012، 6، مجƆة اƄƅوت ƆƅعƆوـ ااقتصادية واادارية، اƅعدد 2008-1985اƅعراؽ Ɔƅمدة 
عقيؿ شاƄر اƅشرع، اختبار اƅعاقة بيف عجز اƅموازƊة ومعدؿ اƅتضخـ في ااقتصاد اƅعراقي، مجƆة  -34

 .2014اƅعراؽ، ، 16اƄƅوت ƆƅعƆوـ ااقتصادية واادارية، اƅعدد 
عاء اƅديف عادؿ اƅرفاتي، ظاƍرة اƅتضخـ تحد Ƅبير Ɔƅمحاسبة في ااقتصاد اƅفƆسطيƊي قطاع غزة،  -35

 .2008، 89، اƅعدد 30تƊمية اƅرافديف، جامعة اƅموصؿ، اƅمجƆد 
، مجƆة رؤى اقتصادية، جامعة 2013-2000عƆي صاري، سياسة عرض اƊƅقود في اƅجزائر Ɔƅفترة  -36

 .2014، ديسمبر 7اƍراس، اƅعدد سوؽ 
، مجƆة 2009-1999فضيؿ رايس، اƅفوائض اƊƅقدية ومحددات اƅتضخـ في اƅجزائر  عƆي ƅزعر، -37

 .2014ااقتصاديات اƅماƅية اƅبƄƊية وادارة ااعماؿ، اƅعدد اافتتاحي، بسƄرة، 
قطاع اƅعائƆي اƅفƆسطيƊي محمود ابو عيدة، تحƆيؿ اƅعوامؿ اƅمؤثرة في ااƊفاؽ ااستƎاƄي Ɔƅعمر  -38

وفقا Ɗƅظريات ااستƎاؾ اƅحديثة: دراسة ميداƊية، اƅمجƆة ااردƊية ƆƅعƆوـ اƅتطبيقية، سƆسƆة اƅعƆوـ 
 .2013، فƆسطيف، 1، اƅعدد 15ااƊساƊية، اƅمجƆد 

عيسى محمد اƅغزاƅي، سياسات اسعار اƅصرؼ، سƆسƆة جسر اƅتƊمية، اƅمعƎد اƅعربي Ɔƅتخطيط،  -39
 .2003، 23اƅعدد اƄƅويت، 

فارس ƍباش، دراسة تحƆيƆية Ɔƅعاقة وااثر اƅمتبادؿ بيف اƄƅتƆة اƊƅقدية وسعر اƅصرؼ دراسة حاƅة  -40
، مجƆة اƅعƆوـ ااقتصادية وعƆوـ اƅتسيير، جامعة 2011-2002، 2001-1992اƅجزائر Ɔƅفترتيف 

 .2014، 14سطيؼ، اƅعدد 
ية بيف اتفاؽ اƅشراƄة اأورومتوسطية وااƊضماـ إƅى مƊظمة اƅتجارة اƅخارجية اƅجزائر  فيصؿ بƆƎوƅي، -41

 .2012، 11اƅتجارة اƅعاƅمية، مجƆة اƅباحث، اƅعدد 
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قƊوƊي حبيب، بف عدة محمد، ريغي مƆيƄة، اƅبطاƅة واƅتضخـ في اƅجزائر، دراسة اƅعاقة بيف  -42
، بسƄرة ، 11ية، اƅعدد ، مجƆة اƅعƆوـ ااقتصادية واƅتسيير واƅعƆوـ اƅتجار 2013-1990اƅظاƍرتيف 

2014. 
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 .0871سي اسعار اƃمستهƄك اƃى سƈة (: ترجيح اسعار اƃمجموعات اƃمƂوƈة Ƅƃرقم اƃقيا1اƃمƄحق رقم )   

ااغذية  اƃسƈة 
واƃمشروبات 

غير 
 اƂƃحوƃية

اƃمابس 
 وااحذية

اƃسƂن 
Ɗوأعبائ 

اأثاث 
وƃوازم 
 اƃتأثيث

اƃخدمات 
اƃطبية 

 واƃصحية

اƈƃقل 
 واƃمواصات

تربية، 
ثقافة 
Ɗوترفي 

سƄع أخرى 
 ر مذƂورةغي

اƃرقم اƃقياسي 
اسعار 

 اƃمستهƄك

0871 100 100 100 100 100 100 100 100 100 

0870 118.33 110.89 103.92 108.41 118.3 116.12 105.2 110.73 114.58 

0871 127.08 118.002 111.6 114.34 124.38 118.35 112.58 115.73 122.25 

0872 133.94 123.9 117.4 120.18 131.97 127.22 113.92 131.36 129.91 

0873 144.11 130.98 124.32 133.78 136.7 140.12 118.09 156.93 140.1 

0874 162.03 139.71 129.12 144.53 143.78 153.14 124.73 180.66 154.77 

0875 189.6 146.2 142.28 152.42 149.76 159.18 130.14 198.25 173.85 

0876 204.09 157.06 155.12 162.03 155.6 173.26 139.14 214.69 186.81 

0877 211.85 172.28 163.93 180.66 161.82 190.78 151.08 241.65 197.81 

0878 231.03 198.83 186.14 202.16 172.27 212.44 159.97 255.66 216.15 

0881 283.47 230.24 197.49 229.25 192.42 236.23 195.96 295.54 254.83 

0880 340.32 297.44 247.2 295.56 226.19 314.41 264.43 401.13 320.77 

0881 426.95 369.42 326.31 398.46 379.69 395.34 394.81 587.76 422.35 

0882 532.30 435.84 382.16 478.12 473.41 426.36 494.64 690.02 509.24 

0883 752.27 508.61 496.25 530.28 551.78 510.06 581.98 869.76 656.88 

0884 984 609.02 670.12 617.01 706.84 746.09 723.89 1129.77 852.5 

0885 1180.15 690.93 844.72 667.75 826.23 917.95 832.83 1335.58 1011.81 

0886 1246.92 734.68 1007.99 694.84 909.1 961.29 800.67 1408.7 1069.74 

0887 1318.08 772.46 1080.77 717.07 959.05 976.17 794.75 1510.7 1122.69 

0888 1333.56 831.71 1112.41 733.46 1002.3 1005.27 772.35 1615.27 1152.52 

1111 1323.4 843.05 1131.4 739.73 1039 1028.01 738.6 1657.21 1156.42 

1110 1396.4 873.47 1158.58 754.89 1109.46 1062.41 743.24 1709.1 1205.26 

1111 1405.31 891.62 1169.92 764.16 1125.54 1075.69 756.45 1804.47 1222.49 

1112 1455.88 900.96 1213.96 781.53 1142.62 1210.93 765.91 1813.52 1274.56 

1113 1520.96 903.76 1253.8 798.73 1161.04 1301.03 772.6 1861.89 1325.18 

1114 1504.63 911.54 1358.78 800.7 1171.02 1369.65 780.55 1856.41 1343.5 

1115 1568.03 914.32 1413.92 801.38 1182.2 1368.7 776.61 1881.37 1374.6 

1116 1667.72 911.88 1443.24 804.7 1203.64 1398.78 793.1 1923.93 1425.1 

1117 1792.83 909.71 1459.12 813.23 1225.83 1454.55 834.57 2023.91 1494.29 

1118 1940.45 913.63 1498.14 828.03 1267.21 1506.51 884.9 2183.36 1580.1 

1101 2022.7 938.62 1525.96 857.24 1303.05 1544.11 883.63 2423.15 1641.92 

1100 2108.02 973.12 1546.92 887.28 1360.3 1590.2 888.53 2785.15 1716.17 

1101 2365.65 1029.29 1616.91 921.77 1418.99 1661.93 914.18 3158.93 1868.75 

1102 2440.92 1110.95 1642.62 946.46 1477.67 1755.01 887.87 3182.7 1929.62 

1103 2536.02 1188.25 1664.06 980.59 1542.69 1736.53 967.17 3200.9 1985.91 

    
 من اعداد الطالبة بااعتماد على بيانات:اƃمصدر: 

 
-  ons, Rétrospective Statistique 1962 – 2011, p. 82. 

 http://www.ons.dz/IMG/pdf/CH4-INDICE_.pdf             

- BANK OF ALGERIA, BULLETIN STATISTIQUE TRIMESTRIEL , N°29 : Mars 2015, p. 29.  

http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/Bulletin_29f.pdf. 

http://www.ons.dz/IMG/pdf/CH4-INDICE_.pdf
http://www.ons.dz/IMG/pdf/CH4-INDICE_.pdf
http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/Bulletin_29f.pdf
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-0871معدل اƃتغير في اسعار اƃمجموعات اƃمƂوƈة Ƅƃرقم اƃقياسي اسعار اƃمستهƄك خال اƃفترة  :(2اƃمƄحق رقم )
1103. 

ااغذية  اƃسƈة 
واƃمشروبات 
 غير اƂƃحوƃية

اƃمابس 
 وااحذية

اƃسƂن 
Ɗوأعبائ 

اأثاث 
وƃوازم 
 اƃتأثيث

اƃخدمات 
اƃطبية 

 واƃصحية

اƈƃقل 
 واƃمواصات

تربية، ثقافة 
 فيƊوتر 

سƄع أخرى 
 غير مذƂورة

0881 66,22 97,52 2,,2 9,,1 99,22 99,6, 66,12 97,72 
0880 6,,,7 62,92 67,95 62,26 95,77 ,,,,2 ,1,21 ,7,56 
0881 25,45 61,92 ,6 ,1,29 25,22 67,51 12,,, 12,76 
0882 24,67 97,62 95,99 92,22 61,22 5,21 67,62 95,,2 
0883 41,34 92,16 62,27 7,,92 92,77 92,2, 95,27 62,,1 
0884 30,78 92,51 ,7,,, -97,57 62,,2 12,65 61,,2 62,22 
0885 19,93 99,27 62,,7 2,66 92,22 6,,,, 97,,1 92,69 
0886 5,65 2,,, 92,,6 1,,7 9,,,6 1,56 -,,22 7,15 
0887 5,7 7,91 5,66 ,,92 7,12 9,71 -,,5, 5,61 
0888 1,17 5,25 6,26 6,62 1,7 6,22 -6,29 2,26 
1111 -,,5 9,,2 9,5 ,,27 ,,27 6,62 -1,,2 6,72 
1110 7,79 ,,2 6,1 6,,1 2,52 ,,,1 ,,26 ,,9, 
1111 ,,2, 6,,5 ,,25 6,66 9,11 9,61 9,55 7,72 
1112 ,,72 9,,1 ,,52 9,65 9,79 96,75 9,67 ,,7 
1113 1,,2 ,,,9 ,,62 6,6 9,29 5,11 ,,25 6,22 
1114 ,,22 -7,22 2,,5 ,,61 ,,27 7,62 9,,6 -,,62 
1115 1,69 5,61 1,,7 ,,,2 ,,27 -,,17 -,,12 9,,1 
1116 2,,2 -,,62 6,,5 ,,19 9,29 -6,72 6,96 6,62 
1117 5,7 ,,6, 1,5 9,,2 9,21 -,,91 7,66 7,92 
1118 2,6, ,,1, 2,26 9,29 ,,,5 99,69 2,,, 5,25 
1101 1,6, 6,5, 9,27 ,,76 6,26 6,12 -,,91 9,,22 
1100 1,69 ,,25 9,,5 ,,7 1,,2 6,22 ,,77 91,2, 
1101 96,66 7,55 1,76 ,,22 1,,9 1,79 6,22 9,,16 
1102 6,5 5,2, 9,72 6,25 1,9, 7,72 -6,25 ,,57 
1103 1,,5 2,27 9,62 ,,2 1,1 -9,,7 2,2, ,,75 

 99,69 2,6 9,,2 2,22 5,62 2,,,9 5,22 ,2,,9 المتϮسط

 
 من اعداد الطالبة بااعتماد على بيانات:اƃمصدر: 

 
-  ons, Rétrospective Statistique 1962 – 2011, p. 82. 

 http://www.ons.dz/IMG/pdf/CH4-INDICE_.pdf             

- BANK OF ALGERIA, BULLETIN STATISTIQUE TRIMESTRIEL , N°29 : Mars 2015, p. 29.  

http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/Bulletin_29f.pdf. 
 

  
 
 
 
 

http://www.ons.dz/IMG/pdf/CH4-INDICE_.pdf
http://www.ons.dz/IMG/pdf/CH4-INDICE_.pdf
http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/Bulletin_29f.pdf
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 ƈتائج اختبار اƃجذر اأحادي (:3اƃمƄحق رقم )
 

 9الرقم القياسي اسعار المستϬلك أϭا،

0- LIPC 
Null Hypothesis: LIPC has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
         t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.746527  0.7073 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
 
Null Hypothesis: LIPC has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.343453  0.5974 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 
Null Hypothesis: LIPC has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.537684  0.8270 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

1- DLIPC 

Null Hypothesis: D(LIPC) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test 
statistic -1.868623  0.6479 
Test critical 
values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
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Null Hypothesis: D(LIPC) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.681666  0.4309 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LIPC) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.412299  0.1441 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 

2- DDLIPC 

Null Hypothesis: D(LIPC,2) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.044585  0.0015 

Test critical values: 1% level  -4.273277  
 5% level  -3.557759  
 10% level  -3.212361  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 

Null Hypothesis: D(LIPC,2) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.093978  0.0002 

Test critical values: 1% level  -3.653730  
 5% level  -2.957110  
 10% level  -2.617434  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 
 
 
 
 
 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: D(LIPC,2) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.185679  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.639210  
 5% level  -1.951687  
 10% level  -1.610579  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 

 ثاƈيا، اƃواردات:
0- LIMP 

 
Null Hypothesis: LIMP has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.582218  0.0480 

Test critical values: 1% level  -4.284580  
 5% level  -3.562882  
 10% level  -3.215267  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

     
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(LIMP)   
Method: Least Squares   
Date: 01/25/17   Time: 23:26   
Sample (adjusted): 1984 2014   
Included observations: 31 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LIMP(-1) -0.355852 0.099338 -3.582218 0.0014 
D(LIMP(-1)) 0.571892 0.157304 3.635582 0.0013 
D(LIMP(-2)) -0.127823 0.171582 -0.744964 0.4632 
D(LIMP(-3)) 0.502964 0.164802 3.051932 0.0053 
C 1.069642 0.281312 3.802331 0.0008 
@TREND("1980") 0.058585 0.016733 3.501159 0.0018 
     
      
Null Hypothesis: LIMP has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.189969  0.9302 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: LIMP has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  2.100703  0.9899 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 

 ازاƃة ااتجاƉ اƃعام ƃسƄسƄة اƃواردات -2
 
Dependent Variable: LIMP   
Method: Least Squares   
Date: 01/25/17   Time: 23:08   
Sample: 1980 2014   
Included observations: 35   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 3.271186 0.104576 31.28036 0.0000 
@TREND 0.159196 0.005289 30.10136 0.0000 
     
     R-squared 0.964860     Mean dependent var 5.977512 
Adjusted R-squared 0.963795     S.D. dependent var 1.660710 
S.E. of regression 0.315994     Akaike info criterion 0.589260 
Sum squared resid 3.295128     Schwarz criterion 0.678137 
Log likelihood -8.312044     Hannan-Quinn criter. 0.619940 
F-statistic 906.0920     Durbin-Watson stat 0.275218 
Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     
 

    RLIMP  استقرارية اƃسƄسƄة اƃجديدة -2
 

Null Hypothesis: RLIMP has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.582218  0.0480 

Test critical values: 1% level  -4.284580  
 5% level  -3.562882  
 10% level  -3.215267  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: RLIMP has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.555018  0.0129 

Test critical values: 1% level  -3.661661  
 5% level  -2.960411  
 10% level  -2.619160  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 
Null Hypothesis: RLIMP has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.600571  0.0008 

Test critical values: 1% level  -2.641672  
 5% level  -1.952066  
 10% level  -1.610400  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 

 ثاƃثا، سعر اƃصرف:
0- LTCH 

Null Hypothesis: LTCH has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.159204  0.9915 

Test critical values: 1% level  -4.252879  
 5% level  -3.548490  
 10% level  -3.207094  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: LTCH has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.724794  0.4102 

Test critical values: 1% level  -3.639407  
 5% level  -2.951125  
 10% level  -2.614300  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: LTCH has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.095883  0.9255 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

1- DLTCH 

Null Hypothesis: D(LTCH) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.861164  0.0255 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LTCH) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.628672  0.0104 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LTCH) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.079261  0.0031 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 :عا، ااƈفاق اƃعامبرا
0- LDEP 

Null Hypothesis: LDEP has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.461534  0.3437 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: LDEP has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.958342  0.7567 

Test critical values: 1% level  -3.639407  
 5% level  -2.951125  
 10% level  -2.614300  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: LDEP has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  5.199344  1.0000 

Test critical values: 1% level  -2.634731  
 5% level  -1.951000  
 10% level  -1.610907  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 

1- DLDEP 

Null Hypothesis: D(LDEP) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.527686  0.0052 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: D(LDEP) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.585903  0.0009 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LDEP) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.930434  0.0047 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 خامسا، ااجور:
0- LSLR 

 
Null Hypothesis: LSLR has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.398321  0.3736 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: LSLR has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.716057  0.8290 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: LSLR has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  2.034722  0.9883 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 

1- DLSLR 

Null Hypothesis: D(LSLR) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.037748  0.1377 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 
Null Hypothesis: D(LSLR) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.057465  0.0399 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LSLR) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.542650  0.1137 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 :سادسا، اƃبطاƃة
0- LTCHM 

 
 
Null Hypothesis: LTCHM has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.352689  0.8567 

Test critical values: 1% level  -4.252879  
 5% level  -3.548490  
 10% level  -3.207094  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: LTCHM has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.159789  0.6801 

Test critical values: 1% level  -3.639407  
 5% level  -2.951125  
 10% level  -2.614300  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: LTCHM has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.133728  0.6303 

Test critical values: 1% level  -2.634731  
 5% level  -1.951000  
 10% level  -1.610907  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

1- DLTCHM 
 

Null Hypothesis: D(LTCHM) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.804055  0.0026 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: D(LTCHM) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.707059  0.0006 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LTCHM) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.776307  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 

 :سابعا، سعر اƃفائدة
0- LTR 

Null Hypothesis: LTR has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.223124  0.8895 

Test critical values: 1% level  -4.252879  
 5% level  -3.548490  
 10% level  -3.207094  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: LTR has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.991443  0.7448 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: LTR has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.594888  0.4522 

Test critical values: 1% level  -2.634731  
 5% level  -1.951000  
 10% level  -1.610907  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

1- DLTR 

 

 

 
Null Hypothesis: D(LTR) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.997198  0.0041 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LTR) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.046067  0.0002 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 

 

 

Null Hypothesis: D(LTR) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.220043  0.0111 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 VAR (: ƈموذج متجƊ ااƈحدار اƃذاتي4اƃمƄحق رقم )

 
 Vector Autoregression Estimates      
 Date: 01/26/17   Time: 19:39      
 Sample (adjusted): 1985 2014      
 Included observations: 30 after adjustments     
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]     
        
         DDLIPC RLIMP DLTCH DLDEP DLSLR DLTCHM DLTR 
        
        DDLIPC(-1) -0.303927  0.106739 -0.768892  0.711314 -0.855632 -0.793456 -1.206905 
  (0.30429)  (1.10734)  (0.43389)  (0.93317)  (0.39550)  (1.22454)  (2.74040) 
 [-0.99880] [ 0.09639] [-1.77210] [ 0.76225] [-2.16339] [-0.64796] [-0.44041] 
        
DDLIPC(-2) -0.111488 -0.670652 -2.062521  0.359094 -0.675563 -1.171990 -1.723016 
  (0.24464)  (0.89027)  (0.34883)  (0.75025)  (0.31798)  (0.98450)  (2.20321) 
 [-0.45572] [-0.75331] [-5.91261] [ 0.47863] [-2.12457] [-1.19044] [-0.78205] 
        
DDLIPC(-3) -0.146574  0.097098 -1.464739  0.301560 -0.074081 -0.849858 -0.963973 
  (0.17075)  (0.62136)  (0.24347)  (0.52363)  (0.22193)  (0.68713)  (1.53772) 
 [-0.85842] [ 0.15627] [-6.01614] [ 0.57590] [-0.33380] [-1.23682] [-0.62688] 
        
RLIMP(-1) -0.078412  0.530300 -0.619632 -0.441926 -0.316656 -0.264603 -0.590355 
  (0.09113)  (0.33162)  (0.12994)  (0.27946)  (0.11844)  (0.36672)  (0.82068) 
 [-0.86046] [ 1.59912] [-4.76867] [-1.58135] [-2.67348] [-0.72154] [-0.71935] 
        
RLIMP(-2)  0.057012  0.780169  0.814401  0.372375  0.303691 -0.649659 -0.228829 
  (0.14655)  (0.53331)  (0.20897)  (0.44943)  (0.19048)  (0.58975)  (1.31981) 
 [ 0.38902] [ 1.46289] [ 3.89731] [ 0.82855] [ 1.59435] [-1.10158] [-0.17338] 
        
RLIMP(-3) -0.130950 -0.708193 -0.820992 -0.115158 -0.207165  0.618196  0.160880 
  (0.08661)  (0.31518)  (0.12349)  (0.26560)  (0.11257)  (0.34853)  (0.77998) 
 [-1.51197] [-2.24698] [-6.64800] [-0.43357] [-1.84032] [ 1.77371] [ 0.20626] 
        
DLTCH(-1)  0.018548  0.320220  0.448326  0.863170  0.474402  0.636171  0.733726 
  (0.11291)  (0.41090)  (0.16100)  (0.34627)  (0.14676)  (0.45439)  (1.01688) 
 [ 0.16426] [ 0.77931] [ 2.78458] [ 2.49273] [ 3.23249] [ 1.40005] [ 0.72154] 
        
DLTCH(-2) -0.261589 -0.671527 -0.136608  0.059241  0.079536  0.963700  0.135753 
  (0.09512)  (0.34614)  (0.13563)  (0.29170)  (0.12363)  (0.38277)  (0.85660) 
 [-2.75019] [-1.94006] [-1.00724] [ 0.20309] [ 0.64335] [ 2.51769] [ 0.15848] 
        
DLTCH(-3)  0.143721  0.484171  0.343178  0.408418 -0.246709  0.196988 -0.372498 
  (0.08585)  (0.31241)  (0.12241)  (0.26328)  (0.11158)  (0.34548)  (0.77315) 
 [ 1.67409] [ 1.54978] [ 2.80345] [ 1.55129] [-2.21098] [ 0.57019] [-0.48179] 
        
DLDEP(-1)  0.292110  0.524690  0.376547 -0.413855  0.045426 -0.731699  0.406570 
  (0.10421)  (0.37924)  (0.14860)  (0.31959)  (0.13545)  (0.41938)  (0.93853) 
 [ 2.80299] [ 1.38353] [ 2.53401] [-1.29494] [ 0.33536] [-1.74471] [ 0.43320] 
        
DLDEP(-2) -0.080911 -0.408671 -0.114577 -0.585609  0.152638  0.202581  1.154569 
  (0.12404)  (0.45138)  (0.17687)  (0.38039)  (0.16122)  (0.49916)  (1.11706) 
 [-0.65230] [-0.90537] [-0.64782] [-1.53950] [ 0.94677] [ 0.40585] [ 1.03357] 
        
DLDEP(-3) -0.040441  0.381208  0.680632  0.354757  0.286540  0.252995  0.586969 
  (0.08364)  (0.30437)  (0.11926)  (0.25650)  (0.10871)  (0.33658)  (0.75324) 
 [-0.48351] [ 1.25246] [ 5.70712] [ 1.38309] [ 2.63582] [ 0.75166] [ 0.77926] 
        
DLSLR(-1) -0.017394  0.919553 -0.042213  1.645939  0.800973 -0.655067 -0.451623 
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  (0.19643)  (0.71482)  (0.28009)  (0.60239)  (0.25531)  (0.79047)  (1.76900) 
 [-0.08855] [ 1.28642] [-0.15071] [ 2.73235] [ 3.13727] [-0.82870] [-0.25530] 
        
DLSLR(-2) -0.341507 -0.996487  0.008561 -0.247399 -0.443789  1.735167 -0.418350 
  (0.20317)  (0.73936)  (0.28970)  (0.62307)  (0.26407)  (0.81761)  (1.82974) 
 [-1.68087] [-1.34777] [ 0.02955] [-0.39706] [-1.68054] [ 2.12223] [-0.22864] 
        
DLSLR(-3)  0.421769  1.002688 -0.083175 -0.115607 -0.037982 -1.501197  0.422148 
  (0.19368)  (0.70482)  (0.27617)  (0.59396)  (0.25174)  (0.77942)  (1.74425) 
 [ 2.17765] [ 1.42262] [-0.30117] [-0.19464] [-0.15088] [-1.92606] [ 0.24202] 
        
DLTCHM(-1) -0.064020 -0.015420 -0.209328 -0.083368 -0.085311 -0.445057 -0.161158 
  (0.06019)  (0.21903)  (0.08582)  (0.18458)  (0.07823)  (0.24222)  (0.54205) 
 [-1.06364] [-0.07040] [-2.43905] [-0.45166] [-1.09049] [-1.83744] [-0.29731] 
        
DLTCHM(-2) -0.119289  0.368059  0.201862  0.025637 -0.216503 -0.261113 -0.098048 
  (0.05060)  (0.18414)  (0.07215)  (0.15518)  (0.06577)  (0.20363)  (0.45570) 
 [-2.35746] [ 1.99881] [ 2.79777] [ 0.16521] [-3.29190] [-1.28230] [-0.21516] 
        
DLTCHM(-3)  0.049596  0.495592 -0.279655  0.149931 -0.044247 -1.133942 -0.579641 
  (0.09621)  (0.35013)  (0.13719)  (0.29506)  (0.12505)  (0.38718)  (0.86648) 
 [ 0.51549] [ 1.41547] [-2.03846] [ 0.50814] [-0.35382] [-2.92869] [-0.66896] 
        
DLTR(-1)  0.021713 -0.293387 -0.148260 -0.333361 -0.074503  0.452966  0.091764 
  (0.03640)  (0.13247)  (0.05190)  (0.11163)  (0.04731)  (0.14649)  (0.32782) 
 [ 0.59650] [-2.21479] [-2.85640] [-2.98624] [-1.57469] [ 3.09219] [ 0.27992] 
        
DLTR(-2)  0.019683 -0.000823  0.340881 -0.157612  0.125942  0.014500  0.113699 
  (0.04468)  (0.16261)  (0.06371)  (0.13703)  (0.05808)  (0.17982)  (0.40241) 
 [ 0.44050] [-0.00506] [ 5.35020] [-1.15019] [ 2.16852] [ 0.08064] [ 0.28254] 
        
DLTR(-3) -0.035171 -0.478332 -0.194608 -0.493272 -0.155929  0.040512  0.119563 
  (0.05331)  (0.19400)  (0.07602)  (0.16349)  (0.06929)  (0.21454)  (0.48011) 
 [-0.65974] [-2.46559] [-2.56010] [-3.01714] [-2.25034] [ 0.18884] [ 0.24903] 
        
C -0.029543 -0.223316 -0.113549 -0.075493 -0.024445 -0.105104 -0.361892 
  (0.02915)  (0.10609)  (0.04157)  (0.08941)  (0.03789)  (0.11732)  (0.26256) 
 [-1.01332] [-2.10487] [-2.73144] [-0.84437] [-0.64509] [-0.89585] [-1.37832] 
        
         R-squared  0.897173  0.962654  0.979943  0.894195  0.925650  0.839076  0.611988 
 Adj. R-squared  0.627254  0.864621  0.927292  0.616457  0.730482  0.416651     0.406543 
 Sum sq. resids  0.007667  0.101533  0.015588  0.072106  0.012952  0.124163  0.621830 
 S.E. equation  0.030958  0.112657  0.044142  0.094938  0.040237  0.124581  0.278799 
 F-statistic  3.323855  9.819692  18.61219  3.219566  4.742834  1.986331  0.600854 
 Log likelihood  81.51224  42.76041  70.86832  47.89410  73.64700  39.74225  15.57613 
 Akaike AIC -3.967483 -1.384027 -3.257888 -1.726274 -3.443133 -1.182817  0.428258 
 Schwarz SC -2.939938 -0.356482 -2.230343 -0.698729 -2.415588 -0.155272  1.455803 
 Mean dependent -0.001638 -0.046031  0.092786  0.144447  0.129994  0.006584 -0.017028 
 S.D. dependent  0.050706  0.306184  0.163706  0.153297  0.077506  0.163112  0.235079 
        
         Determinant resid covariance 
(dof adj.)  1.55E-18      
 Determinant resid covariance  1.48E-22      
 Log likelihood  455.9595      
 Akaike information criterion -20.13063      
 Schwarz criterion -12.93782      
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ƈتائج اختبار اƃجذر اأحادي. (:5اƃمƄحق رقم )  

 :أوا، اƃرقم اƃقياسي اسعار اƃمستهƄك
0- LIPC 

Null Hypothesis: LIPC has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.763332  0.6994 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: LIPC has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.353349  0.5927 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

Null Hypothesis: LIPC has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.698725  0.8615 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

1- DLIPC 
Null Hypothesis: D(LIPC) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.856924  0.6538 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: D(LIPC) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.666072  0.4386 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LIPC) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.401577  0.1469 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

2- DDLIPC 

Null Hypothesis: D(LIPC,2) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.984220  0.0017 

Test critical values: 1% level  -4.273277  
 5% level  -3.557759  
 10% level  -3.212361  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LIPC,2) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.036034  0.0003 

Test critical values: 1% level  -3.653730  
 5% level  -2.957110  
 10% level  -2.617434  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: D(LIPC,2) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.125093  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.639210  
 5% level  -1.951687  
 10% level  -1.610579  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 غذية واƃمشروبات غير اƂƃحوƃية(ثاƈيا، اƃمجموعة اأوƃى)اأ
0- LG1 

Null Hypothesis: LG1 has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.556055  0.7886 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: LG1 has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.194579  0.6649 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: LG1 has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.062933  0.9212 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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1- DLG1 

Null Hypothesis: D(LG1) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.253200  0.4463 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG1) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.138292  0.2318 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG1) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.679506  0.0875 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

2- DDLG1 

Null Hypothesis: D(LG1,2) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.732700  0.0003 

Test critical values: 1% level  -4.273277  
 5% level  -3.557759  
 10% level  -3.212361  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: D(LG1,2) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.817151  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.653730  
 5% level  -2.957110  
 10% level  -2.617434  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG1,2) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.919530  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.639210  
 5% level  -1.951687  
 10% level  -1.610579  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

 :(ثاƃثا، اƃمجموعة اƃثاƃثة )اƃمابس واأحذية
0- LG2 

Null Hypothesis: LG2 has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.252660  0.4466 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: LG2 has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.297821  0.6188 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: LG2 has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.747787  0.8710 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

1- DLG2 

Null Hypothesis: D(LG2) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.554104  0.7893 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG2) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.500686  0.5208 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG2) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.146197  0.2240 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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2- DDLG2 

Null Hypothesis: D(LG2,2) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.428146  0.0006 

Test critical values: 1% level  -4.273277  
 5% level  -3.557759  
 10% level  -3.212361  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG2,2) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.535351  0.0001 

Test critical values: 1% level  -3.653730  
 5% level  -2.957110  
 10% level  -2.617434  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG2,2) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.629225  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.639210  
 5% level  -1.951687  
 10% level  -1.610579  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 (اƃسƂن وأعبائƊ) اƃمجموعة اƃثاƃثةرابعا، 
0- LG3 

Null Hypothesis: LG3 has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.432062  0.8322 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: LG3 has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.754321  0.3957 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: LG3 has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.883318  0.8949 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

1- DLG3 

Null Hypothesis: D(LG3) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.251339  0.4473 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG3) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.882275  0.3362 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: D(LG3) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.369157  0.1554 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

2- DDLG3 

Null Hypothesis: D(LG3,2) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.535517  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.273277  
 5% level  -3.557759  
 10% level  -3.212361  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG3,2) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.586194  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.653730  
 5% level  -2.957110  
 10% level  -2.617434  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG3,2) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.688936  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.639210  
 5% level  -1.951687  
 10% level  -1.610579  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 :(اأثاث وƃوازم اƃتأثيث) خامسا، اƃمجموعة اƃرابعة
0- LG4 

Null Hypothesis: LG4 has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.405178  0.3699 

Test critical values: 1% level  -4.284580  
 5% level  -3.562882  
 10% level  -3.215267  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: LG4 has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.759146  0.3926 

Test critical values: 1% level  -3.670170  
 5% level  -2.963972  
 10% level  -2.621007  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: LG4 has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.996870  0.9118 

Test critical values: 1% level  -2.644302  
 5% level  -1.952473  
 10% level  -1.610211  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

1- DLG4 

Null Hypothesis: D(LG4) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.363772  0.3896 

Test critical values: 1% level  -4.296729  
 5% level  -3.568379  
 10% level  -3.218382  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: D(LG4) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.911790  0.3227 

Test critical values: 1% level  -3.670170  
 5% level  -2.963972  
 10% level  -2.621007  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG4) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.356607  0.1588 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

2- DDLG4 

Null Hypothesis: D(LG4,2) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.555686  0.3014 

Test critical values: 1% level  -4.296729  
 5% level  -3.568379  
 10% level  -3.218382  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG4,2) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.635308  0.0973 

Test critical values: 1% level  -3.670170  
 5% level  -2.963972  
 10% level  -2.621007  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: D(LG4,2) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.672226  0.0093 

Test critical values: 1% level  -2.644302  
 5% level  -1.952473  
 10% level  -1.610211  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 :(ات اƃطبية واƃصحيةماƃخد) سادسا اƃمجموعة اƃخامسة
0- LG5 

Null Hypothesis: LG5 has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.210942  0.8917 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

Null Hypothesis: LG5 has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.104004  0.7024 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

Null Hypothesis: LG5 has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.433703  0.9593 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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0- DLG5 
Null Hypothesis: D(LG5) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.010556  0.1446 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG5) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.948016  0.0507 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG5) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.372312  0.0192 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 :سابعا، اƃمجموعة اƃسادسة )اƈƃقل واƃمواصات(
0- LG6 

Null Hypothesis: LG6 has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.227906  0.8868 

Test critical values: 1% level  -4.284580  
 5% level  -3.562882  
 10% level  -3.215267  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: LG6 has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.675984  0.4331 

Test critical values: 1% level  -3.661661  
 5% level  -2.960411  
 10% level  -2.619160  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: LG6 has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.618961  0.8447 

Test critical values: 1% level  -2.641672  
 5% level  -1.952066  
 10% level  -1.610400  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

1- DLG6 

Null Hypothesis: D(LG6) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.975679  0.5912 

Test critical values: 1% level  -4.284580  
 5% level  -3.562882  
 10% level  -3.215267  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG6) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.484589  0.5280 

Test critical values: 1% level  -3.661661  
 5% level  -2.960411  
 10% level  -2.619160  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: D(LG6) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.183094  0.2111 

Test critical values: 1% level  -2.641672  
 5% level  -1.952066  
 10% level  -1.610400  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

2- DDLG6 

Null Hypothesis: D(LG6,2) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.166250  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.284580  
 5% level  -3.562882  
 10% level  -3.215267  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG6,2) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.253325  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.661661  
 5% level  -2.960411  
 10% level  -2.619160  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG6,2) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.358903  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.641672  
 5% level  -1.952066  
 10% level  -1.610400  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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:(سƄع أخرى غير مذƂورة) ثامƈا، اƃمجموعة اƃثامƈة  

0- LG8 
Null Hypothesis: LG8 has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.328864  0.8628 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: LG8 has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.744652  0.4003 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: LG8 has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.118746  0.9283 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

1- DLG8 

Null Hypothesis: D(LG8) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.624179  0.2728 

Test critical values: 1% level  -4.262735  
 5% level  -3.552973  
 10% level  -3.209642  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: D(LG8) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.242079  0.1961 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG8) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.600815  0.1019 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

2- DDLG8 

Null Hypothesis: D(LG8,2) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.605792  0.0004 

Test critical values: 1% level  -4.284580  
 5% level  -3.562882  
 10% level  -3.215267  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
Null Hypothesis: D(LG8,2) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.686477  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.661661  
 5% level  -2.960411  
 10% level  -2.619160  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: D(LG8,2) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     

        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.776998  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.641672  
 5% level  -1.952066  
 10% level  -1.610400  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 

 VAR (: ƈموذج متجƊ ااƈحدار اƃذاتي6اƃمƄحق رقم )

 
 Vector Autoregression Estimates       
 Date: 02/03/17   Time: 22:53       
 Sample (adjusted): 1984 2014       
 Included observations: 31 after adjustments      
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]      

         
          DDLIPC DDLG1 DDLG2 DDLG3 DDLG4 DLG5 DDLG6 DDLG8 
         
         DDLIPC(-1) -1.144860 -2.295118  0.373557  0.839616  1.091582  2.402676 -2.446663 1.415845 
  (1.25355)  (1.78310)  (0.89266)  (1.42837)  (1.03593)  (1.62079)  (1.24208)  (2.51655) 
 [-0.91329] [-1.28715] [ 0.41848] [ 0.58782] [ 1.05372] [ 1.48241] [-1.96981] [ 0.56261] 
         

DDLIPC(-2) -1.632951 -2.716576 -1.007417  0.177285  1.298015  1.322839 -0.044264  1.213741 
  (1.07448)  (1.52838)  (0.76514)  (1.22432)  (0.88794)  (1.38925)  (1.06464)  (2.15705) 
 [-1.51976] [-1.77742] [-1.31665] [ 0.14480] [ 1.46182] [ 0.95220] [-0.04158] [ 0.56269] 
         

DDLG1(-1)  0.706459  1.103639  0.073261 -0.147701 -0.528585 -1.257817  1.810262 -0.487909 
  (0.64547)  (0.91814)  (0.45964)  (0.73548)  (0.53341)  (0.83456)  (0.63956)  (1.29580) 
 [ 1.09449] [ 1.20204] [ 0.15939] [-0.20082] [-0.99095] [-1.50716] [ 2.83047] [-0.37653] 
         

DDLG1(-2)  0.959383  1.384878  0.526713  0.253236 -0.652096 -0.620266  0.445848 -0.417177 
  (0.58757)  (0.83578)  (0.41841)  (0.66951)  (0.48556)  (0.75970)  (0.58219)  (1.17956) 
 [ 1.63280] [ 1.65699] [ 1.25885] [ 0.37824] [-1.34297] [-0.81646] [ 0.76581] [-0.35367] 
         

DDLG2(-1) -0.190866 -0.292649 -0.275191 -0.447307  0.013016  0.192005 -0.159393 -0.051694 
  (0.36856)  (0.52425)  (0.26245)  (0.41996)  (0.30458)  (0.47653)  (0.36519)  (0.73989) 
 [-0.51787] [-0.55822] [-1.04854] [-1.06513] [ 0.04274] [ 0.40292] [-0.43647] [-0.06987] 
         

DDLG2(-2)  0.861593  0.910098  0.755831  0.583379  0.621789  0.806878  1.295962  0.147440 
  (0.32677)  (0.46481)  (0.23270)  (0.37234)  (0.27004)  (0.42250)  (0.32378)  (0.65600) 
 [ 2.63668] [ 1.95799] [ 3.24816] [ 1.56678] [ 2.30255] [ 1.90976] [ 4.00258] [ 0.22475] 
         

DDLG3(-1)  0.141180  0.342109 -0.004473 -0.389654 -0.056008  0.331043  0.007787 -0.042123 
  (0.17813)  (0.25338)  (0.12685)  (0.20297)  (0.14720)  (0.23031)  (0.17650)  (0.35760) 
 [ 0.79258] [ 1.35020] [-0.03526] [-1.91978] [-0.38048] [ 1.43737] [ 0.04412] [-0.11780] 
         

DDLG3(-2)  0.187045  0.314487  0.352695  0.021453  0.006529 -0.459654 -0.015430  0.174984 
  (0.21135)  (0.30064)  (0.15051)  (0.24083)  (0.17466)  (0.27327)  (0.20942)  (0.42430) 
 [ 0.88498] [ 1.04606] [ 2.34339] [ 0.08908] [ 0.03738] [-1.68204] [-0.07368] [ 0.41241] 
         

DDLG4(-1)  0.913916  1.045494  0.713540  0.431797  0.068163  1.034735  0.466924  0.661893 
  (0.37823)  (0.53801)  (0.26934)  (0.43098)  (0.31257)  (0.48904)  (0.37477)  (0.75931) 
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 [ 2.41629] [ 1.94326] [ 2.64922] [ 1.00190] [ 0.21807] [ 2.11587] [ 1.24590] [ 0.87170] 
         

DDLG4(-2)  0.976882  1.508111  0.160020  0.890481  0.012356  0.296942  0.283535  0.452318 
  (0.38631)  (0.54951)  (0.27509)  (0.44019)  (0.31925)  (0.49948)  (0.38278)  (0.77553) 
 [ 2.52873] [ 2.74448] [ 0.58169] [ 2.02297] [ 0.03870] [ 0.59450] [ 0.74073] [ 0.58323] 
         

DLG5(-1) -0.468650 -0.382978 -0.388975 -0.687977 -0.364784 -0.049270 -0.480482 -0.599660 
  (0.17263)  (0.24556)  (0.12293)  (0.19670)  (0.14266)  (0.22320)  (0.17105)  (0.34656) 
 [-2.71477] [-1.55964] [-3.16420] [-3.49753] [-2.55701] [-0.22074] [-2.80901] [-1.73032] 
         

DLG5(-2)  0.421796  0.337204  0.308407  0.714196  0.235907  1.085348  0.450382  0.526401 
  (0.17888)  (0.25445)  (0.12738)  (0.20383)  (0.14783)  (0.23128)  (0.17724)  (0.35911) 
 [ 2.35799] [ 1.32525] [ 2.42115] [ 3.50396] [ 1.59585] [ 4.69272] [ 2.54105] [ 1.46587] 
         

DDLG6(-1)  0.235783  0.419087 -0.105380  0.267549  0.030183 -0.120383  0.296653 -0.027206 
  (0.23243)  (0.33062)  (0.16551)  (0.26484)  (0.19208)  (0.30052)  (0.23030)  (0.46661) 
 [ 1.01443] [ 1.26759] [-0.63668] [ 1.01022] [ 0.15714] [-0.40058] [ 1.28810] [-0.05831] 
         

DDLG6(-2) -0.270023 -0.326509 -0.086759 -0.074163 -0.352190 -0.299635 -0.527105 -0.637887 
  (0.15148)  (0.21547)  (0.10787)  (0.17260)  (0.12518)  (0.19586)  (0.15009)  (0.30410) 
 [-1.78257] [-1.51533] [-0.80430] [-0.42967] [-2.81342] [-1.52987] [-3.51185] [-2.09762] 
         

DDLG8(-1)  0.043078  0.034804 -0.101233  0.159482  0.021610 -0.079831  0.535902 -0.275361 
  (0.18951)  (0.26957)  (0.13495)  (0.21594)  (0.15661)  (0.24503)  (0.18778)  (0.38045) 
 [ 0.22731] [ 0.12911] [-0.75015] [ 0.73855] [ 0.13799] [-0.32580] [ 2.85394] [-0.72378] 
         

DDLG8(-2) -0.027509  0.417157 -0.224597 -0.555538 -0.597380 -0.736171 -0.448112 -0.632025 
  (0.21716)  (0.30890)  (0.15464)  (0.24745)  (0.17946)  (0.28078)  (0.21518)  (0.43596) 
 [-0.12668] [ 1.35045] [-1.45236] [-2.24506] [-3.32870] [-2.62184] [-2.08253] [-1.44972] 
         

C  0.003875  0.003174  0.008589 -5.96E-05  0.011413  0.001008  0.001742  0.003291 
  (0.00850)  (0.01209)  (0.00605)  (0.00968)  (0.00702)  (0.01099)  (0.00842)  (0.01706) 
 [ 0.45602] [ 0.26265] [ 1.41957] [-0.00615] [ 1.62540] [ 0.09179] [ 0.20696] [ 0.19296] 
         
          R-squared  0.776164  0.743268  0.806016  0.825617  0.837088  0.928084  0.932548  0.644414 

 Adj. R-
squared  0.520351  0.449861  0.584321  0.626323  0.650904  0.845895  0.855459  0.238031 
 Sum sq. resids  0.013419  0.027150  0.006804  0.017422  0.009164  0.022432  0.013174  0.054079 
 S.E. equation  0.030959  0.044037  0.022046  0.035277  0.025584  0.040029  0.030676  0.062151 
 F-statistic  3.034108  2.533229  3.635689  4.142703  4.496009  11.29204  12.09713  1.585729 
 Log likelihood  76.06203  65.13847  86.58757  72.01500  81.97318  68.09721  76.34706  54.45798 
 Akaike AIC -3.810453 -3.105708 -4.489521 -3.549355 -4.191818 -3.296594 -3.828843 -2.416644 
 Schwarz SC -3.024073 -2.319328 -3.703141 -2.762975 -3.405438 -2.510214 -3.042463 -1.630264 
 Mean 
dependent -0.001033 -0.000463  0.000597 -0.001216 -0.000464  0.079313 -0.002673 -0.003903 
 S.D. 
dependent  0.044702  0.059373  0.034194  0.057708  0.043302  0.101968  0.080686  0.071200 

         
          Determinant resid 

covariance (dof adj.)  4.94E-28       
 Determinant resid 
covariance  8.55E-31       
 Log likelihood  721.2257       
 Akaike information 
criterion -37.75649       
 Schwarz criterion -31.46545       

         
         

 



وقد  .هم اƅمؤشرات ااقتصادية واƊƅقدية اƅتي تعبر عن قوة ااقتصاد واستقرارƊ Ƌجد اƅتضخمأمن  :مƄخص
، ƅذƅك هذا اƅمتغير واƅمتغيرات اأخرى ƅاقتصاددبيات ااقتصادية اƅى اƅعاقة اƅتي تربط بين اشارت اأ

حاول هذا اƅبحث دراسة وتحديد هذƋ اƅعاقة في ااقتصاد اƅجزائري، من خال تحديد مدى تأثير 
Ƅل من اƅواردات، سعر اƅصرف، ااƊفاق اƅعام، ااجور، اƅبطاƅة، معدل  اƅمتغيرات اƆƄƅية واƅمتمثƆة في

اƅمستهƆك  أسعارم اƅقياسي اƅمجموعات اƅسƆعية اƅمƄوƊة Ɔƅرق تأثيراƅى  باإضافة، عƆى اƅتضخماƅفائدة 
 .ƊVARموذج باستعمال  4102اƅى  0891خال اƅفترة اƅممتدة من  Ƅمتغيرات جزئية، وذƅك

 هي عƆى اƅمستوى اƆƄƅي أن أهم اƅعوامل اƅمحددة Ɔƅتضخم في اƅجزائر وقد أوضحت Ɗتائج اƅدراسة
اƅغذائية واƅمابس وااحذية وƄذا اأثاث اƅمواد  تأثير اƅى باإضافة، ااجور، ااƊفاق اƅعام وسعر اƅصرف

 .عƆى اƅمستوى اƅجزئي واƆƅوازم
 .ااقتصاد اƅجزائري، ƊVARموذج  اƅمتغيرات اƅجزئية،، اƅمتغيرات اƆƄƅيةاƅتضخم،  اƄƂƃمات اƃمفتاحية:

 

Résumé: 

La littérature économique a mis en évidence la relation entre l’inflation qui est 
l’un des plus importants indicateurs économiques et monétaires qui reflète la force et 
la stabilité de l’économie et d’autres variables économiques. 

Cette étude vise à identifier par le biais du modèle VAR cette relation dans 
l’économie algérienne, en déterminant, dans un premier lieu, l’impact des variables 
macroéconomique, à savoir les importations, le taux de change, le dépense publique, 
les salaires, le chômage et le taux d’intérêt sur l’inflation. Dans un second lieu, l’effet 
du panier des produits construisant l’indice des prix à la consommation sur 
l’inflation et ceci pour la période 1980-2014. 

Les résultats de l’étude ont montré que les principaux déterminants de 
l’inflation en Algérie au niveau macroéconomique sont les salaires, le dépense 
publique et le taux de change. Alors qu’au niveau microéconomique, ce sont les 
produits alimentaires, les vêtements, les chaussures ainsi que les mobilier et les 
fournitures qui ont une influence sur l’inflation. 

Mots clés: l'inflation, variables macroéconomiques, variables microéconomiques, le 
modèle de VAR, l'économie algérienne. 

 

 

 

 

 


