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ػسذددددة بعددددس يػددددل اديةحددددراف الة دلددددة   طددددػس ذائددددد  ال    ددددي، طددددػس ال ددددس  ال    ددددي هدددددذه هددددرة الدزاطددددة   دددد  م

الفػلدددا، الىيلدددة الة دلددددة، الادددسائا والةدددا(  لجمددددا ا ادحلدددا ن غلددد  (دددددذ اف رطددد  ماز الأجة ددد  ادباػددددس  دددا الجصائددددس 

ة يػد اليددهىز الدري ، وهرا  ا ضل ط اط ة تشج ؼ رط  ماز الت  ( بػها الجصائس داص2018-1985دلاٌ الفتر  

(د  (بب دم مةيج دة   و(ددهىز رتي دا ي السطدم  مدع الػمدلاف الأجة  دة. .2014مةدر طدةة  ػهد(ه بطػاز ادحسوقاف

ن  دددا الدزاطدددة، وقدددد (بدددحن بنددده  هةدددان (ددد عحر طدددل   ليدددل مدددع طدددػس ARDLرنحدددداز الدددراتي للفلدددىاف الصمة دددة ادىشغدددة  

لددددا، الاددددسائا والةددددا(  لجمددددا ا ادحلددددا  ددددا تددددحن وددددان هةددددان (دددد عحر الفائددددد  ال    ددددي، طددددػس ال ددددس  ال    ددددي الفػ

  للابي للىيلة الة دلة غل  (دذ اف رط  ماز الأجة   ادباػس.

 .ARDL مةيج ة ؛ اط  ماز بجة   مباػس ؛ميةحراف ن دلة اليلماث المفخاحيت: 

Abstract: 

This study aimed to find  the effect of some monetary variables (real interest rate, 
actual real exchange rate, monetary mass, taxes and GDP) on foreign direct 
investment flows in Algeria during the period 1958-2018, this study came in light of 
the policy of investment promotion pursued by Algeria.The ARDL model was applied 
in the study, and it was found that there is a negative effect for the real interest 
rate, the actual real exchange rate, taxes and the GDP while there was a positive 
effect of the monetary mass on the foreign direct investment flows. 

Keywords: monetary variables; foreign direct investment(FDI); ARDL model. 
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 :ملذمت

لدددددي الدددددوٌ ادي دمددددة والةام ددددة  نظددددسا دددددا لدددده مددددع  وز   جة دددد  ادباػددددس ب هم ددددة هبحددددر لحظددددت رطدددد  ماز الأ  

ادهددددد  وال  دددددىي الدددددري للػبددددده  دددددا ن دددددل  ز للددددددو ونظدددددسا ل ادؼدددددازتؼ اليةمىيدددددة ز ليمىيددددددذ يػيبدددددر هم ددددد (ةمدددددىي و(مدددددىيلا 

اليىةىلىج ا والي ة اف ال دل ة و ادظداهمة  دا (دساه  زبض ادداٌ وزذدؼ هفدا   زبض ادداٌ ال ؼدسي بح دل بنده يؼديل 

رقي ددددا ي  دددا ةوندددة الأدحدددر  ،  ويلػدددا  وزا هامدددا  دددا الةظدددا   بتدددد بهددد  زووض الأمدددىاٌ التددد  ػدددهدف (بدددىزا هبحدددرا

ٌ باغيبدازة ميةحددر اقي ددا ي ذػدداٌ،   جددر  مددع بجددلوداصددة الدددوٌ الةام ددة  ،هددرا مددا لفظددس ػددد  ادةاذظدة بددحن الدددو

هدا ال دىاذص والادماناف التد  ةح، وم هط  ماز الأجة   ادباػس وذلً مع دلاٌ  شالة ال دىاجص والػساق دل التد  تػ  در 

 .الظىق ادحلا     (دذ هاتظهل 

طددد  ماز الأجة ددد  ادباػدددس لدولدددة مػ ةدددة غلددد  الػىامدددل وال دددىاذص اد دمدددة لجربددده،  ذ بن ليىقدددذ جدددر  ر  

رقي ا لة ورجيماغ دة التد  تظدى   (دذم رط  ماز الأجة   ادباػس لي عس يؼيل هبحر وبطاس   بلملة مع الأوضاع

ة  ددددا البلددددد، وقددددد طدددددػه ، ومددددع بهدددد  هددددرة الػىامددددل اطددددي ساز الأوضدددداع الة دلددددبالدددددوٌ ادادددد فة ليلددددً رطدددد  مازاف

الجصائددددس مددددع بجددددل  اطددددي با  ادصيددددد مددددع رطدددد  مازاف الأجة  ددددة ، وذلددددً  ب (باغهددددا ملمىغددددة مددددع الظ اطدددداف التدددد  

(حظددع مددع بوضدداغها الة دلددة داصددة مةددر (ذلم ددا غددع الةظددا  ادىجدده وا(لاههددا   دد  نظددا  السبطددما ا، يػددد انذفددا  

هبدددددددلل ليمىيددددددل مذيلددددددذ ادؼددددددازتؼ اليةمىيددددددة، وتػيبددددددر اطددددددي ساز  بطددددددػاز ادحسوقدددددداف ت ددددددل يػيبددددددر رطدددددد  ماز الأجة دددددد 

الأوضاع الة دلة  ا بي بلد هػامل محفدص للمظديمسيع الأجاندا و دا تالدة تددوالا غدد  رطدي ساز ذهدرا طد  عس طدلبا 

 غل  ادةاخ رط  مازي، وباليا ا غل  (دذ اف رط  ماز الأجة   نحى البلد. 

 اليال ة: اليتالإشيو ا هرا الظ اق لمىع  سح  

 ؟ه ذ ( عس اديةحراف الة دلة اليل ة غل  (دذ اف رط  ماز الأجة   ادباػس  ا الجصائس 

 الذساست:ياث فشض

هةددددان (دددد عحر  دددددا اددددددي  البىيدددددل للميةحددددراف الة دلدددددة  غلدددد  (ددددددذ اف رطدددد  مازاف الأجة  دددددة ادباػددددس   دددددا  

 الجصائس.

ة دلدددددة  غلددددد  (ددددددذ اف رطددددد  مازاف الأجة  دددددة ادباػدددددس   دددددا هةدددددان (ددددد عحر  دددددا ادددددددي ال  دددددحر  للميةحدددددراف ال 

 الجصائس.

  أسباب اخخياس المىضىع:

رطددددد  ماز الأجة ددددد  ادباػددددس، واز(بدددددا  ادىضدددددىع رهيمددددا  ادت الدددددد مدددددع قبددددل الدولدددددة الجصائسيدددددة بمىضددددىع  

لة و(ددددددهىز بطدددددػاز بال الدددددة الساهةدددددة لثجصائدددددس، ت دددددل بن الجصائدددددس (مدددددس بمستلدددددة غظدددددحر   دددددا  دددددل اليحدددددى ف رقي دددددا 

الةفط، ت ل ( بؼ الجصائس ط اطة الي ؼذ و(سػ د الةف اف، ومع الأو   مع ذلً  (باع ط اطدة ذػالدة مدع بجدل 

جلددددا رطدددد  ماز الأجة دددد  ادباػددددس هبدددددلل لإلددددسا اف ادحسوقدددداف ليمىيددددل ادؼددددازتؼ اليةم ددددة  ددددا الجصائددددس، ت ددددل تػيبدددددر 

 بعاز هبحر  غل  ذلً. اد ػساف الة دلة مع به  الػىامل  الت  لدي ا

 أهميت البحث: 



  محمد الأمحن ػسبي غبد الػصيص بسنه و  ""أثش المخغيراث النلذًت على الاسدثماس الأحنبي المباشش في الجضائش

 

 200 -181/ ص: 2021 يليتحى / 03العذد / 10المجلذ       المجلت الجضائشيت للأمن والخنميت         183

 

(بدددددرش بهم دددددة البحدددددل مدددددع ددددددلاٌ تظدددددل ط الادددددى  غلددددد  بهددددد  اديةحدددددراف الة دلدددددة، و زاطدددددة ( عحرهدددددا غلددددد   

(دددددذ اف رطدددد  ماز الأجة دددد  ادباػددددس ، وداصددددة  ددددا ضددددل الظددددسو  الساهةددددة مددددؼ انذفددددا  بطددددػاز ادحسوقدددداف و( وددددل 

 اتي ا ي ال س  الأجة  .

 هذاف المىضىع: أ

الىيلددة و  طددػس ال ددس  ال    دديال    ددي، وددل مددع طددػس الفائدد  ق داض مدددي (دد عحر    دد  الدزاطددة  تظد  

 ادباػس  ا الجصائس.رط  ماز الأجة    الة دلة غل  (دذ اف

  حذود الذساست:

، بمدددددددا ال ددددددددو  اديان دددددددة ذييم دددددددل  دددددددا 2018  ددددددد   1985الفتدددددددر  ادميدددددددد  مدددددددع  (يم دددددددل ال ددددددددو  الصمة دددددددة  دددددددا 

 ئسي.رقي ا  الجصا

 منهج الذساست: 

محاولة مةا للئجابة غل  لػيال ة وبة ة اديباز صد ة الفسضد اف، ذ دد اغيمددنا  دا  زاطد ةا هدرة غلد   

و(حل دددددل الػلاقددددة بددددحن ط اطددددة طددددػس الفائدددددد  ذ مددددا ليػلددددم بادفدددداه   الأطاطدددد ة وددددل مددددع ادددددةيح الىصددددفي اليحل لدددددا 

دػسذددددة  زجددددة التددددرابط بددددحن طددددػس الفائددددد  هدددد ه  ب ا   ني دددداٌ ورطدددد  ماز الأجة دددد  ادباػددددس وغلدددد  الأطددددلى  ال  اسدددد   

 الظ اطة الة دلة و(دذ اف رطيمازاف الأجة  ة ادباػس .

 : ضمع الجىانا اليال ة ةا ادىضىع(ةاول وقد 

 ورط  ماز الأجة   ادباػس؛ م ازبة اقي ا لة بحن اديةحراف الة دلة -1 

 جة   ادباػس  ا الجصائس دلاٌ ذتر  الدزاطة؛(حل ل (بىز (دذ اف رط  ماز الأ  -2 

   الدزاطة ال  اط ة لأعس اديةحراف الة دلة اليل ة غل  (دذ اف رط  ماز الأجة   ادباػس  ا الجصائس. -3 

 :ملاسبت اكخصادًت للعلاكت بين المخغيراث النلذًت والاسدثماس الأحنبي المباشش. 1

اديػل ة بميةحراف الدزاطة وغلاقت ا رقي ا لة با ط  ماز طنيبسق ذ ما للا     به  ادفاه    

 الأجة   ادباػس

 مفهىم الاسدثماس الأحنبي المباشش: أ. 

هةان غد  تػازيذ للاط  ماز الأجة   ادباػس، نرهس من ا: بن رط  ماز الأجة   ادباػس هى اط  ماز  

ذم ا،ب نؼا  ػسواف جدلد  بو ػسا  ػسواف بو (صويدها ػسواف بجة  ة  ا  ولة مذالفة لجنظ ة الدولة ادظ  مس 

و ا ( سيس د (مس الأم    ،(57، ص.2018 )بن مشيمبسبض مالها الأطاس   بو بصيا   زبض ماٌ ػسواف مىجى   بصلا 

بو  %10ذ ػيبر اط  مازا بجة  ا مباػسا ول اط  ماز لميلً ذ ه ادظ  مس الأجة    2004اديحد  لليلاز  واليةم ة 

. (20، ص.2013 )واويهثر مع الأطه  الػا لة بو ال ى  الي ىي  ة  ا مؼسوع جدلد بو وان قائما بالفػل طاب ا ب

 ويمىع (حدلد به  الػةاصس ادؼترهة  ا رط  ماز الأجة    ا ما للا:

 ن بو اليل ة للمؼسوع؛% 10ادلى ة الجصئ ة   غل  الأقل  -
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 ول از ؛(ميؼ ادظ  مس الأجة   بحم السقابة  -

  غالبا ما ليىن غل  ػيل اط  ماز  ىيلة الأجل.  -

 العلاكت الاكخصادًت بين سعش الفائذة والاسدثماس الأحنبي المباشش: ب.  

هى طػس ذائد  ال س  الري لي  تػدلله يظ ا اليطخ  هما ل يظه مػامل  :طػس الفائد  ال    ي 

 انىماغ الةا(  ادحلا.

ان غد  بنىاع لأطػاز الفائد ، بالإضاذة     طػس الفائد  ال    ي  ذهةان و(لدز لػاز  هةا بن هة 

طػس الفائد  غل  الى ائؼ  الدائعن، طػس الفائد  غل  لقسا   اددلعن، وطػس الفائد  ادسج ا الري لحد ة 

لفائد  الري البةً ادسهصي للبةىن اليلازية، والري غل  بطاطه (حد  هرة الأدحر   البةىن اليلازيةن طػس ا

 .(211، ص. 2004)بلعضوص  (بب ه غل  الى ائؼ  ومةحها لل سو 

ن ( عحر بطػاز الفائد  غل  (دذ اف رط  ماز الأجة   ادباػس (ذيلذ تظا مستلة رط  ماز وتظا   

 ا زة الخبة الت  زطمها ادظ  مس الأجة   دذيلذ مساتل رط  ماز، ذ ذا وان ادظ  مس الأجة   ط ػيمد غل  م

الخاصة  ا اليمىيل و ا جم ؼ مساتل ادؼسوع ذ ن از(فاع بطػاز الفائد  الدائةة طي عس  للابا غل  (دذ اف 

رط  ماز الأجة   ادباػس، بما  ذا وان ادظ  مس الأجة   ط ػيمد غل  م ا ز  ادل ة   ا الدولة ادا فةن 

 غل  (دذ اف رط  ماز الأجة   ادباػس. لليمىيل، ذ ن از(فاع بطػاز الفائد  اددلةة طي عس طلبا

  العلاكت الاكخصادًت بين سعش الصشف والاسدثماس الأحنبي المباشش:. ـح  

يػبر طػس ال س  غع  غد  الىتداف الت  للا  ذػها مع غملة مػ ةة لث  ىٌ غل  وتد  مع  

ا  وتد  واتد  مع للاشمة لؼس غملة بدسي، بما طػس ال س  ال    ي ذ ػبر غع الىتداف مع الظلؼ الأجة  ة ا

وتػيبر طػس ال س  ال    ي م ػس ج د ل  اض ال دز  اليةاذظ ة  ا الأطىاق الظلؼ ادحل ة، بو الػىع، 

الدول ة، وتػىع رنذفا   ا طػس ال س  ال    ي، از(فاع  ا ال دز  اليةاذظ ة ادحل ة، ومع نات ة بدسي 

، وقد غس  البةً ال دز  اليةاذظ ة الدول ة للدولة(دهىزا  ا ذ ن رز(فاع  ا طػس ال س  ال    ي يػىع 

 الفػلا ال س  بمػنى طػس  ال    ي الفػلا ال س  الدو ا  طػس ال س  ال    ي الفػلا غل  بنه طػس

 ن الأجة  ة الػملاف مع لػد  ادسجح اديىطط م ابل الػملة ل  مة م  اض  رطم 
 
 انىماغ مػامل غل  م ظىما

 .(5، ص. 2016 هه)بش الأطػاز

 :(38، ص.2008 )فشيذل عس طػس ال س  غل  (دذم رط  ماز مع نات يحن  

بن انذفا   ا ق مة الػملة ادحل ة للدولة ادا فة ل  ي     انذفا  الييال ذ ال     ة الأولى:  -

 للمؼسوع وباليا ا لحفص ادظ  مس الأجة   غل  رط  ماز، 

ل  ي     اطي ساز ت  لة الأزباح غةد (حىيلها  س   ا الدولة ادا فة از طػس ال ن اطي س  الثاهيت: -

     الخازج، وهرا لحفص (دذم رط  مازاف. 

وذ ما ليػلم يظػس ال س  ال    ي ذيلما انذفل طػس ال س  ال    ي از(فػه ال دز   

ط  ماز الأجة   داصة ذلً اليةاذظ ة للمةيلاف ادحل ة  ا الأطىاق الػاد ة، وهرا ما يشجؼ غل  (دذ اف ر 

 ادىجه     لنياج مع بجل الي دلس.
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 : العلاكت الاكخصادًت بين الىخلت النلذًت والاسدثماس الأحنبي المباشش د. 

ن  د بادػسو  الة دي هم ة الة ى  اديىذس   ا اقي ا  مػحن دلاٌ ذتر  شمة ة مػ ةة، ويمىع  

 :(49، ص. 2004)بلعضوص دي اليم ح  بحن علاعة مظيىياف للمػسو  الة 

ن: وتػس  بملمىع وطائل الدذؼ وتؼيمل غل  الة ى  الىزق ة M1هم ة الة ى  بادػنى الا م   -

للصام ة والة ى  ادظاغد  والى ائؼ الجازية الخاصة، وها ولها بصىٌ ن دلة (يميؼ يظ ىلة 

 غال ة جدا.

ن M1 ة الخاصة، وتؼيمل غل   ن: تػس  بالظ ىلة ادحلM2هم ة الة ى  بادػنى الىاطؼ   -

مااذا  لم ا الى ائؼ لأجل وو ائؼ ر داز ق حر  الأجل بالبةىن وو ائؼ اليىذحر لدي صةا لم 

 ن.M1اليىذحر وها بقل ط ىلة مع  

ن مااذا  لم ا الى ائؼ ال يىم ة لدي M2ن: وتؼيمل غل   M3هم ة الة ى  بادػنى الأوطؼ   -

 البةىن والظةداف وبذون الخصيةة.

و(س(بط هم ة الة ى  مؼ (دذ اف رط  ماز الأجة   از(با ا  س لا، ت ل يظاه  از(فاع مػدٌ نمى  

 .)محمذالىيلة الة دلة  ا البلد ادا ذ     (حفح  ال سو ، وباليا ا جر  رط  ماز الأجة   ادباػس 

 .(20 ص. ،2017حمال

 بي المباشش:العلاكت الاكخصادًت بين الضشائب والاسدثماس الأحن. هـ  

 اغيمدنا  ا  زاط ةا غل  صا ا الاسائا غل  ادةيلاف وقد غسذها البةً الدو ا غل  بن ا ملمىع 

 الظلؼ ب نياج غلاقة له ذ ما ادةيلىن  لدذػها الت  الدغ  بي الاسائا  غاناف بدون  ادةيلاف غل  الاسائا

 .اطيذدامهما بو بو ػسائ ما، ب ػهما، بو والخدماف،

اسائا غىظ ا مؼ (دذ اف رط  ماز الأجة   ادباػس، ت ل يػيبر مػدٌ الاسائا ادس(فػة و(س(بط ال 

هييلفة مااذة بالنظبة للمظ  مس، و( عس بلاا غل  الأزباح،    بن هرا الي عحر الظل   للاسائا غل  رط  ماز   

، 2007 ) فشيذ  مس يػحن رغيباز للا بن نةظس  ل ه يؼيل ملس  غع الػىامل الأدسي الت  لمىع بن ل درها ادظ

 .(44 ص.

 العلاكت الاكخصادًت بين الناجج الإحمالي المحلي والاسدثماس الأحنبي المباشش: و. 

ادحلا غع ملمىع ال    الظىق ة لجم ؼ الظلؼ والخدماف الن ائ ة الت  لي  يػبر الةا(  لجما ا  

  طةة ن.   نياجها  ا رقي ا  ال ىمي دلاٌ مد  شمة ة محد  

 ن شيا   الةا(  لجما ا يػىع قدز  رقي ا  غل  جر  رط  مازاف الأجة  ة،    بنه (لسي  ا  

بهدف (لاز  يػل الدوٌ غل  وجى  غلاقة غىظ ة بحن الةا(  لجما ا ادحلا و(دذ اف رط  ماز الأجة   م ل 

    بهثر مع  2000طةة  % 5.2ةا(  ال ىمي مع  ن ت ل بن شيا   ال2003-2000ما تدالا  ا البراشيل  ا الفتر   

 10144     2000مل ىن  و ز طةة  32779، زاذ ه انذفا   ا (دذ اف رط  ماز الأجة   مع 2003طةة  12%

 .(29 ، ص.2007 )فشيذ 2003مل ىن  و ز طةة

 (:2018-1985جحليل جعىس جذفلاث الاسدثماس الأحنبي المباشش إلى الجضائش خلال الفترة ). 2
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    وجى  نمبحن مع (دذم رط  ماز الأجة    1995يؼحر الي سيس الظةىي لبةً ال ظىياف الدو ا طةة  

وطجرهص  ا ، (59، ص. 2014)باسم ادباػس، الأوٌ ليػلم باليدذم دازج الدوٌ وال اني ليػلم باليدذم  ادلها 

صائس وىن الجصائس ( بؼ ملمىغة مع الظ اطاف  زاط ةا هرة غل  (حل ل (دذ اف رط  ماز الأجة        ادل الج

لىضح (بىزاف رط  ماز الأجة   ادباػس الىاز       01وال ىاذص لجلا رط  ماز الأجة   ادباػس، والؼيل  زق  

 ن:2018-1985الجصائس دلاٌ الفتر   

 ن2018 -1985  (دذ اف رط  ماز الأجة   ادباػس الىاز      الجصائس دلاٌ الفتر : 01الؼيل زق  

 

 .Exel 2007باطيذدا  بسنام   01مع  غدا  البات ان اغيما ا غل  مػب اف ادث م اد دز:

ليطح بن هةان (ربر  واضح ليدذ اف رط  ماز الأجة   ادباػس الىاز      مع دلاٌ الؼيل  

ػهدف (دذ اف رط  ماز  قدا ذتر  ال مان ن اف وال ظػ ن اف  ن از(فاع وانذفا ، ت ل نلاتظ بنه الجصائس، بح

ن ونلاتظ بن ا ل  1995و 1993،1994الأجة   مظيىياف جد ضػ فة وػبه مةػدمة داصة دلاٌ طةىاف  

، وهرا يظ ا الظسو  الظ اط ة والأشمة الأمة ة الت  1998مل ىن  و ز طةة  606.6(يػدي  ا بتظع تا ت ا 

 ؼيل هبحر غل  (دذ اف رط  ماز الأجة   ادباػس.والت  بعسف طلبا وب الفتر هرة   امسف ب ا الجصائس 

ت ل ذاقه ولأوٌ مس  مةر  2001وقد ػهدف ق مة اليدذ اف از(فاغا مث ى ا ابيدا ا مع طةة 

مل ىن  و ز وهرا بم داز بزبػة  بضػا  م ازنة  1113.10ق مة  2001ق مة مل از  و ز ت ل سجله طةة  1985

 و ز، وهرا يظ ا زد ة الها(ذ الة اٌ اوزاطيى  ودىص ة مسها مل ىن  280.1بلع سجله  2000يظةة 

ون  لة ليحظع الأوضاع الأمة ة  ،(21، ص. 2017 )بىعبيذالهةدلة  (ESPAT)الحجاز لفائد  ػسهة  طباف 

اديػلم بيبىيس رط  ماز والري مةح امي اشاف  03-01والظ اط ة مع جهة، وهرا (صامةا مؼ صدوز الأمس 

مل ىن  و ز،    بن هرة ال  مة  1064.96انذفاضا      2002  مسيع الأجانا، وقد ػهدف طةة و(حفح اف للمظ

 .(159، ص.2017السنت )بحشي (ب ت الأغل   ا  وٌ ادةس  الػسبي وال ال ة  ذسي  ا  ا هرة 
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 637.88انذفاضا هبحرا  ا (دذ اف رط  ماز الأجة   ادباػس ليبلغ  2004و 2003وقد ػهدف طةت  

 و ز غل  اليىا ا، وهرا يظ ا قا ة الخل فة والبةً اليلازي وال ةاعا الجصائسي والت  بعسف  مل ىن  881.85و

غا ف (دذ اف  2004 وبػد طةة. (72، ص. 2017)عبذ اللاوي غل  ال  ة بحن ادظ  مسيع وال باع البةيي 

مل ىن  و ز، ويسجؼ هرا      2753.76مة ب   2009رط  ماز الأجة    ا رز(فاع لي ل     بقص ى ق مة لها طةة 

(حظع جاذب ة مةاخ الأغماٌ يظ ا مذبباف اليةم ة الت  طبست ا الجصائس، وبظ ا ما اطيباغه بن 

، 2018تظيحدعه مع ذسص اط  مازية جدلد ، وقد (ساجػه ق مة هرة اليدذ اف ب    ميربربة     غالة طةة 

ن مل ىن  و ز بمسييي، ويسجؼ هرا 584.46 -وذلً ب  مة   2015ت ل سجله هرة اليدذ اف ق مة طلب ة طةة 

الري اػتر  مؼازهة  2009    غد  بطبا  بهمها قانىن ادال ة اليىم لا لظةة  2009التراجؼ مةر طةة 

للبس  الأجة   بالإضاذة     ( دس البد   ا ادؼازتؼ  %49للبس  الجصائسي و %51م طظة جصائسية بنظبة 

، وقد ػهدف الفتر  الأدحر  (418، ص. 2017بشداعي  .)حاهميت ة الىبري ادصمػة  ا (لً الفتر  الػ ازية والظ ا

(ساجؼ تا   ا بطػاز ادحسوقاف ت ل بن مػظ  رط  مازاف الأجة  ة الىاذد      الجصائس  ا ملاٌ  2014مةر 

دظائس  ا هرا ادلاٌ،  ضاذة  ادحسوقاف، وقد ب ي هرا التراجؼ     (ذى  مع ادظ  مسيع الأجانا مع (ح  م

     ادةاذظة لقل م ة غل  رط  مازاف الأجة  ة ادباػس  الري يػيبر بتد الأطبا  بلاا.

مؼسوع دلاٌ  20و 901و(لدز لػاز  بن رط  مازاف الأجة  ة دازج قباع ادحسوقاف قد بلةه  

مل ىن  لةاز جصائسي، وها (م ل  145850و 2519831غل  اليىا ا ب  مة  2018ن ودلاٌ طةة 2017-2002الفتر   

مؼسوع دلاٌ  63235مع ملمىع رط  مازاف اليل ة دازج قباع ادحسوقاف اد دز  بددد   %0.5و %1.42نظبة 

 :01هما لىض ه الجدوٌ زق  ، 2018مؼسوع دلاٌ طةة  4125ون 2017-2002الفتر   

خاسج كعاع المحشوكاث خلال سنت ت بها : حصيلت المشاسيع الاسدثماسيت المصشح01سكم الجذول 

 2017-2002والفترة  2018

 ادؼازتؼ رط  مازية الفتر 
غد  

 ادؼازتؼ
% 

ادبلغ مل ىن  لةاز 

 جصائسي 
% 

طةة 

2018 

 %91.3 1530299 %99.5 4105 رط  ماز ادحلا

 %8.7 145850 %0.5 20 رط  ماز الأجة  

 %100 1676149 %100 4125 ادلمىع

لفتر  ا

2002-

2017 

 %82.38 11780833 %98.58 62334 رط  ماز ادحلا

 %17.62 2519831 %1.42 901 رط  ماز الأجة  

 %100 14300664 %100 63235 ادلمىع

 (، بياهاث الخصشيح بالاسدثماس.2010حاهفي  20. ) الىوالت الىظنيت لخعىيش الاسدثماس :المصذس

http://bit.ly/3evgBqm  

 ن هرة النظا جد ضػ فة وهرا لدٌ غل  بن رط  ماز الأجة    ا الجصائس يػاني اديلا ف هبحر   

  .وهرا زغ  الجهى  لصلات ة الت  (برلها الجصائس ليحظحن مةادها رط  مازي 

 :ثماس الأحنبي المباشش في الجضائشسدالمخغيراث النلذًت على جذفلاث الا بعض . الذساست اللياسيت لأثش 3

http://bit.ly/3evgBqm
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غلدددد  (دددددذ اف رطدددد  ماز الأجة دددد  ادباػددددس، اطددددديذدمةا  الة دلدددددة اديةحددددرافلةددددس   زاطددددة (دددد عحر تةحددددراف   

ن مؼددددداهد ، وقددددددد  35ن، بي بن حجددددد  الػ ةدددددة ادظددددديػملة  دددددا الدزاطدددددة  2018- 1985ب انددددداف طدددددةىية ددددددلاٌ الفتدددددر   

بةدددً الددددو ا ، و(ددد  اطددديذدا   سي دددة الييامدددل ادؼدددترن  وذدددم مةيج دددة رنحدددداز اغيمددددنا  دددا  زاطدددا(ةا غلددد  ب انددداف ال

 ن، وذم الةمىذج اليا ا:ARDLالراتي للفلىاف الصمة ة  

LFDIt =1+2.RIRt +3.REERt+4.M2t+5LGDPt+5LTAXt+ 

 ت ل :

 FDIدذ اف رط  ماز الأجة   ادباػس؛)  : 

 RIRطػس الفائد  ال    ي؛ : 

 REERس  ال    ي الفػلا؛: طػس ال  

 M2الىيلة الة دلة يؼيلها الىاطؼ؛ : 

 GDP:  الةا(  الى ن  لجما ا؛ 

 TAX.للسا اف الػامة  مم لة  ا صا ا الاسائا غل  ادةيلاف : 

ومع بجل ( ل ص (بالع الظلاطل الصمة ة وجػل الػلاقة دب ة بحن اديةحراف ذ د (    داٌ 

 حراف الدزاطة.اللىغازيي  الةيبحري غل  جم ؼ مية

 اخخباس اسخلشاسيت السلاسل الضمنيت: أ. 

 unit اطي ساز الظلاطل الصمة ة ديةحراف الدزاطة باطيػماٌ اديباز جرز الىتد  طيي  بو  اديباز  

root testوذلً باطيذدا  اديباز  ليي ذىلس ادىطؼ  ن ADFن  Augmented Dickey-Fuller ن، وذلً  ديباز

يػبر غع   02مفا ها وجى  جرز الىتد   بي غد  اطي ساز الظلاطل الصمة ةن، والجدوٌ زق  ذسض ة الػد  الت  

 الةيائ  اديح ل غلم ا:

 لاسل الضمنيت( عنذ المسخىي للسADF: هخائج اخخباس )02سكم الجذول 

 عنذ المسخىي 

 LFDI LRIR LEER LM2 LTAX LGDP المخغيراث

 t-stat ثابذ ب

 

-5.5747 -4.0193 -4.8460 -0.8957 -1.4880 -2.4391 

Prob 0.0001 0.0039 0.0005 0.7770 0.5271 0.1393 

*** *** *** NO NO NO 

بثابذ 

واججاه 

t-stat 

 

-5.5837 -4.5156 -3.5885 -0.5856 -1.3460 -0.1836 

Prob 0.0003 0.0054 0.0474 0.9733 0.8580 0.9008 
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 NO NO NO ** *** *** عام

بذون ثابذ 

ولا اججاه 

 عام

t-stat 

 

-0.1906 -0.6305 -2.1681 9.2085 -0.2048 6.6907 

Prob 0.6097 0.4365 0.0311 1.00 0.6048 1.000 

NO NO ** NO NO NO 

 عنذ الفشق الأول 

 t-stat ثابذ ب

 

-10.629 - 7.8374 / -4.6946 -4.9504 -3.7005 

Prob 0.0000 0.0000 / 0.0007 0.0003 0.0089 

*** *** / *** *** *** 

بثابذ 

واججاه 

 عام

t-stat 

 

-10.451 - 7.7138 / -4.8658 -5.1005 -4.6450 

Prob 0.0000 0.0000 / 0.0023 0.0013 0.0042 

*** *** / *** *** *** 

بذون ثابذ 

ولا اججاه 

 عام

t-stat 

 

-10.795 - 7.9671 / -1.8305 -5.0294 -2.0199 

Prob 0.0000 0.0000 / 0.0645 0.0000 0.0431 

*** *** / * *** *** 

مسخلشة   النديجت

عنذ الفشق 

 الأول 

مسخلشة 

عنذ الفشق 

 الأول 

مسخلشة 

عنذ 

 المسخىي 

مسخلشة 

عنذ الفشق 

 الأول 

مسخلشة 

عنذ الفشق 

 الأول 

مسخلشة 

عنذ الفشق 

 الأول 

 .%1مسخلش عنذ  ***، %5مسخلش عنذ  **، %1مسخلش عنذ  *

 .9EViewsإعذاد الباحثان اعخمادا على مخشحاث  من المصذس:

ادظيىي ويبن ذلً  مظي س غةد LREERمع دلاٌ الجدوٌ نلاتظ بن ميةحر طػس ال س  ال    ي  

 ق مة رتيماٌ ت ل وان مػةىي  ا الةماذج ال لاعة.

ذه  غحر ن LRIRن ومػدٌ الفائد  ال    ي  LFDIذ ما ليػلم بميةحراف رط  ماز الأجة   ادباػس  

مظي س  غةد ادظيىي، بالسغ  مع بن ما مظي سان  ا الةمىذج الأوٌ وال اني    بن ما غحر مظي سان  ا الةمىذج 

بن مبدب اديباز " ليي ذىلس" و " ليي ذىلس ادىطؼ"  لةص غل  بنه  ال الل   بدون عابه و  ا(لاة غا ن ، وبما 

وتدوي ذ ن الظلظلة (حيىي غل  جرز وتدوي ومةه ذه  غحر " ذا وان بتد الةماذج ال لاعة لحيىي غل  جرز 

وب را ن بل ذسض ة الػد  بي وجى  جرز وتدوي، ون هد غل  بن  .(126. ، ص2013 شيخي .) سلاميمظي س "

، وقد اطي سف يػد  جسا  الفسوق الأو  ، ت ل بن رتيماٌ غحر مظي س  غةد ادظيىي ن LRIRن و LFDI طلظلة 

 ال لاعة لىلا اديةحرلع.  مػةىي   ا الةماذج

ن، وميةحر الةا(  لجما ا LTAXن وميةحر الاسائا  LM2 ا ما لذص ميةحر  الىيلة الة دلة   

 ن ذه  مظي س  غةد الفسوق الأو  .GDPادحلا 
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 ن قد اطي س غةد ادظيىي.LREERونلاتظ بن ميةحر طػس ال س  ال    ي   

 I(0) بما بن الظلاطل الصمة ة  ليظه مظي س   ا نفع الدزجة، ت ل (ذيلذ  زجة (ياملها بحنو  

ن ذ نةا طةػيمد غل  LGDPن و LTAXن،  LM2ن، LRIRن،  LFDIف  بالنظبة ليل مع ميةحرا I(1)ن  وLREERديةحر   

البسق ب نه لمىع اطيػمالها ت ل (يمح  هرة البسي ة غع غحرها مع  ن،ARDLمةيج ة الفلىاف الصمة ة ادىشغة  

، بو مصي  ب ن ما، مؼ ػس  اطي ساز I (1)بو غةد الفسق الأوٌ  Iن0غةدما (يىن الظلاطل مظي س  غةد ادظيىي  

، وييمح  بلاا جل للميةحراف ادظي لة جل و ىيلة الأ عاز ق حر  الأ نه ل يع ةب  اديةحر اليايؼ غةد الفسق الأوٌ

 ىقه. ا نفع الاليايؼ اديةحر و 

 (:ARDLاخخباس الخيامل المشترن وفم منهجيت  )ب. 

 جحذًذ دسحت الإبعاء ) الخأخير( للنمىرج:  -

، ت ل لي  ادي از ذتر  لببا  اد ل  Eviews.9مع بجل (حدلد ذتر  لببا  للةمىذج نظيػحن ببرنام   

 :03لجدوٌ زق  ن، هما هى مىضح  ا اLR, FPE,AIC,HQ , SCغةد بقل ق مة للمػالحر الخمظة  

 فترة الخأخيراث الضمنيت: هخائج اخخباس 03سكم الجذول 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -92.31532 NA   2.29e-05  6.342924  6.620470  6.433397 

1  90.69494  283.3707  1.83e-09 -3.141609  -1.198788* -2.508298 

2  136.6530  53.37063  1.27e-09 -3.784063 -0.175966 -2.607914 

3  203.0444   51.39983*   4.31e-10*  -5.744802* -0.471429  -4.025814* 

 .9EViewsمن إعذاد الباحثان اعخمادا على مخشحاث  المصذس:

مع دلاٌ الجدوٌ ل بحن بن الةمىذج اد ا ا ليىن غةد ذتر  لببا  ال ال ة تظا ادػالحر الظاب ة  

 ، هما لىض ه الؼيل اليا ا:ARDL(1, 0, 3, 0, 0, 0)د ا ا الري طنبن  غله الدزاطة هى الرهس، والةمىذج ا

  ليل النمارج المششحت AICكيم معياس  :02سكم الشيل 
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

  EViews.9من إعذاد الباحثان بالاعخماد على بشهامج  المصذس:

 (: Bound Testاخخباس الحذود للسلاسل الضمنيت ) -

مع بجل الىؼذ غل  اتيمال ة وجى  غلاقة (يامل مؼترن بحن اديةحراف اغيمدنا غل  اديباز  

 :04ال دو ، والةيائ  مىض ة  ا الجدوٌ زق  

 الحذود للسلاسل الضمنيت: هخائج اخخباس 04سكم الجذول 

ARDL Bounds Test 

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

Test Statistic Value K 

F-statistic  4.804470 5 

Critical Value Bounds 

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 2.26 3.35 

5% 2.62 3.79 

2.5% 2.96 4.18 

1% 3.41 4.68 

 .9EViewsمن إعذاد الباحثان اعخمادا على مخشحاث  المصذس:

وها بهبر مع ول ال     4.8044 تظاوي بة بادحظى  Fمع دلاٌ نيائ  الجدوٌ نلاتظ بن ق مة  

وباليا ا نسذل ذسض ة الػد   ون بل الفسض ة البدللة بي (ىجد غلاقة (يامل  ،I(1)ال سجة لث دو  الػل ا 

   مؼترن بحن ميةحراف الدزاطة .

 جلذًش معلماث النمىرج في الأحل العىيل: -
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 :05نيائ  الي دلس مىض ة  ا الجدوٌ زق     

 جلذًش معلماث النمىرج في الأحل العىيل: هخائج 05سكم الجذول 

ARDL Cointegrating And Long Run Form 

Dependent Variable: LFDI 

Selected Model: ARDL(1, 0, 3, 0, 0, 0) 

Included observations: 31 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

LRIR -2.816042 0.799658 -3.521556 0.0020 

LREER -0.876941 2.571040 -0.341084 0.7364 

LM2 5.942051 2.063392 2.879749 0.0090 

LTAX -2.698848 0.934242 -2.888812 0.0088 

LGDP -6.998393 2.735532 -2.558329 0.0183 

C 127.743171 47.795416 2.672708 0.0142 

 .9EViewsإعذاد الباحثان اعخمادا على مخشحاث  من المصذس:

 مع دلاٌ الجدوٌ ليطح: 

 ي بحن طػس الفائد  ال     %1بن هةان غلاقة غىظ ة  ىيلة الأجل وذاف مػةىية غةد   -

بي بن از(فاع طػس الفائد  ال    ي ب  مة ن بة واتد  ل  ي     انذفا   ا ورط  ماز الأجة   ادباػس، 

ن بة، وهرة الة  لة مىاذ ة مؼ الةظسية رقي ا لة، وذلً بن  2.81از الأجة   ادباػس ب  مة (دذ اف رط  م

 طػس الفائد  يػيبر هييلفة بالنظبة للمظ  مسيع وباليا ا ذ ن از(فاغه ل عس طلبا غل  رط  ماز الأجة   ادباػس.

غلاقة غىظ ة بيةه وبحن  ذ ما لذص ميةحر طػس ال س  ال    ي الفػلا ذيبحن الةيائ  بن هةان -

(دذ اف رط  ماز الأجة   ادباػس   ا الأجل البىيل، ت ل بن تةحر طػس ال س  ال    ي ب  مة ن بة واتد  

 ن بة    بن ا غحر مػةىية  ا الأجل البىيل. 0.87ل  ي     انذفا  (دذ اف رط  ماز الأجة   ب  مة 

ٌ الةيائ  بن هةان غلاقة  س لة وذاف مػةىية غةد ذ ما لذص الىيلة الة دلة ذ د (بحن مع دلا -

بحن الىيلة الة دلة ورط  ماز الأجة   ادباػس  ا الأجل البىيل ت ل بن شيا   الىيلة الة دلة بة بة واتد  1%

 ن بة، وهرا لىذم الةظسية رقي ا لة  ذ بن شيا   الىيلة 5.94 رط  ماز الأجة   ادباػس ب  مة(  ي     از(فاع 

الة دلة نا(  غع اطيمساز الدولة  ا مةح ال سو   واليحفح  غل  رط  ماز وباليا ا جر  رط  ماز الأجة   

 ادباػس.

ذ ما ليػلم بميةحر الاسائا ذهى ل عس طلب ا  ا اددي البىيل غل  (دذ اف رط  ماز الأجة   ادباػس   -

ة بة واتد  ذ ن رط  ماز الأجة   طيةذفل ب  مة  ، ت ل  ذا از(فػه الاسائا ب%1وذو مػةىية غةد مظيىي 
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ن بة، وهرا مىاذم للةظسية رقي ا لة  ذ بن بي از(فاع  ا مػد ف الاسائا ل  ي     شيا   الييال ذ   2.69

 وانذفا  الأزباح  بالنظبة للمظ  مس الأجة  ، وهرا ما ل عس طلبا جر  رط  ماز الأجة   ادباػس.

الةا(  لجما ا ادحلا ل عس طلبا غل  (دذ اف رط  ماز الأجة   ادباػس  ا اددي نلاتظ بن ميةحر  -

، ت ل  ذا شا  الةا(  لجما ا ادحل  بة بة واتد  ذ ن رط  ماز الأجة   لةذفل %5البىيل وهى مػةىي غةد 

ف مؼاب ة ل الة البراشيل ن بة،    بن هرة الة  لة جا ف مةاقاة للةظسية رقي ا لة ولىن ا جا  6.99ب  مة 

ػة رط  مازاف الأجة  ة  من ا  بذلً   ا الجصائس يػد  اغيبازاف  ، ويمىع بن نفظس 2003-2000دلاٌ طةىاف 

الت  (يدذم     الجصائس ت ل بن مػظمها ليله نحى قباع ادحسوقاف وباليا ا ذه    (ي عس بيبىزاف الةا(  ادحلا 

اف وال ىانحن الت  تظحرها، ومع جهة بدسي بن از(فاع الةا(  ادحل  لجما ا  ا لجما ا و نما ب طػاز ادحسوق

الت   49/50نا(  غع ادؼازتؼ اليةمىية الت  ب ل ت ا الدولة  ا تحن بعسف قاغد  1999س داصة مةر طةة ئالجصا

الةا(  لجما ا ادحل  طلبا غل  (دذ اف رط  ماز الأجة  ، بمػنى از(فاع  2009ب زجه  ا قانىن ادال ة لظةة 

 مع جهة وانذفا   ا (دذ اف رط  ماز الأجة   مع جهة بدسي.

 :همىرج جصحيح الخعأ و جلذًش معلماث النمىرج في الأحل اللصير -

 :06نيائ  الي دلس مىض ة  ا الجدوٌ زق  

 جلذًش معلماث النمىرج في الأحل اللصير: هخائج 06سكم الجذول 

Cointegrating Form 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(LRIR) -3.413287 0.928356 -3.676699 0.0014 

D(LREER) 19.481838 5.914352 3.293994 0.0035 

D(LREER(-1)) -5.221007 3.843470 -1.358410 0.1887 

D(LREER(-2)) 8.691357 3.757944 2.312796 0.0310 

D(LM2) 7.202280 2.544239 2.830819 0.0100 

D(LTAX) -3.271238 1.177353 -2.778468 0.0113 

D(LGDP) -8.482658 3.353858 -2.529224 0.0195 

CointEq(-1) -1.212087 0.172821 -7.013520 0.0000 

    Cointeq = LFDI - (-2.8160*LRIR  -0.8769*LREER + 5.9421*LM2  -2.6988*LTAX  -6.9984*LGDP + 

127.7432 ) 

 .9EViewsمن إعذاد الباحثان اعخمادا على مخشحاث  المصذس:

مع دلاٌ الجدوٌ نلاتظ بن نيائ   مػال  ميةحراف الةمىذج مػةىية  ا جم ؼ اديةحراف و ا ذتراف  

صش وهرة الةيائ  تػ ذه  غحر مػةىية، نt-1(باِ   مذيلفة ماغدا مػلمة طػس ال س  ال    ي  ا ذتر  لببا    

 و( هد نيائ  الأجل لبىيل ت ل:
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و(دذ اف رط  ماز الأجة    ا اددي      ة هةان غلاقة غىظ ة بحن تةحراف طػس الفائد  ال -

 3.41ال  حر، ت ل تةحر طػس الفائد  بة بة واتد  ل  ي     تةحر (دذ اف رط  ماز الأجة   ادباػس ب  مة 

 د  ال    ي.ولىع  ا ر(لاة ادػاهع ليةحر طػس الفائ

طػس ال س  ال    ي الفػلا مػاهظة للمدي البىيل،    بن ا ذاف مػةىية  ت ائ ة جا ف نيائ   -

ن ، t-2ن،  tبن هةان غلاقة  س لة بحن تةحراف طػس ال س  ال    ي  ا الفتراف لببا    ل ا اددي ال  حر ت 

عس تتى الظةة ال ال ة غل  (دذ اف رط  ماز وهرا لدٌ غل  بن  اليةحر  ا طػس ال س  ال    ي الفػاٌ له ب

ػس ال س  ال    ي  ا طةة مػ ة  بة بة ذ د ل ل ( عحرة غل  (دذ اف رط  ماز طاز(فؼ   ذاالأجة   ت ل 

 ن بة.  19.48الأجة    ا الظةة ال ال ة     بهثر مع 

ن tماز الأجة    ا الفتر   بالنظبة للىيلة الة دلة ذةلاتظ بن ا ذاف غلاقة  س لة مؼ (دذ اف رط   -

بي  ا نفع طةة اليةحر،  ذ بن تةحر الىيلة الة دلة بة بة واتد  ل  ي     از(فاع (دذ اف رط  ماز الأجة   

 ن بة. 7.2ب  مة 

ذ ما ليػلم بالاسائا ذ د جا ف مىاذ ة للمدي البىيل  ذ بن هةان ( عحر طل   غل  (دذ اف  -

ف الاسائا  ا اددي ال  حر ب  مة ن بة واتد  ط   ي ذلً     انذفا  رط  ماز الأجة   ت ل  ذا شا 

 ن بة. 3.27رط  ماز الأجة   ب  مة 

دذ اف وقد جا  ( عحر الةا(  لجما ا ادحل مىاذم للمدي البىيل، ت ل هةان ( عحر طل   غل  ( -

ىاذ ه انذفا   ا (دذ اف رط  ماز ، ت ل بي از(فاع  ا الةا(  لجما ا ادحل  لرط  ماز الأجة   ادباػس

 ن بة. 8.48الأجة   ب  مة 

ذ د وان طالا هما وان ميىقؼ وذو مػةىية غةد جم ؼ   CointEq (-1)مػامل (ص  ح الخب   -

ن، و يؼحر     الػلاقة بحن اددي ال  س واددي البىيل،  ووي (ب ت الػلاقة 1.212-ادظيىياف ت ل سجل ق مة  

  ا الفتر  الىاتد .  1.311ميىاشنة لي  تػدللها يظسغة  ا اددي البىيل 

 اخخباساث الدشخيص:  -

 :اخخباس الاسجباط الزاحي للأخعاء 

 هخائج اخخباس الاسجباط الزاحي للأخعاء: 07سكم الجذول 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 1.801588     Prob. F(3,18) 0.1830 

Obs*R-squared 7.158700     Prob. Chi-Square(3) 0.0670 

 .9EViewsمن إعذاد الباحثان اعخمادا على مخشحاث  المصذس:
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،  ذ ندده    %05(فدىق  Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test ديبدداز  F  ت دائ ةبمدا بن 

 لىجد از(با  ذاتي للؤدبا   ا الةمىذج اد دز.

 ًن:اخخباس عذم ثباث الخبا 

  Breusch-Pagan-Godfreyهخائج اخخباس عذم ثباث الخباًن : 08سكم الجذول 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 1.954065     Prob. F(9,21) 0.0990 

Obs*R-squared 14.12885     Prob. Chi-Square(9) 0.1178 

Scaled explained SS 33.66734     Prob. Chi-Square(9) 0.0001 

 ..9EViewsمن إعذاد الباحثان اعخمادا على مخشحاث  المصذس:

،  ذ نةددددددا ن بددددددل ذسضدددددد ة الػددددددد  التدددددد  0%5(فددددددىق  Breusch-Pagan-Godfreyبمدددددا بن  ت ددددددائ ة اديبدددددداز 

 مفا ها غد  وجى  (لانع اليبالع،  ذن   لىجد  عباف لليبالع للؤدبا   ا الةمىذج.

 ع العبيعي للبىاقي:اخخباس الخىصي 

 هخائج اخخباس الخىصيع العبيعي  :03سكم الشيل 
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Sample 1988 2018
Observations 31

Mean      -4.22e-14
Median   0.105930
Maximum  1.999277
Minimum -4.384568
Std. Dev.   1.044289
Skewness  -2.185625
Kurtosis   11.38525

Jarque-Bera  115.5010
Probability  0.000000

 Eiews.9من إعذاد الباحثان باسخعمال بشهامج  المصذس: 

التد   (Jarque-Bera)ليطح مع الؼيل بن بىاقا الي دلس ( بؼ اليىشتؼ البب  ا، وي هد ذلً  ت دائ ة  

 .%5ق مظيىي ادػةىية ن  وها (فى 115.5تظاوي 

 - :اخخباس المجمىع التراهمي للبىاقي 

  CUSUM of Squaresو  CUSUMهخائج اخخباس   :04سكم الشيل 



  محمد الأمحن ػسبي غبد الػصيص بسنه و  ""أثش المخغيراث النلذًت على الاسدثماس الأحنبي المباشش في الجضائش

 

 200 -181/ ص: 2021 يليتحى / 03العذد / 10المجلذ       المجلت الجضائشيت للأمن والخنميت         196

 

-15

-10

-5

0

5

10

15

98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

CUSUM 5% Significance 

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2013 2014 2015 2016 2017 2018

CUSUM of Squares 5% Significance 

 Eiews.9من إعذاد الباحثان باسخعمال بشهامج  المصذس:

ا  وملمددىع مسبػدداف البددىاقا  ( ددؼ  دددل ال دددو  ال سجددة غةددد ليددبن مددع دددلاٌ الؼدديل بن ملمددىع البددىاق

وباليددا ا ذدد ن الةمددىذج  غلدد  اليددى ا، CUSM OF SQUARESو   CUSUMليددل مددع اديبدداز   %5مظدديىي مػةىيددة 

 مظي س ه يل ا.

 :خاجمت

مدددددع بهددددد   مذيلدددددذ اد ػدددددساف رقي دددددا لة، وتػيبدددددر تػيبدددددر اديةحدددددراف الة دلدددددة مدددددع بهددددد  الأ واف التددددد  (ددددد عس  دددددا 

ورطدددد  ماز هددددرة اديةحددددراف  ح ددددم غبرهددددا بهدددددا  الظ اطددددة الة دلددددة، ونظددددسا للػلاقددددة الى  ددددد  بددددحني واف التدددد  (الأ 

غلددد  (ددددذ اف رطددد  ماز الأجة ددد  ادباػدددس   ددد  الجصائدددس ددددلاٌ الفتدددر   هدددا، تاولةدددا  دددا هدددرة الدزاطدددة (ىضددد ح بعس جة ددد الأ 

(ددددددددد  اليىصدددددددددل   ددددددددد  الةيدددددددددائ  و ن، ARDL دددددددددة  ، وقدددددددددد اطددددددددديذدمةا  سي دددددددددة الييامدددددددددل ادؼدددددددددترن وذدددددددددم مةيج1985-2018

 واليىص اف اليال ة: 

هةدددان بعدددس طدددل     دددا ادددددي ال  دددحر  والبىيدددل ليدددل مدددع طدددػس الفائدددد  ال    دددي، الادددسائا وهدددرا اقي دددا لا  -

، وددددددىن مػدددددددٌ الفائددددددد  والاددددددسائا  هييلفددددددة  ذيلمددددددا انذفددددددل طددددددػس الفائددددددد   ،بالنظددددددبة للمظدددددد  مس الأجة دددددد م بددددددىٌ

هدددددرا لددددددٌ غلددددد  انذفدددددا  (يدددددال ذ لقدددددسا   واز(فددددداع الأزبددددداح وهدددددرا مدددددا لددددد عس اللاب دددددا غلددددد  ال    دددددي  والادددددسائا ذ

 (دذ اف رط  ماز الأجة        الجصائس.

هةدددان (ددد عحر اللدددابي للىيلدددة الة دلدددة  دددا ادددددي ال  دددحر والبىيدددل غلددد  رطددد  ماز الأجة ددد  ادباػدددس  دددا الجصائدددس،  -

هدددرا  و لة دلدددة  ل دددل غلددد  بن الدولدددة تظدددهل مدددةح ال دددسو  وباليدددا ا ت دددل از(فددداع الىيلدددة ا ،وهدددرا م بدددىٌ اقي دددا لا

 لحفص غل  جر  رط  مازاف.

  لىجدددد (ددد عحر مػةدددىي  دددا ادددددي البىيدددل بالنظدددبة لظدددػس ال دددس  ال    دددي الفػلدددا غلددد  (ددددذ اف رطددد  ماز  -

  ماز الأجة د  ادباػدس، وهدرا ما  ا اددي ال  حر ذهةان (د عحر غى د   غلد  (ددذ اف رطدبالأجة   ادباػس  ا الجصائس، 

ميىاذددددددم مددددددؼ الةظسيددددددة رقي ددددددا لة اذ بن انذفددددددا  طددددددػس ال ددددددس  ال    ددددددي الفػلددددددا لدددددد  ي   دددددد  از(فدددددداع (ةاذظدددددد ة 

 رقي ا  الى ن ، وهرا هػامل محفص للمظ  مس الأجة  .
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ز الأجة ددد  هةدددان غلاقدددة غىظددد ة  دددا ادددددي البىيدددل وال  دددحر بدددحن الةدددا(  ادحلدددا لجمدددا ا و(ددددذ اف رطددد  ما -

ا محلددا مس(فددؼ، ، ت ددل لم دل ادظدد  مس الأجة دد    د  الدددوٌ التد  (ح ددم نددا(   جمدا مسذددى ادباػدس، وهددرا اقي دا لا 

 ن.2008 جا ف هرة الة  لة مىاذ ة ل الة البراشيل تظا  زاطة  ذسيدو 

 و ا الأدحر ن د  اليىص اف اليال ة:

بهم ددة بهبددر، وضددسوز  (حدلددد الػىامددل  ئ دداة و غباللددا اليىجدده نحددى مسونددة بهثددر ل ةددىاف الظ اطددة الة دلدد -

  .رقي ا لة الت  ( عس غل  اطي با  رط  ماز الأجة   و زاطت ا مع بجل جر  رط  مازاف الأجة  ة

(دددددذ اف زووض الأمدددددىاٌ  ؼشددددجي صددددلاح الةظددددا  اد ددددس ا الجصائددددسي و نؼددددا  طدددددىق لسبطددددماٌ ميبددددىز وهددددرا  -

 .  ػيل رط  ماز الأجة   ادباػسها داصة غللالخازج ة بمذيلذ بػيا

 المشاحعكائمت 

 .غ ى  التراد ص الةفب ة وبعسها  ا (ةم ة رقي ا  –ن FDIن، رط  ماز الأجة   ادباػس  2014 . ح، اط ب .1

 .منؼىزاف ال ل   ال  ىق ة :لبةان

رقي ا ي،  زاطة ق اط ة ن، رط  ماز الأجة   ادباػس دازج قباع ادحسوقاف و وزة  ا الةمى 2017  ، ب.بحسي  .2

، ػػبة قي ا لة،  ب سوتة  هيىزاة  البىز ال الل  ا الػلى  ر2014-2000 ل الة الجصائس دلاٌ الفتر 

 .1اقي ا  ما ا، جامػة با(ةة 

ن، ( لباف بطػاز ال س  وانػياطات ا غل  ادح ان اليلازي  زاطة تالة الجصائس دلاٌ الفتر  2016  .بسنه، ع .3
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https://bit.ly/3gxVKEd   
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  .13ن،  مللة الباتل، غد 2011د1970الجصائسي دلاٌ الفتر   

 .ؼ از صفا  للنؼس واليىشت :الأز ن .، الظ اطاف الة دلة وادال ة وب ا  طىق الأوزاق ادال ةن2010.  ن ،غباض .10

-200 وز الظ اطة الة دلة  ا اطي با  رط  ماز الأجة   ادباػس  ا الجصائس   ن،2017  . ، غبد اللاوي  .11

 .7، غد 7مللة لبداع، حج  ن، 2015

 لىان  . الجصائس:ن، ادددل     الظ اطاف رقي ا لة اليل ة  زاطة (حل ل ة (   م ة2003قدي، ع.   .12

  .ادببىغاف الجامػ ة

للنؼس  مىيبة تظع الػ سيةلبةان:  .ن، رط  ماز الأجة   ادباػس واليةاذظ ة الدول ة2013  واوي ، ع.  .13

 واليىشتؼ.

https://bit.ly/3gxVKEd
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 زاطة (حل ل ة للآعاز رقي ا لة  –ن، ط اطة ال س  الأجة   و غلاقت ا بالظ اطة الة دلة 2010  . ، ل لى  .14

 .تؼلنؼس و اليىش لمىيبة تظحن الػ سية  :لبةان .لظ اطة ال س  الأجة  

ن، محد اف رط  ماز الأجة   ادباػس  ا الدوٌ الػسب ة، صةدوق الة د الػسبي، 2017.  قجماٌ،   . ،محمد .15

  لمازاف الػسب ة اديحد .

 .ب اناف رط  ماز الأجة   ادباػسن، 2019نىذمبر  12اد طظة الػسب ة لامان رط  ماز وائيمان ال ا زاف.    .16

http://bit.ly/31dUK30 

 ن، ب اناف الي سيح با ط  ماز.2010جانفي  20.   الىوالة الى ة ة ليبىيس رط  ماز، .17

http://bit.ly/3evgBqm  

18.  International Monetary Found (I.M.F) (2000), International Financial Satatistics, Year Book. 

19. International Monetary Found (I.M.F) (2006), International Financial Satatistics, Year Book. 

20. International Monetary Found (I.M.F) (2018), International Financial Satatistics, Year Book. 

21. International Monetary Found (I.M.F) (2019), International Financial Satatistics, monthy 01/2019.  

  الملاحم:

  2018-1985جعىساث مخغيراث الذساست خلال الفترة  :01الملحم سكم 

(دذ اف  الظةة

رط  ماز 

الأجة   

  مل ىن  و زن

طػس 

الفائد  

 ال    ي 

 (%) 

طػس 

ال س  

ال    ي 

 الفػلا

الىيلة الة دلة 

 M2  مل از 

  جن 

الةا(  

 لجما ا

  مل از دحلاا

  جن 

الاسائا 

 مل از 

 لةاز 

 جصائسين

1985 0.40 -1.88 449.52 223.86 291.30 729.21 

1986 5.32 0.82 415.06 227.02 299.50 697.33 

1987 3.71 -4.45 367.19 257.90 323.70 719.24 

1988 13.02 -4.64 303.83 292.97 349.50 716.08 

1990 12.09 -8.05 260.61 308.15 423.30 718.89 

1990 40.00 -17.09 220.57 343.32 555.80 716.91 

1991 80.00 -29.77 131.55 414.75 844.50 593.17 

1992 30.00 -11.42 134.91 544.46 1048.20 604.43 

1993 0.00 -4.95 161.83 584.18 1166.00 628.46 

1994 0.00 -13.75 139.73 675.93 1491.50 625.35 

1995 0.00 -7.90 117.14 739.90 1990.60 222.11 

1996 270.00 -4.05 119.65 848.25 2570.00 212.11 

1997 260.00 8.14 129.17 1003.14 2780.20 213.26 

1998 606.60 15.10 135.54 1199.48 2830.50 224.78 

1999 291.60 -0.10 125.31 1366.77 3238.10 226.30 

2000 280.10 -10.33 119.41 1559.91 4123.20 238.77 

2001 1113.11 10.02 123.20 2403.07 4227.00 266.14 

http://bit.ly/31dUK30
http://bit.ly/3evgBqm
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2002 1064.96 7.17 114.23 2836.87 4522.60 313.82 

2003 637.88 -0.19 103.08 3299.46 5252.50 332.02 

2004 881.85 -3.78 103.52 3644.29 6149.10 334.15 

2005 1145.34 -7.00 101.74 4070.44 7562.00 346.95 

2006 1888.17 -2.30 101.31 4870.07 8501.90 325.64 

2007 1743.33 1.51 99.92 5994.61 9353.00 349.87 

2008 2631.71 -6.34 102.25 6955.97 11043.50 389.90 

2009 2753.76 21.57 100.27 7292.69 9968.30 424.83 

2010 2301.23 -6.99 100 8280.74 11991.40 441.05 

2011 2580.35 -8.65 99.12 9929.19 14588.70 441.70 

2012 1499.45 0.51 103.91 11015.13 16209.90 520.38 

2013 1696.87 8.10 101.77 11941.51 16647.90 591.78 

2014 1506.73 8.33 102.89 13663.91 17228.50 618.78 

2015 -584.46 15.45 96.5 13704.51 16712.60 657.01 

2016 1637.04 6.35 95.52 13816.31 17514.50 636.22 

2017 1232.32 3.15 97.84 14974.23 18575.80 609.88 

2018 1506.32 0.41 93.28 16636.71 20259.10 593.66 

  المصدر:

  https://bit.ly/3gxVKEdن. ب اناف البةً الدو ا .2019نىذمبر  10 . البةً الدو ا -

ب اناف رط  ماز الأجة    ن،2019نىذمبر  12   اد طظة الػسب ة لامان رط  ماز وائيمان ال ا زاف. -

  http://bit.ly/31dUK30ادباػس.

- International Monetary Found (I.M.F) (2000), International Financial Satatistics, Year Book. 

- International Monetary Found (I.M.F) (2006), International Financial Satatistics, Year Book. 

- International Monetary Found (I.M.F) (2018), International Financial Satatistics, Year Book. 

- International Monetary Found (I.M.F) (2019), International Financial Satatistics, monthy 

01/2019.  

  ARDLهخائج جلذًش همىرج  :02الملحم سكم 

Dependent Variable: LFDI 

Method: ARDL 

Sample (adjusted): 1988 2018 

Maximum dependent lags: 3 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (3 lags, automatic): LRIR LREER LM2 LTAX LGDP   

https://bit.ly/3gxVKEd
http://bit.ly/31dUK30


  محمد الأمحن ػسبي غبد الػصيص بسنه و  ""أثش المخغيراث النلذًت على الاسدثماس الأحنبي المباشش في الجضائش

 

 200 -181/ ص: 2021 يليتحى / 03العذد / 10المجلذ       المجلت الجضائشيت للأمن والخنميت         200

 

Fixed regressors: C 

Number of models evalulated: 3072 

Selected Model: ARDL(1, 0, 3, 0, 0, 0) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

LFDI(-1) -0.212087 0.172821 -1.227200 0.2333 

LRIR -3.413287 0.928356 -3.676699 0.0014 

LREER 19.48184 5.914352 3.293994 0.0035 

LREER(-1) -17.07442 5.476276 -3.117888 0.0052 

LREER(-2) 5.221007 3.843470 1.358410 0.1887 

LREER(-3) -8.691357 3.757944 -2.312796 0.0310 

LM2 7.202280 2.544239 2.830819 0.0100 

LTAX -3.271238 1.177353 -2.778468 0.0113 

LGDP -8.482658 3.353858 -2.529224 0.0195 

C 154.8358 59.36441 2.608226 0.0164 

R-squared 0.458777     Mean dependent var 6.919959 

Adjusted R-squared 0.226825     S.D. dependent var 1.419491 

S.E. of regression 1.248164     Akaike info criterion 3.536920 

Sum squared resid 32.71616     Schwarz criterion 3.999497 

Log likelihood -44.82227     Hannan-Quinn criter. 3.687709 

F-statistic 1.977892     Durbin-Watson stat 2.156789 

Prob(F-statistic) 0.095114    

 Eiews.9مخشحاث بشهامج  المصذس:

 


