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  ملخص

تهدف هذه الدراسة إلى تحليل ومناقشة مدى تأثير  كل 
إدارة  ىاسةية  م مست  من الأداء المالي والمستحقات المح
مؤسسة اقتصادية  20الأرباح الحقيقية. شملت الدراسة 

حيث بلغ عدد ، 2018و 2012جزائرية بين 
عتماد على لإبامشاهدة،  99المشاهدات الكلية 

ت صلت الدراسة إلى أن الأداء  .نحدار الخطي المتعددالإ
 م ية،  م مست ى إدارة الأرباح الحقيق ايجابي المالي له أثر
ست ى للمستحقات المحاسةية  م م  سلبي أثر لناحين سج

 أن المستحقات المحاسةية ، كماإدارة الأرباح الحقيقية
نة إدارة الأرباح الحقيقية مقار  ىأكثر تأثيرا  م مست  

 .بالأداء المالي
داء الأ ؛رباح الحقيقيةإدارة الأالكلمات المفتاحية: 

 .ريةت الجزائالمؤسسا؛ المستحقات المحاسةية ؛المالي
 JEL  :M41 ،M42 اتتصنيف

Abstract  
The aim of this paper is to analyze the 
impact of financial performance and 
accounting accruals on real earnings 
management in the Algerian companies. 
The study included 20 companies during 
2012 to 2018, with 99 observations, 
using the multiple linear regression. The 
results indicate that the financial 
performance has a positive effect on real 
earnings management, while we 
recorded a negative effect of accounting 
accruals on real earnings management. 
We find also that accounting accruals 
are more affected real earnings 
management compared to financial 
performance. 
 
Keywords: Real earnings management; 
Financial performance; Accounting 
accruals; Algerian companies. 
JEL Classification Codes: M41, M42 
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 مقدمة  .1
لقرارات االتقارير المالية، إذ يعكس كفاءة الإدارة  م اتخاذ   ميعتبر صا م الدخل من أهم الةن د 

الةيانات المهمة  وص لو  ،تها، فضعف ج دة التقارير المالية يصعب مقروئيبشكل أمثل ارد المتاحة واستغلال الم
للمعل مة. رغم  اأساسيمصدرا ، باعتةارها راراتالقإلى الأطراف ذات المصلحة، والتي على أساسها يتم اتخاذ 

، وخص صا  منفعتها مسلةا ، إلا أن هناك ع امل تؤثر للمستخدمينالدور الذي تلعةه التقارير المالية بالنسةة 
ينما بالمعل مات المحاسةية، طالما ت فر فى هذا السل ك صفة العمدية، بالةعض ن عا من التلاعب ما يعتبره 

سل كا  -المالية  رالتقاريعلى الرغم من ت افر صفة العمدية فى تضليل مستخدمى  -الآخر يعتبره الةعض 
 قان نيا مشروعا، حتى ول  كان غير أخلاقي، طالما أنه يحقق مصلحة المؤسسة.

عرفت  وقد ،بالمعل مات المحاسةيةلتلاعب لالممارسات المستخدمة  منإدارة الأرباح الحقيقية تعتبر 
ة، كةير  م ج دة التقارير المالي  تأثير لما لها من، 2002( عام Sarbanes-Oxleyر قان ن )تمري بعد رواجا

تخفيض  القرارات التشغيلية، كالتلاعب بالمةيعات، زيادة أو من خلال  م التدفقات النقديةمن خلال التأثير 
 .لاعب بالإنتاجالت افة إلىمصاريف الإشهار، إضو مصاريف الةحث والتط ير، كبعض المصاريف الاختيارية  

التأثير  م  ، وتنفيذها لا يتطلبباح القائمة على أساس الاستحقاقتك ن تكلفتها أكبر مقارنة بإدارة الأر و 
التدفقات النقدية، حيث اعتبرت الدراسات أن إدارة الأرباح الحقيقية ظهرت كمصطلح جديد  م الممارسة 

 اس الاستحقاق.المحاسةية والمالية بديلا لإدارة الأرباح على أس
 مشكلة الدراسة

اسبي مصطلح جديد  م الأدب المحك  ، تزايد الإهتمام  م السن ات الأخيرة بإدارة الأرباح الحقيقية
خاصة بعد تشديد إجراءات وقرارات معايير المحاسةة الدولية بديلا لإدارة الأرباح على أساس الإستحقاق، 

ارة الأرباح الحقيقية تعتبر أحد من الأساليب ، فإد2002( عام Sarbanes-Oxley) وصدور قان ن
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التي تستخدمها الإدارة للتأثير  م ج دة الق ائم المالية، حيث تتأثر إدارة الأرباح الحقيقية بمجم عة من الع امل 
 المتعلقة بخصائص المؤسسات.

 :التالية الإشكالية طرح الدراسة، ارتأينا ج انب بمختلف الإحاطةأجل  من
في يقية التأثير في مستوى إدارة الأرباح الحق يمكن للأداء المالي والمستحقات المحاسبية إلى أي مدى «

 » المؤسسات الإقتصادية الجزائرية ؟
 تندرج ضمن الإشكالية الرئيسية تساؤلات فرعية ن جزها  م الآتي:

 دية الجزائرية ؟اما مدى تأثير الأداء المالي   م مست ى إدارة الأرباح الحقيقية  م المؤسسات الإقتص -
 ما مدى تأثير المستحقات المحاسةية  م مست ى إدارة الأرباح الحقيقية  م المؤسسات الجزائرية ؟ -

 أهمية وهدف الدراسة
ارة الأرباح إد ىتأثير الأداء المالي والمستحقات المحاسةية  م مست  مدى فحص إلى الدراسة تهدف 
 الدراسات التي أجريت على بيانات مالية لمؤسسات تنشط  مك نها من بين أولى   تهاوتنةع أهمي الحقيقية.

لتةاين  م إلى اهتمامها بالع امل المؤثرة  م إدارة الأرباح الحقيقية، والتي تسمح بتفسير ا إضافة الةيئة الجزائرية،
 مست يات إدارة الأرباح الحقيقية بين المؤسسات الإقتصادية الجزائرية.

 . الأدبيات النظرية للدراسة2
 . الأداء المالي1.2

ف ت جهاتهم، ويعد بمختل والمهنيينهتمام متزايد من قةل الةاحثين والأكاديميين با ي الأداء الماليحظ
، 2019)السرطاوي و عادل،  حيث يعرف .المحددة لنجاح المؤسسة  م تحقيق أهدافها الع املمن أهم 
أجل ال فاء  من ،الي أننه مدى قدرة المؤسسة على تخفيض تكاليفها وزيادة إيراداتهاالأداء الم (10صفحة 

أن الأداء المالي ركيزة  (40، صفحة 2018)ب ضياف،  ىحققت أهدافها. ير قد وبذلك تك ن  ،لتزاماتهابا
 (45، صفحة 2009)الخطيب، كما يرى أيضا   ، هاالإدارة المالية للمؤسسة مهما كان حجمها أو طةيعة نم
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قيق لتركيزه على استعمال المؤشرات المالية لقياس مدى تح ،أن الأداء المالي ه  أداء المؤسسات بمفه مه الضيق
المؤسسة  أنه يمنح إدارةعتةاره الداعم الأساسي للأعمال المختلفة التي تمارسها المؤسسة، إلا الأهداف، با

)حجاج،  وإيجاد الحل ل المناسةة لها. وتضيف ،القدرة على كشف الثغرات والمشاكل والمعيقات التي ت اجهها
قدرة المؤسسة على استغلال جميع الم ارد المتاحة لها استغلال  الأداء المالي يعبر عن أن (16، صفحة 2017

 لتحقيق الأهداف المرج ة والمسطرة. ،ثلأم
بتسليط الض ء على الع امل  يتحددن الأداء المالي فإ (42-41، الصفحات 2006)دادن، حسب 

مدى صة، االمؤثرة  م المردودية المالية، أثر السياسات المالية المتةناة من طرف المسيرين على مردودية الأم ال الخ
 ى النشاط ومدى تغطية مست ،نجاح السياسة المالية وتحقيق ف ائض وأرباحمساهمة معدل نم  المؤسسة  م 

ها مره ن ءنجاح استمرارية المؤسسة وبقاأن  (2016)سلامي و درويش، للمصاريف العامة. ويرى كل من 
غلال تسعلى ا نالمسيريقدرة مدى  يعبر عنالأداء المالي  يمكن الق ل أن هوعليدائها المالي. أكفاءة وفعالية ب

 فعالية.ب تحقيق أهدافهامختلف الم اد المتاحة للمؤسسة بكفاءة، قصد 
 . المستحقات المحاسبية 2.2

تعتبر التقارير المالية المصدر الرئيسي إن لم يكن ال حيد للعديد من مستخدمي المعل مة المحاسةية 
لشكل الذي با لإظهار الةيانات الماليةاف ذات الصلة، حيث تق م المؤسسات بإعداد هذه التقارير والأطر 

، وفقا لأساس الإستحقاق ماعدا قائمة التدفقات النقدية التي يتم إعدادها وفقا لأساس النقد، يخدم مصالحها
 فأساس الإستحقاق يمثل أحد مرتكزات الأدب المحاسبي.

، وقد دارة الأرباحأول من استخدم المستحقات المحاسةية كمؤشر لإ (Healy, 1985)يعتبر 
مجم ع التس يات المحاسةية على التدفقات النقدية، والمسم ح بها من طرف الهيئات مصدرة " عرفها أننها

أن أساس الإستحقاق أكثر فائدة من الأساس النقدي  م  (1990)الشيرازي، يضيف  ."المعايير المحاسةية
قياس الدخل، لأن المعل مات التي ي فرها أساس الإستحقاق تعتبر مؤشرا أفضل عن مقدرة المؤسسة الحالية 
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والمستقةلية على تحقيق التدفقات النقدية، ويضيف أيضا أن أساس الإستحقاق يعطينا تقييما أشمل لأداء 
 خلال الفترات المتعاقةة من خلال إستعمال المةادئ المحاسةية المتعارف عليها.ال حدة المحاسةية 
المستحقات فإن  (Richardson, Sloan, Soliman, & Tuna, 2001)حسب 
)كيم ش، يرى  حين  م الفرق بين صا م الدخل والتدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية.المحاسةية تمثل 

أن قياس نتيجة الدورة يق م على أساس الإستحقاق الذي يسمح بتقسيم النتيجة إلى جزئين:  (2015
أحدهما نقدي يتصف بالم ث قية وبمست ى أقل من الملائمة ويصعب التأثير فيه، والآخر غير نقدي يعرف 

 الم ث قية ويسهل التأثير عليه.بالمستحقات يتصف بالملائمة وبمست ى أقل من 
إلى أن المستحقات المحاسةية تنشأ عندما يك ن هناك  (Ronen & Yaari, 2008) حسب

تةاين بين ت قيت حدوث التدفقات النقدية وت قيت الإعتراف المحاسبي بالأحداث والعمليات التي تق م بها 
 تقسم المستحقات المحاسةية إلى:دة ما عاو  المؤسسة خلال مدة محددة.

  تنشأ هذه المستحقات عادة عند قيام الإدارة بالمفاضلة بين المستحقات الإختيارية )غير عادية(: -
وتعد من بين ، (2016)كيم ش و ب سنة،  وممارسة الأحكام والتقديرات المتاحة السياسات المحاسةية

 .الحد من التقلةات  م الأرباح المحققةأساليب 
 تنشأ من المعاملات التي تق م بها المؤسسة.المستحقات غير الإختيارية )عادية(:  -
 .تمثل الشق غير النقدي الذي يدخل  م تك ين الأرباح المحاسةية المستحقات الإجمالية: -

 لإلزامية(إجمالي المستحقات = المستحقات الاختيارية + المستحقات الإجبارية )ا
 التدفق النقدي التشغيلي –اس  إجمالي المستحقات = صافي الربح المح

 ،التمييز بين المستحقات المحاسةية ط يلة الأجل ضرورة إلى (2019)كيم ش، من جهة أخرى يشير 
لأكثر من فترة  تك نوالتي  ،مارية والتم يليةالتي ترتةط بالةن د غير الجارية  م الميزانية ضمن الأنشطة الإستث

 .التي ترتةط بالةن د المتداولة ،المستحقات المحاسةية قصيرة الأجلو مالية، 
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 . إدارة الأرباح الحقيقية3.2
هتمين التي لاقت اهتماما من قةل الةاحثين والمأساليب إدارة الأرباح  منتعد إدارة الأرباح الحقيقية 

 هذه تن عت بل ،الجديدة المصطلحات من كغيرها بتعريف م حد ىتحض غير أنها لمبالمعل مة المالية، 
 لتقديم تعريف جتهادات من قةل الةاحثين والكتابوالإ الأبحاث ت الت ، لذامؤلف كل لرؤية تةعا ،التعاريف

ارسات التشغيلية العادية، أننها "خروج عن المم (Roychowdhury S. , 2006) هاعرف. حيث لها
المديرين  م تضليل بعض أصحاب المصلحة، على الأقل للاعتقاد أنن بعض أهداف التقارير المالية من رغةة 

،  قيمة الشركة ملا تساهم بالضرورة حالات الخروج هذه و  قد تم ال فاء بها  م المسار الطةيعي للعمليات،
 (Schipper, 1989). ويعتقد قيق أهداف إعداد التقارير"تمكن المديرين من تح قد على الرغم من أنها

ل ترتيب من خلا ،وفقا للهدف المت قع ،أن إدارة الأرباح الحقيقية "هي عملية التلاعب أنرباح الشركة
على أنها أسل ب  (2017)محمد، وعرفها أيضا  وإنشاء عمليات تجارية فعلية. ،معاملات تجارية حقيقية

على ج دة التقارير  للتأثير ،تتعلق أننشطة الإنتاج والاستثمار والمةيعات ،يق م على استخدام قرارات إدارية
 المالية.

ما، لهعلى أن إدارة الأرباح الحقيقية ترتكز على ركيزيتين أساسيتين: أو  (2012)صةحي، يضيف 
 المعاملة، بينما ، أي أنها تؤثر تأثيرا مةاشرا  مأو المعاملات التجاريةعةارة عن تغيير  م الأنشطة الحقيقية  اأنه

، عالجتها محاسةيامإدارة الأرباح على أساس الاستحقاق تحدث بعد التنفيذ الفعلي للمعاملة وتؤثر على كيفية 
لأنها تق م  ،أن إدارة الأرباح الحقيقية يترتب عنها تدفق نقديأما ثانيهما، ه   .ة نفسهاوليس على المعامل

لأرباح على أساس ، بينما إدارة ااأو مستقةلي احالي اعلى أساس الأنشطة الحقيقية والاستثمارية، مما ي لد تدفق
ضاف أتأثير  م التدفقات النقدية، س اء الحالية أو المستقةلية. كما أي الاستحقاق لا يترتب عليها 

(Roychowdhury S. , 2003, p. 4) راف نحأيضا أن إدارة الأرباح الحقيقية هي اتخاذ قرارات للإ
 ظم صا م القيمة الحالية للمؤسسة.عن الحق المكتسب الذي يع
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 م ج دة  يرثيمكن الق ل أن إدارة الأرباح الحقيقية هي أحد الأساليب التي يستخدمها المديرون للتأ
  السن ية. الخسائر لتفادي ستخدام الأنشطة التشغيليةالتقارير المالية بإ

 . الدراسات السابقة3
عرفت السن ات الأخيرة العديد من الدرسات والأبحاث التي اهتمت بم ض ع إدراة الأرباح الحقيقية، 

راسة ومن أبرزها د ،الأرباح الحقيقية وقد تناولت مجم عة من الع امل والمتغيرات التي تؤثر  م مست يات إدارة
(Abdul-Manaf, Ishak, & Amran, 2019) على لجنة التدقيق  التي اهتمت بمدى قدرة

ممارسات إدارة  وتقييد ،عم ما ضطلاع بمسؤوليتها بشكل فعال  م مراقةة عملية إعداد التقارير الماليةالإ
عدد لالية، و لجنة التدقيق، والاستق كفاءةكل من  تأثير   تدرسحيث ، ى وجه الخص صالأرباح الحقيقية عل

 مشاهدة لعينة من 1178وقد بلغت عدد المشاهدات  ،جتماع والحجم على إدارة الأرباح الحقيقيةالإمرات 
أن   الدراسة نتائج تظهر أحيث . 2017-2014شركات عامة مدرجة  م ب رصة ماليزيا خلال الفترة 

مع زيادة  ي أ يمكن أن تحد من إدارة الأرباح الحقيقيةوال حيدة التي همة الماصية الخهي  لجنة التدقيق كفاءة
 اتاجتماععدد  م حين أن  والعكس صحيح، مست ى إدارة الأرباح الحقيقيةينخفض  لجنة التدقيقكفاءة 

 لحقيقية.إدارة الأرباح ا أثر  م مست ى وحجمها ليس له تهااستقلاليلجنة التدقيق و 
 مدى قدرةفحص على  (Rahayu, Norhayati, & Noor, 2013)ركزت دراسة 

 بـلغتب رصة ماليزيا  مدرجة  ممؤسسات عينة ل ،إدارة الأرباح الحقيقية م التقليل من مست يات الرافعة المالية 
دفق لتبا ن إدارة الأرباح الحقيقية التعةير عتم حيث  ، 2011-2006لفترة خلال ا مشاهدة 3745
وقد أثةتت نتائج لعادية. االتقديرية غير  والمصروفاتة العاديوتكلفة الإنتاج غير  العاديغير  التشغيلي النقدي

القائلة  لفرضيةايدعم وه  ما ، إدارة الأرباح الحقيقيةبين الرافعة المالية و  عكسي ق يارتةاط  وج دالدراسة 
 أقل إنخراطا  م ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية من الشركات ذات المرتفعة الرافعة المالية الشركات ذات أنن

 ج دة الأرباح المحاسةية.  م، والتي بدورها يمكن أن تؤثر ةضالرافعة المالية المنخف
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 رىالأخوالخصائص تأثير الرافعة المالية فحص  على (El Madbouly, 2021)ركزت دراسة 
انت فيما إذا ك، أي إختةار ستحقاقالإعلى أساس  الأرباحالحقيقية وإدارة  الأرباحإدارة   م للمؤسسة

وذلك  ،حقاقستدارة الأرباح المستندة إلى الإكةديل لإالشركات المصرية تستخدم إدارة الأرباح الحقيقية  
قد ت صلت . و 2017-2015 خلال الفترةة  م الة رص المدرجةالمصرية  المؤسساتستخدام عينة من بإ

على أساس  حالأرباالحقيقية وإدارة  الأرباحإدارة  م  لرافعة الماليةل معن يو م جب تأثير إلى وج د  الدراسة
 دة المراجعة، لج سالب ومعن يتأثير كما ت صلت إلى وج د   ،الدي ن يةوه  ما يت افق مع فرض ،ستحقاقالإ

 الدراسةلت ت ص  م حين. قستحقاالإعلى أساس  إدارة الأرباحالحقيقية و  رباحالأإدارة  م  المؤسسةوحجم 
قيقية وعلى الح)باح الأر إدارة   موفرص النم   والت زيعات المؤسسةعمر ل معن يتأثير  أي وج دإلى عدم 
دارة ذات المدي نية المرتفعة تق م بإ المؤسساتإلى أن  أظهرت الدراسة ،ضافة إلى ذلكإ(. ستحقاقلإأساس ا
 .رباح الحقيقيةالأأكثر من إدارة  الإستحقاقعلى أساس  الأرباح

إلى فحص مدى تأثير كل من  (Kimouche & Charchafa, 2020)هدفت دراسة 
ة فتر ل الخلا ،إدارة الأرباح الحقيقية لعينة من المؤسسات الإقتصادية الجزائرية  مالمالي ومست ى النشاط  الأداء

 نحدار الخطي المتعدد، حيث تم التعةير عنالا، وبالاعتماد على مشاهدة 82باستخدام  ،2019–2015
ح ومست ى النشاط والأداء المالي بصا م الرب العادية،إدارة الأرباح الحقيقية بالتدفقات النقدية التشغيلية غير 

لأرباح الحقيقية،  م إدارة ا ىالمالي  م مست   لأداءبمةيعات الفترة، وقد ت صلت الدراسة إلى عدم وج د تأثير ل
 لمست ى نشاط المؤسسات الإقتصادية الجزائرية  م مست يات إدارة الأرباحمعن ي حين هناك تأثير سلبي و 

 الحقيقية.
يحضى بها  نظرا للأهمية التييلاحظ من الدراسات السابقة تن عها وإلمامها بمختلف ج انب الم ض ع، 

مية ذات إلا أنها تعتبر غير كافية وخاصة  م الةيئة الجزائرية التي تعد بيئة نا ،الارباح الحقيقيةم ض ع إدارة 
 الاقتصادية الأخرى المتقدمة. خص صية تختلف عن الةيئات
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 :فرضيات الدراسة
 ح فرضيات الدراسة كالآتي:ا قتر يمكن االسابقة،  لى الأدبياتإاستنادا 

للأداء المالي  م مست ى إدارة الأرباح  %5لة إحصائية عند مست ى هناك أثر ذو دلا الفرضية الأولى: -
 الحقيقية  م المؤسسات الإقتصادية الجزائرية خلال فترة الدراسة.

للمستحقات المحاسةية  م مست ى  %5هناك أثر ذو دلالة إحصائية عند مست ى  الفرضية الثانية: -
 زائرية خلال فترة الدراسة.إدارة الأرباح الحقيقية  م المؤسسات الإقتصادية الج

 .الطريقة والأدوات4
 منهجية الدراسة 1.4

من أجل الإجابة على إشكالية الدراسة تم الاعتماد على المنهج ال صفي، من خلال جمع الةيانات 
 المتعلقة بمتغيرات الدراسة بالاعتماد على الق ائم المالية المتاحة لةعض المؤسسات الاقتصادية الجزائرية، وذلك
بهدف قياس تلك المتغيرات وتحليل العلاقات الم ج دة فيما بينها، ليتم بعدها اختةار الفرضيات بالإعتماد 
على الأساليب الإحصائية المناسةة، من خلال نم ذج إحصائي  م شكل معادلة للإنحدار الخطي المتعدد، 

ممثلة  م الأداء المالي  المتغيرات المفسرة،يربط بين المتغير التابع، ممثلا  م مست ى إدارة الأرباح الحقيقية، و 
 والمستحقات المحاسةية.

 نموذج الدراسة 2.4
من أجل اختةار فرضيات الدراسة تم الإعتماد على نم ذج يأخذ شكل معادلة للانحدار الخطي المتعدد، 

 (.1ادلة )عيربط إدارة الأرباح الحقيقية بالأداء المالي والمستحقات المحاسةية، كما ه  م ضح  م الم
REMit = α + βROAit + γTACCit + ξit                  (1) 

 حيث:
itREM:  مست ى إدارة الأرباح الحقيقية للشركةi  خلال الفترةt. 
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itROA:  معدل العائد على الأص ل للشركةi  خلال الفترةt. 
itTACC:  إجمالي المستحقات المحاسةية للشركةi  خلال الفترةt. 
α: .ثابت 
β وγ: ( 1ث ابت عددية تمثل معاملات انحدار النم ذح.) 
itξ( 1: الة اقي المعيارية للنم ذج.) 
 قياس المتغير التابع )إدارة الأرباح الحقيقية( 3.4

لعادية غير ا التغيلية نم ذج التدفقات النقديةباستخدام  تم قياس إدارة الأرباح الحقيقية
(Roychowdhury, 2006)ل على نتائج أكثر م ث قية مقارنة بالنماذج ، والذي يسمح بالحص 

ن النم ذج يأخذ شكل معادلة للإنحدار الخطي المتعدد، تربط التدفقات أ(، 2يتضح من المعادلة )الأخرى. 
لتدفقات النقدية التشغيلية ا النقدية من الأنشطة التشغيلية بالمةيعات والتغير  م المةيعات، وذلك من أجل تقدير

 .ثلة  م الة اقي المعيارية للنم ذج، والتي تعتبر مقياسا لإدارة الأرباح الحقيقيةغير العادية، مم
CFOit = φ + σSit + ρΔSit + δit                     (2) 

 حيث:
itCFO:  صا م التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية للشركةi  خلال الفترةt. 
itS:  إجمالي مةيعات الشركةi  خلال الفترةt. 
itΔS:  تغير إجمالي مةيعات الشركةi  بين الفترتينt 1و -t . 
φ: .ثابت 
σ وρ: ( 2ث ابت عددية تمثل معاملات انحدار النم ذح.) 
itδ: ( 2الة اقي المعيارية للنم ذج.) 
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، أي ا لا يمكن تفسيرهتيالنقدية التشغيلية ال( عن التدفقات 2للنم ذج ) المعياريةتعبر الة اقي 
 تستخدم كمقياس لإدارة الأرباح الحقيقية، أي: دية التشغيلية غير العادية، لذاالتدفقات النق

REMit = δit = CFOit – (φ + σSit + ρΔSit) = CFOit – CF̿Oit        (3) 

 حيث:
itREM:  إدارة الأرباح الحقيقية للشركةi  خلال الفترةt. 
itCF̿O :صا م التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية للشركة i  خلال الفترةtباستخدام  ، والمحس ب

يمثل صا م التدفق النقدي من الأنشطة  itCFO( المقدرة،  م حين 2معاملات انحدار النم ذج )
 التشغيلية الحقيقي.

 قياس المتغيرات المفسرة 4.4
( وه  ROA: Return On Assetsعلى الأص ل ) العائدتم التعةير عنه بمعدل الأداء المالي:  -

صا م الربح مقس ما على إجمالي الأص ل، حيث يعتبر أكثر المقاييس قدرة على التعةير عن  عةارة عن
الأداء المالي للمؤسسات الاقتصادية، لسه لة حسابه بالنسةة لجميع المؤسسات، حتى المؤسسات 

 (2017)حماد، العم مية التي لا تظهر أم الها الخاصة بشكل جلي أو تك ن منخفضة؛ وذلك رغم أن 
قتصادية أشار إلى وج د بعض المقاييس الأخرى المعبرة بشكل جيد عن الأداء المالي للمؤسسات الإ

، معدل (ROEالعائد على حق ق الملكية )معدل على الأص ل، على غرار  معدل العائد بخلاف
 EPS: Return( وربحية السهم )ROS: Return On Sales)العائد على المةيعات 

On Share.) 
يمكن  تم قياس المستحقات المحاسةية من خلال المستحقات المحاسةية الكلية، التيالمستحقات المحاسبية:  -

حسابها بالفرق بين صا م نتيجة الدورية وصا م التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية، وقسمتها على 
 إجمالي الأص ل، تم حسابها كنسةة من إجمالي الأص ل.
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 جمع البيانات 5.4
مؤسسة اقتصادية جزائرية، تم اختيارها على أساس إمكانية الحص ص على ق ائمها  20شملت الدراسة 

قافة الإدارية  م تتميز الث أين، الجزائرالمالية، نظرا لصع بة الحص ل على الةيانات المالية للمؤسسات  م 
ضعف  يخص نشر المعل مات بشكل عام، وبالتاليالمؤسسات بسيطرة السرية والتحفظ من جانب الإدارة فيما 

سن ات خلال  7مست ى الإفصاح الذي يعتبر أحد ركائز الشفافية وأبرز آليات الح كمة. شملت الدراسة 
مشاهدة، وه  ما يسمح بتقدير نم ذج  99، ليةلغ عدد المشاهدات الكلية 2018و 2012الفترة بين 

اشر ةيانات من خلال التنقل إلى مقر المؤسسات والاتصال المةالع الدراسة المك ن من متغيرين مفسرين. تم جم
 المؤسسات التي شملتها الدراسة وبعض خصائصها. ي ضح 1بمسيريها؛ والملحق 

 .نتائج الدراسة5
 نتائج تقدير إدارة الأرباح الحقيقية 1.5

فقات النقدية نم ذج التد( يتضح أن 2الذي يلخص نتائج تقدير النم ذج ) 1انطلاقا من الجدول 
-Fisher [Prob(F، حيث بلغ مست ى المعن ية لاختةار %1غير العادية معن ي عند مست ى 

statistic) ]0.000001  وكان صغيرا جدا، كما بلغت قيمةF-statistic  15.63913المحس بة 
يد المعدل ( من خلال معامل التحد2الجدولية. يمكن تأكيد المعن ية الكلية للنم ذج ) Fوكانت أكبر من 

Adjusted R-squared  مما  ،0.230034الذي يختلف بشكل ج هري عن الصفر، حيث بلغ
من التغيرات  %23يعني أن المتغيرات المستقلة )إجمالي المةيعات والتغير  م إجمالي المةيعات( تفسر ما مقدراه 

( فترجع %77ت )التغيراباقي التي مست التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية خلال فترة الدراسة، أما 
لع امل أخرى لا يمكن تحديدها، وبالتالي عدم إمكانية التنةؤ بها وتفسيرها، أي أن جزء أغلب التدفقات 

( للمؤسسات المدروسة هي تدفقات نقدية غير عادية، مما ي حي أنن %77النقدية من الأنشطة التشغيلية )
 سة مرتفع.مست ى إدارة الأرباح الحقيقية  م المؤسسات المدرو 
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يتضح من الجدول أن معاملي الانحدار لكل من إجمالي المةيعات والتغير  م المةيعات معن يين عند 
(، كما كانت Prob. = 0.0000( صغير جدا )Student، حيث كان مست ى المعن ية لاختةار )1%

 ية ا ما يؤكد نتائج المعنالجدولية  م الحالتين، وهذ t-Statisticالمحس بة أكبر من قيمة  t-Statisticقيمة 
لكل من إجمالي المةيعات والتغير  م المةيعات  م مست ى  ا(، أي هناك أثر دلال إحصائي2) للنم ذجة الكلي

التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية، رغم أن قدرتهما التفسيرية كانت ضعيفة، كما تةين من معامل 
الثابت كان غير معن ي، خير تجدر الإشارة إلى أن .  م الأAdjusted R-squaredالتحديد المعدل 

المحس بة  t-Statistic، وكانت قيمة %5( أكبر من Studentمست ى المعن ية لاختةار )حيث كان 
( يتضح أن التدفقات النقدية 2الجدولية. انطلاقا من نتائج تقدير النم ذج ) t-Statisticأقل من قيمة 

 ةيعات تعطى بالعلاقة الآتية:من الأنشطة التشغيلية بدلالة الم
(4)              it+ REM itΔS0.282454× - itS0.285478×=  itCFO 

 

 ( لتقدير إدارة الأرباح الحقيقية.2نتائج تقدير النموذج ) :1الجدول 
Dependent Variable: CFOit   
Method: Panel Least Squares   
Date: 10/17/20   Time: 20:31   
Sample (adjusted): 2012 2018   
Periods included: 7   
Cross-sections included: 20   
Total panel (unbalanced) observations: 99  

Variable Coefficient  Std. Error    t-Statistic     Prob.   
Sit    0.285478    0.051056     5.591485     0.0000 

ΔSit  -0.282454    0.050960    -5.542690     0.0000 
C    0.039719    0.083003     0.478528     0.6334 

R-squared    0.245747     Mean dependent var 0.296767 
Adjusted R-squared    0.230034     S.D. dependent var 0.778800 
S.E. of regression    0.683379     Akaike info criterion 2.106301 
Sum squared resid    44.83270     Schwarz criterion 2.184941 
Log likelihood   -101.2619     Hannan-Quinn criter. 2.138119 
F-statistic    15.63913     Durbin-Watson stat 1.814813 
Prob(F-statistic)    0.000001    

 .EviewsV11البرنامج الإحصائي  المصدر:
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 الإحصاء الوصفي لليانات المتعلقة بمتغيرات الدراسة 2.5
ال صفي لمتغيرات الدراسة، ممثلة  م المتغير التابع )إدارة الأرباح الإحصاء نتائج  2يلخص الجدول 

ت ى سالحقيقية(، والمتغيرات المفسرة )الأداء المالي والمستحقات المحاسةية(، حيث نلاحظ أن المت سط الحسابي لم
، مما يعني أن التدفقات 0.676بانحراف معياري قدره  0.052( الحقيقية بلغ REMإدارة الأرباح )

، وكانت محص رة بين القيمتين ص لالأإجمالي  من  م المت سط %5.1النقدية التشغيلية غير العادية تمثل 
د على لمعدل العائسابي المت سط الح م الجهة الم جةة.  م حين كان  0.206و م الجهة السالةة  0.397
، وكان محص را بين القيمتين 0.223بانحراف معياري قدره  0.015( ضعيفا، وبلغ ROAالأص ل )
( TACC م الجهة الم جةة. أما بالنسةة للمستحقات المحاسةية ) 0.486 م الجهة السالةة و 0.173

، وهي قيمة 0.740ري قدره انحراف معياالي الأص ل بقيمة سالةة و من إجم %28.1فيتضح أنها تمثل 
 م الجهة الم جةة، وكانت  0.457 م الجهة السالةة و 0.619معتبرة، حيث كانت محص رة بين القيمتين 

 .االأكثر تشتتا مقارنة بإدارة الأرباح الحقيقة ومعدل العائد على الأص ل ت الي
 

 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة. :2الجدول 
 REM ROA TACC 

Mean 0.052 0.015 -0.281 

Median -0.101 0.021 -0.038 

Maximum 0.206 0.486 0.457 

Minimum -0.397 -0.173 -0.619 

Standard Deviation 0.676 0.223 0.740 

Observations 99 99 99 

 .EviewsV11البرنامج الإحصائي  المصدر:
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 تحليل الإرتباط بين متغيرات الدراسة 3.5
( بين متغيرات الدراسة، حيث Pearsonتائج تقدير معاملات الارتةاط )ن 3يلخص الجدول 

( ومست ى إدارة الأرباح TACCنلاحظ وج د علاقة ارتةاط عكسية وق ية بين المستحقات المحاسةية )
 = .Sig) %1، وكانت دالة إحصائيا عند مست ى %83.48(، والتي بلغت REMالحقيقية )
إدارة الأرباح ، بين %46.19ارتةاط طردية ومت سطة، بلغت . كما نلاحظ وج د علاقة (0.0000
(، والتي كانت بدورها دالة إحصائيا عند مست ى ROA( ومعدل العائد على الأص ل )REMالحقيقية )

1% (Sig. = 0.0088) أما علاقة الارتةاط بين .( المستحقات المحاسةيةTACC ومعدل العائد )
 = .Sigفكانت غير معن ية، أين كان مست ى المعن ية )( كمتغيرين مفسرين ROAعلى الأص ل )

، مما يعني عدم وج د ازدواج خطي بين المتغيرين المفسرين  م نم دج %5( أكبر بكثير من مست ى 0.7944
الدراسة من شأنه التأثير سلةا  م علاقة إدارة الأرباح الحقيقية بالمتغير المفسرين، وه  ما يساهم  م دعم 

 لاختةار فرضيات الدراسة. صلاحية النم ذج
 

 مصفوفة الإرتباط بين متغيرات الدراسة. :3الجدول 
Covariance Analysis: Ordinary  

Date: 10/17/20            Time: 22:54  

Sample: 2012 2018      Included observations: 99 

Correlation   

Probability       REM       ROA       TACC  

REM        1.0000   

 -----   

ROA        0.4619       1.0000  

       0.0088       -----   

TACC      -0.8348     -0.0265      1.0000 

       0.0000      0.7944      -----  

 .EviewsV11البرنامج الإحصائي  المصدر:
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 اختبار فرضيات الدراسة 4.5
نم ذج الدراسة معن ي (، يتضح أن 1الذي يلخص نتائج تقدير النم ذج ) 4انطلاقا من الجدول 

، كما %1، وكان أقل من Fisher 0.000001، حيث بلغ مست ى المعن ية لاختةار %1عند مست ى 
الجدولية.  Fجدا، وأكبر بكثير من قيمة  ة، وكانت كةير 147.3835المحس بة  F-statisticبلغت قيمة 

الذي يةتعد كثيرا عن  ،Adjusted R-squaredلال معامل التحديد المعدل يمكن تأكيد ذلك من خ
مشيرا إلى أن المتغيرات المستقلة، ممثلة  م معدل العائد على الأص ل  ،0.749211الصفر، حيث بلغ 

من التغيرات التي مست مست ى إدارة الأرباح الحقيقية  %74.92والمستحقات المحاسةية، تفسر ما يعادل 
، فترجع لع امل أخرى، لم يتم أخذها %25.08ة الدراسة، أما باقي التغيرات، والتي لم تتجاوز خلال فتر 

 بعين الاعتةار  م نم ذح الدراسة، والأخطاء العش ائية.
 ،عاملات الإنحدارلم المعن ية الجزئيةهذا بالنسةة لنتائج المعن ية الكلية لنم ذج الدراسة، أما فيما يخص 

 لثابتا كل من  ونتائج معامل التحديد، حيث كان ج المعن ية الكليةأنها تؤكد نتائ 4يتضح من الجدول ف
(C)، ينالانحدار المتعلق يومعامل ( بمعدل العائد على الأص لROA)  المستحقات المحاسةية، معن يا عند و

-tكان صغيرا جدا، وكانت قيمة   Student، على اعتةار أن مست ى المعن ية لاختةار %1مست ى 
Statistic  المحس بة أكبر من قيمةt-Statistic .الجدولية 

للأداء المالي  م  %5عند  اإحصائي ومعن ييتضح وج د أثر م جب السابقة، انطلاقا من النتائج 
مست ى إدارة الأرباح الحقيقية  م المؤسسات الإقتصادية الجزائرية خلال فترة الدراسة، وه  ما يؤكد صحة 

للمستحقات المحاسةية  م مست ى  %5 عند اإحصائي ومعن يضح وج د أثر سالب ؛ كما يتالفرضية الأولى
إدارة الأرباح الحقيقية  م المؤسسات الإقتصادية الجزائرية خلال فترة الدراسة، وه  ما يؤكد أيضا صحة 

مست مست ى غيرات التي من الت جزء كةيرا تفسررغم أن المتغيرات المستقلة  م نم ذج الدراسة . الفرضية الثانية
قيم معاملات ، إلا أن %74.92، حيث بلغت قدتها التفسيرية إدارة الأرباح الحقيقية خلال فترة الدراسة
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  أن المستحقات المحاسةية أكثر تأثيرا  م مست ى إدارة الأرباح الحقيقية مقارنة بالأداء المالي، وهتةين الانحدار 
 .3رتةاط الم ضحة  م الجدول نتائج الإ عما يتفق م

 (.1نتائج تقدير النموذج ) :4الجدول 
Dependent Variable: REMit   

Method: Panel Least Squares   

Date: 10/17/20   Time: 22:59   

Sample: 2012 2018                  Periods included: 7 

Cross-sections included: 20     Total panel (unbalanced) observations: 99 

Variable Coefficient    Std. Error     t-Statistic      Prob.   

ROAit  0.728807    0.153722      4.741083      0.0000 

TACCit -0.756737     0.046228    -16.36962      0.0000 

C -0.224143     0.036497    -6.141460      0.0000 

R-squared   0.754329      Mean dependent var -7.85E-17 

Adjusted R-squared   0.749211      S.D. dependent var   0.676370 

S.E. of regression   0.338718      Akaike info criterion   0.702538 

Sum squared resid   11.01408      Schwarz criterion   0.781178 

Log likelihood -31.77563      Hannan-Quinn criter.   0.734356 

F-statistic 147.3835      Durbin-Watson stat   2.081000 

Prob(F-statistic)  0.000000    

 .EviewsV11البرنامج الإحصائي  المصدر:
 مناقشة النتائج 5.5

إدارة الأرباح  ت ىلأداء المالي  م مسل اإحصائي ومعن يم جب  تأثير وج دالدراسة إلى نتائج تشير 
ال أكبر ذلك دليلا على احتمكلما كان   ،كلما زاد معدل العائد على الأص لفالحقيقية خلال فترة الدراسة، 

ل ج د ممارسات لإدارة الأرباح الحقيقية. ويمكن تفسير ذلك بت جه المديرين إلى الاعتماد على إدارة الأرباح 
تخدمين مقة لة، بحيث لا ينتج عن ذلك ارتفاع ت قعات المسالحقيقية، من أجل ضةط الأرباح  م مست يات 

ستقةلية،   م الفترات المستقةلية، وبالتالي تجنب ال ص ل بالأرباح إلى مست ى يصعب المحافظة عليه  م الفترات الم
 الأرباح.كما أن زيادة مست ى الأداء يعطي فرصة أكبر للمديرين لإدارة 



 

 عبد الرزاق سايل وبلال كيموش
 

 

 

 
 242 

 ى إدارة للمستحقات المحاسةية  م مست اإحصائي ومعن يالب وج د أثر س إلىأيضا تشير النتائج 
، ستحقات المحاسةيةالم زادت أي كلما  الأرباح الحقيقية  م المؤسسات الإقتصادية الجزائرية خلال فترة الدراسة،

ية ستحقات المحاسةالم ، كما كانتمن خلال إدارة الأرباح الحقيقيةالتلاعب  م التقارير المالية مست ى  انخفض
ء المديرين إلى إدارة ويمكن تفسير ذلك بلج   .أكثر تأثيرا  م مست ى إدارة الأرباح الحقيقية مقارنة بالأداء المالي

الأرباح المةنية على أساس الاستحقاق  م حالة عدم قدرتهم على ممارسة إدارة الأرباح الحقيقية والعكس 
تحقاق، يادة إدارة الأرباح المةنية على أساس الاستعتبر مؤشرا على ز  لمستحقات المحاسةيةصحيح، فزيادة ا

 والعكس صحيح. إدارة الأرباح الحقيقيةوبالتالي تراجع مست ى 
 خاتمة .6

اسةية التي الممارسات المححقل تعتبر إدارة الأرباح الحقيقية من بين الأساليب المعاصرة والمهمة  م 
عالة، أو بشكل إذا تم استخدامها لأغراض ف ،ء بشكل إيجابيالتقارير المالية، س ا  مللتأثير  الإدارةستخدمها ت

ديل لممارسات كة  ،إذا تم استخدامها لأغراض انتهازية، والتي ظهرت ب ض ح  م الدراسات الحديثة ،سلبي
وصدور  ،خاصة بعد تشديد إجراءات وقرارات معايير المحاسةة الدولية ،إدارة الأرباح على أساس الاستحقاق

 .2002( عام Sarbanes-Oxley) قان ن
يض الأسعار تخف كحالاتإن إدارة الأرباح الحقيقية تق م على أساس التلاعب بالأنشطة الحقيقية  

 ،يف الدعاية والإعلانوتخفيض مصار ، الأرباح والخسائر  موبيع الأص ل الثابتة للتأثير  ،لتعجيل المةيعات
 تأثير الأداء المالي والمستحقاتفحص مدى إلى  هذه الدراسة  هدفت جاءوزيادة الإنتاج. وبناء على ما 

 ن أجل اختةارم ،ستخدام نم ذج للإنحدار الخطي المتعددبا ،المحاسةية  م مست ى إدارة الأرباح الحقيقية
 ,Roychowdhury)لـ  العاديةوذلك استنادا لنم ذج التدفقات النقدية غير  ،الدراسة فرضيات
عدد مشاهدات  بإجمالي 2018-2012زائرية خلال الفترة ج مؤسسة 20، حيث شملت الدراسة (2006

 .ةمشاهد 99
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 م  اإحصائيي ومعن   م جبت صلت الدراسة إلى أن مست ى الأداء المالي للشركات الجزائرية له تأثير 
 احصائيإومعن ي  البوج د تأثير سنتائج الدراسة أيضا  تظهر أ، كما إدارة الأرباح الحقيقية ىمست  

ر تأثيرا  م حيث كانت المستحقات المحاسةية أكثإدارة الأرباح الحقيقية،  ىمست  سةية  م للمستحقات المحا
 .إدارة الأرباح الحقيقية مقارنة بالأداء المالي ىمست  

تتطلب هذه النتائج من محافظي الحسابات ت خي الحذر عند مراجعة الق ائم المالية للمؤسسات 
ا ح الحقيقية، التي قد تؤثر سلةا  م ج دة الق ائم المالية، وخص صالجزائرية، للحد من ممارسات إدارة الأربا

عند زيادة مست ى الأداء المالي، أو تراجع مست ى المستحقات المحاسةية. تتطلب هذه النتائج من الدراسات 
 المستقةلية ت سيع عينة الدراسة وزيادة عدد المشاهدات، والاعتماد على نماذج أخرى لقياس إدارة الأرباح

 الحقيقية، ودراسة مدى قدرة ع امل أخرى على تفسير التلاعب المحاسبي  م المؤسسات الجزائرية.
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 -(. نح  بناء نم ذج قياسي للتةؤ بالآداء المالي للمؤسسات المسعرة  م ب رصة قطر2016أحمد سلامي، و زينب درويش. )
 .191-204(، 02. )(2015-2010دراسة حالة عينة من الشركات خلال الفترة )

 260-91241 مجلة الاقتصاد الصناعي2019الع لمة المالية كسةب لانتقال عدوى الأزمات المالية إلى الة رصات
 202-37183 مجلة العل م الاجتماعية والإنسانية2002الع لمة المالية وانعكاساتها على الدول النامية

 رصة قة بالةن د التشغيلية  م إدارة الأرباح: حالة الشركات المدرجة  م ب(. دور الةدائل المحاسةية المتعل2015بلال كيم ش. )
 .121-155(، 02) 18الجزائر. 
(. مدى قدرة المستحقات المحاسةية قصيرة الأجل على تفسير التدفقات النقدية الجارية والمستقةلية 2019بلال كيم ش. )

 .965-979(، 1) 5 م الشركات الجزائرية. 
(. إدارة الأرباح المحاسةية من خلال المستحقات المحاسةية: دراسة استكشافية للشركات 2016حمزة ب سنة. )بلال كيم ش، و 

 (.01) 43،  مجلة دراسات العل م الإداريةالمدرجة  م ب رصة الجزائر. 
 173-22155 مجلة التكامل الاقتصادي2014دراسة حالة الي نان)تحديات الاتحاد الأوربي غداة الأزمة المالية 

مجلة الاجتهاد للدراسات 20082019-2007حالة الأزمة المالية العالمية "دراسة تحليلية لظاهرة عدوى الأزمات المالية 
 399-81381 القان نية والاقتصادية

-22125 مجلة الاقتصاديات المالية الةنكية وإدارة الأعمال2016دور الاتحاد الأوروبي  م إدارة أزمة الدي ن السيادية الأوروبية
148 

 لة العلميةالمج(. أثر ممارسات إدارة الأرباح للأنشطة الحقيقية على التدفقات النقدية للمنشآة. 2012سمية باسم صةحي. )
 ،3 (1 ،)174-149. 

يب قية  م قطاع الحلدراسة تطةي-(. دور المعل مات المالية  م تقييم الأداء المالي والتنةؤ بالفشل المالي 2018صفاء ب ضياف. )
 ، الجزائر.1. جامعة سطيف 40،  أطروحة دكت راه، تخصص محاسةة مالية وتدقيق. -ومشتقاته

 الك يت: دار السلاسل. نظرية المحاسةة.(. 1990عةاس مهدي الشيرازي. )
 .41-48(، 04(. قراءة  م الأداء المالي والقيمة  م المؤسسات الإقتصادية. )2006عةد الغني دادن. )
التحليل المالي كأداة لتقييم الأداء المالي للشركات المساهمة (. 2019السرطاوي، و عيسى حسان عادل. ) عةد الفتاح سعيد

 فلسطين: فلسطين. (.2017-2010الصناعية  م فلسطين: راسة شكات الادوية  م ب رصة فلسطين )
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على قيمة الشركة تحليل  Kothari el at 2005(. أثر مك نات إدارة الأرباح وفقاً لنم ذج 2017محمد جاسم محمد. )
مجلة الغري (. 2013ولغاية  2009حالة لمجم عة من المصارف المدرجة  م س ق العراق للأوراق المالية للمدة من )

 .386-416(، 1) 14،  للعل م الإقتصادية والإارية
 حامد. الأردن: دار الأداء المالي وأثره على ع ائد أسهم الشركات.(. 2009محمد محم د الخطيب. )
(. أثر استخدام الأنشطة الحقيقية لإدارة الأرباح على الأداء التشغيلي اللاحق للشرکات 2017مصطفى أحمد حماد. )

 .24(، صفحة 1) 21،  مجلة الفكر المحاسبي. -دراسة تطةيقية  -المصرية 
المؤسسات  دراسة حالة عينة من-الي (. أثر الإستثمار  م تكن ل جيا المعل مات والإتصال على الآاء الم2017نفيسة حجاج. )

. جامعة قاصدي 16،  تخصص مالية ومحاسةة -أطروحة دكت راه (. 2014-2010الةترولية الجزائرية خلال الفترة )
 مرباح ورقلة، الجزائر.

مجلة RFIMA2020باستخدام نماذج الذاكرة الط يلة (2019-1990) نمذجة تطاير أسعار النفط والتنةؤ به للفترة
 .62-8150 امل الاقتصاديالتك
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 . ملاحق8
 . المؤسسات الاقتصادية المدروسة.1الملحق 

 الحجم )310 دج( الإدراج النشاط الملكية المؤسسات الرقم
01 SPA Africaver غير مدرجة الصناعة التح يلية عم مية  
02 SPA Tannerie de Jijel غير مدرجة صناعة الجل د عم مية  
03 

Société Algérienne 

des Travaux Routiers 
  غير مدرجة الأشغال العم مية عم مية

04 Union Régional des CCLS غير مدرجة نقل الحة ب عم مية  
05 SARL Litmad غير مدرجة صناعة الأفرشة خاصة  
06 

Laiterie Tell Groupe 

GIPLAIT 
  غير مدرجة إنتاج الحليب ومشتقاته عم مية

07 SO.FAP.E غير مدرجة إنتاج الم اد الةناء عم مية  
08 Altumet غير مدرجة الصناعة التح يلية عم مية  
09 Batimetal Réalisation SPA غير مدرجة الأشغال العم مية عم مية  
10 SARL Maxwin Pack غير مدرجة صناعة غذائية خاصة  
11 Sonatrach مدرجة المحروقات عم مية  
12 Entreprise Portuaire de Skikda غير مدرجة الخدمات عم مية  
13 Unité: 721 District GPL Skikda غير مدرجة المحروقات عم مية  
14 Groupe Smide El Harrouch غير مدرجة صناعة غذائية عم مية  
15 Ferphos Group Somiphos-SPA غير مدرجة التعدين والطاقة عم مية  
16 Algérienne des Eaux غير مدرجة الخدمات عم مية  
17 El aurassi مدرجة الخدمات عم مية  
18 UPCF Consolide غير مدرجة صناعة غذائية خاصة  
19 

Société des Mines de 

Fer d'Algérie 
  غير مدرجة التعدين والطاقة عم مية

20 NCA-Rouiba مدرجة إنتاج وت زيع المشروبات خاصة  
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Abstract 
The aim of this paper is to analyze the impact 
of financial performance and accounting 
accruals on real earnings management in the 
Algerian companies. The study included 20 
companies during 2012 to 2018, with 99 
observations, using the multiple linear 
regression. The results indicate that the 
financial performance has a positive effect 
on real earnings management, while we 
recorded a negative effect of accounting 
accruals on real earnings management. We 
find also that accounting accruals are more 
affected real earnings management 
compared to financial performance. 
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